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13. ข้อมูลทางการเงินทีส่ าคัญ 
 

สรุปฐานะการเงินการด าเนินงานและงบการเงิน 
   ( หนว่ย: ลา้นบาท)  

  2559 2558 2557 

เบ้ียประกนัรับ 2,112.20 2,015.19 1,720.73 

เบ้ียประกนัรับสุทธิ 1,876.93 1,722.98 1,559.15 

เบ้ียประกนัภยัท่ีถือเป็นรายได ้ 1,755.42 1,595.52 1,560.85 

รายไดจ้ากการลงทุน 71.95 51.70 93.74 

รายไดอ่ื้นและก  าไรจากการจ าหนา่ยทรัพย์สิน 24.46 23.28 15.87 

คา่ใชจ้า่ยรวม 1,813.12 1,584.65 1,515.59 

ก  าไรสุทธิ 90.30 143.64 164.77 

ก  าไรตอ่หุ้น  (บาท) 6.50 10.33 11.85 

จ านวนหุ้น  (ลา้นหุ้น) 13.90 13.90 13.90 

สินทรัพย์รวม 3,410.33 3,303.23 2,981.58 

หน้ีสินรวม 2,165.38 2,008.94 1,733.33 

สว่นของผูถื้อหุ้น 1,244.95 1,294.29 1,248.25 

มลูคา่หุ้นตามบญัชี  (บาท)  89.56 93.11 89.80 

อตัราสว่นความเพียงพอเงินกองทุน (%) 1/ 419.93 767.75 632.26 
      
           หมายเหต ุ: 1/ อัตราส่วนความเพยีงพอของเงนิกองทุน (CAR) ในปี 2559  เป็นตวัเลข ณ วันท่ี 30 กันยายน 2559 

 

ประวัติการจ่ายเงินปันผล เปรียบเทยีบกับก าไรสุทธิในระยะเวลา 3 ปี ย้อนหลัง 
                                              ( หนว่ย: บาท) 

  2559 2558 2557 

 เงินปันผลตอ่หุ้น 1/ n/a 9.00 6.00 

 ก  าไรตอ่หุ้น 6.50 10.33 11.85 

 มลูคา่ท่ีตราไวหุ้้นละ 10.00 10.00 10.00 

 PAYOUT RATIO (%) n/a 87.09 50.62 
 
 

   หมายเหต:ุ  1/ ท่ีประชุมคณะกรรมการคร้ังท่ี 6/2559 เมื่อวันท่ี 26 กันยายน 2559 มีมตเิห็นชอบให้จ่ายเงนิปันผลระหว่างกาลจากก าไรสะสมและผล
การด าเนินงานงวด 6 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2559 ให้แก่ผูถื้อหุ้น ในอัตราหุ้นละ 2.50 บาท เพราะว่าบริษัทฯ มีก าไรสะสม และ CAR 
(Capital Adequacy Ratio) ในระดับท่ีสูงเพยีงพอส าหรับใชส้นับสนุนการขยายงาน ส่วนการจ่ายเงนิปันผลท่ีจะจ่ายส  าหรับผลประกอบการ 6 เดือน
หลังของปี 2559  เป็นเร่ืองท่ีประชุมสามัญผูถื้อหุ้นจะพจิารณาต่อไป 
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อัตราส่วนทางการเงินที่ส าคัญ 
 
 

    2559 2558 2557 

อัตราสภาพคล่อง      

    สินทรพัย์สภาพคล่องตอ่ส ารองสินไหมฯ (%) 392.43 406.88 385.78 

    สินทรพัย์หนุนหลงัตอ่เงินส ารองทางเทคนิค (%) 161.00 173.97 193.43 

     อายุเบี้ยประกนัคา้งรบั (วนั) 35.81 36.39 30.66 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร      

     RETENTION  RATE (%) 88.86 85.50 90.61 

     อตัราการจ่ายคา่สินไหมทดแทน (รวมคา่จัดการสินไหมฯ) (%) 60.22 54.28 56.25 

     อตัราก  าไรข ั้นตน้ (%) 0.62 5.95 5.88 

     อตัราส่วนคา่ใชจ่้ายในการรบัประกนัภยั (%) 99.34 93.57 94.13 

     อตัราผลตอบแทนจากการลงทนุ (%) 2.95 2.20 4.24 

     อตัราเบี้ยประกนัรบัสุทธิ (เทา่) 1.48 1.36 1.29 

     อตัราก  าไรสุทธิ (%) 4.70 8.15 9.60 

     อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น (%) 7.11 11.30 13.61 

     อตัราการจ่ายเงินปันผล 1/ (%) n/a 87.09 50.62 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนนิงาน      

     อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรพัย์ (%) 2.69 4.57 5.54 

     อตัราการหมุนของสินทรพัย์ (เทา่) 0.57 0.56 0.58 

อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน      

     อตัราส่วนหน้ีสินตอ่ส่วนของผูถื้อหุ้น (เทา่) 1.74 1.55 1.39 

     POLICY LIABILITY TO CAPITAL FUND (เทา่) 1.45 1.29 1.16 

     อตัราส่วนเงินส ารองตอ่ส่วนของผูถื้อหุ้น (เทา่) 0.95 0.84 0.69 

     อตัราส่วนเงินส ารองตอ่สินทรพัย์ (เทา่) 0.35 0.33 0.29 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

หมายเหต:ุ  1/ ท่ีประชุมคณะกรรมการคร้ังท่ี 6/2559 เมื่อวันท่ี 26 กันยายน 2559 มีมตเิห็นชอบให้จ่ายเงนิปันผลระหว่างกาลจากก าไรสะสมและผล
การด าเนินงานงวด 6 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2559 ให้แก่ผูถื้อหุ้น ในอัตราหุ้นละ 2.50 บาท เพราะว่าบริษัทฯ มีก าไรสะสม และ CAR (Capital 
Adequacy Ratio) ในระดับท่ีสูงเพยีงพอส าหรับใชส้นับสนุนการขยายงาน ส่วนการจ่ายเงนิปันผลท่ีจะจ่ายส  าหรับผลประกอบการ 6 เดือนหลังของปี 
2559  เป็นเร่ืองท่ีประชุมสามัญผูถื้อหุ้นจะพจิารณาต่อไป 
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สรุปงบแสดงฐานะทางการเงิน 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 

                                                                                                                                                                                                                  (หน่วย : ล้านบาท) 

   2559 2558 2557 
  จ านวนเงิน % จ านวนเงิน % จ านวนเงิน % 

สินทรัพย์           
เงินสดและรายการเทยีบเทา่เงินสด 94.73 2.78% 77.15 2.34% 111.25 3.73% 

เบี้ยประกนัภยัคา้งรบัสุทธิ 209.80 6.15% 202.75 6.14% 147.47 4.95% 
รายไดจ้ากการลงทนุคา้งรบั 7.62 0.22% 9.18 0.28% 18.38 0.62% 
สินทรพัย์จากการประกนัภยัตอ่สุทธิ 282.18 8.27% 307.09 9.30% 197.08 6.61% 
ลูกหน้ีจากสญัญาประกนัภยัตอ่สุทธิ 84.00 2.46% 59.61 1.80% 43.63 1.46% 
สินทรพัย์ลงทนุ :       
   เงินลงทนุในหลกัทรพัย์สุทธิ 2,352.31 68.98% 2,336.15 70.72% 2,163.24 72.55% 
   เงินให้กูย้ ืมสุทธิ 7.91 0.23% 6.68 0.20% 8.34 0.28% 
ทรพัย์สินรอการขายสุทธิ 0.00 0.00% 1.03 0.03% 7.31 0.25% 
ทีดิ่น อาคาร และอุปกรณ์สุทธิ 196.13 5.75% 165.30 5.00% 147.05 4.93% 
สินทรพัย์ไม่มีตวัตนสุทธิ 0.43 0.01% 0.40 0.01% 1.06 0.04% 
สินทรพัย์ภาษีเงินไดร้อการตดับญัช ี 117.03 3.43% 105.24 3.19% 90.14 3.02% 
สินทรพัย์อ่ืน 58.17 1.71% 32.64 0.99% 46.64 1.56% 
รวมสินทรัพย์ 3,410.33 100.00% 3,303.23 100.00% 2,981.58 100.00% 

หน ีส้ิน       
หน้ีสินจากสญัญาประกนัภยั 1,804.69 52.92% 1,673.58 50.66% 1,453.82 48.76% 
   ส ารองคา่สินไหมทดแทนและ 626.13 18.36% 587.79 17.79% 589.58 19.77% 
   คา่สินไหมทดแทนคา้งจ่าย       
   ส ารองเบี้ยประกนัภยั 1,178.56 34.56% 1,085.79 32.87% 864.24 28.99% 
เจ้าหน้ีบริษทัประกนัภยัตอ่ 159.07 4.66% 121.73 3.69% 110.42 3.70% 
ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย 3.52 0.10% 0.31 0.01% 9.12 0.31% 
ภาระผูกพนัผลประโยชน์พนักงาน 39.63 1.16% 38.76 1.17% 34.33 1.15% 
คา่จ้างและคา่บ  าเหน็จคา้งจ่าย 34.06 1.00% 36.83 1.11% 32.87 1.10% 
หน้ีสินอ่ืน 124.42 3.65% 137.74 4.17% 92.77 3.11% 
รวมหนีส้ิน 2,165.38 63.49% 2,008.94 60.82% 1,733.33 58.13% 
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สรุปงบแสดงฐานะทางการเงิน (ต่อ) 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 
   ( หน่วย: ล้านบาท ) 

  2559 2558 2557 

  จ านวนเงิน % จ านวนเงิน % จ านวนเงิน % 

ส่วนของผู้ถือหุ้น             

ทนุเรือนหุ้น           

   ทนุจดทะเบยีน           

      หุ้นสามญั จ านวน 20,000,000 หุ้น มูลคา่หุ้นละ 10.00 บาท 200.00 5.86% 200.00 6.05% 200.00 6.71% 

   ทนุทีอ่อกช  าระแลว้         

      หุ้นสามญั จ านวน 13,900,000 หุ้น มูลคา่หุ้นละ 10.00 บาท 139.00 4.08% 139.00 4.21% 139.00 4.66% 

ส่วนเกนิมูลคา่หุ้นสามญั 594.44 17.43% 594.44 18.06% 594.44 19.94% 

ก  าไรสะสม       

   จัดสรรแลว้       

      ส ารองตามกฎหมาย 24.85 0.73% 24.85 0.75% 24.85 0.83% 

      ส ารองท ัว่ไป 6.16 0.18% 6.16 0.19% 6.16 0.21% 

   ยงัไม่ไดจ้ัดสรร 478.99 14.06% 548.79 16.61% 489.44 16.42% 

องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของเจ้าของ 1.51 0.04% -18.96 -0.57% -5.63 -0.19% 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 1,244.95 36.51% 1,294.29 39.18% 1,248.25 41.87% 

รวมหนีส้ินและส่วนของผู้ถือหุ้น 3,410.33 100.00% 3,303.23 100.00% 2,981.58 100.00% 
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งบก าไรขาดทุนเบด็เสร็จ 
ส าหรับงวด 1 ปี สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2559 

                                                                                                                                                                                                                        ( หน่วย: ล้านบาท ) 

รายการ ปี 2559 ปี 2558 ปี 2557 

  จ านวน % จ านวน % จ านวน % 

   เบ้ียประกันภัยรับ 2,112.20   2,015.19   1,720.73   
   หัก  เบ้ียประกันภัยจ่ายจากการเอาประกันภัยต่อ 235.27   292.20   161.58   
   เบ้ียประกันภัยรับสุทธิ 1,876.93   1,722.98   1,559.15   
   หัก  ส  ารองเบ้ียประกันภัยท่ียังไม่ถือเป็นรายได้เพิม่ขึ้นจากปีก่อน 121.50   127.46   -1.70   

   เบ้ียประกนัภัยทีถ่อืเป็นรายได้สทุธิจากการประกนัภัยต่อ 1,755.42 100.00% 1,595.52 100.00% 1,560.85 100.00% 
   รายได้ค่าจ้างและค่าบ าเหน็จจากการเอาประกันภัยต่อ 69.36 3.95% 91.70 5.75% 46.42 2.97% 
   รายได้จากการลงทุนสุทธิ 72.63 4.14% 67.32 4.22% 82.60 5.29% 
   ก าไร (ขาดทุน) จากเงนิลงทุน -8.93 -0.51% -5.71 -0.36% 10.75 0.69% 
   ก าไร (ขาดทุน) จากการปรับมูลค่ายุตธิรรม 8.26 0.47% -9.91 -0.62% 0.39 0.02% 
   รายได้อ่ืน 24.46 1.39% 23.28 1.46% 15.87 1.02% 

   รวม รายได้ 1,921.20 109.44% 1,762.20 110.45% 1,716.88 110.00% 

   ค่าสินไหมทดแทน 1,194.01 68.02% 967.04 60.61% 926.02 59.33% 
   หัก  ค่าสินไหมทดแทนรับคนืจากการประกันภัยต่อ 136.82 7.79% 101.05 6.33% 47.98 3.07% 
   ค่าสินไหมทดแทนสุทธิ 1,057.20 60.22% 865.99 54.28% 878.04 56.25% 
   ค่าจ้างและค่าบ าเหน็จ 279.55 15.92% 284.94 17.86% 267.06 17.11% 
   ค่าใชจ่้ายในการประกันภัยอ่ืน 163.57 9.32% 144.69 9.07% 80.66 5.17% 
   ค่าใชจ่้ายในการด าเนินงาน 312.81 17.82% 289.01 18.11% 289.83 18.57% 

   รวม ค่าใช้จ่าย 1,813.12 103.29% 1,584.65 99.32% 1,515.59 97.10% 

ก  าไรก่อนภาษีเงนิได้ 108.08 6.16% 177.55 11.13% 201.29 12.90% 

หัก ภาษีเงนิได้ 17.78 1.01% 33.91 2.13% 36.52 2.34% 

ก าไรส าหรับปี 90.30 5.15% 143.64 9.00% 164.77 10.56% 

ก  าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอ ืน่             
รายการท่ีจะถูกบันทึกในส่วนของก าไรหรือขาดทุนในภายหลัง:             
   ก าไร (ขาดทุน) จากการวัดมูลค่าเงนิลงทุนเผือ่ขาย 25.58  -16.65  3.54  
   หัก ผลกระทบของภาษีเงนิได้ -5.12  3.33  -0.71  
   รายการทีจ่ะถูกบันทกึในส่วนของก าไรหรือขาดทนุในภายหลงั 
   - สทุธิจากภาษีเงนิได้ 20.46  -13.32  2.83  

รายการท่ีจะไม่ถูกบันทึกในส่วนของก าไรหรือขาดทุนในภายหลัง:          
   ก าไร (ขาดทุน) จากการประมาณการตามหลักคณิตศาสตร์
ประกันภัย -0.31  -1.10  -2.31  
   หัก ผลกระทบของภาษีเงนิได้ 0.06  -0.22  0.46  
   รายการทีจ่ะไม่ถูกบันทกึในส่วนของก าไรหรือขาดทนุในภายหลงั 
   - สทุธิจากภาษีเงนิได้ -0.25  -0.88  -1.85  

ก  าไร (ขาดทนุ) เบ็ดเสร็จอ ืน่ส าหรับปี - สทุธิจากภาษี 20.21  -14.20  0.99  

ก  าไร (ขาดทนุ) เบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี 110.51  129.44  165.75  

ก  าไรต่อหุ้น             
   ก  าไร (ขาดทนุ) ต่อหุ้นขั้นพื้นฐาน 6.50   10.33   11.85   
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สรุปงบกระแสเงินสด 

ส าหรับงวด 1 ปี สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2559 

                     

 
รายการ ปี 2559 ปี 2558 ปี 2557 

กระแสเงินสดจากกจิกรรมด าเนนิงาน :-       
เบี้ยประกนัภยัรบัจากการประกนัภยัโดยตรง 2,102.11 1,953.25 1,738.99 
เงินจ่ายเกีย่วกบัการประกนัภยัตอ่ -19.44 -117.01 -3.09 
ดอกเบี้ยรบั 53.84 66.17 55.21 
เงินปันผลรบั 20.35 10.34 23.56 
คา่ใชจ่้ายจากการลงทนุอ่ืน 0.00 -2.54 -1.71 
รายไดอ่ื้น 24.79 22.65 15.86 
คา่สินไหมทดแทนจากการรบัประกนัภยัโดยตรง -1,153.91 -968.97 -940.01 
คา่จ้างและคา่บ  าเหน็จจากการรบัประกนัภยัโดยตรง -280.31 -275.10 -272.35 
คา่ใชจ่้ายในการรบัประกนัภยัอ่ืน -163.57 -131.79 -69.96 
คา่ใชจ่้ายในการด าเนินงาน -335.40 -243.74 -263.61 
ภาษีเงินได ้ -31.48 -54.28 -45.91 
เงินลงทนุในหลกัทรพัย์ 3.97 -183.04 -200.20 
เงินให้กูย้ ืม -1.23 1.67 -1.27 

เงินสดสุทธิได้มาจากกจิกรรมด าเนนิงาน 219.71 77.63 35.51 

กระแสเงินสดจากกจิกรรมลงทุน :-       
กระแสเงินสดไดม้า       
   ทีดิ่น อาคารและอุปกรณ์ 0.17 0.69 11.81 

เงินสดสุทธิไดม้าจากกจิกรรมลงทนุ 0.17 0.69 11.81 
กระแสเงินสดใชไ้ป       
   ทีดิ่น อาคารและอุปกรณ์ -42.17 -28.76 -7.13 
   สินทรพัย์ไม่มีตวัตน -0.27 -0.25 -0.33 

เงินสดสุทธิใชไ้ปในกจิกรรมลงทนุ -42.45 -29.01 -7.46 
เงินสดสุทธิใช้ไปในกจิกรรมลงทุน -42.28 -28.33 4.35 

กระแสเงินสดจากกจิกรรมจัดหาเงิน :-       
เงินปันผลจ่าย -159.85 -83.40 -90.35 

เงินสดสุทธิใช้ไปในกจิกรรมจัดหาเงิน -159.85 -83.40 -90.35 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิม่ขึ้นสุทธิ 17.58 -34.10 -50.49 
เงินสดและรายการเทยีบเทา่เงินสด ณ วนัตน้งวด 77.15 111.25 161.74 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันสิ้นงวด 94.73 77.15 111.25 

 
 

(หน่วย: ล้านบาท)  
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14.  การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ 
 
14.1   ภาพรวมของการด าเนินธุรกิจและการเปลี่ยนแปลงทีมี่นัยส าคัญ 
 บริษทัฯ ขยายงาน ในปี 2559 โดยมนีโยบายวา่ จะตอ้งก  าหนดอตัราเบ้ียประกนัภยัให้เหมาะสม เพื่อ
ลดความเส่ียงจากการรับประกนัภยั ขณะเดียวกนัไดพ้ฒันาการให้บริการแกลู่กคา้ ซ่ึงบริษทัฯ ถือวา่มคีวาม 
ส าคญัเป็นอนัดบัแรก 
 

14.2    ผลการด าเนินงานและความสามารถในการท าก าไร 
บริษทัฯ ขยายงานในปี 2559 ดว้ยความระมดัระวงั โดยบนัทึกจ านวนเบ้ียประกนัภยัรับโดยตรง 

(Direct Premium) ตามหลกัเกณฑ์สิทธิ (Accrual basis) เป็นจ านวน 2,109.10 ลา้นบาท ซ่ึงมากกวา่ปี 2558 
เป็นจ านวน 103.46 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 5.16 โดยไดรั้บผลกระทบจากการขยายตวัในอตัราท่ีต ่าของ 
ธุรกจิประกนัวนิาศภยัท่ีท าให้มกีารแขง่ขนัในระดบัท่ีรุนแรง    

บริษทัฯ มเีบ้ียประกนัภยัท่ีถือเป็นรายไดสุ้ทธิในปี 2559 เป็นจ านวน 1,755.42 ลา้นบาท มรีายไดจ้าก
คา่จา้งและคา่บ าเหน็จ 69.36 ลา้นบาท แยกแยะตามกรมธรรมแ์ตล่ะประเภท ตามรายละเอียดดงัตอ่ไปน้ี  

 

(1) กรมธรรมป์ระกนัภยัรถยนต์ 
เบ้ียประกนัภยัท่ีถือเป็นรายไดสุ้ทธิในปี 2559 จ านวน 1,531.86 ลา้นบาท เพิ่มข้ึนจากปี 2558 ร้อยละ 

4.91 มคีา่สินไหมทดแทนรวมกบัคา่จดัการสินไหมจ านวน 902.70 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 58.93 ของเบ้ีย
ประกนัภยัท่ีถือเป็นรายไดสุ้ทธิ ซ่ึงสูงกวา่ปีกอ่นท่ีเทา่กบัร้อยละ 54.10  ทั้งน้ีมกี  าไรขั้นตน้กอ่นท่ีจะหักคา่ใช ้
จา่ยด าเนินงานเป็นจ านวน 282.75 ลา้นบาท ต ่ากวา่จากปี 2558 เป็นจ านวน 57.13 ลา้นบาท หรือ ร้อยละ 
16.81 

(2) กรมธรรมป์ระกนัอคัคีภยั 
เบ้ียประกนัภยัท่ีถือเป็นรายไดสุ้ทธิในปี 2559 จ านวน 13.47 ลา้นบาท ลดลงจากปี 2558  ร้อยละ 4.80 

มคีา่สินไหมทดแทนรวมกบัคา่จดัการสินไหมจ านวน 1.27 ลา้นบาท ซ่ึงคิดเป็นร้อยละ 9.42 ของเบ้ีย
ประกนัภยัท่ีถือเป็นรายไดสุ้ทธิ ซ่ึงต ่ากวา่ปีกอ่นท่ีเทา่กบัร้อยละ 17.37 ทั้งน้ีมกี  าไรขั้นตน้กอ่นท่ีจะหัก
คา่ใชจ้า่ยด าเนิน งานเป็นจ านวน 12.35 ลา้นบาท เพิ่มข้ึนจากปี 2558 เป็นจ านวน 6.79 ลา้นบาท หรือ ร้อยละ 
122.09 

(3) กรมธรรมป์ระกนัภยัทางทะเลและขนสง่ 
เบ้ียประกนัภยัท่ีถือเป็นรายไดสุ้ทธิในปี 2559 จ านวน 5.33 ลา้นบาท เพิ่มข้ึนจากปี 2558 ร้อยละ 

10.58 มคีา่สินไหมทดแทนรวมกบัคา่จดัการสินไหมจ านวน 1.61 ลา้นบาท ซ่ึงคิดเป็นร้อยละ 30.28 ของเบ้ีย
ประกนัภยัท่ีถือเป็นรายไดสุ้ทธิ ซ่ึงมากกวา่ปีกอ่นท่ีเทา่กบัร้อยละ 24.18 ทั้งน้ีมกี  าไรขั้นตน้กอ่นท่ีจะหัก
คา่ใชจ้า่ยด าเนินงานเป็นจ านวน 4.24 ลา้นบาท ต ่ากวา่จากปี 2558 เป็นจ านวน 1.77 ลา้นบาท หรือ ร้อยละ 
29.50 
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(4) กรมธรรมป์ระกนัภยัเบ็ดเตล็ด 
เบ้ียประกนัภยัท่ีถือเป็นรายไดสุ้ทธิในปี 2559 จ านวน 204.77 ลา้นบาท เพิ่มข้ึนจากปี 2558 เป็น

จ านวน 88.32 ลา้นบาท หรือร้อยละ 75.84  มคีา่สินไหมทดแทนรวมกบัคา่จดัการสินไหมจ านวน 151.61 ลา้น
บาท ซ่ึงคิดเป็นร้อยละ 74.04 ของเบ้ียประกนัภยัท่ีถือเป็นรายไดสุ้ทธิ ซ่ึงสูงกวา่ปีกอ่นท่ีเทา่กบัร้อยละ 62.18 
ทั้งน้ีมกี  าไรขั้นตน้กอ่นท่ีจะหักคา่ใชจ้า่ยด าเนินงานเป็นจ านวน 25.14 ลา้นบาท  ซ่ึงต ่ากวา่ปี 2558 เป็นจ านวน 
15.01 ลา้นบาท หรือร้อยละ 37.39 

สรุปแลว้บริษทัฯ ไดก้  าไรจากการรับประกนัภยักอ่นหักคา่ใชจ้า่ยด าเนินงานจ านวน 324.47 ลา้นบาท 
ซ่ึงเมือ่หักคา่ใชจ้า่ยด าเนินงานจ านวน 312.81 ลา้นบาทแลว้ คงเหลือก  าไรจากการรับประกนัภยั จ านวน 11.66 
ลา้นบาท ก  าไรจากการรับประกนัภยัในปี 2559 มจี านวนต ่ากวา่ปี 2558 เป็นจ านวน 90.91 ลา้นบาท   

Combined Ratio ในปี 2559 เทา่กบัร้อยละ 99.34 สูงกวา่ปีกอ่นซ่ึงเทา่กบัร้อยละ 93.57 เพราะวา่ 
ขณะท่ีบริษทัฯ มเีบ้ียประกนัภยัท่ีถือเป็นรายไดสุ้ทธิเพิ่มข้ึนจ านวน 159.90 ลา้นบาท นั้น คา่สินไหมทดแทน 
(รวมคา่จดัการสินไหมทดแทน) มจี านวนเพิ่มข้ึน 191.20 ลา้นบาท อตัราสว่นของคา่สินไหมทดแทน (รวมคา่
จดัการสินไหมทดแทน) ตอ่เบ้ียประกนัภยัท่ีถือเป็นรายไดห้รืออตัราคา่สินไหม (Loss Ratio) ของกรมธรรม์
ทุกประเภทเพิ่มจากร้อยละ 54.28 เป็นร้อยละ 60.22 สาเหตุส าคญัเป็นเพราะวา่ อตัราคา่สินไหมทดแทนของ
กรมธรรมเ์บ็ดเตล็ดสูงข้ึนจากร้อยละ 62.18 เป็นร้อยละ 74.04 เน่ืองจากมอุีบติัเหตุเกดิข้ึนกบัลูกคา้ผูเ้อา
ประกนัภยัในระดบัท่ีสูงข้ึน นอกจากน้ีอตัราคา่สินไหมทดแทนของกรมธรรมร์ถยนต์สูงข้ึนจากร้อยละ 54.10 
เป็นร้อยละ 58.93 สาเหตุส าคญัเพราะวา่ไดม้กีารปรับเง่ือนไขและความคุม้ครองของกรมธรรมร์ถยนต์ภาค
บงัคบั ให้สูงข้ึนตามท่ีนายทะเบียนก  าหนด 

ทั้งน้ีบริษทัฯ ไดท้บทวนและก  าหนดมาตรการท่ีจะด าเนินการเพื่อให้อตัราคา่สินไหมทดแทนออ่น
ตวัลงในปี 2561 โดยไดป้รับอตัราเบ้ียประกนัภยัหรือยุติการขายกรมธรรมท่ี์มคีวามเส่ียงสูงเกนิระดบัท่ี
เหมาะสม นอกจากน้ีหาทางเพิ่มยอดขายท่ีความเส่ียงจากการรับประกนัภยัอยูใ่นระดบัท่ียอมรับได ้  

สว่นรายไดจ้ากการลงทุนและรายไดอ่ื้นในปี 2559 มจี านวน 71.95 ลา้นบาท และ 24.46 ลา้นบาท
ตามล าดบั รวมแลว้มจี านวน 96.41 ลา้นบาท ซ่ึงมากกวา่ปีกอ่นเป็นจ านวน 21.43 ลา้นบาท หรือเพิ่มข้ึนร้อย
ละ 28.58 โดยมอีตัราผลตอบแทนจากการลงทุน (Investment Yield) ซ่ึงเทา่กบัร้อยละ 2.95 หากเปรียบเทียบ
กบัภาวะตลาดการเงินโดยสว่นรวมในปี 2559 ซ่ึงอตัราดอกเบ้ียยงัอยูใ่นระดบัท่ีต ่าแลว้ บริษทัฯ เห็นวา่อตัรา
ผลตอบแทนจากการลงทุนของบริษัทฯ อยูใ่นเกณฑ์ท่ียอมรับได ้

สรุปแลว้บริษทัฯ ไดก้  าไรส าหรับปี 2559 จ านวน 90.30 ลา้นบาท ซ่ึงลดลงเป็นจ านวน 53.34   ลา้น
บาท เน่ืองจากไดรั้บผลกระทบจากปัจจัยตา่งๆ ดงัไดก้ลา่วแลว้ขา้งตน้ 

ดชันีชี้วดัความสามารถในการท าก  าไรของบริษัทฯ จึงมแีนวโน้มลดลงในปี 2559 เชน่ 
- อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น (ROE) ลดจากร้อยละ 11.30 ในปี 2558 เป็นร้อยละ 7.11 ในปี 2559 
- EPS ลดลงจาก 10.33 บาท ในปี 2558 เป็น 6.50 บาท ในปี 2559  
อน่ึงบริษทัฯ มไิดร้ายงานผลการด าเนินงานเปรียบเทียบกบัรายการขอ้มลูการเสนอขายหลกัทรัพย์ 

เพราะบริษทัฯ ไมไ่ดย่ื้นแบบแสดงรายการขอ้มูลการเสนอขายหลกัทรัพย์ในปีท่ีผา่นมา 
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14.3  การบริหารทรัพย์สิน 
 (1) โครงสร้างของทรัพย์สิน 

สินทรัพย์ของบริษทัฯ ณ  ส้ินปี 2559 มจี านวน 3,410.33 ลา้นบาท ประกอบดว้ย 
1. เงินสด เงินให้กูยื้ม และสินทรัพย์ลงทุนท่ีประกอบดว้ยหุ้น หนว่ยลงทุน พนัธบตัรรัฐบาล เงิน

ฝากและตราสารหน้ีประเภทตา่งๆ จ านวน 2,454.96 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 71.99 ของสินทรัพย์ทั้งหมด 
2. สินทรัพย์จากการเอาประกนัภยัตอ่รวมกบัลูกหน้ีจากสัญญาประกนัภยัตอ่สุทธิ จ านวน 366.18 

ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 10.74 ของสินทรัพย์ทั้งหมด  
3. เบ้ียประกนัภยัคา้งรับสุทธิ จ านวน 209.80 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 6.15 ของสินทรัพย์ทั้งหมด 
4. ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ จ านวน 196.13 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 5.75 ของสินทรัพย์ทั้งหมด  
5. สินทรัพย์ภาษีเงินไดร้อตดับญัชี จ านวน 117.03 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 3.43 ของสินทรัพย์

ทั้งหมด   
6. สินทรัพย์อ่ืนๆ จ านวน 66.22 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 1.94 ของสินทรัพย์ทั้งหมด ทั้งน้ี มรีายการ

ท่ีส าคญั ประกอบดว้ย เงินทดรองจา่ยจ านวน 26.00 ลา้นบาท และลูกหน้ีจากการขายหลกัทรัพย์จ านวน 7.07 
ลา้นบาท 

บริษทัฯ มสิีนทรัพย์ ณ ส้ินปี 2559 มากกวา่ปีกอ่น เป็นจ านวน 107.10 ลา้นบาท ทรัพย์สินท่ีเพิ่มข้ึน
เป็นจ านวนมาก ไดแ้ก ่ เงินสด, รายการเทียบเทา่กบัเงินสดและสินทรัพย์ลงทุนซ่ึงเพิ่มข้ึนจ านวน 34.98 ลา้น
บาท สาเหตุส าคญัเป็นเพราะวา่บริษทัฯ มกีระแสเงินสดรับสุทธิจากธุรกจิรับประกนัภยัและธุรกจิลงทุนและ
อ่ืนๆ จึงลงทุนซ้ือตราสารทางการเงินประเภทตา่งๆ เพิ่มข้ึนดงักลา่วแลว้ ทั้งน้ีภายหลงัจากท่ีบริษทัฯ ไดจ้า่ย 
เงินปันผลเป็นจ านวน 159.85 ลา้นบาท 

นอกจากน้ีบริษทัฯ มท่ีีดิน อาคารและอุปกรณ์สุทธิเพิ่มข้ึนเป็นจ านวน 30.83 ลา้นบาท เน่ืองจาก
เหตุผลส าคญัท่ีวา่ไดม้กีารซ้ืออสังหาริมทรัพย์เพื่อใชเ้ป็นท่ีตั้งส านักงานสาขาอุบลราชธานีและสาขา
สมทุรสาคร ซ่ึงไดม้กีารติดตั้งอุปกรณ์ส านักงานเพิ่มเติมดว้ย ฯลฯ  

สว่นสินทรัพย์อ่ืนเพิ่มข้ึน 22.97 ลา้นบาท เหตุผลส าคญัเพราะวา่มรีายการเงินทดรองจา่ยเพิ่มข้ึน 
24.49 ลา้นบาท 

 

(2) คณุภาพทรัพย์สิน 
บริษทัฯ ลงทุนซ้ือตราสารทางการเงินโดยกระจายความเส่ียง โดยปฏิบติัตามหลกัเกณฑ์ท่ีส านักงาน 

คปภ. ก  าหนด จึงไมม่กีารกระจุกตวัของการลงทุนในบริษัทใดบริษัทหน่ึง  
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หลกัทรัพย์ท่ีลงทุน ณ 31 ธันวาคม 2559 ประกอบดว้ย 
 หนว่ย : บาท 

1. ตราสารทุน 71,467,355 
2. หนว่ยลงทุน 466,068,641 
3. หุ้นกูแ้ละตราสารหน้ีภาคเอกชน 546,201,780 
4. หลกัทรัพย์รัฐบาลและรัฐวสิาหกิจ 573,576,495 

5. เงินฝากสถาบนัการเงินท่ีครบก  าหนดเกนิกวา่ 3 เดือน 695,000,000 

รวม 2,352,314,271 
 
 

หลกัทรัพย์ดงักลา่วขา้งตน้ได้รับการบนัทึกบญัชีตามมูลคา่ยุติธรรมซ่ึงสอดคล้องกบัมาตรฐานบญัชี  
ทั้งน้ีตามรายละเอียดในหมายเหตุประกอบงบการเงิน กลา่วคือ 

ก.  เงินลงทุนในหลกัทรัพย์เพื่อคา้แสดงตามมลูคา่ยุติธรรม การเปล่ียนแปลงในมลูคา่ยุติธรรมของ
หลกัทรัพย์บนัทึกในสว่นของก  าไรหรือขาดทุน 

ข.  เงินลงทุนในหลกัทรัพย์เผ่ือขายแสดงมลูคา่ยุติธรรม การเปล่ียนแปลงในมลูคา่ยุติธรรมของ
หลกัทรัพย์ดงักลา่วบนัทึกในก  าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 

ค.  เงินลงทุนในตราสารหน้ีท่ีจะครบก  าหนดช  าระในหน่ึงปี รวมทั้งท่ีจะถือจนครบก  าหนดแสดง
มลูคา่ตามวธีิราคาทุนตัดจ าหนา่ย  

สว่นลูกหน้ีเบ้ียประกนัภยัคา้งรับ คงเหลือ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2559 มจี านวน 209.80 ลา้นบาท ได้
ตั้งคา่เผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ เป็นจ านวน 18.45 ลา้นบาท บริษทัฯ มคีวามมัน่ใจวา่คา่เผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญดงักลา่ว
มจี านวนเพียงพอ  

บริษทัฯ เรง่รัดลูกหน้ีเบ้ียประกนัภยัรถยนต์ให้ช  าระเงินตาม CBC ซ่ึงเป็นขอ้ก  าหนดของส านักงาน 
คปภ. ลูกหน้ีเบ้ียประกนัภยัคา้งรับท่ีไดรั้บการประเมนิจากนายทะเบียน มจี านวนเทา่กบัร้อยละ 100 ของ
ลูกหน้ีเบ้ียประกนัภยัตามราคาบญัชี ซ่ึงเป็นไปตามขอ้ก  าหนดของส านักงาน คปภ. 

อน่ึงบริษทัฯ มลูีกหน้ีเงินให้กูยื้มสุทธิ ณ 31 ธันวาคม 2559 เทา่กบั 7.91 ลา้นบาท ตั้งส ารองคา่เผ่ือ
หน้ีสงสัยจะสูญส าหรับลูกหน้ีเงินให้กูยื้ม เป็นจ านวน 0.31 ลา้นบาท บริษทัฯ มคีวามมัน่ใจวา่คา่เผ่ือหน้ีสงสัย
จะสูญดงักลา่วมจี านวนเพียงพอ 

 

(3) ความสามารถในการท าก  าไรและบริหารทรัพย์สิน 
ขณะท่ีอตัราการหมนุของสินทรัพย์เพิ่มจาก 0.56 เทา่ ในปี 2558 เป็น 0.57 เทา่ ในปี 2559 เน่ืองจาก

การขยายงานนั้น บริษทัฯ มอีตัราผลตอบแทนตอ่ผูถื้อหุ้น (ROE), และอตัราผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์ (ROA) 
ลดลงจากร้อยละ11.30 และ 4.57 ในปี 2558 เป็นร้อยละ 7.11 และ 2.69 ในปี 2559 ตามล าดบั เพราะไดรั้บ
ก  าไรจากการรับประกนัภยัลดลงดงัได้กลา่วไปแล้ว 
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(4) สภาพคลอ่งและความเพียงพอของเงินทุนของบริษัท 
ก. แหลง่ท่ีมาและการใชไ้ปของเงินกองทุน 
แหลง่เงินทุนสว่นใหญท่ี่บริษทัฯ น าเอาใชป้ระกอบธุรกจิ เชน่ จา่ยคา่สินไหมทดแทน และซ้ือตรา

สารทางการเงิน ฯลฯ มาจากสว่นของผูถื้อหุ้นและกระแสเงินสดท่ีไดจ้ากกจิกรรมด าเนินงาน บริษทัฯ มไิดกู้ ้
เงินจากแหลง่เงินกูห้น่ึงแหลง่เงินกูใ้ดมาใชป้ระกอบธุรกจิ เพราะกระแสเงินสดท่ีไดจ้ากกจิกรรมด าเนินงาน 
มจี านวนเพียงพอ 

รายการหน้ีสินสว่นใหญข่องบริษทัฯ คือส ารองเบ้ียประกนัภยั ส ารองคา่สินไหมทดแทนและคา่
สินไหมทดแทนคา้งจา่ย รวมกนัเป็นจ านวน 1,804.69 ลา้นบาท เป็นหน้ีสินและภาระผูกพนัท่ีบริษทัฯ มอียู ่
ตามสัญญาประกนัภยั ซ่ึงสว่นใหญเ่ป็นหน้ีสินระยะส้ัน ดงันั้นเพื่อป้องกนัมใิห้เกดิปัญหาเน่ืองจากความไม ่
สัมพนัธ์กนัระหวา่งแหลง่ท่ีมาของเงินทุนกบัแหลง่ใชไ้ปของเงินทุน สินทรัพย์ท่ีบริษทัฯ ถืออยูส่ว่นใหญ ่
โดยเฉพาะอยา่งย่ิงสินทรัพย์ลงทุนเป็นสินทรัพย์ท่ีมสีภาพคลอ่ง ท าให้บริษทัฯ มสิีนทรัพย์หนุนหลงัซ่ึงมี
สภาพคลอ่ง เป็นจ านวนสูงถึง 1.61 เทา่ ของหน้ีสินตามสัญญาประกนัภยั 

  

ข. ความเพียงพอของเงินทุน 
สว่นของเจา้ของมจี านวนลดลงจาก 1,294.29 ลา้นบาท ณ ส้ินปี 2558 เป็น 1,245.05 ลา้นบาท ณ ส้ิน

ปี 2559 หรือลดลงเป็นจ านวน 49.24 ลา้นบาท ทั้งน้ีเกดิจากเหตุผลส าคญัท่ีวา่บริษทัฯ ไดก้  าไรส าหรับปี 2559
จ านวน 90.40 ลา้นบาท และมผีลก  าไรท่ียงัไมเ่กดิข้ึนจากการวดัมลูคา่เงินลงทุนเผ่ือขายเพิ่มข้ึนอีก 20.21 ลา้น
บาท แตว่า่ไดม้กีารจา่ยเงินปันผลเป็นจ านวน 159.85 ลา้นบาท ดงันั้นสว่นของผูถื้อหุ้นจึงมจี านวนลดลง
ตามท่ีกลา่วแลว้  

 

บริษทัฯ มอีตัราสว่นหน้ีสินตอ่สว่นของผูถื้อหุ้น อตัราสว่น Policy Liability to Capital Fund และ
อตัราสว่นเงินส ารองตอ่สว่นของผูถื้อหุ้น ณ ส้ินปี 2559 เทา่กบั 1.74 เทา่ 1.45 เทา่ และ 0.95 เทา่ ตามล าดบั 
ซ่ึงสูงกวา่เมือ่ส้ินปี 2558 ซ่ึงเทา่กบั 1.55 เทา่ 1.29 เทา่ และ 0.84 เทา่ ตามล าดบั สัดสว่นของหน้ีสินสูงข้ึนเมือ่
เทียบกบัสว่นของผูถื้อหุ้น  เพราะวา่ขณะท่ีสว่นของผูถื้อหุ้นมจี านวนลดลงเป็นเงิน 49.34 ลา้นบาท ดว้ย
เหตุผลส าคญัตามท่ีกลา่วแลว้วา่ มกีารจา่ยเงินปันผลในปี 2559 เป็นจ านวน 159.85 ลา้นบาท นั้น หน้ีสิน
เพิ่มข้ึนจ านวน 156.43 ลา้นบาท หรือร้อยละ 7.79 ซ่ึงท่ีส าคญัคือหน้ีสินจากสัญญาประกนัภยัท่ีเพิ่มข้ึนจ านวน 
131.11 ลา้นบาท ซ่ึงเป็นการเพิ่มข้ึนตามการขยายธุรกจิและการประเมนิส ารองคา่สินไหมทดแทนโดยนัก
คณิตศาสตร์ประกนัภยั   ในขณะท่ีสว่นของผูถื้อหุ้นมจี านวนลดลง    ท าให้อตัราสว่นของหน้ีสินตอ่สว่นของ
ผูถื้อหุ้นมแีนวโน้มสูงข้ึนดงักลา่วขา้งตน้ 

 

สว่นการด ารงเงินกองทุนตามขอ้ก  าหนดของหนว่ยงานก  ากบัดูแลนั้น พระราชบญัญติัประกนัวนิาศ
ภยัก  าหนดวา่ บริษทัฯ ตอ้งด ารงไวซ่ึ้งเงินกองทุนตลอดเวลาท่ีประกอบธุรกจิประกนัวนิาศภยัเป็นอตัราสว่น
กบัสินทรัพย์ หน้ีสิน ภาระผูกพนั หรือความเส่ียงตามอตัราท่ีส านักงาน คปภ. ก  าหนด ทั้งน้ีสัดสว่นของ
เงินกองทุนท่ีสามารถน ามาใชไ้ดท้ั้งหมด (TCA : Total Capital Available) ของบริษทัฯ ตามท่ีไดรั้บการ
ประเมนิโดยนายทะเบียน ตอ่เงินกองทุนท่ีจะตอ้งด ารงตามกฎหมาย (TCR : Total Capital Required) ซ่ึงเป็น
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อตัราสว่นท่ีใชว้ดัความเพียงพอของเงินกองทุนท่ีเรียกวา่ CAR (Capital Adequacy Ratio) ณ 30 กนัยายน 
2559 เทา่กบั 419.93% ขณะท่ีสัดสว่นดงักลา่ว ณ 31 ธันวาคม 2558 เทา่กบั 767.75% อตัราสว่นดงักลา่วลด
ระดบัลงเน่ืองจากสาเหตุท่ีส าคญัดงัน้ี 

(1) เงินกองทุนท่ีสามารถน ามาใชไ้ดท้ั้งหมด (TCA) เพิ่มข้ึนจาก 1,754.29 ลา้นบาท ณ 31 
ธันวาคม 2558  เป็น 1,877.42 ลา้นบาท  ณ  30  กนัยายน  2559   ซ่ึงเพิ่มข้ึนจ านวน  123.13 ลา้นบาท หรือ
ร้อยละ 7.02 เน่ืองจากปัจจยัท่ีส าคญัท่ีวา่ แมบ้ริษทัฯ จา่ยเงินปันผลเป็นจ านวน 159.85 ลา้นบาท  แตบ่ริษทัฯ 
มทีรัพย์สินท่ีไดรั้บการประเมนิเพิ่มข้ึนหลายรายการ ซ่ึงท่ีส าคญักคื็ออสังหาริมทรัพย์  เพราะวา่มรีถไฟฟ้า
สายสีมว่งวิง่ผา่นหน้าอาคารส านักงานใหญข่องบริษทัฯ ในปี 2560 อสังหาริมทรัพย์ทั้งหมดท่ีรวมถึงท่ีดิน
และอาคารส านักงานใหญข่องบริษทัฯ จึงไดรั้บการประเมนิโดยผูป้ระเมนิราคาอิสระตามขอ้ก  าหนดของ
ส านักงาน คปภ. ให้มมีลูคา่ยุติธรรมเพิ่มข้ึนจาก 536.94 ลา้นบาท เป็น 762.54 ลา้นบาท หรือเพิ่มข้ึน 225.6 
ลา้นบาท ท าให้ เงินกองทุนท่ีสามารถน ามาใชไ้ดท้ั้งหมด (TCA) เพิ่มข้ึนดงักลา่วแลว้ 

 

(2) เงินกองทุนท่ีตอ้งด ารงตามกฎหมาย (TCR) ของบริษทัฯ เพิ่มข้ึนจาก 228.50 ลา้นบาท ณ      
31 ธันวาคม 2558 เป็น 447.08 ลา้นบาท ณ 30 กนัยายน 2559 ซ่ึงเพิ่มข้ึนเป็นจ านวน 218.58 ลา้นบาท หรือ
ร้อยละ 95.66 ทั้งน้ีเกดิจากสาเหตุส าคญัท่ีวา่ ในขณะท่ีเงินกองทุนส าหรับความเส่ียงดา้นประกนัภยั ความ
เส่ียงดา้นตลาดและความเส่ียงดา้นเครดิตรวมกนัแลว้เพิ่มข้ึนจาก 225.97 ลา้นบาท เป็น 257.44 ลา้นบาท ซ่ึง
เพิ่มข้ึนจ านวน 31.47 ลา้นบาทหรือร้อยละ 13.93 ทั้งน้ีสว่นใหญเ่ป็นการเพิ่มข้ึนเน่ืองจากการขยายตวัของ
ธุรกจิหรือเน่ืองจากการท่ีมลูคา่ของทรัพย์สินลงทุนของบริษทัฯ ไดรั้บการประเมนิเพิ่มข้ึน จึงตอ้งด ารงเงิน 
กองทุนท่ีตอ้งด ารงตามกฎหมาย (TCR) เพิ่มข้ึนนั้น บริษทัฯ ตอ้งด ารงเงินกองทุนส าหรับความเส่ียงดา้น
กระจุกตวัเพิ่มจาก 2.53 ลา้นบาท เป็น 189.64 ลา้นบาท ซ่ึงเพิ่มข้ึนถึง 187.11 ลา้นบาท หรือร้อยละ 7,397.65 
สาเหตุส าคญัเป็นเพราะวา่อสังหาริมทรัพย์ซ่ึงท่ีส าคญักคื็อท่ีดินและอาคารส านักงานใหญข่องบริษทัฯ   ไดรั้บ
การประเมนิโดยผูป้ระเมนิราคาอิสระ ให้มมีลูคา่ยุติธรรมเพิ่มข้ึนถึง  225.6  ลา้นบาท  เน่ืองจากมรีถไฟฟ้า
สายสีมว่งวิง่ผา่นหน้าส านักงานใหญข่องบริษทัฯ ตามท่ีกลา่วแลว้ขา้งตน้ เร่ืองน้ีสง่ผลกระทบตอ่เงินกองทุน
ท่ีตอ้งด ารงตามกฎหมาย (TCR) ส าหรับความเส่ียงดา้นกระจุกตวั เพราะส านักงาน คปภ. ก  าหนดวา่หาก
อสังหาริมทรัพย์มมีลูคา่เกนิร้อยละ 15 ของสินทรัพย์ทั้งหมด บริษทัฯ ตอ้งมเีงินกองทุนท่ีตอ้งด ารงตาม
กฎหมาย (TCR) ส าหรับความเส่ียงดา้นกระจุกตวัเป็นจ านวนเทา่กบัมลูคา่ของอสังหาริมทรัพย์สว่นท่ีเกนิกวา่
ขีดจ ากดัดงักลา่ว ซ่ึงในกรณีของบริษทัฯ อสังหาริมทรัพย์มมีลูคา่เพิ่มข้ึนจนกระทัง่สูงเกนิกวา่ขีดจ ากดัเป็น
จ านวน 189.64 ลา้นบาท บริษทัฯ จึงตอ้งด ารงเงินกองทุนส าหรับความเส่ียงดา้นกระจุกตวัเป็นจ านวน 189.64 
ลา้นบาท ดว้ย 
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                                                                                                                                      (ลา้นบาท) 
 

รายการ 
 

30 กนัยายน 2559 
 

31 ธันวาคม 2558 
เพิ่ม 

จ านวน % 
TCR ดา้นกระจุกตวั 189.64 2.53 187.11 7,397.65% 
ผลรวมของ TCR ดา้นอ่ืน 257.44 225.97 31.47 13.93% 

รวม 447.08 228.50 218.58 95.66% 
 

หมายเหตุ  :  ผลรวมของ TCR ด้านอ่ืน หมายถึง ผลรวมของ TCR ส าหรับความเส่ียงด้านประกันภัย  ด้านตลาด 
และด้านเครดิต 

 

สรุปไดว้า่การท่ีอาคารส านักงานใหญข่องบริษทัฯ ไดรั้บการประเมนิราคาให้มมีลูคา่เพิ่มข้ึนอยา่งมี
นัยส าคญัท าให้เงินกองทุนท่ีตอ้งด ารงตามกฎหมาย (TCR) เพิ่มข้ึนในอตัราท่ีสูงกวา่เงินกองทุนท่ีสามารถ
น ามาใชไ้ดท้ั้งหมด (TCA)  ดงันั้น CAR (Capital Adequacy Ratio) จึงลดระดบัลงตามท่ีกลา่วแลว้ 

ขณะท่ีส านักงาน คปภ. ก  าหนดวา่ CAR ของบริษทัประกนัภยัตอ้งมรีะดบัท่ีไมต่ ่ากวา่ 140% นั้น 
CAR ของบริษทัฯ มสัีดสว่นเทา่กบั 419.93% ซ่ึงสูงกวา่ขอ้ก  าหนดของส านักงาน คปภ. ประมาณ 3 เทา่ แสดง
วา่ เงินกองทุนของบริษทัฯ ยงัมสีถานะท่ีแข็งแรง 

บริษทัฯ จึงยงัไมม่คีวามจ าเ ป็นตอ้งเพิ่มเงินกองทุนภายในระยะเวลาอนัใกลน้ี้ 
 

ค. สภาพคลอ่ง 
บริษทัฯ มเีงินสดสุทธิท่ีไดจ้ากกิจกรรมด าเนินงาน (หักรายการเงินลงทุนในหลกัทรัพย์) และเงินใหกู้ ้

ในปี 2559 จ านวน 216.98 ลา้นบาท  
บริษทัฯ มสีภาพคลอ่งในระดบัท่ีเพียงพอ ดงัไดก้ลา่วไปแลว้ วา่บริษทัฯ ไดเ้ตรียมสินทรัพย์หนุน

หลงัซ่ึงมสีภาพคลอ่งเป็นจ านวนมากกวา่หน้ีสินตามสัญญาประกนัภยัถึง 1.61 เทา่ ซ่ึงเป็นไปตามขอ้ก  าหนด
ของส านักงาน คปภ. 

 

(5) ภาระผูกพนัดา้นหน้ีสิน (Contractual Obligations) และการบริหารจดัการภาระนอกงบดุล 
(Off-Balance Sheet Arrangements) 
 บริษทัฯ ไมม่ภีาระผูกพนัดา้นหน้ีสิน (Contractual Obligations) ทั้งไมม่ภีาระนอกงบดุล  
(Off-Balance Sheet Arrangements) 
 

(6) ปัจจยัหรือเหตุการณ์ท่ีจะมผีลตอ่ฐานะการเงินหรือการด าเนินงานในอนาคต 
 บริษทัฯ ก  าหนดวตัถุประสงค์ (Objective) ตามแผนกลยุทธ์ท่ีจะเติบโตโดยมเีสถียรภาพ แตอ่าจจะ
ไดรั้บผลกระทบจากความเส่ียงในดา้นตา่งๆ ท่ีเกดิจากความผนัผวนทางดา้นเศรษฐกจิ การแขง่ขนัในตลาด 
ฯลฯ ดงันั้นจึงไดเ้ตรียมเงินกองทุน เพื่อรองรับความเส่ียงหรือผลกระทบจากเหตุการณ์ตา่งๆ ดงัไดก้ลา่วแลว้
ในขอ้ 14.3 (4)  ซ่ึงคาดวา่เงินกองทุนดงักลา่วจะมจี านวนเพียงพอท่ีจะรองรับการขยายงานตอ่ไปไดอี้กไม ่
น้อยกวา่ 3 ปี 

 อน่ึง ผูส้อบบญัชีมไิดม้คีวามเห็นอยา่งมเีง่ือนไข และไมม่กีารเปล่ียนแปลงนโยบายการบญัชีท่ีมี
นัยส าคญั 


