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ส่วนท่ี 3 
ฐานะการเงินและผลการด าเนนิงาน 

 
13. ข้อมูลทางการเงินที่ส าคัญ 
 

13.1  งบการเงินรวมโดยย่อ 
(หน่วย : ล้านบาท) 

 
(1)2555  2556 2557 

งบแสดงฐานะการเงิน    
สินทรัพย์หมุนเวียน 54,971 63,772            44,142  
สินทรัพย์รวม 144,296 162,608          162,798  
หนี้สินหมนุเวียน 22,352 49,530            46,829  
รวมหนี้สิน 67,815 87,081            94,894  
ส่วนของผู้ถือหุน้ 76,480 75,527            67,904  
ทุนจดทะเบียน 20,475 20,475 20,475 
ทุนที่ออกและเรียกช าระแล้ว 20,434 20,434 20,434 

 
   

งบก าไรขาดทุน    
รายได้จากการขาย 292,430 292,593 281,589 
ต้นทุนขาย 289,770 287,695 287,930 
ก าไรขั้นต้น 2,661 4,897 (6,341) 
ค่าใช้จ่ายในการขาย 1,007 1,228 1,103 
ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 3,898 4,267 4,341 
ก าไรจากการด าเนินงาน 255 3,364 (5,979) 
ก าไรสุทธิ (777) 826 (5,235) 

 
 

 
 

งบกระแสเงินสด  
 

 
กระแสเงินสดได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน 3,439 17,117 4,596 
เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมการลงทุน (13,429) (12,924) (21,040) 
เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงนิ 13,558 (5,593) 13,328 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธ ิ 3,568 (1,400) (3,116) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด ณ วันต้นปี 2,956 6,524 5,124 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด ณ วันสิ้นปี 6,524 5,124 2,009 

 
         หมายเหตุ : (1) งบการเงนิปี 2555 ปรบัปรงุใหม่ 
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13.2  อัตราส่วนทางการเงินที่ส าคัญ 
 

 2555  2556 2557 

     
อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio) 

    
อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio) 

อัตราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 2.46 1.29 0.94 
อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (เท่า) 0.92 0.52 0.28 
อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เท่า) 0.14 0.48 0.10 
อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหนี้การค้า (เท่า) 23.76 16.53 17.45 
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน) 15 22 21 
อัตราส่วนหมุนเวียนสินค้าคงเหลอื (เท่า) 15.78 16.28 16.52 
ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย (วัน) 23 22 22 
อัตราส่วนหมุนเวียนเจ้าหนี ้(เท่า) 17.60 11.09 9.27 
ระยะเวลาช าระหนี ้(วัน) 20 32 39 
Cash Cycle (วัน) 18 11 4 

    อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร (Profitaibility Ratio) 

อัตราก าไรขั้นต้น 0.91% 1.67% N/A 
อัตราก าไรสุทธิ N/A 0.28% N/A 
อัตราผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้น N/A 1.09% N/A 

    อัตราส่วนแสดงประสิทธภิาพในการด าเนินงาน (Efficiency Ratio) 

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์  N/A 0.54% N/A 
อัตราหมุนของสินทรัพย์ (เท่า) 2.12 1.93 1.77 
  

อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน (Financial Policy Ratio) 

อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถอืหุ้น (เท่า) 0.89 1.15 1.40 
อัตราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบี้ย (เท่า) 0.14 1.91 N/A 
อัตราการจ่ายเงินปันผล N/A 247% N/A 

 
 
 หมายเหตุ : อัตราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบี้ย เท่ากับ ก าไรจากการด าเนินงานหารด้วยดอกเบี้ยจ่าย 
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14. การวิเคราะหแ์ละค าอธบิายของฝ่ายจัดการ 
 

14.1  บทสรุปผู้บริหาร 

ผลการด าเนินงานส าหรับปี 2557 มีขาดทุนสุทธิ 5,235 ล้านบาท เทียบกับปี 2556 ที่มีก าไรสุทธิ 826 ล้านบาท 
ก าไรลดลง 6,061 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 734 โดยสาเหตุส่วนใหญ่มีดังนี้ 

14.1.1 บริษัทฯ มีรายได้จากการขายสุทธิจ านวน 272,968 ล้านบาท ลดลง 9,681 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 3 
เป็นผลจากปริมาณขายรวมลดลงร้อยละ 3 จาก 70.24 ล้านบาร์เรล หรือ 192 พันบาร์เรลต่อวันในปี 2556 เป็น 68.07 ล้านบาร์เรล 
หรือ 186 พันบาร์เรลต่อวันในปี 2557 ขณะที่ราคาขายเฉลี่ยในรูปเงินบาทใกล้เคียงเดิมจากค่าเงินบาทที่อ่อนลง แม้ว่าราคา
เฉลี่ยในรูปเงินเหรียญสหรัฐฯ จะลดลงร้อยละ 6  

14.1.2  ก าไรขั้นต้นจากการผลิตตามราคาตลาด (Market GIM) อยู่ที่ 15,788 ล้านบาท หรือ 7.63 เหรียญสหรัฐฯ 
ต่อบาร์เรล เพิ่มขึ้น 1,582 ล้านบาท หรือ 0.67 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล ทั้งนี้สาเหตุหลักจากส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ์กลุ่ม
ปิโตรเลียม โดยเฉพาะส่วนต่างราคากลุ่มน้ ามันเบนซินและน้ ามันหล่อลื่นเพิ่มขึ้น ท าให้ GIM เพิ่มขึ้น 0.71 เหรียญสหรัฐฯ 
ต่อบาร์เรล และจากโครงการเพิ่มประสิทธิภาพการผลิตและการตลาดภายใต้โครงการเดลต้าท าให้ GIM เพิ่มขึ้น 0.71 เหรียญ
สหรัฐฯ ต่อบาร์เรล ในขณะที่ปริมาณการผลิตลดลงจากการหยุดซ่อมบ ารุงตามแผนตั้งแต่วันที่ 18 มีนาคม - 9 เมษายน 2557 
และจากเหตุเพลิงไหม้หน่วยผลิต VGOHT เมื่อวันที่ 9 มิถุนายน 2557 ท าให้ GIM ลดลง 0.75 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล 

ขณะที่มีก าไรขั้นต้นจากการผลิตทางบัญชี (Accounting GIM) อยู่ที่ 7,238 ล้านบาท หรือ 3.49 เหรียญ
สหรัฐฯ ต่อบาร์เรล ลดลง 9,869 ล้านบาท หรือ 4.89 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล เมื่อเทียบกับปี 2556 เนื่องจากมีขาดทุนจากส
ต๊อกน้ ามันเพิ่มขึ้น 3.97 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล มี LCM เพิ่มขึ้น 1.58 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล และมีก าไรจาก Oil 
Hedging ลดลง 0.01 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล 

14.1.3  รายได้อื่นๆ มีจ านวน 1,648 ล้านบาท ลดลง 333 ล้านบาท ส่วนใหญ่เกิดจากก าไรจากการขายที่ดินนิคม
อุตสาหกรรม ลดลงจากปี 2556 จ านวน 545 ล้านบาท ขณะที่มีรายได้กลุ่มท่าเรือและถังเก็บผลิตภัณฑ์จากลูกค้าใหม่มาใช้
บริการเพิ่มขึ้น 142 ล้านบาท 

14.1.4  รายได้ค่าสินไหมทดแทนมีจ านวน 1,710 ล้านบาท เนื่องจากมีการบันทึกรับรู้ค่าสินไหมทดแทนจาก
ประกันภัยกรณีเพลิงไหม้ VGOHT  

14.1.5  ค่าเส่ือมราคาเพิ่มขึ้น 278 ล้านบาท เมื่อเทียบกับปีก่อน ส่วนใหญ่เกิดจากโครงการปรับปรุงและขยาย
งานที่แล้วเสร็จ 

14.1.6  ต้นทุนทางการเงินสุทธิลดลง 147 ล้านบาท เนื่องจากดอกเบี้ยจ่ายสุทธิลดลง 234 ล้านบาท จากการ
บันทึกเข้าต้นทุนสินทรัพย์ระหว่างก่อสร้างเพิ่มขึ้น ดอกเบี้ยรับเพิ่มขึ้น 11 ล้านบาท ขณะที่มีก าไรจากสัญญาแลกเปลี่ยนสกุล
เงินต้นและอัตราดอกเบี้ยลดลง 98 ล้านบาท  

14.1.7  บริษัทฯ มีขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนที่ส่วนใหญ่ยังไม่เกิดขึ้นจริง 70 ล้านบาท เนื่องจากค่าเงินบาทที่
อ่อนค่าลงเล็กน้อย เมื่อเทียบกับปี 2556 ที่มีขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนที่ส่วนใหญ่ยังไม่เกิดขึ้นจริง 909 ล้านบาท  
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14.1.8 บริษัทฯ มีก าไรจากกลับรายการด้อยค่าและจ าหน่ายทรัพย์สินลดลง 22 ล้านบาท สาเหตุหลักเนื่องจาก
ในปี 2557 ได้รับเงินมัดจ าคืนจากการยกเลิกสัญญาเช่าจ านวน 470 ล้านบาท และก าไรจากการขายทรัพย์สินซึ่งส่วนใหญ่เป็น
ที่ดินและอาคารพาณิชย์ จ านวน 96 ล้านบาท และมีขาดทุนจากด้อยค่าทรัพย์สินของหน่วย VGOHT ที่เสียหายจากเหตุเพลิง
ไหม้จ านวน 267 ล้านบาท ขณะที่ในปี 2556 มีก าไรจากการขายทรัพย์สินจ านวน 321 ล้านบาท ส่วนใหญ่เป็นการขายที่ดิน 
non-core ที่ อ.วังจันทร์และที่อื่นๆ  

14.1.9 ก าไรจากการลงทุนมีจ านวน 117 ล้านบาท ลดลง 290 ล้านบาท เนื่องจากมีก าไรจากการขายหุ้นลดลง 
175 ล้านบาท ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมเพิ่มขึ้น 99 ล้านบาท และมีเงินปันผลรับลดลง 16 ล้านบาท 

14.1.10 ภาษีเงินได้นิติบุคคลลดลง 2,405 ล้านบาท ส่วนใหญ่เกิดจากการตั้งสินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี 
ส าหรับขาดทุนสุทธิทางภาษีของปี 2557 ที่สามารถน าไปเครดิตภาษีได้ และขาดทุนทางภาษีส าหรับการปลดหนี้ตามแผน
ฟื้นฟูกิจการของบริษัท พรชัยวิสาหกิจ จ ากัด และบริษัท ทีพีไอ โฮลดิ้ง จ ากัด จ านวน 801 ล้านบาท 
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14.2  วิเคราะห์ผลการด าเนินงาน 
 

14.2.1  งบก าไรขาดทุนรวม  
 

   
  หมายเหตุ : (1) ราคาตลาดถัวเฉลี่ยของน้ ามันดิบรวมซึ่งใชใ้นกระบวนการผลิต 
  (2) ประกอบด้วย ธุรกิจปิโตรเลียม (ไม่รวมภาษีสรรพสามิต) ธุรกิจปิโตรเคมี ธุรกิจไฟฟ้าและสาธารณูปโภค 
  (3) ประกอบด้วย รายได้จากการขายที่ดิน ค่าบริการท่าเรือ ค่าเช่าถังบรรจุสินค้า และอื่นๆ 

(หน่วย : เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล)

2557 2556 2557 2556

อัตราแลกเปล่ียนถัวเฉล่ีย 32.62                   30.86                   

ปริมาณน ้ามันดิบน้าเข้ากล่ัน (ล้านบาร์เรล) 62.81                   66.09                   

ราคาน ้ามันดิบถัวเฉล่ีย (1) (เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล) 100.43                 109.22                 

รายได้จากการขายสทุธิ (2) 272,968               282,649               131.93                 138.58                 

ต้นทุนวัตถุดิบตามราคาตลาด (257,180)              (268,443)              (124.30)                (131.62)                

ก าไรข้ันต้นจากการผลิตตามราคาตลาด (Market GIM) 15,788                 14,206                 7.63                     6.96                     

ก้าไร/(ขาดทุน) จากสต๊อกน ้ามันสทุธิ (7,008)                  1,180                   (3.39)                    0.58                     

ค่าเผ่ือการลดลงของสนิค้าคงเหลือ (LCM) (3,267)                  -                       (1.58)                    -                       

ก้าไร/(ขาดทุน) จากการบริหารความเสีย่งน ้ามัน (Oil Hedging) 1,725                   1,721                   0.83                     0.84                     

ก าไรข้ันต้นจากการผลิตทางบัญชี (Accounting GIM) 7,238                   17,107                 3.49                     8.38                     

รายได้อ่ืนๆ (3) 1,648                   1,981                   0.79                     0.97                     

รายได้ค่าสนิไหมทดแทน 1,710                   -                       0.83                     -                       

ค่าใช้จ่ายในการขาย (1,103)                  (1,228)                  (0.53)                    (0.60)                    

ก าไรข้ันต้นจากการผลิตทางบัญชีและรายได้อ่ืนๆ 9,493                   17,860                 4.58                     8.75                     

ค่าใช้จ่ายด้าเนินงาน (10,895)                (10,371)                (5.27)                    (5.09)                    

EBITDA (1,402)                  7,489                   (0.69)                    3.66                     

ค่าเสือ่มราคา (5,210)                  (4,932)                  (2.52)                    (2.42)                    

ก าไรก่อนดอกเบ้ียและภาษีเงินได้ (EBIT) (6,612)                  2,557                   (3.21)                    1.24                     

ต้นทุนทางการเงินสทุธิ (1,342)                  (1,489)                  (0.65)                    (0.73)                    

ก้าไร/(ขาดทุน) จากอัตราแลกเปล่ียน (70)                       (909)                     (0.03)                    (0.45)                    

ก้าไร/(ขาดทุน) จากการด้อยค่าและจ้าหน่ายทรัพย์สนิ 299                      321                      0.14                     0.16                     

ก้าไร/(ขาดทุน) จากการลงทุน 117                      407                      0.05                     0.20                     

ค่าใช้จ่ายอ่ืน (4)                         (31)                       -                       (0.02)                    

ก าไร/(ขาดทุน) สุทธิก่อนภาษีเงินได้ (7,612)                  856                      (3.70)                    0.40                     

ภาษีเงินได้นิติบุคคล 2,398                   (7)                         1.16                     -                       

หกั ก้าไร/(ขาดทุน) สว่นท่ีเป็นของสว่นได้เสยีท่ีไม่มีอ้านาจควบคุม (21)                       (23)                       (0.01)                    (0.01)                    

ก าไร/(ขาดทุน) สุทธิ (5,235)                  826                      (2.55)                    0.39                     

(หน่วย : ล้านบาท)
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14.2.2  สถานการณ์ราคาน  ามัน 
 

สถานการณ์ราคาน้ ามันดิบในปี 2557 ยังคงมีความผันผวนและปรับตัวลดลงอย่างต่อเนื่อง สาเหตุจากแรงกดดัน
จากอุปทานน้ ามันดิบส่วนเกินที่เพิ่มขึ้นจาก Shale Oil ของสหรัฐอเมริกาในช่วงส่ีปีที่ผ่านมาและมีแนวโน้มจะเพิ่มขึ้น
ต่อเนื่อง และจากการประชุมของกลุ่มโอเปกเมื่อปลายเดือนพฤศจิกายน 2557 ประกาศไม่ยอมลดก าลังการผลิต โดย
ซาอุดิอาระเบียซ่ึงเป็นผู้ผลิตอันดับหนึ่งของกลุ่มและมีต้นทุนต่ าที่สุดประกาศจะคงการผลิตในระดับเดิม เพื่อรักษาส่วนแบ่ง
ตลาดและหวังให้กลไกราคาควบคุมปริมาณการผลิตเอง ท าให้ราคาน้ ามันลดลงอย่างต่อเนื่องจนถึงส้ินปี ส าหรับแนวโน้ม
สถานการณ์ราคาน้ ามันดิบในไตรมาสในปี 2558 คาดว่าจะยังคงผันผวนในระดับต่ า โดยราคาน้ ามันดิบยังคงถูกกดดันจาก
อุปทานน้ ามันดิบที่ล้นตลาด หลังผู้ผลิตน้ ามันในกลุ่มประเทศโอเปก โดยเฉพาะซาอุดิอาระเบีย ยังคงไม่ลดก าลังการผลิต 
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  ส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ์และวัตถุดิบ แยกตามผลิตภณัฑ์ที่ส าคัญมีดังนี  

ส่วนต่างราคาผลิตภณัฑแ์ละวตัถดุิบ (ราคาเฉลี่ย) หน่วย 2557 2556 เปลี่ยนแปลง 

ราคาน้ ามันดิบดูไบ USD/bbl 96.6 105.5 (9)% 

ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม     
แนฟทา - น้ ามันดบิดูไบ USD/bbl (2.3) (4.4) 48% 
ULG95 - น้ ามันดิบดูไบ USD/bbl 14.3 13.7 4% 
Gas Oil 0.05%S - น้ ามันดบิดูไบ ($/bbl)  USD/bbl 16.1 17.9 (10)% 
FO180 3.5%S – น้ ามันดบิดูไบ USD/bbl (8.3) (8.0) (4)% 
500SN - FO180 3.5%S  USD/MT 495 486 2% 
150BS - FO180 3.5%S  USD/MT 665 572 16% 
Asphalt - FO180 3.5%S  USD/MT (32) (14) (129)% 
แนฟทา USD/MT 861 922 (7)% 
ผลิตภัณฑ์ปิโตรเคม ี     
อะโรเมติกส ์     
เบนซีน - แนฟทา USD/MT 354 382 (7)% 
โทลูอีน - แนฟทา USD/MT 179 241 (26)% 
มิกซ์ไซลีน - แนฟทา USD/MT 168 329 (49)% 
โพลีโอเลฟินส ์     
HDPE – แนฟทา USD/MT 683 566 21% 
PP – แนฟทา USD/MT 699 597 17% 
สไตรีนิคส ์     

SM – แนฟทา USD/MT 672 820 (18)% 

ABS – แนฟทา USD/MT 1,027 1,021 1% 

PS (GPPS) - แนฟทา  USD/MT 827 946 (13)% 

 

 ส่วนต่างราคาน้ ามันเบนซิน (ULG95) กับราคาน้ ามันดิบดูไบปรับตัวดีขึ้นใกล้เคียงกับปี 2556 เนื่องจากโรง
กล่ันหลายแห่งปิดซ่อมบ ารุง ประกอบกับอุปสงค์ที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นจากสหรัฐอเมริกา 

 ส่วนต่างราคาน้ ามันดีเซล (Gasoil 0.05%) กับราคาน้ ามันดิบดูไบในปี 2557 เทียบกับปี 2556 ปรับตัวลดลง 
สาเหตุหลักเกิดจากอุปทานที่เพิ่มขึ้นจากโรงกลั่นแห่งใหม่ในประเทศจีนและอินเดีย ประกอบกับอุปสงค์ที่ปรับตัวลดลง
โดยเฉพาะจากภาวะเศรษฐกิจของจีนเติบโตในระดับต่ า 

 ส่วนต่างราคาน้ ามันเตากับราคาน้ ามันดิบดูไบค่อนข้างทรงตัว เนื่องจากราคาน้ ามันเตาได้รับแรงกดดันจาก
ความต้องการที่มีเข้ามาน้อยอย่างต่อเนื่อง อย่างไรก็ตามราคาน้ ามันดิบดูไบได้ปรับตัวลดลงอย่างมากท าให้ส่วนต่างราคา
น้ ามันเตาลดลงไม่มากนัก 
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 ส่วนต่างราคากลุ่มผลิตภัณฑ์น้ ามันหล่อล่ืนพื้นฐาน (Lube Base : 500 SN) กับราคาน้ ามันเตา ปรับตัวเพิ่มขึ้น
เล็กน้อยเนื่องจากราคาน้ ามันเตาซ่ึงเป็นวัตถุดิบปรับตัวลดลงมากกว่าราคาน้ ามันหล่อลื่นพื้นฐาน ซ่ึงได้รับแรงกดดันจาก
อุปทานที่เพิ่มขึ้นของผู้ผลิตน้ ามันหล่อล่ืน Group II  

 ส่วนต่างราคายางมะตอยกับราคาน้ ามันเตาลดลง เนื่องจากอุปสงค์ในภูมิภาคโดยเฉพาะจีนอยู่ในภาวะซบเซา
อย่างต่อเนื่อง  

 ส่วนต่างราคากลุ่มอะโรเมติกส์ (มิกซ์ไซลีนและโทลูอีน) กับแนฟทา โดยส่วนต่างราคามิกซ์ไซลีนและโทลู
อีนกับแนฟทาปรับตัวลดลง เนื่องจากได้รับแรงกดดันจากอุปทานของกลุ่มพาราไซลีนที่เพิ่มขึ้นอย่างมากในแถบภูมิภาค
เอเชีย 

 ส่วนต่างราคากลุ่มผลิตภัณฑ์โพลีโอเลฟินส์ (HDPE/PP) กับราคาแนฟทา โดยส่วนต่างราคา HDPE กับ แนฟ
ทาปรับตัวเพิ่มขึ้น เนื่องจากราคาวัตถุดิบที่ปรับลงค่อนข้างแรง และจากการหยุดซ่อมบ ารุงของโรงงาน Cracker ขนาดใหญ่
ที่ไต้หวัน และญี่ปุ่น ประกอบกับโรงงานหลายแห่งในภูมิภาคลดก าลังการผลิต ส าหรับส่วนต่างราคา PP กับแนฟทาปรับตัว
เพิ่มขึ้น เนื่องจากอุปสงค์ในภูมิภาคที่ปรับตัวเพิ่มขึ้น  

 ส่วนต่างกลุ่มผลิตภัณฑ์โพลีสไตรีนิคส์ (ABS/PS) กับราคาแนฟทา โดยส่วนต่างราคา ABS กับแนฟทา 
ปรับตัวเพิ่มขึ้นเล็กน้อย เนื่องจากราคา ABS ปรับตัวลดลงน้อยกว่าราคาวัตถุดิบที่ลดลงอย่างรุนแรง ขณะที่ส่วนต่างราคา PS 
กับแนฟทา ปรับตัวลดลง   

 
14.2.3  การผลติ 
  

ปิโตรเลียม 2557 2556 เปลี่ยนแปลง 

น  ามันดิบน าเข้ากลัน่    

ล้านบาร์เรล 62.81 66.09 (5)% 

พันบาร์เรลต่อวัน 172 181 (5)% 

อัตราการใช้ก าลังการผลิต    

โรงกล่ันน้ ามัน 80% 84% (5)% 

น้ ามันหล่อลื่นพ้ืนฐาน 82% 90% (9)% 

  หมายเหตุ : ก าลังการกล่ันน้ ามันดบิ 215,000 บาร์เรลต่อวัน 

ปริมาณการกลั่นรวมในปี 2557 อยู่ที่ 62.81 ล้านบาร์เรล คิดเป็น 172 พันบาร์เรลต่อวัน โดยมีอัตราการใช้ก าลัง
การผลิตอยู่ที่ร้อยละ 80 เมื่อเทียบกับปี 2556 ลดลงร้อยละ 5 เนื่องจากหน่วยปรับปรุงคุณภาพน้ ามันเตา (VGOHT) ยังคงปิด
ซ่อมบ ารุง และอัตราการผลิตของหน่วยผลิตน้ ามันหล่อล่ืนพื้นฐานอยู่ที่ร้อยละ 82 ลดลงร้อยละ 9 เนื่องจากการหยุดผลิตของ
หน่วย VGOHT ดังกล่าว ท าให้วัตถุดิบป้อนเข้าสู่กระบวนการผลิตลดลง  
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ปิโตรเคมี 2557 2556 เปลี่ยนแปลง 

อัตราการใช้ก าลังการผลิต    

อะโรเมติกส์และสไตรีนิคส์ 82% 86% (5)% 

โอเลฟินส์ 
ด 

87% 107% (19)% 

 หมายเหตุ : ปี 2557 อะโรเมติกส์และสไตรีนิคส์ขยายก าลังการผลติจาก 950,000 ตัน เป็น 1,070,000 ตัน 
 โอเลฟินส์มีก าลังการผลิต 1,447,400 ตนั 

ส าหรับผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมี กลุ่มอะโรเมติกส์และสไตรีนิคส์มีอัตราการผลิตอยู่ที่ร้อยละ 82 ลดลงร้อยละ 5 เมื่อ
เทียบกับปี 2556 เนื่องจากการหยุดผลิตตามแผนเป็นเวลา 15 วัน ส าหรับกลุ่มผลิตภัณฑ์โอเลฟินส์มีอัตราการผลิตอยู่ที่ร้อย
ละ 87 ลดลงร้อยละ 19 สาเหตุจากโรงงานเอทิลีนหยุดซ่อมเป็นเวลา 25 วันในเดือนพฤศจิกายน และหน่วยผลิต HDPE หยุด
ผลิตตามแผน 40 วัน (มิถุนายน-กรกฎาคม) และหยุดผลิต 1 เดือน (สิงหาคม-กันยายน) ขณะที่หน่วยผลิต PP หยุดผลิต 2 
เดือน (สิงหาคม – ตุลาคม) 

 
14.2.4  รายได้จากการขาย 

  

 

มูลค่าขาย (ล้านบาท) สัดส่วนการขาย 

2557 2556 ในประเทศ ต่างประเทศ 

 1. ปิโตรเลียม (Mbbl) 205,657 216,175 63% 37% 

 2. ปิโตรเคมี (KMT) 63,853 63,582 59% 41% 

 3. รายได้ค่าไฟฟ้าและสาธารณูปโภค 3,458 2,892 100% - 

รายได้จากการขายสุทธิ (Mbbl) 272,968 282,649 63% 37% 

 4. รายได้อื่นๆ 3,358 1,981 100% - 

รวมรายได้สุทธ ิ 276,326 284,630 63% 37% 

 

ส าหรับปี 2557 บริษัทฯ มีรายได้จากการขายสุทธิจ านวน 272,968 ล้านบาท ลดลงจากปี 2556 จ านวน 9,681 
ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 3 เป็นผลจากปริมาณขายรวมลดลงร้อยละ 3 จาก 70.24 ล้านบาร์เรล หรือ 192 พันบาร์เรลต่อวัน
ในปี 2556 เป็น 68.07 ล้านบาร์เรล หรือ 186 พันบาร์เรลต่อวันในปี 2557 ขณะที่ราคาขายเฉลี่ยในรูปเงินบาทใกล้เคียงเดิม
จากค่าเงินบาทที่อ่อนลง แม้ว่าราคาขายเฉลี่ยในรูปเงินเหรียญสหรัฐฯ จะลดลงร้อยละ 6 รายละเอียดแยกตามกลุ่มธุรกิจได้ดังนี้ 

 รายได้จากกลุ่มธุรกิจปิโตรเลียมมีจ านวน 205,657 ล้านบาท ลดลงจากปี 2556 จ านวน 10,518 ล้านบาท หรือ
ลดลงร้อยละ 5 โดยมีปริมาณขายรวมลดลงร้อยละ 3 จาก 59.21 ล้านบาร์เรล ในปี 2556 เป็น 57.69 ล้านบาร์เรล เป็นผลมา
จากปริมาณการกลั่นที่ลดลงจาก 181 พันบาร์เรลต่อวัน เป็น 172 พันบาร์เรลต่อวัน และราคาขายเฉลี่ยในรูปเงินบาทลดลง
ร้อยละ 2 ในขณะที่ราคาเฉลี่ยในรูปเงินเหรียญสหรัฐฯ ปรับลดลงร้อยละ 8  



 
 

แบบ 56-1 ปี 2557  |  บริษัท ไออาร์พีซี จ ากัด (มหาชน)                               

 

ส่วนที่ 3 หน้า 10 
 

 รายได้จากกลุ่มธุรกิจปิโตรเคมีมีจ านวน 63,853 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2556 จ านวน 271 ล้านบาท หรือร้อย
ละ 1 โดยมีปริมาณขายรวม 1,317 พันตัน เทียบกับปี 2556 ที่ 1,372 พันตัน ลดลงร้อยละ 4 โดยลดลงจากกลุ่มโอเลฟินส์ 
ขณะที่ราคาขายเฉลี่ยในรูปเงินบาทปรับเพิ่มขึ้นร้อยละ 5 จากค่าเงินบาทที่อ่อนลง แต่ราคาขายเฉลี่ยในรูปเงินเหรียญสหรัฐฯ 
ปรับลดลงร้อยละ 1   

 รายได้จากกลุ่มไฟฟ้าและสาธารณูปโภคเพิ่มขึ้น 566 ล้านบาท หรือร้อยละ 20 เนื่องจากปริมาณขายไฟฟ้า
และไอน้ าที่เพิ่มขึ้นจากการบริหาร Reliability ของหน่วยผลิตไฟฟ้าด้วยระบบ Power System Reliability Improvement  

 รายได้อื่นๆ มีจ านวน 3,358 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2556 จ านวน 1,377 ล้านบาท ส่วนใหญ่เกิดจากค่า
สินไหมทดแทนจากประกันภัยจ านวน 1,710 ล้านบาท และรายได้ของกลุ่มท่าเรือและถังเก็บผลิตภัณฑ์เพิ่มขึ้น 142 ล้านบาท 
ขณะที่มีก าไรจากการขายที่ดินนิคมอุตสาหกรรม ลดลงจากปี 2556 จ านวน 545 ล้านบาท 
 

14.2.5 ก าไรขั นต้นจากการผลติ 
 (หน่วย : เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล) 

 

ส าหรับปี 2557 บริษัทฯ มีก าไรขั้นต้นจากการผลิตตามราคาตลาด (Market GIM) อยู่ที่ 15,788 ล้านบาท หรือ 
7.63 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล เพิ่มขึ้น 1,582 ล้านบาท หรือ 0.67 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล เมื่อเทียบกับปี 2556 สาเหตุ
หลักจากส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ์กลุ่มปิโตรเลียม โดยเฉพาะส่วนต่างราคากลุ่มน้ ามันเบนซินและน้ ามันหล่อลื่นเพิ่มขึ้น ท า
ให้ GIM เพิ่มขึ้น 0.71 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล และจากโครงการเพิ่มประสิทธิภาพการผลิตและการตลาดภายใต้โครงการ
เดลต้าท าให้ GIM เพิ่มขึ้น 0.71 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล ในขณะที่ปริมาณการผลิตลดลงจากการหยุดซ่อมบ ารุงตามแผน
ตั้งแต่วันที่ 18 มีนาคม - 9 เมษายน และจากเหตุเพลิงไหม้หน่วยผลิต VGOHT เมื่อวันที่ 9 มิถุนายน 2557 ท าให้ GIM ลดลง 
0.75 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล  

บริษัทฯ มีก าไรขั้นต้นจากการผลิตทางบัญชี (Accounting GIM) อยู่ที่ 7,238 ล้านบาท หรือ 3.49 เหรียญสหรัฐฯ 
ต่อบาร์เรล ลดลง 9,869 ล้านบาท หรือ 4.89 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล เมื่อเทียบกับปี 2556 เนื่องจากมีขาดทุนจากสต๊อก
น้ ามันเพิ่มขึ้น 3.97 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล มี LCM เพิ่มขึ้น 1.58 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล และมีก าไรจาก Oil Hedging 
ลดลง 0.01 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล  

14.2.6  ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน (OPEX) 

ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานมีจ านวน 10,895 ล้านบาท คิดเป็น 5.27 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล เมื่อเทียบกับปี 2556 
ซ่ึงมีจ านวน 10,371 ล้านบาท คิดเป็น 5.09 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล ค่าใช้จ่ายด าเนินงานเพิ่มขึ้น 524 ล้านบาท หรือร้อยละ 
5 สาเหตุหลักจากค่าซ่อมบ ารุงและค่าประกันภัยที่เพิ่มขึ้น 

 
Market GIM   Accounting GIM 

2557 2556 เปลี่ยนแปลง  2557 2556 เปลี่ยนแปลง 

ธุรกิจปิโตรเลียม (GRM) 2.96 2.27 0.69  (0.14) 3.59 (3.73) 

ธุรกิจปิโตรเคมี (PTF) 3.49 3.77 (0.28)  2.45 3.87 (1.42) 
ธุรกิจไฟฟ้าและ
สาธารณูปโภค 

1.18 0.92 0.26 
 

1.18 0.92 0.26 

รวม 7.63 6.96 0.67  3.49 8.38 (4.89) 
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14.2.7  ค่าเสื่อมราคา 

ค่าเส่ือมราคาเพิ่มขึ้นจากปีก่อน 278 ล้านบาท ส่วนใหญ่เกิดจากโครงการปรับปรุงและขยายงานที่แล้วเสร็จ
ในช่วงปลายปี 2556 ได้แก่ โครงการขยายก าลังการผลิตสไตรีนโมโนเมอร์ (EBSM) แล้วเสร็จในเดือนกันยายน 2556 และ
โครงการขยายก าลังการผลิตเม็ดพลาสติก ABS (ABS6/SAN3) แล้วเสร็จในเดือนตุลาคม 2556 

14.2.8  ต้นทุนทางการเงินสุทธ ิ

ต้นทุนทางการเงินสุทธิในปี 2557 ลดลง 147 ล้านบาท เมื่อเทียบกับปี 2556 เนื่องจากมีดอกเบี้ยจ่ายสุทธิลดลง 
234 ล้านบาท จากบันทึกเข้าต้นทุนสินทรัพย์ระหว่างก่อสร้างเพิ่มขึ้น ดอกเบี้ยรับเพิ่มขึ้น 11 ล้านบาท ขณะที่มีก าไรจาก
สัญญาแลกเปลี่ยนสกุลเงินต้นและอัตราดอกเบี้ยลดลง 98 ล้านบาท 

14.2.9  ก าไร/ (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี่ยน 

ส าหรับปี 2557 มีขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนที่ส่วนใหญ่ยังไม่เกิดขึ้นจริง 70 ล้านบาท เนื่องจากค่าเงินบาทที่
อ่อนค่าลงเล็กน้อย เทียบกับปี 2556 ที่มีขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนที่ส่วนใหญ่ยังไม่เกิดขึ้นจริง 909 ล้านบาท  

14.2.10  ก าไร/(ขาดทุน) จากการด้อยค่าและจ าหน่ายทรัพย์สิน 

บริษัทฯ มีก าไรจากการกลับรายการด้อยค่าและจ าหน่ายทรัพย์สินลดลง 22 ล้านบาท เนื่องจากในปี 2557 ได้รับ
เงินมัดจ าคืนจากการยกเลิกสัญญาเช่าจ านวน 470 ล้านบาท และก าไรจากการขายทรัพย์สินซ่ึงส่วนใหญ่เป็นที่ดินและอาคาร
พาณิชย์ จ านวน 96 ล้านบาท และมีขาดทุนจากด้อยค่าทรัพย์สินของหน่วย VGOHT ที่เสียหายจากเหตุเพลิงไหม้จ านวน 267 
ล้านบาท ขณะที่ในปี 2556 มีก าไรจากการขายทรัพย์สินจ านวน 321 ล้านบาท ซ่ึงส่วนใหญ่เป็นการขายที่ดิน non-coreที่ อ.วัง
จันทร์และที่อื่นๆ  

14.2.11  ก าไร/(ขาดทุน) จากการลงทุน 

ก าไรจากการลงทุนมีจ านวน 117 ล้านบาท ลดลง 290 ล้านบาท เนื่องจากมีก าไรจากการขายหุ้นลดลง 175 ล้าน
บาท ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมเพิ่มขึ้น 99 ล้านบาท และมีเงินปันผลรับลดลง 16 ล้านบาท 

14.2.12  ภาษีเงินได ้

ภาษีเงินได้นิติบุคคลลดลงจากปีก่อน 2,405 ล้านบาท ส่วนใหญ่เกิดจากการตั้งสินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตัด
บัญชี ส าหรับขาดทุนสุทธิทางภาษีของปี 2557 ที่สามารถน าไปเครดิตภาษีได้ และขาดทุนทางภาษีส าหรับการปลดหนี้ตาม
แผนฟื้นฟูกิจการของบริษัท พรชัยวิสาหกิจ จ ากัด และบริษัท ทีพีไอ โฮลดิ้ง จ ากัด จ านวน 801 ล้านบาท 
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14.3 งบแสดงฐานะการเงินรวม 
 (หน่วย : ล้านบาท) 

 31 ธ.ค.57 31 ธ.ค.56 เพิ่ม/(ลด) % 

สินทรัพย์หมุนเวียน 44,142 63,772 (19,630) (31)% 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 118,656 98,836 19,820  20% 

รวมสินทรัพย ์ 162,798 162,608 190 0% 

หนี้สินหมนุเวียน 46,829 49,530 (2,701) (5)% 

หนี้สินไม่หมนุเวียน 48,065 37,551 10,514 28% 

หนี สินรวม 94,894 87,081 7,813 9% 

ส่วนของผู้ถือหุน้ 67,904 75,527 (7,623) (10)% 

หนี สินและส่วนของผู้ถอืหุ้นรวม 162,798 162,608 190 0% 

14.3.1  สินทรัพย ์

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557 บริษัทฯ มีสินทรัพย์รวม 162,798 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 
จ านวน 190 ล้านบาท เป็นผลจาก 

 ลูกหนี้การค้าลดลง 9,575 ล้านบาท หรือร้อยละ 46 ส่วนใหญ่เกิดจากราคาผลิตภัณฑ์ที่ปรับลดลงตามราคา
ตลาด โดยราคาขายเฉลี่ยเดือนธันวาคม 2557 เทียบกับเดือนธันวาคม 2556 ปรับลดลงร้อยละ 32 ขณะที่ปริมาณขายใกล้เคียง
กัน ทั้งนี้ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557 บริษัทฯ มีลูกหนี้การค้าที่เกินก าหนดช าระมากกว่า 3 เดือนเป็นจ านวนเงิน 79 ล้านบาท 
คิดเป็นร้อยละ 0.70 ของลูกหนี้การค้าทั้งหมด โดยบริษัทฯ ได้ตั้งค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญไว้จ านวน 79 ล้านบาท ขณะที่
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยปี 2557 อยู่ที่ 21 วัน เพิ่มขึ้นจากปี 2556 จ านวน 1 วัน  

 สินค้าคงเหลือลดลง 9,454 ล้านบาท หรือร้อยละ 27 เนื่องจากราคาสินค้าคงเหลือปรับลดลงร้อยละ 29 ตาม
การปรับลดราคาลงของน้ ามันดิบ ขณะที่ปริมาณสินค้า  ณ ส้ินปี  2557 เทียบกับ ส้ินปี  2556 เพิ่มขึ้นจาก 7.28  
ล้านบาร์เรลเป็น 7.41 ล้านบาร์เรล หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 2 โดยมีจ านวนวันสินค้าคงเหลือเฉลี่ยอยู่ที่ 45 วัน เพิ่มขึ้นจากส้ินปี 
2556 จ านวน 4 วัน 

 สินทรัพย์หมุนเวียนอื่นลดลง 601 ล้านบาท หรือร้อยละ 7 ส่วนใหญ่เกิดจากเงินฝากธนาคารลดลง 3,116 
ล้านบาท ขณะที่ลูกหนี้กิจการที่เกี่ยวข้องกันเพิ่มขึ้น 993 ล้านบาท ภาษีมูลค่าเพิ่มรอเรียกคืนเพิ่มขึ้น 1,169 ล้านบาท และ
สินทรัพย์หมุนเวียนอื่นเพิ่มขึ้น 353 ล้านบาท  

 สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนเพิ่มขึ้น 19,820 ล้านบาท หรือร้อยละ 20 สาเหตุหลักจากสินทรัพย์ถาวรเพิ่มขึ้น ส่วน
ใหญ่เป็นงานระหว่างก่อสร้างของโครงการเพิ่มมูลค่าเพื่อผลิตภัณฑ์สะอาด (UHV) ในขณะที่ลดลงจากค่าเส่ือมราคาและค่า
ตัดจ าหน่าย 4,957 ล้านบาท  

14.3.2  หนี สิน 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557 บริษัทฯ มีหนี้สินรวม 94,894 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 จ านวน 
7,813 ล้านบาท หรือร้อยละ 9 เป็นผลจาก 
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 เจ้าหนี้การค้าลดลง 10,522 ล้านบาท หรือร้อยละ 29 เนื่องจากราคาน้ ามันดิบไตรมาส 4/2557 เทียบกับไตร
มาส 4/2556 ลดลงร้อยละ 30  

 หนี้สินหมุนเวียนอื่นเพิ่มขึ้น 9,120 ล้านบาท หรือร้อยละ 217 สาเหตุหลักจากเงินกู้ยืมระยะส้ันจากสถาบัน
การเงินเพิ่มขึ้น 8,699 ล้านบาท และเจ้าหนี้อื่นเพิ่มขึ้น 551 ล้านบาท ส่วนใหญ่เป็นเจ้าหนี้ผู้รับเหมาก่อสร้าง ขณะที่หนี้สิน
หมุนเวียนอื่นๆ ลดลง 130 ล้านบาท 

 เงินกู้ยืมระยะยาวรวมส่วนที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปีเพิ่มขึ้น 9,061 ล้านบาท ส่วนใหญ่เกิดจากการออก
หุ้นกู้ในประเทศ 15,000 ล้านบาท เงินกู้ระยะยาวจากสถาบันการเงิน 3,000 ล้านบาท ในขณะที่มีการไถ่ถอนหุ้นกู้ครบ
ก าหนด 7,000 ล้านบาท และการจ่ายช าระคืนเงินกู้จากสถาบันการเงิน 2,000 ล้านบาท และมีขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนที่ยังไม่
เกิดขึ้นจริงจ านวน 68 ล้านบาท ตามค่าเงินบาทที่อ่อนค่าลง  
 
รายละเอียดเงินกู้ยืมระยะยาว สรุปได้ดังนี  

(หน่วย : ล้านบาท) 
 31 ธ.ค.2557 31 ธ.ค.2556 เปลี่ยนแปลง 

หุ้นกู้สกุลเงินเหรียญสหรัฐฯ 7,870 7,827 43 

หุ้นกู้สกุลเงินบาท 27,615 19,630 7,985 

เงินกู้สกุลเงินเหรียญสหรัฐฯ 5,765 5,729 36 

เงินกู้สกุลเงินบาท 10,694 9,697 997 

รวม 51,944 42,883 9,061 

หัก ส่วนที่ครบก าหนดช าระภายในหนึ่งป ี (7,701) (9,000) 1,299 

รวมเงินกู้ยืมระยะยาวสุทธ ิ 44,243 33,883 10,360 

 
 หนี้สินไม่หมุนเวียนอื่นเพิ่มขึ้น 154 ล้านบาท ส่วนใหญ่เกิดจากภาระผูกพันผลประโยชน์พนักงานเพิ่มขึ้น 

268 ล้านบาท เนื่องจากมีการบันทึกขาดทุนจากการประมาณการตามหลักคณิตศาสตร์ประกันภัยในงบก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จ
อื่น  

14.3.3  ส่วนของผูถ้ือหุ้น 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557 บริษัทฯ มีส่วนของผู้ถือหุ้นรวม 67,904 ล้านบาท ลดลงจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

2556 จ านวน 7,623 ล้านบาท ส่วนใหญ่เป็นผลจากขาดทุนสุทธิส าหรับปี 2557 จ านวน 5,235 ล้านบาท และการจ่ายเงินปัน
ผล 2,041 ล้านบาท 
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14.4  งบกระแสเงินสด 
        (หน่วย : ล้านบาท) 

  2557 2556 
1 EBITDA ก่อนก าไร/(ขาดทุน)จากสต๊อกน้ ามันและ LCM 8,873 6,309 
2 EBITDA (1,402) 7,489 
3 การเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี้สินด าเนินงาน 5,999         9,627 
4 เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน 4,597 17,116 
5 เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุ (21,040) (12,923) 
6 เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงนิ 13,328 (5,593) 
7 เงินสดสุทธิเพิ่มขึ้น (ลดลง) (3,115) (1,400) 
8 เงินสดยกมาต้นงวด 5,124 6,524 
9 เงินสดคงเหลือส้ินงวด 2,009 5,124 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557 บริษัทฯ มีเงินสดคงเหลือจ านวน 2,009 ล้านบาท โดยมีกระแสเงินสดสุทธิลดลง 
3,115 ล้านบาท ประกอบด้วยรายละเอียดกระแสเงินสดแต่ละกิจกรรมดังนี้  

 กระแสเงินสดได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน 4,597 ล้านบาท ประกอบด้วยก าไรก่อนหักค่าเส่ือมราคา ภาษี
และดอกเบี้ยจ่าย (EBITDA) ติดลบ 1,402 ล้านบาท ขณะที่มีกระแสเงินสดรับจากการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี้สิน
ด าเนินงานจ านวน 5,999 ล้านบาท โดยรายการหลักที่มีผลท าให้กระแสเงินสดเพิ่มขึ้น ได้แก่ ลูกหนี้การค้าลดลง 9,603 ล้าน
บาท สินค้าคงเหลือลดลง 6,159 ล้านบาท ในขณะที่กระแสเงินสดลดลงจากเจ้าหนี้การค้าลดลง 10,521 ล้านบาท   

 เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุนจ านวน 21,040 ล้านบาท ส่วนใหญ่ประกอบด้วยเงินสดจ่ายซ้ือสินทรัพย์
ถาวรสุทธิจ านวน 21,523 ล้านบาท ซ่ึงเป็นเงินสดจ่ายส าหรับโครงการลงทุนต่างๆ โดยโครงการลงทุนที่ส าคัญประกอบด้วย
โครงการการเพิ่มมูลค่าเพื่อผลิตภัณฑ์สะอาด (UHV) ขณะที่มีเงินสดรับจากการยกเลิกสัญญาเช่าอาคารจ านวน 470 ล้านบาท  

 เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมจัดหาเงินจ านวน 13,328 ล้านบาท ส่วนใหญ่ประกอบด้วยเงินสดรับจากเงินกู้
ระยะยาว 18,000 ล้านบาท เงินกู้ระยะส้ัน 8,699 ล้านบาท และเงินสดรับจากสัญญาแลกเปลี่ยนสกุลเงินต้นและอัตราดอกเบี้ย 
112 ล้านบาท ขณะที่มีเงินสดจ่ายค่าต้นทุนทางการเงินจ านวน 2,419 ล้านบาท จ่ายช าระคืนเงินกู้ยืมระยะยาว 9,000 ล้านบาท 
และจ่ายเงินปันผล 2,041 ล้านบาท 
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14.5  อัตราส่วนทางการเงินที่ส าคญั 
 

 หน่วย ธ.ค.57 ธ.ค.56 

อัตราส่วนสภาพคล่อง เท่า 0.94 1.29 

อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว เท่า 0.28 0.52 

อัตราส่วนหนี้สินที่มีภาระดอกเบีย้สุทธิต่อส่วนผู้ถือหุ้น เท่า 0.87 0.50 

    

  2557 2556 

อัตราส่วน EBITDA (ก่อนรายการก าไร/(ขาดทุน)จาก 
   สต๊อกน้ ามันและ LCM) ต่อรายได้จากการขาย          

         
%                         3.15 2.16 

อัตราส่วน EBITDA ต่อรายได้จากการขาย % N/A 2.56 

อัตราก าไรสุทธิต่อรายได้จากการขาย % N/A 0.28 

ก าไร (ขาดทุน) ต่อหุ้น บาท/หุ้น (0.26) 0.04 

อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น % N/A 1.09 

 
 


