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ส่วนที่ 3 
ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

 

13.  ข้อมลูทางการเงินที่ส าคัญ 
 

13.1  งบการเงินรวมโดยย่อ 
                                                                                                                                                            (หน่วย : ล้านบาท) 

 2561 2560(1) 2559(1) 

งบแสดงฐานะการเงิน    
สินทรัพย์หมุนเวียน   46,629  47,583   39,848  
สินทรัพย์รวม  182,446   184,544   172,378  
หนี้สินหมนุเวียน  48,896   49,353   52,429  
รวมหนี้สิน  95,066   96,894   91,373  
ส่วนของผู้ถือหุน้ 87,380  87,650   81,005  
ทุนจดทะเบียน  20,475   20,475   20,475  
ทุนที่ออกและเรียกช าระแล้ว  20,434   20,434   20,434  

    

งบก าไรขาดทุน    
รายได้จากการขาย 280,551 214,101 185,041 
ต้นทุนขาย 264,637 192,946 164,900 
ก าไรขั้นต้น 15,914 21,155 20,140 
ค่าใช้จ่ายในการขาย 1,524 1,296 1,198 
ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 5,449 5,601 4,874 
ก าไรจากการด าเนินงาน 10,197 15,220 11,465 
ก าไรสุทธิ 7,735 11,354 9,721 
ก าไรสุทธิต่อหุ้น (บาท) 0.38 0.56 0.48 

    

งบกระแสเงินสด    
กระแสเงินสดได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน 18,304 20,245 7,224 
เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมการลงทุน (6,537) (9,768) (10,686) 
เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงนิ (11,575) (10,375) 1,929 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธ ิ 193 103 (1,534) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด ณ วันต้นปี 2,145 2,042 3,576 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด ณ วันสิ้นปี 2,338 2,145 2,042 
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13.2  อัตราส่วนทางการเงินที่ส าคัญ 
 

 
 

 หมายเหตุ :  (1) จัดประเภทรายการทางบัญชีใหม่ (The Account Reclassification) 
    (2) อัตราส่วนหมุนเวียนสินค้าคงเหลือ เท่ากับ ต้นทุนขาย หารด้วยสินค้าคงเหลือสุทธิเฉลี่ย 
     (3) อัตราส่วนหนี้สินสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น เท่ากับ หนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยหักเงินสดและเงินลงทุนชั่วคราว หารด้วยส่วนของผู้ถือหุ้น 
 

 

 
 
 

 
  

 
 2561 2560(1) 2559(1) 

อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio)    
อัตราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 0.95  0.96  0.76  
อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (เท่า) 0.30  0.30  0.23  

อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เท่า) 0.37  0.40  0.16  
อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหนี้การค้า (เท่า) 22.42 18.78  19.46  
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน) 16   19  18  
อัตราส่วนหมุนเวียนสินค้าคงเหลอื (เท่า) (2) 9.05 6.91 7.00 
ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย (วัน) 40 52 51 

อัตราส่วนหมุนเวียนเจ้าหนี้ (เท่า) 10.13 8.42  7.24  
ระยะเวลาช าระหนี้ (วัน) 36 43  50  

วงจรเงนิสด (Cash Cycle) (วัน) 20 28 19 
    

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร (Profitability Ratio)   

อัตราก าไรขั้นต้น 5.67% 9.88% 10.88% 
อัตราก าไรสุทธิ 2.76% 5.30% 5.25% 

อัตราผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้น 8.85% 13.48% 12.41% 
 

  
 

อัตราส่วนแสดงประสิทธภิาพในการด าเนินงาน (Efficiency Ratio)    

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์  4.22% 6.36% 5.79% 
อัตราหมุนของสินทรัพย์ (เท่า) 1.54 1.21  1.11  

    อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน (Financial Policy Ratio)    

อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถอืหุ้น (เท่า) 1.09 1.11  1.13  
อัตราส่วนหนี้สินสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่า) (3) 0.63 0.65 0.75 
อัตราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบี้ย (เท่า)  8.97 7.51  2.83  

อัตราการจ่ายเงินปันผล 50% 52% 48% 
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14. การวิเคราะห์และค าอธบิายของฝ่ายจัดการ 
 

 บทสรุปผู้บริหาร 
 หน่วย 2561 2560 เปลี่ยนแปลง 

ปริมาณน้ ามันดิบน าเข้ากลั่น ล้านบาร์เรล 76.05 65.54 16% 

รายได้จากการขาย [1] ล้านบาท 280,551 214,101 31% 

รายได้จากการขายสุทธิ [2] ล้านบาท 258,919 197,594  31% 

ก าไรขั้นต้นจากการผลิตตามราคาตลาด ล้านบาท 33,607 32,370  4% 

(Market GIM)  USD/bbl[3] 13.60 14.48  (6%) 

ก าไรขั้นต้นจากการผลิตทางบัญช ี ล้านบาท 32,370  34,638  (7%) 

(Accounting GIM) USD/bbl 13.10  15.49  (15%) 

EBITDA ล้านบาท 18,344 20,420 (10%) 

ก าไรสุทธิ ล้านบาท 7,735  11,354  (32%) 
หมายเหตุ : [1] รายได้จากการขาย ประกอบด้วยรายได้จาก (1) ธุรกิจปิโตรเลียม (2) ธุรกจิปิโตรเคมี (3) ธุรกิจไฟฟ้าและสาธารณูปโภค  
      (4) ค่าบริการถังบรรจุผลิตภัณฑ์ ค่าบริการท่าเรือ และอื่นๆ 
                    [2] รายได้จากการขายสุทธิ ประกอบด้วยรายได้จาก (1) ธุรกิจปิโตรเลียม (ไม่รวมภาษีสรรพสามิต) (2) ธุรกิจปิโตรเคมี  
    (3) ธุรกจิไฟฟ้าและสาธารณูปโภค 
                                [3] ก าไรขั้นต้นจากการผลิตตามราคาตลาด (Market GIM : USD/bbl) :  

  [(ก าไรขั้นต้นจากการผลิตตามราคาตลาด/ปริมาณการผลิต)/อัตราแลกเปลี่ยน]  

ในปี 2561 บริษัทฯ มีรายได้จากการขายสุทธิ 258,919 ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 31 เมื่อเทียบกับปีก่อน จากทั้งราคาขาย
และปริมาณขายที่ปรับตัวเพิ่มขึ้น โดยโรงกลั่นน้ ามันใช้อัตราการกล่ันในระดับสูงขึ้นที่ 208,000 บาร์เรลต่อวัน เพิ่มขึ้นร้อยละ 16 
เป็นผลจากการเพิ่มประสิทธิภาพของโรงกล่ันน้ ามันหลังจากการปิดซ่อมบ ารุงใหญ่ตามแผนในไตรมาส 1 ปี 2560  

 บริษัทฯ มีก าไรขั้นต้นจากการผลิตตาม

ราคาตลาด (Market GIM) จ านวน 33,607 

ล้านบาท (13.60 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล) 

เพิ่มขึ้นร้อยละ 4 เมื่อเทียบกับปี 2560 ส่วน

ใหญ่เป็นผลจากปริมาณขายเพิ่มขึ้นจากการใช้

ก าลังการผลิตสูงกว่าปีที่ผ่านมา อย่างไรก็ตาม 

ในช่วงปลายปี 2561 ราคาน้ ามันดิบปรับตัว

ลดลงอย่างรวดเร็ว โดยมีปัจจัยสนับสนุนจาก

การเพิ่มขึ้นของปริมาณการผลิตน้ ามันดิบของ

สหรัฐฯ เนื่องจากก าลังการขนส่งของท่อขนส่งน้ ามันดิบจากแหล่งผลิตมายังแหล่งจ่ายน้ ามันดิบคุชช่ิงในสหรัฐฯ เพิ่มขึ้น และ

การผ่อนปรนมาตรการคว่ าบาตรของสหรัฐฯ ต่ออิหร่าน ท าให้อิหร่านสามารถส่งออกน้ ามันดิบไปอีก 8 ประเทศได้ต่อไปอีก 

180 วัน หลังการประกาศคว่ าบาตร ประกอบกับความกังวลต่อการขยายตัวทางเศรษฐกิจโลกที่ต่ ากว่าคาดการณ์ เนื่องจากได้รับ

แรงกดดันจากความยืดเยื้อของสงครามการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีน ส่งผลให้บริษัทฯ ขาดทุนจากสต๊อกน้ ามันสุทธิรวม 1,238 

ล้านบาท ก าไรขั้นต้นจากการผลิตทางบัญชี (Accounting GIM) มีจ านวน 32,370 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 7 และก าไรก่อนดอกเบีย้ 

ภาษีและค่าเส่ือมราคา (EBITDA) จ านวน 18,344 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 10 โดยมีค่าเส่ือมราคาจ านวน 8,237 ล้านบาท เพิ่มขึ้น

68%

30%

2%

ปี 2560

รายได้จากการขายสุทธ ิ

71%
28%

1%

ปี 2561

258,919 197,594 

หน่วย : ล้านบาท 

ปิโตรเลียม ปิโตรเคมี ไฟฟ้าและสาธารณูปโภค 

31% 
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ร้อยละ 17 จากการบันทึกค่าเส่ือมราคาเพิ่มขึ้น ส่วนใหญ่จากการเริ่มด าเนินการเชิงพาณิชย์โครงการขยายก าลังการผลิต 

โพลีโพรพิลีน (โครงการ PPE/PPC) ในช่วงปลายปี 2560 นอกจากนั้น ต้นทุนทางการเงินสุทธิมีจ านวน 2,227 ล้านบาท เพิ่มขึ้น

ร้อยละ 12 สาเหตุจากก าไรของการท าสัญญาแลกเปลี่ยนเงินต้นและดอกเบี้ย (Cross Currency Swap: CCS) ลดลง 334 ล้านบาท 

ก าไรจากการด้อยค่าและจ าหน่ายทรัพย์สินมีจ านวน 296 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 64 ส่วนใหญ่เป็นผลจากรายการที่ไม่ได้เกิดขึ้น

ประจ า (Non-recurring items) ในปี 2560 จากการกลับรายการด้อยค่าสินทรัพย์จ านวน 794 ล้านบาท ภาษีเงินได้มีจ านวน 1,147 

ล้านบาท ลดลงร้อยละ 47 เนื่องจากก าไรจากการด าเนินงานลดลง และบริษัทฯ ได้สิทธิประโยชน์จากการส่งเสริมการลงทุนของ

โครงการต่างๆ เพิ่มขึ้นโดยเฉพาะโครงการเกี่ยวกับส่ิงแวดล้อม ส่งผลให้ในปี 2561 บริษัทฯ มีก าไรสุทธิจ านวน 7,735 ล้านบาท 

ลดลงจากปีก่อนร้อยละ 32 

เหตุการณ์ส าคัญในปี 2561 
 การขายหุ้นบริษัท ไออาร์พีซี โพลีออล จ ากัด  

เมื่อวันที่ 30 เมษายน 2561 บริษัทฯ ได้ขายหุ้นบริษัท ไออาร์พีซี โพลีออล จ ากัด (IRPCP) สัดส่วนร้อยละ 25 ให้แก่บริษัท 
PCC Rokita Spolka Akcyjna (“PCC Rokita”) มีผลให้บริษัทฯ และ PCC Rokita ต่างถือหุ้นร้อยละ 50 ในบริษัท ไออาร์พีซี  
โพลีออล จ ากัด และเปลี่ยนสถานะจากบริษัทย่อยของบริษัทฯ เป็นกิจการร่วมค้า โดยบริษัทฯ ได้บันทึกผลขาดทุนจาก 
เงินลงทุนจ านวน 45 ล้านบาท 

 การลงทุนในธุรกิจซื้อขายผลิตภัณฑ์อุตสาหกรรมพลาสติกผ่านระบบ E-Commerce 
ตามมติที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครั้งที่ 10/2561 เมื่อวันที่ 16 ตุลาคม 2561 มีมติอนุมัติให้บริษัทฯ เข้าลงทุนในธุรกจิ
ซ้ือขายผลิตภัณฑ์เม็ดพลาสติกและเคมีภัณฑ์ผ่านระบบ E-Commerce ประกอบด้วย 

1. ลงทุนในบริษัท Guangzhao Saiju Performance Polymer Ltd. (“GZSJ”) สาธารณรัฐประชาชนจีน ซ่ึงบริหารจัดการ 
Platforms ภายใต้ช่ือ “IPLAS” (https://www.isuwang.com และ https://www.suwen8.com) Platform โดยการซ้ือหุ้นเพิ่มทุน
ในสัดส่วนร้อยละ 15 ของทุนจดทะเบียนทั้งหมด มีมูลค่าการลงทุน 135 ล้านหยวน (ซึ่งคิดเป็นมูลค่าการลงทุนประมาณ 
650 ล้านบาท) GZSJ ด าเนินธุรกิจด้านการซ้ือขายสินค้าประเภทผลิตภัณฑ์อุตสาหกรรมพลาสติก ผ่านระบบ  
E-Commerce รายใหญ่ในสาธารณรัฐประชาชนจีน 

2. จัดตั้งบริษัทจ ากัดที่จดทะเบยีนจัดตั้งในประเทศไทย โดยจะถือหุ้นร่วมกับ GZSJ ด้วยทุนจดทะเบียน 120 ล้านบาท (หรือ
ประมาณ 3.5 ล้านเหรียญสหรัฐฯ) บริษัทฯ จะถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 55 และ GZSJ ถือหุ้นร้อยละ 45 โดยบริษัท 
ที่จัดตั้งขึ้นดังกล่าว จะด าเนินการเพื่อพัฒนาธุรกิจซื้อขายสินค้าประเภทผลิตภัณฑ์เม็ดพลาสติกและเคมีภัณฑ์ ผ่านระบบ 
E-Commerce ในประเทศไทย  

 การจ าหน่ายที่ดิน ท่ีอ าเภอวังจันทร์ จังหวัดระยอง ให้กับ บมจ. ปตท 
ตามที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครั้งที่ 11/2561 เมื่อวันที่ 23 พฤศจิกายน 2561 มีมติให้บริษัทฯ ขายที่ดิน ตั้งอยู่ที่ต าบล
ป่ายุบใน อ าเภอวังจันทร์ จังหวัดระยอง ให้แก่ บมจ.ปตท จ านวนเนื้อที่ 152 ไร่ เป็นจ านวนเงิน 325 ล้านบาท โดยมีการขาย
และการโอนกรรมสิทธิ์เมื่อวันที่ 24 ธันวาคม 2561 โดยบริษัทฯ มีก าไรจากการขายที่ดินจ านวน 253 ล้านบาท  
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14.1  ผลการด าเนินงานและฐานะการเงิน 

  1. ผลการด าเนินงานตามกลุ่มธุรกิจ 

1.1 กลุ่มธุรกิจปิโตรเลียม 

1.1.1 สถานการณ์ตลาดน้ ามัน 

 สถานการณ์ตลาดน้ ามันดิบในปี 2561 ความต้องการน้ ามันดิบของโลกเฉลี่ยอยู่ที่ 100 ล้านบาร์เรลต่อวัน โดยราคาน้ ามันดบิ
ดูไบเคลื่อนไหวในกรอบ 49.5-84.4 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล โดยราคาน้ ามันดิบเฉลี่ยทั้งปีอยู่ที่ 69.4 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล 
ปรับเพิ่มขึ้น 16.2 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล จากราคาเฉลี่ยปี 2560 ที่ 53.2 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล โดยราคาน้ ามันดิบปรับตัว
เพิ่มขึ้นในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2561 จากสภาวะอุปทานน้ ามันดิบตึงตัว โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากปริมาณการผลิตน้ ามันดิบของ
ผู้ผลิตในกลุ่มโอเปกและนอกกลุ่มโอเปกที่ปรับตัวลดลง ซ่ึงเป็นผลมาจากความร่วมมือปรับลดก าลังการผลิตของผู้ผลิต และปริมาณ

การส่งออกน้ ามันดิบของอิหร่านที่ลดลงเนื่องจาก
มาตรการคว่ าบาตรของสหรัฐฯ รวมถึงการผลิต
น้ ามันดิบของเวเนซุเอลาที่ลดลงอย่างต่อเนื่องจาก
ปัญหาเศรษฐกิจภายในประเทศ อย่างไรก็ตาม ราคา
ได้ปรับลดลงอย่างรวดเร็วในช่วงไตรมาส 4 หลังจาก
ประเทศอิหร่านยังสามารถส่งออกน้ ามันดิบไปอีก 8 
ประเทศได้ต่อไปอีก 180 วันหลังก าหนดการคว่ า
บาตรหลังจากสหรัฐฯ  ประกาศผ่อนปรนให้  
ประกอบกับความต้องการน้ ามันดิบที่ปรับตัวลดลง
จากผลกระทบของสงครามการค้าระหว่างสหรัฐฯ 
และจีนที่ทวีความรุนแรงมากขึ้น 

1.1.2 อัตราการใช้ก าลังการผลิต  

ปิโตรเลียม 2561 2560 เปลี่ยนแปลง 

น้ ามันดิบน าเข้ากลัน่     

 ล้านบาร์เรล 76.05 65.54 16% 

 พันบาร์เรลต่อวัน 208 180 16% 

อัตราการใช้ก าลังการผลิต    

 โรงกล่ันน้ ามัน 97% 84% 13% 

 โรงงาน RDCC 99% 80% 19% 

 โรงน้ ามันหล่อล่ืนพื้นฐาน 85% 76% 9% 
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     ในปี 2561 ปริมาณการกลั่นน้ ามันรวมอยู่ที่  76.05 ล้านบาร์เรล  
คิดเป็น 208 พันบาร์เรลต่อวัน โดยมีอัตราการใช้ก าลังผลิตอยู่ที่ร้อยละ 97 
เพิ่มขึ้นร้อยละ 13 เมื่อเทียบกับปี 2560 เนื่องจากโรงกล่ันมีการหยุดซ่อมบ ารุง
ใหญ่ตามแผน (Major Turnaround)ทั้งนี้หลังจากหยุดซ่อมบ ารุงใหญ่ บริษัทฯ 
สามารถด าเนินการผลิตได้อย่างมีประสิทธิภาพ โดยที่โรงงาน RDCC มีอัตรา
การใช้ก าลังผลิตในปี  2561 อยู่ที่ ร้อยละ 99 เพิ่มขึ้นร้อยละ 19 และ
โรงงานผลิตน้ ามันหล่อล่ืนพื้นฐานมีอัตราการใช้ก าลังการผลิตอยู่ที่ร้อยละ 85 
เพิ่มขึ้นร้อยละ 9 เมื่อเทียบกับปี 2560 จากเหตุผลดังกล่าวข้างต้น 

 1.1.3 ปริมาณและมูลค่าขายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม 

ผลิตภัณฑ ์
ปริมาณการขาย (ล้านบาร์เรล) มูลค่าการขาย (ล้านบาท) 

2561 2560 2561 2560 

น้ ามันเชื้อเพลิง 60.83 52.39 163,724 119,015 

น้ ามันหล่อลื่นพ้ืนฐาน 7.01 6.43 19,229 16,110 

รวม 67.84 58.82 182,953 135,125 

รายได้จากการขายสุทธิของกลุ่มปิโตรเลียม ส าหรับปี 2561 จ านวน 
182,953 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 47,828 ล้านบาท หรือร้อยละ 35 เมื่อเทียบกับปี 
2560 โดยมีสาเหตุหลักจากราคาขายเฉลี่ยของผลิตภัณฑ์ปรับเพิ่มขึ้นร้อยละ 20 
ตามราคาน้ ามันดิบที่ปรับเพิ่มขึ้น และปริมาณขายเพิ่มขึ้นจาก 58.82 ล้าน
บาร์เรลเป็น 67.84 ล้านบาร์เรล หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 15 เนื่องจากบริษัทฯ ปิด
ซ่อมบ ารุงใหญ่ตามแผนในไตรมาส 1/2560 โดยปริมาณขายที่เพิ่มขึ้นส่วน
ใหญ่มาจากน้ ามันดี เซล  และน้ ามัน เบนซินจากโครงการ  Gasoline 
Maximization ซ่ึงเริ่มด าเนินการเชิงพาณิชย์ตั้งแต่เดือนพฤศจิกายน 2560  

1.1.4 สัดส่วนมูลค่าขายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม 

ผลิตภัณฑ ์
2561 2560 

ในประเทศ ต่างประเทศ ในประเทศ ต่างประเทศ 

น้ ามันเชื้อเพลิง 60% 40% 59% 41% 

น้ ามันหล่อลื่นพ้ืนฐาน 40% 60% 49% 51% 

 รวม 57% 43% 58% 42% 

 ส าหรับปี 2561 สัดส่วนการขายผลิตภัณฑ์กลุ่มปิโตรเลียม มีสัดส่วนการขายในประเทศและส่งออกในอัตราร้อยละ 57:43 
ตามล าดับ โดยสัดส่วนการขายในประเทศลดลงร้อยละ 1 เมื่อเทียบกับปี 2560 ส่วนใหญ่ลดลงจากผลิตภัณฑ์ยางมะตอย ทั้งนี้ การ
ขายส่งออกส าหรับปี 2561 ส่วนใหญ่เป็นการขายไปยังประเทศสิงคโปร์ ประเทศมาเลเซีย และประเทศกัมพูชา ตามล าดับ 

 
 

 

 

ปี 2561 รายไดจ้ากการขายสุทธิของกลุ่ม
ปิโตรเลียมเพิ่มขึ้นร้อยละ 35 เมือ่เทียบกับปีก่อน 
เนื่องจากบริษทัฯ ปดิซ่อมบ ารุงใหญ่ตามแผนใน

ไตรมาส 1/2560 
 

 

ในปี 2561 ปริมาณการกล่ันรวมอยู่ที่ 76.05 ล้าน
บาร์เรล คิดเปน็ 208 พันบารเ์รลตอ่วัน  

โดยมีอัตราการใช้ก าลังการผลิต 
อยู่ที่ร้อยละ 97 ปรับเพิ่มขึ้นร้อยละ 13 เนื่องจากปี 

2560 มีการหยุดซ่อมบ ารุงตามแผน
 
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 1.1.5 ส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมและวัตถุดิบ 

ราคาเฉลี่ย 2561 2560 เปลี่ยนแปลง 

 น้ ามันดิบดูไบ (เหรียญสหรัฐฯ ตอ่บาร์เรล) 69.42 53.17 31% 

น้ ามันเชื้อเพลิง (เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล)       

 แนฟทา – น้ ามันดิบดูไบ (2.4) 0.7 n.a 

 ULG95 - น้ ามันดบิดูไบ 10.5 14.9 (30%) 

 Gas Oil 0.05%S - น้ ามันดิบดูไบ 14.6 12.5 17% 

 FO 180 3.5%S - น้ ามันดิบดูไบ (2.6) (2.3) (13%) 

น้ ามันหล่อลื่นพื้นฐาน (เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน)       

 500SN - FO 180 3.5%S 447 498 (10%) 

 150BS - FO 180 3.5%S 518 602 (14%) 

 Asphalt - FO 180 3.5%S (46) (31) (48%) 

 ส่วนต่างราคากลุ่มน้ ามันเช้ือเพลิงกับราคาน้ ามันดิบดูไบ 

 Naphtha Spread ลดลง ส่วนต่างราคาแนฟทากับราคาน้ ามันดิบดูไบ ส าหรับปี 2561 อยู่ที่ -2.4 เหรียญสหรัฐฯ ต่อ
บาร์เรล เทียบกับปี 2560 อยู่ที่ 0.7 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล ปรับตัวลดลง เนื่องจากการผลิตจากยุโรปและสหรัฐฯ อยู่ในระดับสูง  
จากสัดส่วนการกลั่นน้ ามันดิบชนิดเบาเพิ่มขึ้น และปริมาณการส่งออกที่เพิ่มขึ้นจากตะวันออกกลาง รวมทั้งความต้องการ Naphtha 
เพื่อผลิตเป็นน้ ามันเบนซินลดลง ส่วนต่างราคาแนฟทากับราคาน้ ามันดิบดูไบปรับตัวลดลงอย่างมีนัยส าคัญในช่วงปลายปี โดยไตร
มาส 4/2561 อยู่ที่ -6.4 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล เนื่องจากมีแรงกดดันจากการส่งออกจากตะวันออกกลางที่ยังคงอยู่ในระดับสูง
ต่อเนื่องไปจนถึงเดือนมกราคม 2562 เป็นผลจากโรง Cracker ปิดซ่อมบ ารุง อีกทั้งการผลิตจากยุโรปที่อยู่ในระดับสูง กดดันราคา
อย่างต่อเนื่อง 

 ULG95 Spread ลดลง ส่วนต่างราคาน้ ามันเบนซิน (ULG 95) กับราคาน้ ามันดิบดูไบส าหรับปี 2561 อยู่ที่ 10.5 เหรียญ
สหรัฐฯ ต่อบาร์เรล เทียบกับปี 2560 ที่ 14.9 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล ลดลงร้อยละ 30 จากสภาวะอุปทานล้นตลาด ซ่ึงส่วนใหญ่
เป็นผลจากการที่โรงกลั่นใช้สัดส่วนของน้ ามันดิบชนิดเบา โดยเฉพาะ Shale Oil จากสหรัฐฯเพิ่มขึ้น ขณะที่สัดส่วนน้ ามันดิบชนิด
หนักลดลงจากการผลิตที่ลดลงของกลุ่มโอเปกรวมทั้งประเทศเวเนซุเอลา ท าให้อัตราการผลิตของน้ ามันเบนซินเพิ่มขึ้น ส่งผลให้
ปริมาณน้ ามันเบนซินคงคลังทั่วโลกอยู่เหนือระดับค่าเฉลี่ย 5 ปี ประกอบกับปริมาณการส่งออกที่เพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องของประเทศ
จีนจากความต้องการใช้น้ ามันเบนซินภายในประเทศที่ชะลอตัว เนื่องจากการใช้รถยนต์ไฟฟ้าเพิ่มขึ้น ส าหรับส่วนต่างราคาน้ ามัน
เบนซิน (ULG 95) กับราคาน้ ามันดิบดูไบในไตรมาส 4/2561 อยู่ที่ 4.7 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล  ปรับตัวลดลงจากความต้องการ
ค่อนข้างชะลอตัว การเดินทางลดลงเนื่องจากเริ่มเข้าสู่ช่วงฤดูหนาว และโรงกลั่นทั่วภูมิภาคเสร็จส้ินฤดูกาลปิดซ่อมบ ารุง ในขณะที่ 
Shale Oil จากสหรัฐฯ ที่ผลิตออกมามาก ท าให้ได้ผลิตภัณฑ์น้ ามันเบนซินที่สูงขึ้น รวมทั้งปริมาณการส่งออกที่เพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง
จากประเทศจีน  

 Gas Oil Spread เพิ่มขึ้น ส่วนต่างราคาน้ ามันดีเซล (Gasoil 0.05%S) กับราคาน้ ามันดิบดูไบ ส าหรับปี 2561 อยู่ที่ 14.6 
เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล เทียบกับปี 2560 อยู่ที่ 12.5 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล เพิ่มขึ้นร้อยละ 17 สาเหตุจากความต้องการใช้น้ ามนั
ดีเซลทั่วโลกปรับตัวเพิ่มขึ้น ทั้งในภูมิภาคเอเชียเหนือ ตะวันออกกลาง และแอฟริกาใต้ จากกลุ่มอุตสาหกรรมการก่อสร้าง การเกษตร
กรรม และการขนส่งที่ปรับตัวเพิ่มขึ้น  โดยเฉพาะประเทศจีน ท าให้ปริมาณการส่งออกจากประเทศจีนปรับตัวลดลง ประกอบกับ
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ความต้องการใช้น้ ามันดีเซลเพื่อท าความร้อนในฤดูหนาวที่ยาวนานกว่าปกติในช่วงต้นปี 2561 ของประเทศแถบยุโรป ส่งผลท าให้
ปริมาณน้ ามันดีเซลคงคลังของโลกต่ าสุดกว่าค่าเฉลี่ย 5 ปี อย่างไรก็ดี จากสภาพภูมิอากาศที่ไม่หนาวเย็นตามฤดูกาลในปลายปี 2561 
ท าให้ความต้องการใช้น้ ามันดีเซลส าหรับเครื่องท าความร้อนชะลอตัวลง ส่งผลให้ส่วนต่างราคาเฉลี่ยลดลง มาอยู่ที่ 11.7 เหรียญ
สหรัฐฯ ต่อบาร์เรลในเดือนธันวาคม 2561 

 Fuel Oil Spread ลดลง ส่วนต่างราคาน้ ามันเตากับราคาน้ ามันดิบดูไบส าหรับปี 2561 อยู่ที่ -2.6 เหรียญสหรัฐฯ ต่อ
บาร์เรล เทียบกับปี 2560 อยู่ที่ -2.3 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล ลดลงร้อยละ 13 เนื่องจากความต้องการใช้น้ ามันเตาที่ปรับตัวลดลง 
โดยเฉพาะจากภาคการผลิตไฟฟ้าในประเทศญี่ปุ่นและประเทศปากีสถานที่เปลี่ยนไปใช้พลังงานนิวเคลียร์และ LNG เพิ่มขึ้น ส าหรับ
ส่วนต่างราคาปรับตัวดีขึ้นในช่วงปลายปี อยู่ที่ 1.4 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรลในไตรมาส 4/2561 จากความต้องการในช่วงฤดูหนาว 
และการส่งออกน้ ามันเตาของอิหร่านปรับตัวลดลงเนื่องจากมาตรการคว่ าบาตรของสหรัฐฯ ประกอบกับปริมาณการผลิตที่ลดลงจาก
การลดลงของน้ ามันดิบชนิดหนักจากกลุ่มโอเปก และเวเนซุเอลา 

ส่วนต่างราคากลุ่มน้ ามันหล่อลื่นกับราคาน้ ามันเตา  

 500 SN Spread ลดลง ส่วนต่างราคากลุ่มผลิตภัณฑ์น้ ามันหล่อลื่น (500 SN) กับราคาน้ ามันเตา ส าหรับปี 2561 อยู่ที่ 
447 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน เทียบกับปี 2560 อยู่ที่ 498 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน ลดลงร้อยละ 10 เนื่องจากการลดการน าเข้าของประเทศ
จีนจากค่าเงินหยวนที่อ่อนค่าลงมากเมื่อเทียบกับค่าเงินเหรียญสหรัฐฯ ส่งผลให้สินค้าที่น าเข้าไปในประเทศจีนมีราคา  
สูงกว่าราคาสินค้าในประเทศ กดดันให้ราคาสินค้าปรับลดลง 

 Asphalt Spread ลดลง ส่วนต่างราคายางมะตอยกับราคาน้ ามันเตาส าหรับปี 2561 อยู่ที่ -46 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน 
เทียบกับปี 2560 อยู่ที่ -31 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน ลดลงร้อยละ 48 ตามความต้องการที่ลดลง เนื่องจากปริมาณโครงการก่อสร้างถนน
น้อยกว่าปีที่ผ่านมา 

 1.1.6 ก าไรขั้นตน้จากการกลั่น (Gross Refining Margin) 

 

 

 
8,704 6,869 น้ ามันเชื้อเพลิง 

4,154 4,794 น้ ามันหล่อลื่นพ้ืนฐาน 

12,858 11,663 Market GRM 
 

 3.52 3.08 น้ ามันเชื้อเพลิง 
1.68 2.14 น้ ามันหล่อล่ืนพ้ืนฐาน 
5.20 5.22 Market GRM 

   
 

ส าหรับปี 2561 ก าไรขั้นต้นจากการกลั่นตามราคาตลาด (Market 

GRM) อยู่ที่ 12,858 ล้านบาท หรือ 5.20 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล เพิ่มขึ้น 

1,195 ล้านบาท เมื่อเทียบกับปี 2560 เนื่องจากปริมาณขายเพิ่มขึ้นจากการใช้

ก าลังการผลิตสูงกว่าปีที่ผ่านมา ซ่ึงเป็นผลจากการเพิ่มประสิทธิภาพของ

โรงกลั่นน้ ามันหลังจากการซ่อมบ ารุงใหญ่ตามแผนในไตรมาส 1 ปี 2560 

แม้ว่า crude premium ปรับตัวเพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับปี 2560 อย่างไรก็ตาม ในช่วงปลายปี 2561 ราคาน้ ามันดิบปรับตัวลดลงอย่าง

รวดเร็ว ส่งผลให้บริษัทฯ ขาดทุนจากสต๊อกน้ ามันสุทธิ 1,296 ล้านบาท หรือ 0.53 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล แบ่งเป็นขาดทุนจาก  

สต๊อกน้ ามัน 663 ล้านบาท หรือ 0.27 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล และขาดทุนจากรายการค่าเผื่อการลดลงของสินค้าคงเหลือ (LCM) 665 

12,858 11,663 

(1,296)

2,079 
11,562 13,742 

2561 2560

Accounting GRM

ก าไร/(ขาดทุน)จาก 
สต๊อกน้ ามันสุทธิ
Market GRM

5.20 5.22 

(0.53)

0.93 4.67 
6.15 

2561 2560

Accounting GRM

ก าไร/(ขาดทุน)จาก 
สต๊อกน้ ามันสุทธิ
Market GRM

หน่วย: ล้านบาท หน่วย: เหรียญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล 

 

ส าหรับปี 2561 Market GRM เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับปี
ก่อน เนื่องจากปริมาณขายเพิ่มขึน้ จากการใช้ก าลัง

การผลิตสูงกว่าปีที่ผ่านมา  
 



 
 

แบบ 56-1 ปี 2561  |  บริษัท ไออาร์พีซี จ ากัด (มหาชน)                                 

ส่วนที่ 3 หน้า 9 

 

ล้านบาท หรือ 0.27 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรลในขณะที่ก าไรจาก Oil Hedging 30 ล้านบาท หรือ 0.01 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล ส่งผล

ให้ธุรกิจปิโตรเลียมมีก าไรขั้นต้นจากการกลั่นทางบัญชี (Accounting GRM) จ านวน 11,562 ล้านบาท หรือ 4.67 เหรียญสหรัฐฯ ต่อ

บาร์เรล 

1.2 กลุ่มธุรกิจปิโตรเคมี 

 1.2.1 สถานการณ์ตลาดปิโตรเคมี 

สถานการณ์ตลาดของธุรกิจปิโตรเคมีในปี  2561 ความต้องการผลิตภัณฑ์กลุ่มปิโตรเคมีปรับตัวเพิ่มขึ้นตามอัตรา 
การเติบโตทางเศรษฐกิจของโลก ประกอบกับนโยบายการควบคุมส่ิงแวดล้อมของจีนเพื่อลดการใช้พลาสติกประเภท Scrap & 
Waste ช่วยสนับสนุนความต้องการใช้เม็ดพลาสติกเพิ่มขึ้น โดยความต้องการปรับตัวเพิ่มขึ้นค่อนข้างมากในช่วงครึ่งปีแรก 
สอดคล้องกับอัตราการขยายตัวของภาคเศรษฐกิจไทยที่เติบโตถึงร้อยละ 4.8 ในช่วงครึ่งปีแรก ซ่ึงเป็นอัตราการขยายตัวสูงสุดใน
รอบ 5 ปีที่ผ่านมา จากการกระตุ้นเศรษฐกิจผ่านการใช้จ่ายทางภาครัฐอย่างต่อเนื่อง รวมถึงการฟื้นตัวของภาคส่งออกที่ขยายตัวตาม
การฟื้นตัวของภาคการผลิตในหลายประเทศ อย่างไรก็ดี การส่งออกยังคงได้รับแรงกดดันจากนโยบายของประเทศที่เป็นตลาด
ส่งออกหลักของไทย โดยเฉพาะจีน อินโดนีเซีย และเวียดนาม ที่มีการขยายก าลังการผลิตปิโตรเคมีในประเทศและลดการน าเข้า 
ส าหรับภาพรวมการผลิตปิโตรเคมีนั้น ผู้ผลิตประเภท Coal to Olefins (CTO) และ Methanol to Olefins (MTO) ซ่ึงมีสัดส่วน
ประมาณร้อยละ 4 - 5 ของการผลิตเอทิลีนและโพรพิลีนทั่วโลกเริ่มลดก าลังการผลิต เนื่องจากความไม่คุ้มทุนในการผลิต จากปัญหา
เครื่องจักรอุปกรณ์การผลิตสึกกร่อน ปัญหาการควบคุมการการผลิตที่ส่งผลกระทบกับส่ิงแวดล้อมที่รัฐบาลจีนให้เข้มงวดขึ้น 
ประกอบกับการขาดแคลนน้ าที่ต้องใช้เป็นจ านวนมากในกระบวนการผลิต อย่างไรก็ดี หลังจากสงครามทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ 
กับจีนทวีความรุนแรงเพิ่มขึ้นในช่วงครึ่งปีหลัง ส่งผลให้ทางการจีนปรับเปลี่ยนนโยบายการเงินให้มีความผ่อนคลายมากขึ้น เพื่อ
ดูแลเศรษฐกิจภายในประเทศและรักษาระดับการขยายตัวทางเศรษฐกิจ ซ่ึงการอ่อนค่าของเงินหยวนส่งผลกระทบต่อผู้ผลิตสินค้า 
โดยชะลอการส่ังซ้ือผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมีโดยเฉพาะกลุ่มโพลีสไตรีนิคส์ เนื่องจากจีนเป็นผู้น าเข้ารายใหญ่ของเม็ ดพลาสติกกลุ่ม
ดังกล่าว เพื่อลดความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน นอกจากนี้ความผันผวนของราคาวัตถุดิบยังคงกดดันความต้องการ
ของผลิตภัณฑ์ในระยะส้ัน รวมทั้งความต้องการของผลิตภัณฑ์ที่ปรับตัวลดลงเนื่องจากการลดระดับสินค้าคงเหลือในช่วงปลายปี
ของผู้ผลิต 

1.2.2 ก าลังการผลิตปิโตรเคมี 

ปิโตรเคม ี 2561 2560 เปลี่ยนแปลง 

อัตราการใช้ก าลังการผลิต      

กลุ่มโอเลฟินส์ * 94% 87% 7% 

กลุ่มอะโรเมติกส์และสไตรีนิคส์ 101% 90% 11% 

 หมายเหตุ : * ก าลังการผลิตกลุ่มโอเลฟินส์เพิ่มขึ้น 300,000 ตันต่อปีจากโครงการ PP Expansion และ PP Compound ในไตรมาส 3/2560  และไตรมาส 4/2560 
ตามล าดับ   

 ในปี 2561 อัตราการผลิตของกลุ่มโอเลฟินส์ กลุ่มอะโรเมติกส์และสไตรีนิคส์อยู่ที่ร้อยละ 94 และร้อยละ 101 ตามล าดับ 
เพิ่มขึ้นร้อยละ 7 และร้อยละ 11 เมื่อเทียบกับอัตราการผลิตในปี 2560 หลังจากการหยุดเพื่อปิดซ่อมบ ารุงใหญ่ตามแผนในปี 2560 
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 1.2.3 ปริมาณและมูลค่าขายผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมี 

ผลิตภัณฑ ์
ปริมาณการขาย (พนัตัน) มูลค่าการขาย (ล้านบาท) 

2561 2560 2561 2560 

กลุ่มโอเลฟินส ์ 1,107 952 43,979 35,044 

กลุ่มอะโรเมติกส์และสไตรีนิคส์ 728 631 28,760 24,684 

รวม 1,835  1,583  72,739 59,728 

  ส าหรับปี 2561 กลุ่มธุรกิจปิโตรเคมีมีรายได้จากการขายสุทธิ 72,739 ล้าน
บาท เพิ่ มขึ้ น  13,011 ล้ านบาท หรือ เพิ่ มขึ้ นร้ อยละ 22 เมื่ อ เที ยบกับ 
ปีก่อน โดยมีสาเหตุหลักจากปริมาณขายเพิ่มขึ้นร้อยละ 16 หรือ 252 พันตัน 
เนื่องจากบริษัทฯ ปิดซ่อมบ ารุงใหญ่ตามแผนใน   ไตรมาส 1/2560 และราคา
เฉลี่ยของผลิตภัณฑ์เพิ่มขึ้นร้อยละ 6 โดยบริษัทฯ มีรายได้จากการขายสุทธิของ
กลุ่มผลิตภัณฑ์โอเลฟินส์คิดเป็นร้อยละ 60 และกลุ่มอะโรเมติกส์และ 
สไตรีนิคส์คิดเป็นร้อยละ 40 
 

1.2.4 สัดส่วนมูลค่าขายผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมี 

ผลิตภัณฑ ์
2561 2560 

ในประเทศ ต่างประเทศ ในประเทศ ต่างประเทศ 

กลุ่มโอเลฟินส ์ 58% 42% 60% 40% 

กลุ่มอะโรเมติกส์และสไตรีนิคส์ 46% 54% 47% 53% 

 รวม 53% 47% 55% 45% 

 สัดส่วนการขายของผลิตภัณฑ์กลุ่มปิโตรเคมีส าหรับปี  2561 มีสัดส่วนการขายในประเทศและส่งออกในอัตราร้อยละ 
53:47 โดยสัดส่วนการขายส่งออกเพิ่มขึ้นร้อยละ 2 ส่วนใหญ่เพิ่มขึ้นจากผลิตภัณฑ์โพลีโพรพิลีน จากการเริ่มด าเนินการเชิงพาณิชย์
ของโรงงาน PPE และ PPC ในช่วงปลายปี 2560 ทั้งนี้ การขายส่งออกส่วนใหญ่ในปี 2561 เป็นการขายไปยังฮ่องกง ประเทศสิงคโปร์ 
และประเทศเวียดนาม ตามล าดับ  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ปี 2561 รายไดจ้ากการขายสุทธิของกลุ่มธุรกิจ 
ปิโตรเคมีเพิ่มขึ้นร้อยละ 22 จากปกี่อน 

เนื่องจากปริมาณขายปรบัเพิ่มขึน้ จากการที่
บริษทัฯ ปดิซ่อมบ ารุงใหญ่ตามแผนในไตรมาส 

1/2560 
 
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1.2.5 ส่วนต่างราคาผลิตภณัฑ์ปิโตรเคมีและวัตถุดิบ 

ราคาเฉลี่ย (เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนั) 2561 2560 เปลี่ยนแปลง 
แนฟทา  614 496 24%  

โอเลฟินส์        

เอทิลีน - แนฟทา 526 596 (12%) 

HDPE –เอทีลีน 360 235 53% 

 HDPE – แนฟทา 886 831 7% 

โพรพิลีน– แนฟทา 375 328 14% 

PP – โพรพิลีน 278 328 (15%) 

PP – แนฟทา 653 656 (0.4%) 

อะโรเมติกส์        

เบนซิน - แนฟทา 207 324 (36%) 

โทลูอีน - แนฟทา 123 159 (23%) 

มิกซ์ไซลีน – แนฟทา 196 172 14% 

สไตรีนิคส์        

SM - แนฟทา 726 754 (4%) 

ABS - แนฟทา 1,272 1,334 (5%) 

ABS – SM 546 580 (6%) 

PS (GPPS) - แนฟทา 912 947 (4%) 

PS (GPPS) - SM 186 193 (4%) 

 

ส่วนต่างราคาผลิตภณัฑป์ิโตรเคมีกับวัตถุดิบ  

 ส่วนต่างราคากลุ่มโพลีโอเลฟินสก์ับราคาแนฟทา 

 HDPE Spread เพิ่มขึ้น ส่วนต่างราคา HDPE กับแนฟทาส าหรับปี 2561 อยู่ที่ 886 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน เทียบกับปี 
2560 อยู่ที่ 831 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน เพิ่มขึ้นร้อยละ 7 จากความต้องการ HDPE ส าหรับผลิตท่อที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง
โดยเฉพาะในประเทศจีน จากโครงการ “หนึ่งแถบ หนึ่งเส้นทาง” (One Belt, One Road) และโครงการสร้างโรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาติ 
เพื่อทดแทนโรงไฟฟ้าถ่านหินตามนโยบายรักษาส่ิงแวดล้อมของประเทศจีน อย่างไรก็ดี ส่วนต่างราคา HDPE กับแนฟทาในไตรมาส 
4/2561 ปรับตัวลดลงมาอยู่ที่ 695 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน เนื่องจากการก่อสร้างโรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาติล่าช้ากว่าที่วางแผนไว้ ส่งผล
กระทบต่อความต้องการ HDPE Pipe grade ปรับตัวลดลง 

 PP Spread ทรงตัว ส่วนต่างราคา PP กับแนฟทาส าหรับปี 2561 อยู่ที่ 653 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน ใกล้เคียงกับปี 2560 ที ่
656 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน โดยความต้องการเพิ่มขึน้ตามอัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจของโลกที่อยู่ในระดับสูงในช่วงครึ่งปีแรก 
และราคา PP ที่อยู่ระดับต่ าจึงถูกน าไปใช้ทดแทนพลาสติกชนิดอืน่ที่มีราคาสูงกว่า ประกอบกับนโยบายการควบคุมส่ิงแวดล้อมของ
ประเทศจีนเพื่อลดการใช้พลาสติก ประเภท Scrap & Waste ท าให้ความต้องการ Virgin PP เพิ่มขึ้น อย่างไรก็ตาม ความต้องการ
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ปรับตัวลดลงในช่วงปลายปหีลังจากที่สงครามการค้าระหว่างสหรฐัฯ และจีนทวคีวามรุนแรงขึน้ รวมทั้งก าลังการผลิตใหม่ในเอเชีย
ตะวันออกเฉียงใต้ กดดันส่วนต่างราคามาอยู่ที่ 641 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตันในไตรมาส 4/2561  

ส่วนต่างราคากลุ่มอะโรเมติกส์กับราคาแนฟทา 

 TOL Spread ลดลง ส่วนต่างราคาโทลูอีนและแนฟทาส าหรับปี 2561 อยู่ที่ 123 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน เทียบกับปี 2560 
อยู่ที่ 159 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน ลดลงร้อยละ 23 เนื่องจากความต้องการใช้โทลูอีนเพื่อเป็นส่วนผสมส าหรับผลิตน้ ามันเบนซิน
ปรับตัวลดลงตามความต้องการน้ ามันเบนซินที่ลดลง 

 MX Spread เพิ่มขึ้น ส่วนต่างราคามิกซ์ไซลีนกับแนฟทา ส าหรับปี 2561 อยู่ที่ 196 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน เทียบกับปี 
2560 อยู่ที่ 172 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน เพิ่มขึ้นร้อยละ 14 จากความต้องการใช้เพื่อเป็นวัตถุดิบส าหรับโรงงานผลิตพาราไซลีนที่
เพิ่มขึ้น  

  ส่วนต่างราคากลุ่มโพลีสไตรีนิคส์กับราคาแนฟทา 

 ABS Spread ลดลง ส่วนต่างราคา ABS กับแนฟทาส าหรับปี 2561 อยู่ที่ 1,272 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน เทียบกับปี 2560 
อยู่ที่ 1,334 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน ลดลงร้อยละ 5 โดยมีสาเหตุหลักจากความต้องการที่ปรับลดลงโดยเฉพาะจากประเทศจีน จาก
ผลกระทบของสงครามทางการค้าระหว่างสหรัฐฯกับจีน เนื่องจากจีนเป็นผู้น าเข้ารายใหญ่ของผลิตภัณฑ์ ABS เพื่อน าไปผลิต
ผลิตภัณฑ์ประเภทเครื่องใช้ในบ้าน รถยนต์ ของเล่น ส่งออกไปสหรัฐฯ ถึงแม้ว่าจะมีก าลังการผลิตใหม่เพิ่มขึ้นเพียงเล็กน้อยก็ตาม 
ทั้งนี้ ส่วนต่างราคา ABS กับแนฟทาปรับตัวลดลงอย่างต่อเนื่องตลอดทั้งปี โดยในไตรมาส 4/2561 อยู่ที่ 1,032 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน 
ซ่ึงมีสาเหตุหลักจากความต้องการจากจีนที่ปรับลดลง จากสงครามทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ กับจีนที่ทวีความรุนแรงขึ้น  

 PS Spread ลดลง ส่วนต่างราคา PS กับแนฟทาส าหรับปี 2561 อยู่ที่ 912 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน เทียบกับปี 2560 อยู่ที่ 
947 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน ลดลงร้อยละ 4 จากความต้องการที่ปรับลดลง โดยมีสาเหตุจากมาตรการห้ามใช้พลาสติกแบบใช้ครั้งเดียว
ทิ้ง (Single Use Plastic) ในแถบยุโรป และการถูกทดแทนด้วยพลาสติกชนิดอื่นที่มีราคาถูกกว่า 
 
 1.2.6 ก าไรขั้นต้นจากการผลิต (Product to Feed : PTF)   

 

 

 
11,555 11,075 กลุ่มโอเลฟินส์ 

6,530 6,738 กลุ่มอะโรเมติกส์และสไตรีนิคส ์

18,085 18,443 Market PTF 
   

 

 4.68 5.24 กลุ่มโอเลฟินส์ 

2.64 3.01 กลุ่มอะโรเมติกส์และสไตรีนิคส ์

7.32 8.25 Market PTF 
 

18,085 18,443 
60 

189 18,145 
18,632 

2561 2560

Accounting PTF

ก าไร/(ขาดทุน)จาก 
สต๊อกน้ ามันสุทธิ
Market PTF 7.32 8.25 

0.03 0.08 7.35 
8.33 

2561 2560

Accounting PTF

ก าไร/(ขาดทุน)จาก 
สต๊อกน้ ามันสุทธิ
Market PTF

หน่วย: ล้านบาท หน่วย: เหรียญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล 
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ส าหรับปี 2561 บริษัทฯ มีก าไรขั้นต้นจากการผลิตตามราคาตลาด

ของกลุ่มธุรกิจปิโตรเคมี (Market PTF) อยู่ที่  18,085 ล้านบาท หรือ 7.32 

เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล ลดลง 358 ล้านบาท หรือ 0.93 เหรียญสหรัฐฯ ต่อ

บาร์เรล เมื่อเทียบกับปี 2560 เนื่องจากส่วนต่างราคาของผลิตภัณฑ์กับวัตถุดิบ

ส่วนใหญ่ปรับตัวลดลง โดยมีก าไรจากสต๊อกน้ ามันสุทธิ 60 ล้านบาท แบ่งเปน็

ก าไรจากสต๊อกน้ ามัน 243 ล้านบาท ในขณะที่มีขาดทุนจาก LCM 183 ล้าน

บาท ส่งผลให้ธุรกิจปิโตรเคมีมีก าไรขั้นต้นทางบัญชี (Accounting PTF) จ านวน 18,145 ล้านบาท หรือ 7.35 เหรียญสหรัฐฯ ต่อ

บาร์เรล ลดลง 487 ล้านบาท หรือ 0.98 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล เมื่อเทียบกับปีก่อน 

 1.3 ผลการด าเนินงานของกลุม่ธุรกิจสาธารณูปโภค 

1.3.1 ก าลังการผลิตและรายได้จากการขาย 
 2561 2560 เปลี่ยนแปลง 

อัตราการใช้ก าลังการผลิต    

ไฟฟ้า 79% 75% 4% 

ไอน้ า 79% 73% 6% 

รายได้จากการขาย (ล้านบาท)    

ไฟฟ้า 1,947  1,629  20% 

ไอน้ า 1,034   916  13% 

อื่นๆ  246   196  25% 

รวม 3,227  2,741  18% 

ในปี 2561 การผลิตไฟฟ้าและไอน้ ามีอัตราการผลิตเท่ากันที่ร้อยละ 79 เพิ่มขึ้นจากปี 2560 ร้อยละ 4 และร้อยละ 6 
ตามล าดับ โดยบริษัทฯ มีรายได้จากการขายของกลุ่มธุรกิจสาธารณูปโภคจ านวน 3,227 ล้านบาท เมื่อเทียบกับปี 2560 เพิ่มขึ้น 486 
ล้านบาท หรือร้อยละ 18 จากการผลิตที่เพิ่มขึ้น หลังจากบริษัทฯ หยุดซ่อมบ ารุงใหญ่ในปี 2560  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ในปี 2561 Market PTF ลดลง 358 ล้านบาท 
หรือ 0.93 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบารเ์รล เมื่อเทียบ

กับปี 2560 เนื่องจากส่วนต่างราคาของ
ผลิตภัณฑ์กับวัตถุดิบส่วนใหญป่รับตัวลดลง 
 
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2.  ผลการด าเนินงานรวม 
    ผลการด าเนินงานของบริษัทฯ และบริษัทย่อยส าหรับปี 2561 

                        

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

หมายเหตุ :    [1]  ราคาตลาดถัวเฉลี่ยของน้ ามันดิบรวมซึ่งใช้ในกระบวนการผลิต 
          [2]  รายได้จากการขาย ประกอบด้วยรายได้จาก (1) ธุรกิจปิโตรเลียม (2) ธุรกจิปิโตรเคมี (3) ธุรกจิไฟฟ้าและสาธารณูปโภค  
                  (4) ค่าบริการถังบรรจุผลิตภัณฑ์ ค่าบริการท่าเรือ และอื่นๆ 

      [3]  รายได้จากการขายสุทธิ ประกอบด้วยรายได้จาก (1) ธุรกิจปิโตรเลียม (ไม่รวมภาษีสรรพสามิต) (2) ธุรกิจปิโตรเคมี  
                  (3) ธุรกิจไฟฟ้าและสาธารณูปโภค 

            [4]  ประกอบด้วย รายได้จากการขายที่ดิน ค่าบริการท่าเรือ ค่าเช่าถังบรรจุสินค้า และอื่นๆ 

 

2561 2560 2561 2560
อัตราแลกเปล่ียนถัวเฉล่ีย 32.48              34.11              
ปริมาณน ้ามันดิบน้าเข้ากล่ัน (ล้านบาร์เรล) 76.05              65.54              
ราคาน ้ามันดิบถัวเฉล่ีย (เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล) (1) 72.65              55.26              

รายได้จากการขาย (2) 280,551         214,101         113.58           95.77              
รายได้จากการขายสุทธิ (3) 258,919         197,594         104.82           88.37              
ต้นทุนวัตถุดิบตามราคาตลาด (225,312)       (165,224)       (91.22)            (73.89)            
ก ำไรข้ันต้นจำกกำรผลิตตำมรำคำตลำด  (Market GIM) 33,607           32,370           13.60              14.48              
ก้าไร/(ขาดทุน) จากสต๊อกน ้ามัน (420)               3,720              (0.17)              1.66                
ค่าเผ่ือการลดลงของสินค้าคงเหลือ (LCM) (848)               0                      (0.34)              0.00                
ก้าไร/(ขาดทุน) จากการบริหารความเส่ียงน ้ามัน 30                   (1,452)            0.01                (0.65)              
ก ำไรข้ันต้นจำกกำรผลิตทำงบัญชี (Accounting GIM) 32,370           34,638           13.10              15.49              

รายได้อ่ืนๆ (4) 1,577              1,423              0.64                0.64                
ค่าใช้จ่ายในการขาย (1,524)            (1,296)            (0.62)              (0.58)              
ก ำไรข้ันต้นจำกกำรผลิตทำงบัญชี และรำยได้อ่ืนๆ 32,423           34,765           13.12              15.55              
ค่าใช้จ่ายด้าเนินงาน (14,080)          (14,345)          (5.70)              (6.41)              
EBITDA 18,344           20,420           7.42                9.14                
ค่าเส่ือมราคา (8,237)            (7,062)            (3.33)              (3.16)              
EBIT 10,106           13,358           4.09                5.98                
ต้นทุนทางการเงินสุทธิ (2,227)            (1,983)            (0.90)              (0.89)              
ก้าไร/(ขาดทุน)จากอัตราแลกเปล่ียน 68                   764                 0.03                0.34                
ก้าไร/(ขาดทุน) จากการด้อยค่าและจ้าหน่ายทรัพย์สิน 296                 832                 0.12                0.37                
ก้าไร/(ขาดทุน) จากการลงทุน 680                 577                 0.27                0.25                
ค่าใช้จ่ายอ่ืน (8)                    (7)                    (0.00)              (0.00)              
ก ำไร/(ขำดทุน)สุทธิก่อนภำษีเงินได้ 8,915              13,541           3.61                6.05                
ภาษีเงินได้นิติบุคคล (1,147)            (2,181)            (0.46)              (0.98)              
ก้าไร(ขาดทุน)ในส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ้านาจควบคุม (34)                  (5)                    (0.01)              (0.00)              
ก ำไร/(ขำดทุน)สุทธิ 7,735              11,354           3.14                5.07                
ก ำไร/(ขำดทุน)สุทธิต่อหุ้น (บำท/หุ้น) 0.38                0.56                

ล้ำนบำท เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล
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2.1 ก าไรขั้นต้นจากการผลิตตามราคาตลาด (Market Gross Integrated Margin) 

ส าหรับปี 2561 บริษัทฯ มี Market GIM 
จ านวน 33,607 ล้านบาท หรือ 13.60 เหรียญสหรัฐฯ 
ต่อบาร์เรล เพิ่มขึ้น 1,237 ล้านบาท เมื่อเทียบกับปี 
2560 โดยมีสาเหตุหลักจากปริมาณขายเพิ่มขึ้นจาก
การใช้ก าลังการผลิตสูงกว่าปีที่ผ่านมา ซ่ึงเป็นผล
จากการเพิ่มประสิทธิภาพของโรงกลั่นน้ ามัน
หลังจากการซ่อมบ ารุงใหญ่ตามแผนในไตรมาส 1 
ปี 2560 แม้ว่าต้นทุน Crude Premium ปรับเพิ่มขึ้น 
และส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ์ส่วนใหญ่ปรับลดลง 

  

 2.2 ก าไรขั้นต้นจากการผลิตทางบัญชี (Accounting Gross Integrated Margin) 

ในปี 2561 บริษัทฯ ขาดทุนจากสต๊อก
น้ ามันสุทธิรวม 1,238 ล้านบาท ประกอบ ด้วย
ขาดทุนจากสต๊อกน้ ามัน 420 ล้านบาท ค่าเผื่อการ
ลดลงของสินค้าคงเหลือ (LCM) 848 ล้านบาท 
ขณะที่มีก าไรจากการบริหารความเส่ียงน้ ามัน 30 
ล้านบาท เทียบกับปี 2560 บริษัทฯ มีก าไรจากสต๊อก
น้ ามันสุทธิ 2,268 ล้านบาท ประกอบด้วยก าไรจาก 
สต๊อกน้ ามัน 3,720 ล้านบาท ขณะที่ขาดทุนจากการ
บริหารความเส่ียงน้ ามัน 1,452 ล้านบาท ท าให้
ขาดทุนจากสต๊อกน้ ามันสุทธิเพิ่มขึ้น 3,506 ล้านบาท 
เป็นผลจากราคาน้ ามันดิบที่ปรับตัวลดลงอย่าง
รวดเร็วในช่วงปลายปี 2561 จากการเพิ่มขึ้นของ

ปริมาณการผลิตน้ ามันดิบของสหรัฐฯ และการผ่อนปรนมาตรการคว่ าบาตรของสหรัฐฯ ต่ออิหร่าน ประกอบกับความกังวลต่อการ
ขยายตัวทางเศรษฐกิจโลกที่ต่ ากว่าคาดการณ์ เนื่องจากได้รับแรงกดดันจากความยืดเยื้อของสงครามการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีน  
ส่งผลให้บริษัทฯ มี Accounting GIM อยู่ที่ 32,370 ล้านบาท หรือ 13.10 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล ลดลง 2,268 ล้านบาท หรือ 2.39 
เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล จากปีก่อน  

 

(หน่วย : ล้านบาท) 2561 2560 เปลี่ยนแปลง 

Market GIM 33,607 32,370 4% 

ก าไร/(ขาดทุน) จากสต๊อกน้ ามัน (420) 3,720 (111%) 

ค่าเผื่อการลดลงของสินค้าคงเหลอื (LCM) (848) 0 n.a. 

ก าไร/(ขาดทุน) จากการบริหารความเสี่ยงน้ ามัน 30 (1,452) (102%) 

ก าไร/(ขาดทุน) จากสต๊อกน้ ามนัสุทธิ (1,238) 2,268 -155% 

Accounting GIM 32,370 34,638 (7%) 
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2.3 รายได้อื่น  

รายได้อื่น ประกอบด้วย รายได้จากการให้บริการท่าเรือและถังบรรจุภัณฑ์และอื่นๆ ในปี 2561 บริษัทฯ มีรายได้อื่นจ านวน 
1,577 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 154 ล้านบาท เมื่อเทียบกับปี 2560 เนื่องจากปริมาณเรือรับส่งสินค้าเพิ่มขึ้นตามการเพิ่มขึ้นของอัตราการกล่ัน
น้ ามัน และรายได้ค่าเช่าถังเพิ่มขึ้นจากปริมาณการเช่าที่เพิ่มขึ้น  

2.4 ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน 

 ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานส าหรับปี 2561 มีจ านวน 14,080 ล้านบาท ลดลง 266 ล้านบาท ส่วนใหญ่ลดลงจากค่าปรึกษา 
ขณะที่เพิ่มขึ้นจากค่าใช้จ่ายพนักงาน เนื่องจากการปรับเพิ่มผลประโยชน์พนักงานตามเกณฑ์ของบริษัทฯ 

ส าหรับค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับการวิจัยและพัฒนาในปี 2561 บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานวิจัยและพัฒนาผลิตภัณฑ์ใหม่ 
ส่งเสริมนวัตกรรมเพื่อเพิ่มความสามารถในการแข่งขันทางธุรกิจจ านวน 432 ล้านบาท โดยแบ่งเป็นค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน 
วิจัยและพัฒนาภายใน ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานวิจัยร่วมกับผู้เช่ียวชาญภายนอก เงินเดือนของนักวิจัยและบุคลากรในสายงาน 
วิจัยและพัฒนาผลิตภัณฑ์ จ านวน 369 ล้านบาท และอีกส่วนหนึ่งเป็นค่าใช้จ่ายส าหรับอุปกรณ์ เครื่องมือส าหรับงานวิจัยและพัฒนา 
จ านวน 63 ล้านบาท   

 2.5 ค่าเสื่อมราคาและค่าใช้จ่ายตัดจ าหน่าย 

 ค่าเส่ือมราคาส าหรับปี 2561 มีจ านวน 8,237 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 1,175 ล้านบาท เมื่อเทียบกับปีก่อน ส่วนใหญ่เพิ่มขึ้นจาก 
โครงการปรับปรุงและขยายงานที่แล้วเสร็จ เช่น โครงการขยายก าลังการผลิตเม็ดพลาสติกโพลีโพรพิลีน ( PPE) โครงการผลิตเม็ด
พลาสติกโพลีโพรพิลีนชนิดคอมพาวด์ (PPC) และโครงการ Gasoline Maximization เป็นต้น ประกอบกับค่าใช้จ่ายในการซ่อมบ ารุง
ใหญ่ที่บันทึกเป็นสินทรัพย์และเริ่มตัดจ าหน่ายเป็นค่าใช้จ่ายตั้งแต่ไตรมาส 2/2560 เป็นระยะเวลา 5 ปี 

 2.6 ต้นทุนทางการเงินสุทธิ 

 ต้นทุนทางการเงินสุทธิส าหรับปี 2561 มีจ านวน 2,227 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 244 ล้านบาท เมื่อเทียบกับปี 2560 โดยมีสาเหตุ
หลักจากในปี 2561 มีขาดทุนจากการท า CCS จ านวน 276 ล้านบาท ส าหรับปี 2560 มีก าไรจากการท า CCS จ านวน 58 ล้านบาท 
ขณะที่ดอกเบี้ยจ่ายลดลง 95 ล้านบาท จากการช าระคืนเงินกู้ที่ครบก าหนด 

 2.7 ก าไร/(ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี่ยน 

ส าหรับปี 2561 บริษัทฯ มีก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน 68 ล้านบาท ส่วนใหญ่เป็นก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนที่ยังไม่เกิดขึ้น
จริง เนื่องจากค่าเงินบาทแข็งค่าจาก 32.85 บาทต่อเหรียญสหรัฐฯ เมื่อส้ินปี 2560 เป็น 32.61 บาทต่อเหรียญสหรัฐฯ เมื่อส้ินปี 2561 
ขณะที่ปี 2560 มีก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนจ านวน 764 ล้านบาท เนื่องจากค่าเงินแข็งค่าจาก 36.00 บาทต่อเหรียญสหรัฐฯ เมื่อส้ินปี 
2559 เป็น 32.85 บาทต่อเหรียญสหรัฐฯ เมื่อส้ินปี 2560 ทั้งนี้ ณ ส้ินปี 2561 บริษัทฯ มีเงินกู้ระยะยาวสกุลเงินเหรียญสหรัฐฯ จ านวน 
200 ล้านเหรียญสหรัฐฯ 

2.8 ก าไร/(ขาดทุน) จากการด้อยค่าและจ าหน่ายทรัพย์สิน 

ส าหรับปี 2561 บริษัทฯ มีก าไรจากการด้อยค่าและจ าหน่ายทรัพย์สินจ านวน 296 ล้านบาท ส่วนใหญ่เกิดจากก าไรจาก 
การจ าหน่ายที่ดิน เทียบกับปี 2560 มีก าไรการด้อยค่าและจ าหน่ายทรัพย์สินจ านวน 832 ล้านบาท ส่วนใหญ่เกิดจากก าไรจากการกลับ
รายการด้อยค่าเงินลงทุนระยะยาวในบริษัทที่เกี่ยวข้องกับผู้บริหารเดิม จ านวน 562 ล้านบาท และการกลับรายการด้อยค่าจาก 
การประเมินราคาที่ดิน 232 ล้านบาท 
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2.9 ก าไร/(ขาดทุน) จากการลงทุน 

ในปี 2561 บริษัทฯ มีก าไรจากการลงทุน 680 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 103 ล้านบาท เมื่อเทียบกับปี 2560 เนื่องจากส่วนแบ่งก าไร
จากเงินลงทุนในบริษัทร่วมเพิ่มขึ้น ส่วนใหญ่จากบริษัท ไออาร์พีซี คลีน พาวเวอร์ จ ากัด และบริษัท อูเบะ เคมีคอลส์ (เอเชีย) จ ากัด 
(มหาชน) 

2.10 ภาษีเงินได้นิติบุคคล 

ส าหรับปี 2561 บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้นิติบุคคล 1,147 ล้านบาท ลดลง 1,034 ล้านบาท หรือร้อยละ 47  เมื่อเทียบกบั
ปี 2560 เนื่องจากก าไรการด าเนินงานลดลง และบริษัทฯ ได้สิทธิประโยชน์จากการส่งเสริมการลงทุนของโครงการต่างๆ เพิ่มขึ้น 
โดยเฉพาะโครงการเกี่ยวกับส่ิงแวดล้อม  
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3.  ฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 

 

 

 

 

 

สินทรัพย ์

 ณ 31 ธันวาคม 2561 บริษัทฯ มีสินทรัพย์รวม 182,446 ล้านบาท ลดลงจาก ณ 31 ธันวาคม 2560 จ านวน 2,098  
ล้านบาท เป็นผลจาก 

 ลูกหนี้การค้าลดลง 587 ล้านบาท หรือร้อยละ 5 เมื่อเทียบกับสิ้นปี 2560 ส่วนใหญ่เกิดจากราคาขายลดลงร้อยละ 
7 ขณะที่ปริมาณขายเพิ่มขึ้นร้อยละ 2 ทั้งนี้ ณ 31 ธันวาคม 2561 บริษัทฯ มีลูกหนี้การค้าที่เกินก าหนดช าระมากกว่า 3 เดือน เป็น
จ านวนเงิน 32 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 0.26 ของลูกหนี้การค้าทั้งหมด บริษัทฯ ได้ตั้งค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญไว้ 27 ล้านบาท โดย
บริษัทฯ มีระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยส าหรับปี 2561 อยู่ที่ 16 วัน เทียบกับปี 2560 อยู่ที่ 19 วัน  

 สินค้าคงเหลือส่วนใหญ่ประกอบด้วย สินค้าส าเร็จรูป วัตถุดิบ และสินค้าระหว่างผลิต ณ ส้ินปี 2561 สินค้า
คงเหลือลดลง 1,593 ล้านบาท หรือร้อยละ 5 ส่วนใหญ่เป็นผลจากปริมาณสินค้าคงเหลือลดลงจาก 10.53 ล้านบาร์เรล เป็น 9.09 
ล้านบาร์เรล โดยบริษัทฯ มีระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ยส าหรับปี 2561 อยู่ที่ 40 วัน เทียบกับปี 2560 อยู่ที่ 52 วัน 

 สินทรัพย์หมุนเวียนอื่นเพิ่มขึ้น 1,226 ล้านบาท หรือร้อยละ 26 ส่วนใหญ่เกิดจากภาษีมูลค่าเพิ่มรอเรียกคืนเพิม่ขึน้ 
856 ล้านบาท และลูกหนี้อื่นเพิ่มขึ้น 206 ล้านบาท  

  สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนลดลง 1,144 ล้านบาท หรือร้อยละ 1 ส่วนใหญ่จากค่าเส่ือมราคาสะสมเพิ่มขึ้น รวมทั้ง 
การจ าหน่ายที่ดิน  

หนี้สิน  

 ณ 31 ธันวาคม 2561 บริษัทฯ มีหนี้สินรวม 95,066 ล้านบาท ลดลงจาก ณ 31 ธันวาคม 2560 จ านวน 1,828  
ล้านบาท หรือร้อยละ 2 เป็นผลจาก 

 เงินกู้ยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น 3,743 ล้านบาท หรือร้อยละ 127 เพื่อใช้ส าหรับการด าเนินงาน 
และเพิ่มสภาพคล่อง 

125,965 128,324 

9,852 8,637 

46,629 47,583 

87,380 87,650 

2,609 2,378 

50,665 55,812 

41,792 38,704 

182,446 

สินทรัพย์หมุนเวียน หนี้สินหมุนเวียนอ่ืน 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอ่ืน 

184,544 

ที่ดิน อาคาร 
และอุปกรณ์ 

หนี้สินไม่หมุนเวียนอ่ืน 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

31 ธ.ค. 60 31 ธ.ค. 61 

เงินกู้ยืมระยะยาว (รวมส่วนที่ถึง
ก าหนดช าระใน 1 ปี) 

 1% 

หน่วย : ล้านบาท 
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 เจ้าหนี้การค้าเพิ่มขึ้น 181 ล้านบาท หรือร้อยละ 1  
ส่วนใหญ่เป็นผลจากปริมาณน้ ามันดิบค้างจ่ายเพิ่มขึ้น  
โดยบริษัทฯ มีระยะเวลาช าระหนี้เฉลี่ยส าหรับปี 2561  
อยู่ที่ 36 วัน เทียบกับปี 2560 ที่ 43 วัน  

 หนี้สินหมุนเวียนอื่นลดลง 825 ล้านบาท หรือร้อยละ 8 
ส่วนใหญ่จากเจ้าหนี้งานก่อสร้างลดลง 677 ล้านบาท  
เงินรับล่วงหน้าค่าสินค้าลดลง 391 ล้านบาท ในขณะที่
โบนัสค้างจ่ายเพิ่มขึ้น 225 ล้านบาท  

 เงินกู้ยืมระยะยาวรวมส่วนที่ถึงก าหนดช าระภายใน 
หนึ่งปีลดลง 5,147 ล้านบาท ส่วนใหญ่เกิดจากการช าระคนื
เงินกู้ 11,651 ล้านบาท ในขณะที่มีการเบิกเงินกู้ระยะยาว 
6,565 ล้านบาท 

  รายละเอียดเงินกู้ยืมระยะยาว สรปุได้ดังนี ้
 (หน่วย : ล้านบาท) 

 31 ธ .ค . 61 31 ธ.ค .60 เปลี่ยนแปลง 
หุ้นกู้สกุลเงินบาท 10,250 15,248 (4,998) 
เงินกู้สกุลเงินเหรียญสหรัฐฯ 6,463 4,097  2,366  
เงินกู้สกุลเงินบาท 33,952 36,467 (2,515) 
 รวม 50,665 55,812 (5,147)  
หัก ส่วนที่ครบก าหนดช าระภายใน 1 ปี (7,104) (10,660) 3,556 
รวมเงินกู้ยืมระยะยาวสุทธิ 43,561 45,152 (1,591) 

หมายเหตุ บริษัทฯ มีสัญญาแลกเปลี่ยนเงินต้นและอัตราดอกเบี้ยของหุ้นกู้สกุลเงินบาทเพื่อเปลี่ยนเป็นเงินต้นสกลุเงินเหรียญสหรัฐฯ 
และเปลี่ยนอัตราดอกเบี้ยสกุลเงินบาทเป็นดอกเบี้ยสกุลเงินเหรียญสหรัฐฯ (Cross Currency Swap: CCS) และเปลี่ยนเฉพาะเงินต้น
เป็นสกุลเงินเหรียญสหรัฐฯ (Principle Only Swap: POS) มียอดรวมจ านวน 450 ล้านเหรียญสหรัฐฯ ณ 31 ธ.ค.2561 

  หนี้สินไม่หมุนเวียนอื่นเพิ่มขึ้น 220 ล้านบาท ส่วนใหญ่เป็นผลจากรายการภาระผูกพันผลประโยชน์พนักงาน
เพิ่มขึ้น 246 ล้านบาท จากการปรับผลประโยชน์พนักงานตามเกณฑ์ของบริษัทฯ เพิ่มขึ้น 

ส่วนของผูถ้ือหุ้น 

 ณ 31 ธันวาคม 2561 บริษัทฯ มีส่วนของผู้ถือหุ้นรวม 87,380 ล้านบาท ลดลงจาก ณ 31 ธันวาคม 2560 จ านวน 270 ล้าน
บาท ส่วนใหญ่ลดลงจากการจ่ายเงินปันผล 7,959 ล้านบาท และบันทึกขาดทุนจากการเปลี่ยนสถานะการถือหุ้นในบริษัท   
ไออาร์พีซี โพลีออล จ ากัด จากบริษัทย่อยไปเป็นกิจการร่วมค้าจ านวน 54 ล้านบาท ในขณะที่เพ่ิมขึ้นจากก าไรสุทธิ 7,735 ล้านบาท 
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4. งบกระแสเงินสด         

 หน่วย : ล้านบาท 
  2561 2560 

1 EBITDA 18,344 20,420 
2 การเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี้สินด าเนินงาน (40) (174) 
3 เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กจิกรรมด าเนินงาน 18,304 20,245 
4 เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน (6,537) (9,768) 
5 เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงนิ (11,575) (10,375) 
6 เงินสดสุทธิเพิ่มขึน้ (ลดลง) 193 103 
7 เงินสดยกมาต้นงวด 2,145 2,042 
8 เงินสดคงเหลือสิ้นงวด 2,338 2,145 

 ณ 31 ธันวาคม 2561 บริษัทฯ มีเงินสดคงเหลือจ านวน 2,338 ล้านบาท โดยมีกระแสเงินสดสุทธิเพิ่มขึ้น 193 ล้านบาท 
ประกอบด้วย 

 กระแสเงินสดรับจากกิจกรรมด าเนินงานมีจ านวน 18,304 ล้านบาท ส่วนใหญ่มาจาก EBITDA จ านวน 18,344 ล้าน
บาท และมีกระแสเงินสดจ่ายจากการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี้สินด าเนินงานจ านวน 40 ล้านบาท รายการหลักที่ท าให้
กระแสเงินสดลดลง ประกอบด้วย ภาษีมูลค่าเพิ่มรอเรียกคืนเพิ่มขึ้น 883 ล้านบาท ในขณะที่รายการหลักที่ท าให้กระแสเงินสด
เพิ่มขึ้น ประกอบด้วยลูกหนี้การค้าลดลง 459 ล้านบาท และสินค้าคงเหลือลดลง 293 ล้านบาท  

 กระแสเงินสดจ่ายเพื่อกิจกรรมลงทุนมีจ านวน 6,536 ล้านบาท ส่วนใหญ่เกิดจากการจ่ายเงินลงทุนส าหรับโครงการ
ผลิตเม็ดพลาสติกโพลีโพรพิลีนชนิดคอมพาวด์ (PPC) และโครงการ Catalyst Cooler 

• กระแสเงินสดจ่ายเพื่อกิจกรรมจัดหาเงินจ านวน 11,575 ล้านบาท ส่วนใหญ่เป็นเงินสดจ่ายคืนเงินกู้ยืมระยะยาว
สุทธิ 5,147 ล้านบาท จ่ายช าระค่าดอกเบี้ยเงินกู้ยืม 2,182 ล้านบาท จ่ายเงินปันผล 7,959 ล้านบาท และขาดทุนจากสัญญาอนุพันธ์
ทางการเงิน (Financial Derivatives) 294 ล้านบาท ขณะที่มีเงินสดรับจากเงินกู้ยืมระยะส้ัน 4,031 ล้านบาท 

สภาพคล่องและโครงสร้างเงินทุน 

อัตราส่วนสภาพคล่องในปี 2561 เท่ากับ 0.95 เท่า อยู่ในระดับที่ใกล้เคียงกับปี 2560 ที่ 0.96 เท่า ทั้งนี้บริษัทฯ บริหาร
จัดการสภาพคล่องได้อย่างเพียงพอต่อการด าเนินธุรกิจ ส าหรับอัตราส่วนหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ณ 
ส้ินปี 2561 อยู่ที่ 0.63 เท่า ลดลง 0.02 เท่า เมื่อเทียบกับปี 2560 เนื่องจากบริษัทฯ จ่ายช าระคืนเงินกู้ยืมที่ถึงก าหนดช าระให้กับ
สถาบันการเงิน ทั้งนี้ บริษัทฯ สามารถช าระหนี้สินได้ตามก าหนดและสามารถปฏิบัติตามเงื่อนไขการกู้ยืมเงินได้ครบถ้วน 
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14.2 แนวโน้มธรุกิจและการลงทนุ 

1. แนวโน้มธรุกิจปี 2562 

1.1 ธุรกิจปิโตรเลียม 

แนวโน้มราคาน้ ามันดิบในปี 2562 คาดว่าจะปรับตัวดีขึ้นเมื่อเทียบกับส้ินปี 2561 และเคลื่อนไหวในกรอบ 60-68 
เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากการที่นักลงทุนคลายความกังวลต่อสงครามการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีน 
หลังการเจรจาการค้าระหว่างสองประเทศเป็นไปในทิศทางบวก ทั้งนี้ ความต้องการใช้น้ ามันดิบคาดการณ์จะขยายตัวเพิ่มขึ้น 
1.1-1.3 ล้านบาร์เรลต่อวัน ประกอบกับซาอุดิอาระเบียมีแนวโน้มปรับลดปริมาณการส่งออกน้ ามันดิบเพิ่มเติมเพื่อปรับสมดุล
ตลาด นอกเหนือจากการปรับลดก าลังการผลิตของประเทศผู้ผลิตในกลุ่มโอเปกและนอกกลุ่มโอเปก 1.2 ล้านบาร์เรลต่อวัน
หลังจากการประชุมในวันที่ 7 ธันวาคม 2561 ที่ผ่านมา อย่างไรก็ตามราคาน้ ามันดิบยังคงถูกกดดันจากปริมาณน้ ามันดิบคงคลัง
สหรัฐฯ ที่มีแนวโน้มปรับตัวเพิ่มขึ้น หลังก าลังการผลิตน้ ามันดิบของสหรัฐฯ ยังคงอยู่ที่ระดับสูง อย่างไรก็ดี ยังมีปัจจัยระยะยาว
ที่อาจส่งผลกระทบต่อสถานการณ์น้ ามันที่ต้องติดตาม อาทิ นโยบายพลังงานสีเขียว มาตรฐานน้ ามันเดินเรือใหม่ IMO และ
เทคโนโลยีดิจิตอลที่เข้ามามีบทบาทส าคัญในอุตสาหกรรมพลังงาน ตลอดห่วงโซ่อุปทานซ่ึงอาจส่งผลต่อการเปลี่ยนแปลง
พฤติกรรมของผู้บริโภค ท าให้ความต้องการใช้พลังงานเปลี่ยนรูปแบบไป 

1.2 ธุรกิจปิโตรเคม ี

แนวโน้มอุตสาหกรรมปิโตรเคมีปี 2562 คาดว่าจะมีการปรับตัวในทิศทางที่ดีขึ้น โดยเฉพาะกลุ่มผลิตภัณฑ์สไตรีนิคส์ 
เนื่องจากจีนเป็นหนึ่งในผู้ผลิตอุปกรณ์อิเลคโทรนิค เครื่องใช้ไฟฟ้า และยานยนต์ รายใหญ่ของโลก จึงเป็นแหล่งผลิตหลักใน
กลุ่มผลิตภัณฑ์สไตรีนิคส์ โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากความรุนแรงของสงครามการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีนเริ่มลดลง ประกอบ
กับค่าเงินหยวนของจีนเริ่มมีทิศทางทรงตัว ส่งผลให้ความต้องการเม็ดพลาสติกปรับตัวเพิ่มขึ้นหลังจากผู้ผลิตสินค้าชะลอการ
ส่ังซื้อในช่วงปลายปีที่ผ่านมา เพื่อลดความเสี่ยงจากผลกระทบของสงครามทางการค้า ประกอบกับก าลังการผลิตใหม่ที่มีเพิ่มขึ้น
เพียงเล็กน้อย  

ส าหรับผลิตภัณฑ์กลุ่มโพลีโพรพิลีนมีแนวโน้มปรับตัวดีขึ้นเช่นเดียวกับกลุ่มผลิตภัณฑ์สไตรีนิคส์ จากการคาดการณ์
ก าลังการผลิตใหม่ส าหรับปี 2562 อยู่ที่ประมาณ 2.5-3.0 ล้านตัน ซ่ึงน้อยกว่าเมื่อเทียบกับความต้องการที่เพิ่มขึ้นตามการพัฒนา
ในยุคดิจิทัลที่เปลี่ยนแปลงไปท าให้บริโภคผลิตภัณฑ์พลาสติกมากขึ้น รวมทั้งปัญหาเรื่องสิ่งแวดล้อมที่เริ่มส่งผลกระทบค่อยๆ 
รุนแรงมากขึ้น ท าให้ภาครัฐพิจารณาที่จะผลักดันให้เกิดการลดการใช้รถยนต์ที่มีอายุการใช้งานมาก และส่งเสริมการใช้ยานยนต์
ขับเคลื่อนด้วยไฟฟ้า ซ่ึงจะเป็นแรงกระตุ้นให้มีการใช้ช้ินส่วนพลาสติกเพิ่มมากขึ้น รวมถึงการหยุดผลิตนอกเหนือจากที่วางแผน
ไว้ (unplanned shutdown) ของโรงงานในแถบตะวันออกกลางช่วยผลักดันราคาให้อยู่ในระดับสูง ส าหรับผลิตภัณฑ์กลุ่มโพลีเอ
ทิลีนคาดว่าจะได้รับแรงกดดันจากก าลังการผลิตใหม่ที่เพิ่มขึ้นมากในช่วง 2-3 ปีที่ผ่านมา โดยเฉพาะจากสหรัฐฯ ในขณะที่ความ
ต้องการใช้เม็ดพลาสติกมีแนวโน้มเติบโตในอัตราลดลงตามการขยายตัวของเศรษฐกิจโลก  

อย่างไรก็ดี ยังมีปัจจัยส าคัญที่อุตสาหกรรมต้องติดตาม อาทิ การปรับตัวของระดับราคาน้ ามันดิบในตลาดโลก ภาวะ
เศรษฐกิจการค้าในภูมิภาคเอเชีย และภาวะเศรษฐกิจโลก รวมถึงภาวะความมั่นคงทางการเมืองของประเทศผู้ผลิตในภูมิภาค
ต่างๆ อีกด้วย   
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2. การลงทุน 

2.1 ความคืบหน้าโครงการลงทุน  
2.1.1 โครงการสร้างมูลค่าเพิ่มจากโครงการ UHV  

 โครงการสร้างมูลค่าเพิ่มจากโครงการ UHV ซ่ึงเป็นโครงการปรับปรุงคุณภาพน้ ามันหนักจากห่อกลั่น ให้เป็น
ผลิตภัณฑ์มูลค่าสูง ประกอบด้วยโครงการ Gasoline Maximization และโครงการติดตั้งเครื่องถ่ายเทความร้อนจากตัวเร่งปฏิกริยิา 
(UHV Catalyst Cooler Project) ความคืบหน้าของโครงการ มีดังนี้ 

 โครงการ Gasoline Maximization มีวัตถุประสงค์เพื่อเพิ่มก าลังการผลิตน้ ามันเบนซินประมาณ 25 ล้านลิตรต่อเดือน 
เพื่อรองรับความต้องการภายในประเทศที่ เพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง โครงการนี้ เริ่มผลิตเชิงพาณิชย์ในเดือน 
พฤศจิกายน 2560 ส าหรับปี 2561 บริษัทฯ สามารถเพิ่มก าลังการผลิตน้ ามันเบนซินได้มากกว่าที่วางแผนไว้   

 โครงการติดตั้งเครื่องถ่ายเทความร้อนจากตัวเร่งปฏิกิริยา (UHV Catalyst Cooler Project) มีวัตถุประสงค์เพื่อเพิ่ม
ศักยภาพในการผลิตโดยใช้น้ ามันหนักเป็นวัตถุดิบและช่วยลดข้อจ ากัดของอุณหภูมิในเครื่องปฏิรูปตัวเร่งปฏิกิริยา 
(Catalyst Regenerator) ปัจจุบันโครงการอยู่ระหว่างการด าเนินการก่อสร้าง และคาดว่าจะสามารถด าเนินการเชิง
พาณิชย์ได้ในไตรมาสที่ 1/2562 

2.1.2 โครงการ EVEREST และ โครงการ EVEREST Forever (E4E) 

 โครงการ Everest มีวัตถุประสงค์เพื่อยกระดับศักยภาพขององค์กรผนวกกับการพัฒนาองค์กรและบุคลากร ด้วยการ
น าระบบงานที่เป็นเลิศ (Best Practice) และสร้างความแข็งแกร่งของสุขภาพองค์กร (Organization Health) นอกจากนี้ บริษัทฯ ได้
จัดท าโครงการ Everest Forever (E4E) ซ่ึงเป็นโครงการต่อเนื่องจากโครงการ Everest โดยมีเป้าหมายเพื่อเพิ่มผลก าไรกว่า 100 ล้าน
เหรียญสหรัฐฯ หรือ 3,300 ล้านบาทต่อปี ส าหรับปี 2561 โครงการ Everest และ E4E สามารถสร้างก าไร (ก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย
และภาษีเงินได้ : EBIT) ให้กับบริษัทฯ จ านวน 9,367 ล้านบาท 

2.1.3 โครงการ IRPC 4.0  

 โครงการ IRPC 4.0 เป็นการน าระบบดิจิทัลและเทคโนโลยีที่ทันสมัยมาประยุกต์ใช้ เพื่อยกระดับประสิทธิภาพใน
การด าเนินงานขององค์กร และพัฒนาการบริการลูกค้าสู่ความเป็นดิจิทัลทั้งระบบ ซ่ึงประกอบด้วย 5 ด้านหลัก ได้แก ่

(1) OPS 4.0 : การพัฒนาประสิทธิภาพการปฏิบัติในโรงงาน เป็น Smart Operation (AI) ควบคุมและวางแผน
ระบบการผลิตด้วยปัญญาประดิษฐ์ 

(2) CCM 4.0 : การเพิ่มประสิทธิภาพด้านการขายและการตลาด โดยใช้ระบบดิจิทัล (Customer Centric Digital) 
เพื่อสามารถเข้าถึงความต้องการลูกค้า และตอบสนองได้อย่างรวดเร็ว 

(3) ISC 4.0 : การใช้เครื่องมือที่ทันสมัยในการเลือกซ้ือวัตถุดิบและการวางแผนการผลิต โดยวิเคราะห์พฤติกรรม
การซ้ือของลูกค้าและความพร้อมในการส่งมอบวัตถุดิบของคู่ค้าในการจัดการห่วงโซ่อุปทาน 

(4) PRO 4.0 : การปรับปรุงระบบจัดซ้ือ เพื่อลดต้นทุนและเวลาในการจัดซ้ือ (Lean Procurement) ลดความ
ซ้ าซ้อนในกระบวนการท างาน และเพิ่มประสิทธิภาพในการวางแผนจัดซื้อ เพื่อเพิ่มขีดความสามารถในการ
แข่งขัน 
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(5) ERP 4.0 - การวางโครงสร้างด้านเทคโนโลยีสารสนเทศ (IT) เพื่อรองรับการเปลี่ยนแปลงขององค์กรสู่ระบบ
ดิจิทัล โดยมุ่งเน้นการเปลี่ยนแปลงระบบการจัดการข้อมูล และโครงสร้างพ้ืนฐานด้านเทคโนโลยีสารสนเทศ
ขององค์กรสู่ความเป็นเลิศ 

2.2 แผนการลงทนุ  

 งบลงทุนระหว่างปี 2562-2566 ประกอบด้วยงบลงทุนที่มีแผนการด าเนินงานรองรับ จ านวน 71,043 ล้านบาท และ
งบประมาณส าหรับสร้างโอกาสลงทุนอื่นจ านวน 34,141 ล้านบาท งบลงทุนที่มีแผนการด าเนินงานรองรับส่วนใหญ่เป็นงบ
ลงทุนส าหรับด าเนินงานตามแผนยุทธศาสตร์ “GDP” ได้แก่ Power of Growth, Power of Digital, Power of People โดยมี
เป้าหมายเพื่อสร้างการเติบโตทางธุรกิจ และความเป็นเลิศขององค์กร ควบคู่กับการเพิ่มศักยภาพของพนักงาน เพื่อการเติบโตได้
อย่างยั่งยืน โครงการลงทุนส าคัญประกอบด้วย  

(1) โครงการ MARS หรือ Maximum Aromatics Project เป็นโครงการผลิตพาราไซลีน และสารเบนซีน ซ่ึงเป็นการ
เพิ่มมูลค่าให้กับวัตถุดิบที่มีอยู่ภายในบริษัทฯ ใช้เทคโนโลยีการผลิตที่ทันสมัย เพื่อเพิ่มศักยภาพในการแข่งขัน 

(2) ค่าใช้จ่ายซ่อมบ ารุงโรงงานและโครงการลงทุนทั่วไป โดยในปี 2565 ได้รวมค่าใช้จ่ายในการซ่อมบ ารุงใหญ่ 
(Major Turnaround) ซ่ึงด าเนินการซ่อมบ ารุงตามแผนทุกๆ 5 ปี  

(3) โครงการลงทุนเชิงกลยุทธ์ ส่วนใหญ่เป็นแผนการลงทุนเพื่อเตรียมความพร้อมส าหรับการผลิตน้ ามันตาม
มาตรฐานยูโร 5  

(4) โครงการ E4E และ IRPC 4.0 โดยโครงการ E4E หรือ EVEREST Forever เป็นการด าเนินโครงการต่อเนื่องจาก
โครงการ EVEREST เพื่อปรับปรุงประสิทธิภาพการผลิต และเพิ่มประสิทธิภาพกระบวนการท างาน ส่วน
โครงการ IRPC 4.0 เป็นการบูรณาการระบบดิจิทัลและน านวัตกรรมทันสมัยต่างๆ มาใช้ในทุกขั้นตอนการด าเนนิ
ธุรกิจ 

 หน่วย : ล้านบาท 

โครงการลงทุน* 2562 2563 2564 2565 2566 รวม 

(1) โครงการ MARS  4,034   9,532   16,256   10,765   616  41,203  

(2) โครงการลงทนุทั่วไปและค่าใช้จา่ยซ่อม
บ ารุงโรงงาน 

 2,481   2,912   2,743   4,782   2,821   15,739 

(3) โครงการลงทนุเชิงกลยุทธ ์   642    533   4,103   3,314  -  8,592  

(4) โครงการ E4E และ IRPC 4.0  1,924  387  - - -  2,311  

(5) อื่นๆ  2,235    723    108     83     49   3,198  

รวม  11,316   14,087   23,210   18,944   3,486   71,043  

หมายเหตุ : * ไม่รวมงบลงทุนส าหรับสร้างโอกาสลงทุนจ านวน 34,141 ล้านบาท 

 


