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ส่วนที� 3 

ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
 

13. ข้อมูลทางการเงนิที�สําคัญ 
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14. การวิเคราะห์และคําอธิบายของฝ่ายจดัการ 
 

การวเิคราะห์ผลการดําเนินงาน * 
 

วิเคราะห์รายได้ 

 ในปี 2556 บริษทัฯและบริษทัยอ่ย มีรายไดร้วม 17,513 ล้านบาท โดยบริษทัฯมีรายไดจ้ากการขาย 17,332 ล้าน
บาท (เป็นรายไดจ้ากการขายในประเทศ 64%) เพิ/มขึ1นจากปี 2555 จาํนวน 399 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 2 ซึ/งมีสาเหตุ
หลกัมาจากรายไดจ้ากการขายสารอีพิคลอโรไฮดรินของบริษทั แอดวานซ์ ไบโอเคมิคอล (ประเทศไทย) จาํก ัด (บริษทั
ย่อย “เอบีที”) ที/เพิ/มขึ1นจากปีก่อนถึง 58% อนัเนื/องมาจากปริมาณการขายที/เพิ/มสูงขึ1น 
                

รายไดจ้ากการขาย 2556 2555 

  ลา้นบาท % ลา้นบาท % 

 พีวซีี  8,368 48.3 8,781 51.9 
 โซดาไฟ 2,818 16.3 3,490 20.6 
 วซีีเอม็ 2,897 16.7 2,491 14.7 
 อื/น  ๆ 106 0.6 176 1.0 
 อพิีคลอโรไฮดริน 3,143 18.1 1,995 11.8 

ยอดขายรวม - งบการเงินรวม 17,332 100.0 16,933 100.0 

 

 บริษทัฯ และบริษทัยอ่ย มีรายไดอ้ื/นเพิ/มขึ1น 24 ลา้นบาท หรือ 15% เมื/อเทียบกบัปีก่อน สาเหตุหลกัมาจากรายได้
จากการยดึทรัพยสิ์นจากลูกหนี1การคา้รายหนึ/ง และนาํขายทอดตลาดเพื/อนาํมาทาํการชําระหนี1ตามคําพิพากษาของศาล 
โดยที/หนี1จาํนวนดงักล่าวไดมี้การต ั1งสํารองหนี1สงสัยจะสูญไวท้ั1งจาํนวนแลว้ 
 

วิเคราะห์ต้นทุนและค่าใช้จ่าย 

1. ตน้ทุนขายในปี 2556 จาํนวน 15,939 ลา้นบาท เพิ/มขึ1นจากปี 2555 จาํนวน 1,884 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 13 
ตน้ทุนขายที/เพิ/มขึ1นมีสาเหตุหลกัมาจากราคาเฉลี/ยของเอธิลีนที/เพิ/มขึ1นเมื/อเทียบกบัปีก่อน ซึ/ งทาํให้กําไรข ั1นต้น
ของบริษทัฯ และบริษทัย่อย ลดลงถึงร้อยละ 52 

2. บริษทัฯและบริษทัย่อย มีค่าใชจ้า่ยในการขายและบริหารจาํนวน 1,259 ลา้นบาทในปี 2556 เพิ/มขึ1นจากปี 2555 
จาํนวน 66 ลา้นบาทหรือร้อยละ 6 สาเหตุหลกัเนื/องมาจากค่าใช้จ่ายในการขายของบริษทัย่อย เอบีที ที/เพิ/มขึ1น
ตามปริมาณการขายสารอีพิคลอโรไฮดริน 

 

สรุปผลประกอบการ 
 ผลประกอบการในปี 2556 บริษทัฯและบริษทัย่อยมีกาํไรสุทธิ 198 ลา้นบาท (833 ลา้นบาทตามงบการเงินเฉพาะ
กิจการซึ/งแสดงเงินลงทุนตามวธีิราคาทุน) ลดลง 1,364 ลา้นบาท หรือร้อยละ 87 จากยอดกาํไรสุทธิ 1,562 ลา้นบาทของปี
ที/ผ่านมา สาเหตุสําคญัที/ผลประกอบการของบริษทัฯ และบริษทัยอ่ยลดลง เนื/องจากส่วนต่างระหวา่งราคาขายผลิตภณัฑ์
กบัตน้ทุนวตัถุดิบและค่าไฟฟ้าที/ลดตํ/าลงอย่างมาก อนัเป็นผลมาจากความตอ้งการพีวีซีในจีนที/ไม่สอดคล้องกบัปริมาณ
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การผลิตที/เพิ/มสูงขึ1น ประกอบกบัค่าไฟฟ้าและวตัถุดิบที/มีราคาสูงขึ1นอย่างมีนยัสําคญั โดยเฉพาะราคาของเอธิลีนที/ไดร้บั
ผลกระทบมาจากปริมาณเสนอขายที/จาํกดัเนื/องจากปัญหาทางดา้นเทคนิคของผูผ้ลิต 
      นอกจากนี1โครงการก่อสร้างโรงงานผลิตสารอีพิคลอโรไฮดรินของบริษทั โซลเวย ์ไบโอเคมีคอล (ไทซิง) จาํกดั 
(บริษทัย่อย “เอสบีที”) ในเมืองไทซิง มณฑลเจียงซู สาธารณรัฐประชาชนจีน ซึ/ งมีมูลค่าการลงทุนประมาณ 7,200 ลา้น
บาท โดย 67% ของเงินลงทุนมาจากการกู้ยมื ไดมี้การชะลอการก่อสร้างโรงงานออกไประยะหนึ/ง เนื/องจากความผนัผวน
ทางอุปทานที/มากเกินความตอ้งการของตลาดในจีน อนัส่งผลใหเ้กิดความผนัผวนทางดา้นราคาตามมา 
 

การวเิคราะห์ฐานะการเงนิ * 
 

วิเคราะห์สินทรัพย์ 
 บริษทัฯและบริษทัย่อยมีสินทรัพยร์วม ณ วนัที/ 31 ธนัวาคม 2556 ทั1งสิ1น 21,783 ลา้นบาท เพิ/มขึ1นจากปีก่อน 250 
ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 1  
สินทรัพยข์องบริษทัฯและบริษทัย่อยและการเปลี/ยนแปลงที/สําคญัมีดงันี1  

1. ณ วนัที/ 31 ธนัวาคม 2556 บริษทัฯและบริษทัย่อย มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดจาํนวน 1,513 
ลา้นบาท ลดลงร้อยละ 24 เมื/อเทียบกับจาํนวน 1,991 ลา้นบาท ณ สิ1นปี 2555 (ดูรายละเอียดจากการ
วเิคราะห์กระแสเงินสด) 

2. ยอดลูกหนี1การค้าและลูกหนี1อื/น ณ สิ1นปี 2556 มีจาํนวน 2,660 ลา้นบาท เพิ/มขึ1น 437 ลา้นบาท เมื/อ
เปรียบเทียบกบัจาํนวน 2,223 ลา้นบาท ณ สิ1นปี 2555 โดยลูกหนี1 ส่วนใหญย่งัไม่ถึงกาํหนดชาํระ สําหรบั
ส่วนที/เกินกาํหนดชาํระทางบริษทัฯไดมี้การตั1งสํารองค่าเผื/อหนี1สงสัยจะสูญไวเ้พียงพอแลว้ 

3. บริษทัฯและบริษทัย่อย เอบีที มียอดสินคา้คงเหลือสุทธิ ณ สิ1นปี 2556 จาํนวน 905 ลา้นบาท เพิ/มขึ1นจาก 
774  ลา้นบาทในปีก่อน 

4. ณ สิ1นปี 2556 บริษทัฯและบริษทัย่อยมีมูลค่าสุทธิของที/ดิน อาคาร และอุปกรณ์ จาํนวน 14,841 ลา้น
บาท ลดลงสุทธิ 583 ลา้นบาท เมื/อเปรียบเทียบกบัจาํนวน 15,424 ลา้นบาท ณ สิ1นปี 2555 อนัเป็นผลมา
จากการลดลงของมูลค่าสินทรัพยต์ามอายกุารใชง้าน 

 

วิเคราะห์หนี1สิน 
 บริษทัฯและบริษทัย่อยมีหนี1 สินรวม ณ สิ1นปี 2556 จาํนวน 5,638 ลา้นบาท เพิ/มขึ1นจาํนวน 950 ลา้นบาท หรือ
เพิ/มขึ1นร้อยละ 20 เมื/อเปรียบเทียบกบัปี 2555 โดยมีการเปลี/ยนแปลงในหนี1 สินที/สําคญัคือ ยอดเจ้าหนี1การค้าและเจา้หนี1
อื/น อีกทั1งเงินกูย้ืมระยะยาวสําหรับการลงทุนในบริษทัย่อย 
 ณ วนัที/ 31 ธนัวาคม 2556 บริษทัฯ มีสัญญาเงินกู้ยมืกบัธนาคารพาณิชยเ์พื/อใชส้ําหรับการลงทุนของบริษทัย่อย
ดงัต่อไปนี1  
• วงเงินกูย้ืม 4,500 ลา้นบาท สําหรับการลงทุนในบริษทัยอ่ย เอบีที โดยชําระคืนทุกหกเดือนเป็นจาํนวน 14 งวด 

งวดละเท่าๆกนั เริ/มตั1งแต่ปี 2556 อตัราดอกเบี1ยลอยตวัอา้งอิงจาก THBFIX บวกดว้ยอตัราคงที/จาํนวนหนึ/ง 
• วงเงินกูย้ืม 240 ลา้นหยวน อตัราดอกเบี1ยลอยตวัโดยอ้างอิงจาก CNH-HIBOR บวกด้วยอตัราคงที/จาํนวนหนึ/ง 

โดยชาํระคืนทุก 6 เดือนเป็นจาํนวน 8 งวด งวดละเท่าๆกนั เริ/มตั1งแต่ปี 2559 
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• วงเงินกูย้ืม 180 ลา้นหยวน อตัราดอกเบี1ยคงที/ โดยชาํระคืนทุก 6 เดือนเป็นจาํนวน 9 งวด งวดละเท่าๆกัน เริ/ม
ตั1งแต่ปี 2559 วงเงินกูยื้มนี1 มีการเบิกใชแ้ลว้เป็นจาํนวน 110 ลา้นหยวนในปี 2556 

 

วิเคราะห์ส่วนของผู้ถือหุ้น 
 ส่วนของผูถ้ือหุน้ ณ วนัที/ 31 ธันวาคม 2556   มีจาํนวน 16,145 ลา้นบาท ลดลง 701 ลา้นบาท    หรือร้อยละ 4 
เมื/อเทียบกบัจาํนวน 16,846 ลา้นบาท ณ สิ1นปี 2555 สาเหตุหลกัของการลดลงเนื/องจากการจ่ายเงินปันผล โดยบริษทัฯ 
และบริษทัย่อยมีกาํไรจากผลประกอบการในปี 2556 จาํนวน 198 ลา้นบาท ในจาํนวนนี1 มีการจดัสรรกาํไรเป็นสํารองตาม
กฎหมายเป็นจาํนวน 36 ลา้นบาท  
 

การวเิคราะห์กระแสเงินสด 
 งบกระแสเงินสด ณ  วนัที/ 31 ธนัวาคม 2556 บริษทัฯ และบริษทัยอ่ยมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดทั1งสิ1น 
1,513 ลา้นบาท ลดลง 478 ลา้นบาท   เมื/อเปรียบเทียบกบัจาํนวน 1,991 ลา้นบาท ณ สิ1นปี 2555 แหล่งที/มาและใช้ไปของ
เงินทุนมีดงันี1  

1. ในปี 2556 เงินสดสุทธิที/ไดม้าจากการดาํเนินงานมีจาํนวน 1,336 ลา้นบาท ลดลง 1,639 ลา้นบาท หรือคิดเป็น
ร้อยละ 55 จากปีก่อน เนื/องจากการลดลงของกาํไรจากการดาํเนินงานของบริษทัฯ และบริษทัย่อย 

2. ในปี 2556 เงินสดสุทธิที/ใชไ้ปในกิจกรรมการลงทุนมีจาํนวน 1,316 ลา้นบาท ลดลง 1,248 ลา้นบาท เปรียบเทียบ
กบัเงินสดสุทธิที/ใชไ้ปในกิจกรรมการลงทุนในปี 2555 จาํนวน 2,564 ลา้นบาท  โดยสาเหตุหลกัมาจากค่าใช้จ่าย
ส่วนทุนในปี 2555 ที/สูงเนื/องมาจากการขยายกาํลงัการผลิตของบริษทัฯ และการลงทุนในโครงการของบริษทั
ย่อย 

3.  ในปี 2556 เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงินรวมทั1งสิ1น 586 ลา้นบาท ซึ/งประกอบด้วยการเบิกเงินกู้ระยะ
ยาวจาํนวน 428 ลา้นบาท และการจ่ายเงินปันผลจาํนวน 1,015 ลา้นบาท 

 

กระแสเงินสดสุทธิไดม้าจากกิจกรรมการดาํเนินงาน  1,336      ลา้นบาท 
กระแสเงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมการลงทุน  (1,316)     ลา้นบาท 
กระแสเงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงิน     (586)     ลา้นบาท 
ผลต่างจากการแปลงค่างบการเงินของบริษทัย่อย เอสบีที      87      ลา้นบาท 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ/มขึ1นสุทธิ    (479)    ลา้นบาท  

 
อัตราส่วนทางการเงิน 
 

 2556 2555 
อตัรากาํไรขั1นตน้ 8.0% 17.0% 

อตัรากาํไรสุทธิ 1.1% 9.1% 

อตัราส่วนหนี1สินต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ 0.35 0.28 

กาํไรต่อหุน้ขั1นพื1นฐาน 0.17 1.31 
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อตัรากาํไรขั1นตน้ = กาํไรขั1นตน้(รายไดจ้ากการขายหกัตน้ทุนขาย) ต่อ รายไดจ้ากการขาย 
อตัรากาํไรสุทธิ    =  กาํไรสุทธิ ต่อ รายไดร้วม 
อตัราส่วนหนี1 สินต่อ 
ส่วนของผูถ้ือหุน้ = หนี1 สินรวม ต่อ ส่วนของผูถื้อหุน้ 
 

บทสรุป 
 เนื/องจากส่วนต่างของราคาขายผลิตภณัฑก์บัตน้ทุนวตัถุดิบที/ปรับตวัในระหว่างปี 2556 ทาํให้อตัรากําไรข ั1นต้น
และอตัรากาํไรสุทธิของบริษทัฯลดลงอย่างมีนยัสําคญัจากปีก่อน อยา่งไรก็ตาม ทางผูบ้ริหารของบริษทัฯ ไดมี้มาตรการ
ควบคุมตน้ทุนและค่าใช้จ่ายเพื/อรักษาระดบักําไรของบริษทัฯ และบริษทัย่อยอย่างเต็มความสามารถ   สําหรับปี 2556 
อตัราผลตอบแทนของสินทรัพยร์วมเฉลี/ยอยู่ที/ร้อยละ 1.4   และอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นเฉลี/ยอยู่ที/ร้อยละ 
1.2 
 

 
 

 

 

 

 


