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ส่วนที่ 3 ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน 
 

13. ข้อมูลทางการเงนิท่ีส าคัญ 
 

งบการเงนิ 

ผู้สอบบญัชีของบริษัทและบริษัทยอ่ย 
 ส ำนกังำนผู้สอบบญัชี :   บริษัท เคพีเอม็จี ภมูิไชย สอบบญัชี จ ำกดั 

รำยช่ือผู้สอบบญัชี :  นำงสำวศิริเพ็ญ   สขุเจริญยิง่ยง (ผู้สอบบญัชีรับอนญุำตเลขที่ 3636)  
นำงสำวสรีุย์รัตน์ ทองอรุณแสง  (ผู้สอบบญัชีรับอนญุำตเลขที่ 4409) 

    นำงสำวพรทิพย์   ริมดสุติ  (ผู้สอบบญัชีรับอนญุำตเลขที่ 5565) 
    

สรุปรายงานการตรวจสอบบญัชีของผู้สอบบัญชีในระยะ 3 ปี  
จำกกำรปฏิบตัิงำนตรวจสอบตำมมำตรฐำนกำรสอบบญัชีที่รับรองทัว่ไป ผู้สอบบญัชีมีควำมเห็นว่ำงบกำรเงินรวม

และงบกำรเงินเฉพำะกิจกำร แสดงฐำนะกำรเงินรวมและฐำนะกำรเงินเฉพำะกิจกำรของกลุม่บริษัทและบริษัท ตำมล ำดบั           
ผลกำรด ำเนินงำนรวมและผลกำรด ำเนินงำนเฉพำะกิจกำร และกระแสเงินสดรวมและกระแสเงินสดเฉพำะกิจกำร ส ำหรับ
แตล่ะปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวำคม ของปี 2559 ปี 2558 และปี 2557 โดยถกูต้องตำมที่ควรในสำระส ำคญัตำมมำตรฐำนกำร
รำยงำนทำงกำรเงิน 

 

พนับาท % พนับาท % พนับาท %

รายได้จากการขายและการให้บริการ 1,241,884 100.0% 1,105,873 100.0% 1,026,445 100.0%
ต้นทุนขายและต้นทุนการให้บริการ (981,019) (79.0%) (882,858) (79.8%) (784,395) (76.4%)

ก าไรขัน้ต้น 260,866 21.0% 223,015 20.2% 242,050 23.6%

รายได้อ่ืน 6,252 0.5% 6,346 0.6% 31,296 3.0%

ก าไรก่อนค่าใช้จ่าย 267,117 21.5% 229,360 20.7% 273,346 26.6%

คา่ใช้จ่ายในการขาย (33,064) (2.7%) (33,452) (3.0%) (29,370) (2.9%)
คา่ใช้จ่ายในการบริหาร (130,506) (10.5%) (117,260) (10.6%) (123,847) (12.1%)

รวมค่าใช้จ่าย (163,570) (13.2%) (150,712) (13.6%) (153,217) (14.9%)

ก าไรก่อนต้นทุนทางการเงินและภาษีเงินได้ 103,548 8.3% 78,649 7.1% 120,129 11.7%

ต้นทุนทางการเงิน (3,081) (0.2%) (2,990) (0.3%) (2,402) (0.2%)

ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 100,466 8.1% 75,659 6.8% 117,727 11.5%

คา่ใช้จ่ายภาษีเงินได้ (13,653) (1.1%) (15,268) (1.4%) (23,971) (2.3%)

ก าไรสุทธิส าหรับปี 86,813 7.0% 60,391 5.5% 93,756 9.1%

การแบง่ปันก าไร

ส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ่ 85,289 6.9% 58,951 5.3% 93,537 9.1%
สว่นที่เป็นของสว่นได้เสยีที่ไม่มีอ านาจควบคมุ 1,523 0.1% 1,440 0.1% 219 0.0%

86,813 7.0% 60,391 5.5% 93,756 9.1%

ก าไรต่อหุ้นขัน้พืน้ฐาน

ส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ่ 7.75 5.36 8.50
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งบก าไรขาดทุนส าหรับงวดสิน้สุด 31 ธันวาคม

งบการเงินรวม
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(พันบาท) % (พันบาท) % (พันบาท) %

สินทรัพย์

สินทรัพย์หมุนเวียน
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 131,357 13.2% 149,890 17.5% 93,633 10.2%
เงินฝากระยะสัน้กบัสถาบนัการเงิน 0.0% 50,290 5.9% 225,000 24.4%
ลูกหนีก้ารค้าและลูกหนีอ่ื้น 215,654 21.6% 160,784 18.8% 166,416 18.1%
สินค้าคงเหลือ 164,326 16.5% 147,693 17.2% 139,655 15.2%
สินทรัพย์หมนุเวยีนอ่ืน 36,442 3.7% 23,840 2.8% 18,271 2.0%
รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 547,779 54.9% 532,498 62.1% 642,975 69.8%

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน
ทีด่ิน อาคารและอปุกรณ์สุทธิ 413,090 41.4% 301,359 35.2% 261,330 28.4%
สินทรัพย์ไมมี่ตวัตน 26,032 2.6% 15,040 1.8% 10,959 1.2%
สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 9,545 1.0% 8,135 0.9% 5,678 0.6%
สินทรัพย์ไมห่มนุเวยีนอ่ืน 620 0.1% 94 0.01% 106 0.01%
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 449,287 45.1% 324,629 37.9% 278,073 30.2%

รวมสินทรัพย์ 997,066 100.0% 857,127 100.0% 921,048 100.0%

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถอืหุ้น

หน้ีสินหมุนเวียน
เงินกู้ยมืระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน 115,720 11.6% 4,000 0.5% -          0.0%
เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น 135,884 13.6% 112,870 13.2% 137,709 15.0%
หนีส้ินตามสัญญาเชา่การเงิน - ส่วนทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 16,310 1.6% 14,185 1.7% 13,516 1.5%
ประมาณการหนีส้ินระยะสัน้ 3,792 0.4% 3,622 0.4% 2,938 0.3%
หนีส้ินหมนุเวยีนอ่ืน 7,958 0.8% 6,739 0.8% 6,031 0.7%
รวมหนีสิ้นหมุนเวียน 279,665 28.0% 141,416 16.5% 160,195 17.4%

หน้ีสินไม่หมุนเวียน

หนีส้ินภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 2,887 0.3% 1,554            0.2% 581          0.1%
หนีส้ินตามสัญญาเชา่การเงิน 26,831 2.7% 35,634 4.2% 49,818 5.4%
หนีส้ินผลประโยชน์พนกังาน 47,361 4.8% 45,212 5.3% 34,878 3.8%
รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวียน 77,080 7.7% 82,399 9.6% 85,277 9.3%

รวมหนีสิ้น 356,744 35.8% 223,815 26.1% 245,472 26.7%

ส่วนของผู้ถอืหุ้น
ทนุเรือนหุ้น
     ทนุจดทะเบยีน 110,000       11.0% 110,000       12.8% 110,000  11.9%
     ทนุทีอ่อกและช าระแล้ว 110,000        11.0% 110,000        12.8% 110,000   11.9%
ส่วนเกินมลูค่าหุ้นสามญั 165,000 16.5% 165,000 19.3% 165,000 17.9%
ก าไรสะสม
จดัสรรแล้ว - ทนุส ารองตามกฎหมาย 11,000 1.1% 11,000 1.3% 11,000 1.2%
ยงัไมไ่ด้จดัสรร 336,044 33.7% 330,556 38.6% 373,743 40.6%

รวมส่วนของผู้ถอืหุ้นของบริษัทใหญ่ 622,044 62.4% 616,556 71.9% 659,743 71.6%
ส่วนได้เสียทีไ่มมี่อ านาจควบคมุ 18,278 1.8% 16,755 2.0% 15,833 1.7%
รวมส่วนของผู้ถอืหุ้น 640,322 64.2% 633,311 73.9% 675,576 73.3%

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถอืหุ้น 997,066 100.0% 857,127 100.0% 921,048 100.0%
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(หน่วย : พันบาท)

2559 2558 2557
กระแสเงนิสดจากกิจกรรมด าเนินงาน
ก าไรส าหรับปี 86,813              60,391              93,756              

รายการปรบัปรุง
ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 61,608              54,015              46,738              
ต้นทนุทางการเงิน 3,081                2,990                2,402                
ขาดทนุ (ก าไร) จากการจ าหน่ายทีด่ิน อาคารและอปุกรณ์ (1,208)               (132)                  (21,348)             
(กลับรายการ) ค่าเผ่ือการลดมลูค่าและเคลื่อนไหวช้าของสินค้าคงเหลือ 442                   630                   (1,942)               
ขาดทนุ (ก าไร) จากอตัราแลกเปลี่ยนทีย่งัไมเ่กิดขึน้จริง (217)                  (5)                      8                       
ค่าใช้จา่ยผลประโยชน์ของพนกังาน 4,300                2,165                3,459                
ค่าใช้จา่ยภาษีเงินได้ 13,653              15,268              23,971              
ก าไรจากการด าเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลง
     ในสินทรัพย์และหนีสิ้นด าเนินงาน 168,473          135,321          147,045          

สินทรัพย์ด าเนินงานลดลง (เพ่ิมข้ึน)
ลูกหนีก้ารค้าและลูกหนีอ่ื้น (55,864)             5,655                (13,366)             
สินค้าคงเหลือ (17,075)             (8,668)               (35,200)             
สินทรัพย์หมนุเวยีนอ่ืน 4,551                17,499              2,346                
สินทรัพย์ไมห่มนุเวยีนอ่ืน (526)                  12                     64                     
สินทรัพย์ด าเนินงานลดลง (เพิ่มขึน้) - สุทธิ (68,915)          14,498           (46,156)          

หน้ีสินด าเนินงานเพ่ิมข้ึน (ลดลง)
เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น 15,677              (19,538)             35,565              
หนีส้ินผลประโยชน์ของพนกังาน (2,046)               (2,590)               (6,286)               
หนีส้ินหมนุเวยีนอ่ืน 1,219                708                   (1,240)               
หนีสิ้นด าเนินงานเพิ่มขึน้ (ลดลง) - สุทธิ 14,850           (21,421)          28,039           

เงนิสดรับจากการด าเนินงาน 114,409          128,398          128,928          
จา่ยภาษีเงินได้ (30,868)             (37,531)             (30,009)             
เงนิสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน 83,540           90,868           98,919           

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมลงทุน
เงินฝากระยะสัน้กบัสถาบนัการเงิน 50,290              174,710            138,525            
ซือ้ทีด่ิน อาคารและอปุกรณ์ (155,190)           (97,019)             (74,950)             
ซือ้สินทรัพย์ไมมี่ตวัตน (13,986)             (6,441)               (2,714)               
เงินสดรับจากการขายทีด่ิน อาคารและอปุกรณ์ 2,109                146                   21,394              
เงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน (116,778)         71,397           82,254           

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงนิ
จา่ยดอกเบีย้ (3,072)               (2,982)               (2,402)               
เงินสดรับจากเงินกู้ยมืระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน 111,720            4,000                -                        
จา่ยเงินปันผล (79,750)             (93,500)             (143,000)           
จา่ยช าระหนีต้ามสัญญาเชา่การเงิน (14,194)             (13,525)             (8,868)               
เงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงนิ 14,704           (106,006)         (154,270)         

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) - สุทธิ (18,533)          56,258           26,903           
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ณ วนัต้นปี 149,890            93,633              66,730              
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วันสิน้ปี 131,357          149,890          93,633           

ข้อมูลงบกระแสเงนิสดเปิดเผยเพ่ิมเติม

รายการที่ไม่ใช่เงนิสด

เจ้าหนีก้ารซือ้สินทรัพย์คงค้าง 10,071              2,669                8,748                

หนีส้ินตามสัญญาเชา่การเงิน 7,507                -                    63,335              

งบการเงนิรวม

บริษัทไทยบริติชซเีคียวริตี ้พริน้ติง้ จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย

งบกระแสเงนิสด ส าหรับงวดสิน้สุด 31 ธันวาคม
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(หน่วย: ล้านบาท)
งวดส้ินสุด งวดส้ินสุด งวดส้ินสุด

31 ธ.ค. 2559 31 ธ.ค. 2558 31 ธ.ค. 2557
รายได้รวม 1,248                1,112                1,058                
ตน้ทุนและค่าใช้จ่ายรวม 1,161                1,052                964                   
ก  าไรสุทธิส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุน้บริษทัใหญ่ 85                     59                     94                     
จ  านวนหุน้ท่ีเรียกช าระแล้ว (ล้านหุน้) 11                     11                     11                     
ก  าไรสุทธิต่อหุน้* (บาทต่อหุน้) 7.75                  5.36                  8.50                  
สินทรัพยร์วม 997                   857                   921                   
หน้ีสินรวม 357                   224                   245                   
ส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษทัใหญ่ 622                   617                   660                   
มูลค่าตามบญัชีต่อหุน้ (บาท) 56.55                56.05                59.98                
อตัราการจ่ายเงินปันผล (ร้อยละ)* 91.66                105.31              100.22              
เงินปันผลจ่ายต่อหุน้ (บาทต่อหุน้) 7.00                  5.50                  8.50                  

*อตัราการจ่ายเงินปันผลค านวณจากก าไรสุทธิของงบการเงินเฉพาะกิจการ โดยวิธีถวัเฉล่ียถ่วงน ้าหนกั

 อัตราส่วนทางการเงินที่สะท้อนถึงฐานะทางการเงินและผลการด าเนนิงานของบริษทั

สรุปฐานะการเงินและผลการด าเนนิงานของบริษทั 3 ปีย้อนหลัง มีดงันี้

รายการ
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ปี 2559 ปี 2558 ปี 2557
อัตราส่วนสภาพคล่อง (LIQUIDITY RATIO)
อตัราส่วนสภาพคล่อง/Current ratio (เท่า) 1.96           3.77           4.01           
อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเร็ว/Acid test ratio or quick ratio (เท่า) 1.21           2.48           2.95           
อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เท่า) 0.40           0.60           0.74           
อตัราส่วนหมนุเวียนลูกหน้ีการคา้/Account receivable turnover (เท่า) 6.82           7.08           6.75           
ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย/Collection cycle (วนั) 53              51              53              
อตัราส่วนหมนุเวียนสินคา้คงเหลือ/Inventory turnover (เท่า) 33.32        32.61        34.28        
ระยะเวลาขายสินคา้เฉล่ีย/Sales cycle (วนั) 11              11              11              
อตัราส่วนหมนุเวียนเจา้หน้ี/Account payable turnover (เท่า) 10.41        8.82           8.64           
ระยะเวลาช าระหน้ี/Payment cycle (วนั) 35              41              42              
Cash Cycle (วนั) 29              21              22              

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร
(PROFITABILITY RATIO)
อตัราส่วนก าไรขั้นตน้ /Gross Profit Margin (%) 21.01        20.17        23.58        
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (%) 6.87           5.33           9.11           
อัตราก าไรสุทธิ * /Net Profit Margin (%) 6.83           5.30           8.84           
อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ /Return on equity or ROE (%) 13.77        9.24           13.66        

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนนิงาน
(EFFICIENCY RATIO)
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย/์Return on Assets (%) 9.20           6.63           10.39        
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยถ์าวร/Return on Fixed Assets (%) 40.28        39.31        65.20        
อตัราการหมนุเวียนของสินทรัพย์ (เท่า) 1.35           1.25           1.18           

อัตราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ
(FINANCIAL POLICY RATIO)
อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้/Debt per equity (เท่า) 0.56           0.35           0.36           
อตัราการจ่ายเงินปันผลต่อก าไรสุทธิ (%) 91.66        105.31      100.22      

หมายเหตุ
* อัตราก าไรสุทธิ = ก าไรสุทธิส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ่ / รายได้รวม

อตัราส่วนทางการเงินของบริษทั ไทยบริติชซีเคียวริตี ้พริน้ติง้ จ ากดั (มหาชน) และบริษทัย่อย
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14. การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ 
 
ผลการด าเนินงานและฐานะการเงนิของบริษัทและบริษัทย่อย 

ภาพรวมของผลด าเนินงาน  

จำกกำรพฒันำของเทคโนโลยีที่เข้ำมำมีบทบำทในกำรสร้ำงควำมสะดวก ควำมรวดเร็วในกำรสื่อสำร กำรด ำเนิน
ธุรกิจ และกิจกรรมต่ำง ๆ ของผู้บริโภค สง่ผลให้บริษัทสว่นใหญ่มุ่งเน้นกำรพฒันำระบบเทคโนโลยีสำรสนเทศต่ำง ๆ เพื่อ
รองรับควำมเปลี่ยนแปลงของพฤติกรรมผู้บริโภคที่นิยมใช้อุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์มำกขึน้ รวมถึงนโยบำยกำรพัฒนำ
เศรษฐกิจดิจิทลัของภำครัฐเอง ที่ล้วนส่งผลกระทบโดยตรงต่อธุรกิจกำรพิมพ์ บริษัทซึ่งด ำเนินธุรกิจสิ่งพิมพ์ป้องกันกำร
ปลอมแปลง มีควำมตระหนกัและให้ควำมสนใจในควำมเสี่ยงด้ำนธุรกิจนีเ้ป็นอย่ำงมำก จึงก ำหนดนโยบำยกำรด ำเนิน
ธุรกิจ เพื่อมุง่เน้นกำรปรับตวัให้สำมำรถเติบโตได้อยำ่งยัง่ยืน 

โดยในปี 2559 ที่ผ่ำนมำ ตลำดยงัคงมีกำรแข่งขนัอย่ำงรุนแรงจำกกำรนโยบำยกำรลดต้นทนุของลกูค้ำ อย่ำงไรก็
ตำมบริษัทมุง่เน้นกำรบริหำรจดักำรทัง้กระบวนกำรให้มีประสทิธิภำพมำกขึน้ มีกำรพฒันำธุรกิจและบริกำรใหม ่รวมถึงกำร
ขยำยกำรสง่ออกสูต่่ำงประเทศ สง่ผลให้ผลประกอบกำรในภำพรวมของบริษัทมีรำยได้จำกกำรขำยและให้บริกำรเท่ำกบั 
1,242 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้จำกปีก่อน 136 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 12 และมีก ำไรสทุธิเทำ่กบั 85 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้จำกปี
ก่อน 26 ล้ำนบำทหรือคิดเป็นร้อยละ 45 โดยบริษัทมีรำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำรซึ่งสำมำรถแบ่งออกเป็น 4 กลุม่
หลกัดงันี ้

 
 

1. รายได้จากผลิตภณัฑ์เช็คและสิ่งพิมพ์ป้องกนัการปลอมแปลง 
บริษัทมีรำยได้จำกกำรขำยผลิตภัณฑ์เช็คและสิ่งพิมพ์ป้องกันกำรปลอมแปลง เท่ำกับ 405 ล้ำนบำท 

เพิ่มขึน้จำกปีก่อน 43 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 12 เป็นผลมำจำกขยำยตวัของเศรษฐกิจรวมถึงบริษัทมกิีจกรรม
พิเศษ คือ ไปรษณียบตัรทำยผลฟตุบอลยโูร 

 

2. รายได้จากผลิตภณัฑ์บตัรพลาสติก 
บริษัทมีรำยได้จำกกำรขำยผลติภณัฑ์บตัรพลำสติก เท่ำกบั 227 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้จำกปีก่อน 20 ล้ำนบำท 

หรือคิดเป็น ร้อยละ 10 มีปัจจยัสง่เสริมจำกลกูค้ำกลุม่ธนำคำรที่มีควำมต้องกำรกำรใช้บตัรพลำสติกมำกขึน้ จำก
นโยบำยกำรปรับเปลีย่นบตัรเอทีเอ็ม จำกเดิมที่เป็นบตัรแถบแมเ่หลก็เป็นบตัรชิปกำร์ดในช่วงปีที่ผำ่นมำ 

รายได้ (พนับาท) สดัส่วน (%)

2559 2558 2557 2559 2558 2557

  เชค็และสิง่พมิพป้์องกนัการปลอมแปลง                                                          405,358        362,003        365,771       32.64% 32.74% 35.63%

  บตัรพลาสตกิ 227,192        206,737        196,663       18.30% 18.69% 19.16%

  แบบฟอรม์ธุรกจิและสิง่พมิพเ์พือ่เชงิพาณชิย์ 274,381        272,054        240,075       22.09% 24.60% 23.39%

  อืน่ๆ (ธุรกจิซือ้มาขายไป บรกิารและสนิคา้สง่ออก) 334,952        265,079        223,936       26.97% 23.97% 21.82%

   รวม 1,241,884       1,105,873       1,026,445     100.00% 100.00% 100.00%

ผลิตภณัฑ์
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3. รายได้จากผลิตภณัฑ์แบบฟอร์มธุรกิจและสิ่งพิมพ์เชิงพาณิชย์ 
บริษัทมีรำยได้จำกกำรขำยผลิตภัณฑ์แบบฟอร์มธุรกิจและสิ่งพิมพ์เชิงพำณิชย์ เท่ำกับ 274 ล้ำนบำท 

เพิ่มขึน้จำกปีก่อน 2 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 1 อันเนื่องมำจำกลูกค้ำมีกำรเปลี่ยนรูปแบบกำรใช้งำน
ผลติภณัฑ์โดยเร่ิมมีกำรใช้เทคโนโลยีเข้ำมำทดแทน จึงสง่ผลให้รำยได้ของบริษัทเติบโตเพียงเลก็น้อย 

 

4. รายได้จากธุรกิจซือ้มาขายไป บริการและสินค้าส่งออก 
บริษัทมีรำยได้จำกธุรกิจซือ้มำขำยไป บริกำรและสนิค้ำสง่ออก เทำ่กบั 335 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้จำกปีก่อน 70 

ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 26 จำกนโยบำยเชิงรุกของบริษัทส่งผลให้รำยได้มีกำรขยำยตวัขึน้อย่ำงมำกจำกปี
ก่อน ซึ่งประกอบไปด้วย รำยได้จำกธุรกิจซือ้มำขำยไป รำยได้จำกกำรให้บริกำร เช่น บริกำรจัดพิมพ์ข้อมูล
รำยบคุคลพร้อมจัดสง่ทำงไปรษณีย์อย่ำงครบวงจร บริกำรบริหำรจดักำรคลงัเอกสำร/แบบฟอร์ม อปุกรณ์เคร่ือง
เขียนในส ำนกังำน บริกำรจดัเก็บและท ำลำยข้อมูลหรือเอกสำรส ำคญั และบริกำรจัดกำรระบบ/โปรแกรมต่ำง ๆ 
ของลกูค้ำ (ธุรกิจใหม่ของบริษัท) และรำยได้จำกกำรส่งออกสินค้ำไปยงัตลำดต่ำงประเทศ เช่น พม่ำ เวียดนำม 
กมัพชูำ เนปำลและอินเดีย เป็นต้น 

ฐานะการเงนิ 

สินทรัพย์รวม 

 บริษัทและบริษัทย่อยมีสินทรัพย์รวม ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2559 เท่ำกบั 997 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ร้อยละ 16 จำกปี
ก่อน ทัง้นีส้ินทรัพย์สว่นใหญ่ ประกอบด้วย ที่ดิน อำคำรและอุปกรณ์ ร้อยละ 41 ลกูหนีก้ำรค้ำและลกูหนีอ้ื่น ร้อยละ 22 
สนิค้ำคงเหลอื ร้อยละ 16 เงินสดและรำยกำรเทียบเทำ่เงินสด ร้อยละ 13 และสนิทรัพย์อื่น ร้อยละ 8  

 ทีด่ิน อำคำร และอปุกรณ์ เท่ำกบั 413 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้เมื่อเทียบกบัปีก่อน 112 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 37 
จำกกำรลงทนุซือ้เคร่ืองจกัรและอปุกรณ์ เพื่อพฒันำศกัยภำพกำรผลติและควบคมุคณุภำพให้มีประสทิธิภำพยิ่งขึน้ 

 บริษัทมีลกูหนีก้ำรค้ำและลกูหนีอ้ื่นสทุธิเท่ำกบั 216 ล้ำนบำทเพิ่มขึน้เมื่อเทียบกบัปีก่อน 55 ล้ำนบำทหรือเพิ่มขึน้
ร้อยละ 34 โดยมำกกว่ำร้อยละ 96 เป็นลกูหนีก้ำรค้ำ มีระยะเวลำเรียกเก็บหนีเ้ฉลี่ยที่ 53 วนั โดยปกติระยะเวลำกำรให้
สนิเช่ือแก่ลกูค้ำ มีระยะเวลำตัง้แต ่30 วนั ถึง 120 วนั ทัง้นีบ้ริษัทมีลกูหนีก้ำรค้ำที่ครบก ำหนดช ำระเกิน 12 เดือน เป็นเงิน 
3 ล้ำนบำท ซึ่งมีกำรตัง้ค่ำเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูครบทัง้ 3 ล้ำนบำทแล้ว สินค้ำคงเหลือของบริษัทเท่ำกับ 164 ล้ำนบำท 
เพิ่มขึน้เมื่อเทียบกับปีก่อน 17 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 11 ประกอบด้วยสินค้ำส ำเร็จรูป คิดเป็นร้อยละ 18 งำน
ระหว่ำงผลิต คิดเป็นร้อยละ 26 วตัถดุิบ อะไหลแ่ละวสัดสุิน้เปลือง คิดเป็นร้อยละ 56 โดยสินค้ำคงเหลือที่เพิ่มขึน้มำจำก
ส ำรองวตัถดุิบเพื่อรองรับกำรผลติของลกูค้ำ 

 นโยบำยในกำรตัง้ค่ำเผ่ือมูลค่ำสินค้ำล้ำสมัย บริษัทจะด ำเนินกำรตรวจสอบและคัดเลือกสต๊อกวัตถุดิบ วัสดุ
สิน้เปลือง อะไหล่ สินค้ำส ำเร็จรูปที่ซือ้มำขำยไป และสินค้ำกึ่งส ำเร็จรูป ในคลงัวัตถุดิบ ว่ำมีอยู่จริงหรือไม่ ซึ่งถ้ำไม่มี
รำยกำรเคลื่อนไหว และไม่สำมำรถน ำไปใช้งำนได้อีกต่อไป ก็จะพิจำรณำตัง้ส ำรองค่ำเผ่ือมูลค่ำสินค้ำล้ำสมัยตำม
มำตรฐำนบญัชี  

 เงินสดและรำยกำรเทียบเทำ่เงินสด เทำ่กบั 131 ล้ำนบำท ลดลงเมื่อเทียบกบัปีก่อน 69 ล้ำนบำท หรือลดลงร้อยละ 
34 จำกกำรลงทนุซือ้เคร่ืองจกัรและกำรจ่ำยเงินปันผล 
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หนีส้ินรวม 

หนีส้ินรวม ณ สิน้ปี 2559 เท่ำกบั 357 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 133 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 59 จำกปีก่อน สำเหตุ
ใหญ่เกิดจำกเงินกู้ ระยะสัน้เพิ่มขึน้ 112 ล้ำนบำท โดยมีอตัรำดอกเบีย้เฉลี่ยร้อยละ 2.7 ถึง 4.0 ต่อปี เจ้ำหนีก้ำรค้ำเพิ่มขึน้
เทำ่กบั 23 ล้ำนบำท   
 

ส่วนของผู้ถอืหุ้น 

ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2559 บริษัทมีส่วนของผู้ ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ จ ำนวน 622 ล้ำนบำท เทียบกับระยะเวลำ
เดียวกนัของปีก่อน จ ำนวน 617 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 5 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 1 ทัง้นีเ้ป็นผลมำจำกบริษัทมีกำรจ่ำยเงิน
ปันผลประจ ำปี 2558 จ ำนวน 60.5 ล้ำนบำท และจ่ำยเงินปันผลระหว่ำงกำลปี 2559 จ ำนวน 19.25 ล้ำนบำท โดยมีผล
ก ำไรสทุธิสว่นท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นบริษัทใหญ่ ปี 2559 จ ำนวน 85 ล้ำนบำท  

ในกำรประชมุสำมญัผู้ ถือหุ้นประจ ำปีของบริษัท เมื่อวนัท่ี 24 มีนำคม 2559 ผู้ ถือหุ้นมีมติอนมุตัิกำรจดัสรรก ำไรเป็น
เงินปันผล ในอตัรำหุ้นละ 5.50 บำท จ ำนวนทัง้สิน้ 60.5 ล้ำนบำท เงินปันผลดงักลำ่วได้จ่ำยให้ผู้ ถือหุ้นในวนัท่ี 18 เมษำยน 
2559 

ในกำรประชุมคณะกรรมกำรบริษัท เมื่อวันที่ 2 สิงหำคม 2559 คณะกรรมกำรมีมติอนุมัติกำรจ่ำยเงินปันผล
ระหวำ่งกำลงวดคร่ึงปีแรกของปี 2559 ในอตัรำหุ้นละ 1.75 บำท จ ำนวนทัง้สิน้ 19.25 ล้ำนบำท เงินปันผลดงักลำ่วได้จ่ำย
ให้ผู้ ถือหุ้นในวนัท่ี 31 สงิหำคม 2559 

 

สภาพคล่อง 

ส ำหรับปี 2559 บริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิได้มำจำกกิจกรรมด ำเนินงำนจ ำนวน 84 ล้ำนบำท กระแสเงินสดสทุธิได้มำ
จำกกิจกรรมจัดหำเงินจ ำนวน 15 ล้ำนบำท และกระแสเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุจ ำนวน 117 ล้ำนบำท ส่วนใหญ่
จำกซือ้เคร่ืองจักรและอุปกรณ์ โดยที่เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2559 มีจ ำนวนเท่ำกับ 131 
ล้ำนบำท 
 

การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ 

อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio) 

อตัรำสว่นสภำพคลอ่ง (Current Ratio) ปี 2559 อยู่ที่ 1.96 เท่ำ ลดลงเมื่อเทียบกบัปีก่อนซึ่งอยู่ที่ 3.77 เท่ำ และ
อตัรำสว่นสภำพคลอ่งหมนุเร็ว (Quick Ratio) เป็น 1.21 เทำ่ ลดลงเช่นเดียวกนัเมื่อเทียบกบัปีก่อนซึง่อยูท่ี่ 2.48 เท่ำ โดยมี 
Cash Cycle อยูท่ี่ 29 วนั โดยสินทรัพย์หมนุเวียนที่เพิ่มขึน้จ ำนวน 15 ล้ำนบำท และหนีส้ินหมนุเวียนเพิ่มขึน้จ ำนวน 137 
ล้ำนบำท ทัง้นี ้หนีส้นิหมนุเวียนมีมลูคำ่เพิ่มขึน้ เนื่องจำกเงินกู้ ยืมระยะสัน้จำกธนำคำร และเจ้ำหนีก้ำรค้ำและเจ้ำหนีอ้ื่นที่
เพิ่มขึน้ 

อตัรำสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ำรค้ำ (Receivable Turnover) เป็น 6.82 เท่ำ ลดลงจำกปีก่อนซึ่งอยู่ที่ 7.08 เท่ำ และ
ระยะเวลำเก็บหนีเ้ฉลีย่ (Collection Cycle) เทำ่กบั 53 วนั เพิ่มขึน้เมื่อเทียบกบัปีก่อนซึง่อยูท่ี่ 51 วนั 

อตัรำสว่นหมนุเวียนของสินค้ำคงเหลือ (Inventory Turnover) คิดเป็น 33.32 เท่ำ เพิ่มขึน้เมื่อเทียบกบัปีก่อนซึ่ง
เทำ่กบั 32.61 เทำ่ และระยะเวลำขำยสนิค้ำเฉลีย่ (Sales Cycle) เฉลีย่ปีอยูท่ี่ 11 วนั 
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อตัรำสว่นหมนุเวียนเจ้ำหนี ้(Payable Turnover) ปี 2559 อยูท่ี่ 10.41 เทำ่ เพิ่มขึน้เมื่อเทียบกบัปีก่อนซึ่งอยู่ที่ 8.82 
เทำ่ และมีระยะเวลำช ำระหนีเ้ฉลีย่ (Payment Cycle) ปี 2559 อยูท่ี่ 35 วนั ลดลงเมื่อเทียบกบัปีก่อนซึง่อยูท่ี่ 41 วนั 

 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร (Profitability Ratio) 

 อตัรำสว่นก ำไรขัน้ต้น (Gross Profit Margin) ปี 2559 อยูท่ี่ร้อยละ 21.01 เพิ่มขึน้เมื่อเทียบกบัปีก่อนซึง่อยูท่ี่ร้อยละ 
20.17 เนื่องจำกยอดขำยที่เพิ่มขึน้ และกำรปรับปรุงกำรบริหำรจดักำรภำยใน ทัง้ด้ำนต้นทนุ ด้ำนประสิทธิภำพในกำรผลิต
และด้ำนคณุภำพ 

 อตัรำก ำไรสทุธิ (Net Profit Margin) ปี 2559 อยู่ที่ร้อยละ 6.87 เพิ่มขึน้เมื่อเทียบกบัปีก่อนซึ่งอยู่ที่ร้อยละ 5.33 
เนื่องจำกก ำไรขัน้ต้นท่ีเพิ่มขึน้ และกำรปรับปรุงกำรบริหำรจดักำรภำยใน ทัง้ด้ำนต้นทนุ ด้ำนประสิทธิภำพในกำรผลิตและ
ด้ำนคณุภำพ 

อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงนิ (Financial Policy Ratio) 

อตัรำสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (Debt per Equity) ของบริษัทในปี 2559 อยูท่ี่ 0.56 เทำ่ เพิ่มขึน้จำกปีก่อน ซึง่
อยูท่ี่ 0.35 เทำ่ เนื่องจำกเงินกู้ยืมระยะสัน้จำกธนำคำร และเจ้ำหนีก้ำรค้ำและเจ้ำหนีอ้ื่นท่ีเพิ่มขึน้ บริษัทมีอตัรำกำรจ่ำยเงิน
ปันผลตอ่ก ำไรสทุธิของปี 2559 อยูท่ี่ร้อยละ 91.66 ลดลงเมื่อเทียบกบัปีก่อนซึง่อยูท่ี่ร้อยละ 105.31 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการด าเนินงาน (Efficiency Ratio) 

อตัรำหมนุเวียนของสนิทรัพย์ถำวร (Fixed Asset Turnover) ปี 2559 อยูท่ี่ 3.49 เทำ่ ลดลงจำกปีก่อนซึง่อยู่ที่ 3.95 
เทำ่ เนื่องจำกบริษัทมีกำรลงทนุซือ้เคร่ืองจกัรและอปุกรณ์ เพิ่มขึน้ 

อตัรำหมนุเวียนของสนิทรัพย์รวม (Total Asset Turnover) ปี 2559 อยูท่ี่ 1.35 เทำ่ เพิ่มขึน้จำกปีก่อนซึง่อยูท่ี่  1.25 
เทำ่ 

รายจ่ายลงทุน 

ในปี 2559 บริษัทมีรำยจ่ำยจำกกำรลงทุนประกอบด้วย ซือ้เคร่ืองจักรและอุปกรณ์ อำคำร เคร่ืองตกแต่ งและ
อปุกรณ์ส ำนกังำน เทำ่กบั 185 ล้ำนบำท 

 

ภาระผูกพันด้านหนีส้ินและการบริหารจัดการภาระนอกงบดุล 

 บริษัทไม่มีภำระผูกพนัด้ำนหนีส้ินและกำรบริหำรจัดกำรอื่นใด นอกเหนือจำกที่ได้แสดงไว้แล้วในงบกำรเงินของ
บริษัท 
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ปัจจัยที่มีผลกระทบต่อผลการด าเนินงานในอนาคต  

นโยบำยไทยแลนด์ 4.0 ของรัฐบำลในกำรพฒันำเศรษฐกิจของประเทศด้วยกำรปรับโครงสร้ำงเศรษฐกิจแบบเดิม
ไปสูเ่ศรษฐกิจที่ขบัเคลือ่นด้วยนวตักรรม ไมว่ำ่จะเป็นกำรพฒันำเทคโนโลยี กำรสื่อสำร กำรเกษตร อตุสำหกรรม หรือกำร
ผลกัดนัเศรษฐกิจดิจิทลั จะเป็นปัจจยัส ำคญัที่จะมีบทบำทต่อกลุม่ธุรกิจต่ำง ๆ ในประเทศ เช่น ธุรกิจกำรเงินกำรธนำคำร 
ธุรกิจประกนัภยั ธุรกิจค้ำปลกีสมยัใหม ่ธุรกิจอำหำร กำรเกษตร ธุรกิจสขุภำพและสำธำรณสขุ ในกำรปรับเปลี่ยนรูปแบบ
ธุรกิจให้เหมำะสม สอดคล้องกับทิศทำงของรัฐบำลรวมถึงแนวโน้มพฤติกรรมของผู้ บริโภค โดยมีกำรน ำระบบ
อิเล็กทรอนิกส์ต่ำง ๆ เข้ำมำใช้ในกระบวนกำรท ำงำนและกำรให้บริกำรมำกขึน้ เพื่อตอบสนองควำมต้องกำรด้ำนควำม
สะดวก รวดเร็ว ทนัต่อเวลำ เช่นเดียวกันกับธุรกิจของบริษัท ซึ่งคำดว่ำจะได้รับผลกระทบโดยตรงจำกกำรเปลี่ยนแปลง
พฤติกรรมกำรใช้ผลิตภณัฑ์เดิมมำเป็นรูปแบบอิเล็กทรอนิกส์มำกขึน้ โดยเฉพำะผลิตภณัฑ์เช็คและสิ่งพิมพ์ป้องกันกำร
ปลอมแปลง อย่ำงไรก็ตำมในปี 2560 บริษัทยังมีควำมเช่ือมัน่ว่ำยอดขำยผลิตภณัฑ์และบริกำรของบริษัทจะสำมำรถ
เติบโตได้อยำ่งตอ่เนื่อง จำกปัจจยัสนบัสนนุตำ่ง ๆ เช่น กำรผลกัดนักำรใช้ช ำระเงินผ่ำนบตัรพลำสติก กำรขยำยกำรลงทนุ
ด้ำนกำรขนสง่มวลชน ที่ส่งเสริมให้ผลิตภณัฑ์บตัรพลำสติกมีปริมำณควำมต้องกำรสงูขึน้ อีกทัง้บริษัทยงัมีนโยบำยกำร
พฒันำผลติภณัฑ์ บริกำร และธุรกิจใหม ่ให้สำมำรถตอบสนองกำรเปลีย่นแปลงของตลำดในอนำคตได้ เพื่อลดปัจจยัเสี่ยง
ดงักลำ่ว รวมถึงกำรมุง่สร้ำงมลูคำ่เพิ่มของผลติภณัฑ์และบริกำร และผลกัดนักำรขยำยตลำดในตำ่งประเทศ ควบคู่กบักำร
เพิ่มประสิทธิภำพในกำรท ำงำนและกำรผลิตอย่ำงต่อเนื่อง เพื่อรักษำควำมสำมำรถในกำรแข่งขนัและลดผลกระทบที่
อำจจะเกิดขึน้จำกปัจจยัภำยนอกตำ่ง ๆ ที่ไมอ่ำจควบคมุได้ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 


