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 ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน 
 

13.   ข้อมูลทางการเงินทีส่ าคัญ 
 

(13.1.1)  สรุปรายงานคณะกรรมการตรวจสอบ 
 คณะกรรมการตรวจสอบมีความเห็นวา่ งบการเงินของบริษทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จ ากดั (มหาชน) ไดจ้ดัท า
ข้ึนตามหลกัการบญัชีท่ีรับรองทัว่ไป การเปิดเผยขอ้มูลในรายงานทางการเงินมีความถูกตอ้งเช่ือถือได ้ ระบบการควบคุม
ภายในของบริษทัมีความเพียงพอและเหมาะสมกบัสภาพธุรกิจ ไม่มีขอ้บกพร่องท่ีเป็นสาระส าคญั 
 
(13.1.2)  สรุปรายงานความรับผดิชอบของคณะกรรมการต่อรายงานทางการเงนิ 
 คณะกรรมการบริษทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จ ากดั (มหาชน)  มีความเห็นวา่งบการเงินประจ าปี 2558  ของบริษทั
และบริษทัยอ่ยท่ีคณะกรรมการตรวจสอบไดส้อบทานร่วมกบัฝ่ายบริหาร และผูส้อบบญัชีของบริษทัไดต้รวจสอบแลว้ ได้
แสดงฐานะการเงินและผลการด าเนินงานโดยถูกตอ้งตามท่ีควรในสาระส าคญัตามหลกัการบญัชีท่ีรับรองทัว่ไป 
 
(13.1.3) สรุปรายงานการตรวจสอบงบการเงนิ ประจ าปี 2556 

ผูส้อบบญัชีเห็นวา่ งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการแสดงฐานะการเงินของบริษทั สวนอุตสาหกรรมโรจ
นะ จ ากดั (มหาชน) และบริษทัยอ่ย และของบริษทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จ ากดั (มหาชน) ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 ผล
การด าเนินงานรวมและผลการด าเนินงานเฉพาะกิจการและกระแสเงินสดรวมและกระแสเงินสดเฉพาะกิจการส าหรับปี
ส้ินสุดวนัเดียวกนั โดยถูกตอ้งตามท่ีควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน โดยไม่มีเง่ือนไข 
 

สรุปรายงานการตรวจสอบงบการเงนิ ประจ าปี 2557 
ผูส้อบบญัชีเห็นวา่ งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการแสดงฐานะการเงินของบริษทั สวนอุตสาหกรรมโรจ

นะ จ ากดั (มหาชน) และบริษทัยอ่ย และของบริษทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จ ากดั (มหาชน) ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 ผล
การด าเนินงานรวมและผลการด าเนินงานเฉพาะกิจการและกระแสเงินสดรวมและกระแสเงินสดเฉพาะกิจการส าหรับปี
ส้ินสุดวนัเดียวกนั โดยถูกตอ้งตามท่ีควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน โดยไม่มีเง่ือนไข 

 
สรุปรายงานการตรวจสอบงบการเงนิ ประจ าปี 2558 
ผูส้อบบญัชีเห็นวา่ งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการแสดงฐานะการเงินรวมและฐานะการเงินเฉพาะ

กิจการ ของบริษทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จ ากดั (มหาชน) และบริษทัยอ่ย และของเฉพาะบริษทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ 
จ ากดั (มหาชน) ตามล าดบั ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 ผลการด าเนินงานรวมและผลการด าเนินงานเฉพาะกิจการและกระแส
เงินสดรวมและกระแสเงินสดเฉพาะกิจการ ส าหรับปีส้ินสุดวนัเดียวกนั โดยถูกตอ้งตามท่ีควรในสาระส าคญัตามมาตรฐาน
การรายงานทางการเงิน โดยไม่มีเง่ือนไข 
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(13.2)  ตารางสรุปงบดุล งบก าไรขาดทุน  และงบกระแสเงนิสด  
 
* งบการเงินประจ าปี 2557  มีการปรับปรุง   เน่ืองจากการเปล่ียนแปลงการจดัประเภทเงินลงทุนจากบริษทัร่วมเป็นบริษทั
ยอ่ย ของ บริษทั ไทคอน อินดสัเทรียล คอนเน็คชัน่ จ ากดั (มหาชน)  เพ่ือใหส้อดคลอ้งกบัมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
ท่ีมีผลบงัคบัใชส้ าหรับรอบระยะเวลาบญัชีท่ีเร่ิมในหรือหลงัวนัท่ี 1 มกราคม 2558 ท่ีออกโดยสภาวชิาชีพบญัชี 
 

      บริษทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จ ากดั (มหาชน)และบริษทัยอ่ย ส าหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม  
 

หน่วย : ล้านบาท

2558 % 2557 % 2556 %

งบดุล (ปรับปรุงใหม่)* (ปรับปรุงใหม่)

สินทรัพย์

สินทรัพย์หมุนเวยีน

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 1,438.60      1.89       743.27         1.07         140.59         0.44       

เงินลงทุนชัว่คราว 22.18           0.03       257.68         0.37         -               -         

เงินลงทุนชัว่คราวท่ีใชเ้ป็นหลกัประกนั 764.67         1.01       175.32         0.25         516.36         1.62       

ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน-สุทธิ 1,400.97      1.84       1,414.02      2.03         1,261.09      3.95       

ตน้ทุนการพฒันาท่ีดิน 7,321.97      9.63       3,441.23      4.93         4,525.71      14.19      

สินคา้คงเหลือ 0.61             0.00       0.23             0.00         0.20             0.00       

อะไหล่-สุทธิ 267.60         0.35       258.40         0.37         207.01         0.65       

เงินจ่ายล่วงหนา้ส าหรับซ้ือท่ีดินและอาคาร -               -        -               -           51.76           0.16       

สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน 1,090.98      1.44       1,034.75      1.48         837.39         2.63       

รวมสินทรัพยห์มุนเวียน 12,307.58     16.19     7,324.90      10.50       7,540.11      23.64      

งบการเงินรวม งบการเงินรวม งบการเงินรวม
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หน่วย : ล้านบาท

2558 % 2557 % 2556 %

งบดุล (ปรับปรุงใหม่)* (ปรับปรุงใหม่)

สินทรัพย์

สินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน

เงินฝากสถาบนัการเงินท่ีมีภาระผกูพนั 63.05           0.08       76.24           0.11         5.64             0.02       

ลูกหน้ีตามสญัญาเช่าด าเนินงานท่ียงัไม่เรียกช าระ 80.32           0.11       49.65           0.07         -               -         

เงินลงทุนในบริษทัร่วม 6,032.87      7.94       5,976.20      8.57         2,500.38      7.84       

เงินลงทุนในการร่วมคา้ 4.07             0.01       4.20             0.01         -               -         

เงินลงทุนในบริษทัท่ีเก่ียวขอ้งกนั 0.26             0.00       0.26             0.00         -               -         

ท่ีดินรอการพฒันา 1,942.93      2.56       4,365.17      6.26         2,167.09      6.80       

อสงัหาริมทรัพยเ์พ่ือการลงทุน 33,015.93     43.43     28,941.27     41.50       19.64           0.06       

ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์-สุทธิ 20,092.96     26.43     19,803.29     28.40       19,290.13     60.49      

ค่าความนิยม 1,171.36      1.54       1,171.36      1.68         234.97         0.74       

สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน-สุทธิ 92.79           0.12       102.54         0.15         107.41         0.34       

สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อตดับญัชี 306.18         0.40       301.55         0.43         -               -         

เงินจ่ายล่วงหนา้ส าหรับซ้ือท่ีดินและก่อสร้าง 128.16         0.17       751.92         1.08         -               -         

ค่าเช่าท่ีดินจ่ายล่วงหนา้ 714.98         0.94       758.27         1.09         -               -         

สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน 69.85           0.09       111.73         0.16         24.63           0.08       

รวมสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน 63,715.71     83.81     62,413.65     89.50       24,349.89     76.36      

รวมสินทรัพย์ 76,023.29     100.00   69,738.55     100.00      31,890.00     100.00    

งบการเงินรวม งบการเงินรวม งบการเงินรวม
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หน่วย : ล้านบาท

2558 % 2557 % 2556 %
งบดุล (ปรับปรุงใหม่)* (ปรับปรุงใหม่)

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น
หนีสิ้น

หนีสิ้นหมุนเวยีน

เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน 7,540.82      9.92             6,532.81      9.37         1,595.82      5.00       
เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน 1,092.50      1.44             1,307.08      1.87         1,099.50      3.45       
เจา้หน้ีกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั -               -              -               -           229.59         0.72       
เจา้หน้ีซ้ือสินทรัพย์ 332.31         0.44             23.04           0.03         368.97         1.16       
เงินประกนัผลงานคา้งจ่าย 219.95         0.29             172.12         0.25         420.32         1.32       
ค่าใชจ่้ายคา้งจ่าย 199.61         0.26             152.42         0.22         248.94         0.78       
เงินรับล่วงหนา้จากลูกคา้ 76.09           0.10             13.05           0.02         12.80           0.04       
เงินกูย้มืระยะสั้นจากกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั -               -              -               -           112.00         0.35       
หน้ีสินตามสญัญาเช่าทางการเงินส่วนท่ีถึง
ก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 1.15             0.00             0.69             0.00         -               -         
เงินกูย้มืระยะยาวจากกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั
ท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 71.60           0.09             -               -           -               -         
เงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน
ส่วนท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 2,018.24      2.65             2,018.42      2.89         1,686.60      5.29       
หุ้นกูท่ี้ถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 3,962.00      5.21             2,170.00      3.11         400.00         1.25       
ค่างวดท่ียงัไม่รับรู้รายได้ 327.07         0.43             758.60         1.09         1,763.50      5.53       
ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย 36.74           0.05             100.80         0.14         10.30           0.03       
ประมาณการหน้ีสินระยะสั้น 76.33           0.10             39.41           0.06         -               -         

หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 219.75         0.29             225.94         0.32         97.80           0.31       

รวมหน้ีสินหมุนเวียน 16,174.16     21.28           13,514.38     19.38       8,046.14      25.23      

งบการเงินรวม งบการเงินรวม งบการเงินรวม
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หน่วย : ล้านบาท

2558 % 2557 % 2556 %
งบดุล (ปรับปรุงใหม่)* (ปรับปรุงใหม่)

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น
หนีสิ้น

หนีสิ้นไม่หมุนเวยีน

เจา้หน้ีอ่ืนกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั -               -              -               -           88.11           0.28       

หน้ีสินตามสญัญาเช่าทางการเงิน-สุทธิ 2.91             0.00             2.53             0.00         -               -         

เงินกูย้มืระยะยาวจากกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั 676.78         0.89             748.38         1.07         -               -         

เงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน-สุทธิ 15,022.58     19.76           15,950.11     22.87       13,576.13     42.57      

หุ้นกู-้สุทธิ 16,220.00     21.34           13,132.00     18.83       312.00         0.98       

หน้ีสินอ่ืน-เงินมดัจ ารับ 339.65         0.45             314.72         0.45         33.20           0.10       

ภาระผกูพนัผลประโยชน์ของพนกังาน 58.88           0.08             52.92           0.08         22.30           0.07       

ประมาณการหน้ีสินระยะยาว 59.69           0.08             93.79           0.13         -               -         

รายไดค้่าเช่าท่ีดินรับล่วงหนา้ 1,382.49      1.82             1,185.76      1.70         -               -         

หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี 728.13         0.96             741.92         1.06         -               -         

รวมหน้ีสินไม่หมุนเวียน 34,491.11     45.37           32,222.13     46.20       14,031.74     44.00      

รวมหนีสิ้น 50,665.27     66.64           45,736.51     65.58       22,077.88     69.23      

งบการเงินรวม งบการเงินรวม งบการเงินรวม
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หน่วย : ล้านบาท

2558 % 2557 % 2556 %

งบดุล (ปรับปรุงใหม่)* (ปรับปรุงใหม่)

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น (ต่อ)

ส่วนของผู้ถือหุ้น

ทุนเรือนหุ้น

ทุนจดทะเบียน

หุ้นสามญั 1,997,038,492 หุ้น 

มูลค่าหุ้นละ 1.00 บาท 1,997.04      1,997.04      1,602.96      

ทุนท่ีออกและเรียกช าระแลว้

หุ้นสามญั 1,431,599,305 หุ้น 

มูลค่าหุ้นละ 1.00 บาท -               -        -               -           1,431.60      4.49       

หุ้นสามญั 1,755,087,815 หุ้น 

มูลค่าหุ้นละ 1.00 บาท -               -        1,755.09      2.52         -               -         

หุ้นสามญั 1,967,256,174 หุ้น 

มูลค่าหุ้นละ 1.00 บาท 1,967.26      2.59       -               -           -               -         

เงินรับล่วงหนา้ค่าหุ้น 4.60             0.01       2.86             0.00         4.01             0.01       

ส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามญั 5,470.70      7.20       4,686.06      6.72         2,787.97      8.74       

ก าไรสะสม

- จดัสรรแลว้

      ส ารองตามกฎหมาย 199.70         0.26       168.82         0.24         160.30         0.50       

- ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 4,264.80      5.61       4,068.27      5.83         2,193.69      6.88       

องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของเจา้ของ -1.73 0.00-       -               -           190.77         0.60       

รวมส่วนของผูถื้อหุ้นบริษทัใหญ่ 11,905.33     15.66     10,681.10     15.32       6,768.34      21.22      

ส่วนของผูมี้ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจควบคุม 13,452.68     17.70     13,320.93     19.10       3,043.79      9.54       

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 25,358.01     33.36     24,002.03     34.42       9,812.13      30.77      

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 76,023.28     100.00   69,738.54     100.00 31,890.01     100.00    

งบการเงินรวม งบการเงินรวม งบการเงินรวม

 
 



                      บริษัท สวนอตุสาหกรรมโรจนะ จ ากดั (มหาชน) 

 89   

 

หน่วย : ลา้นบาท

2558 % 2557 % 2556 %

(ปรบัปรุงใหม)่*

งบก าไรขาดทุน

รายได้

รายไดจ้ากการขายทีด่นิ 2,215.11                 13.34                 2,635.92              20.16              1,335.82          12.54         

รายไดจ้ากการขายทีด่นิและอาคารโรงงาน 3,345.61                 20.14                 -                     -                 -                 -            

รายไดจ้ากการขายบา้นและอาคารชุด -                        -                    6.90                    0.05                2,030.84          19.07         

รายไดจ้ากการขายไฟฟ้า 9,177.36                 55.26                 8,532.97              65.26              5,299.82          49.76         

รายไดจ้ากการบรกิารโรงแรม -                        -                    -                     -                 81.91              0.77           

รายไดค้่าบรกิาร 990.23                   5.96                  386.00                 2.95                363.78             3.42           

รายไดค้่าเช่า 615.37                   3.71                  35.39                  0.27                42.65              0.40           

รายไดเ้งนิชดเชยจากบรษิทัประกนัภยั -                        -                    95.30                  0.73                962.78             9.04           

รายไดค้่าบรหิารจดัการบรษิทัย่อย 204.12                   1.23                  -                     -                 -                 -            

ก าไรจากการขายเงนิลงทุนในบรษิทัย่อย -                    -                     -                 486.65             4.57           

ก าไรจากการเปลี่ยนแปลงการจดัประเภทเงนิลงทุน -                        -                    1,361.33              10.41              -                 -            

รายไดอ้ื่น 60.70                     0.37                  21.50                  0.16                47.55              0.45           

รวมรายได้ 16,608.50               100.00               13,075.31             100.00             10,651.80         100.00        

ค่าใชจ่้าย

ตน้ทุนขายทีด่นิ 882.20                   5.31                  1,634.26              12.50              778.87             7.31           

ตน้ทุนขายทีด่นิและอาคารโรงงาน 2,799.87                 16.86                 -                     -                 -                 -            

ตน้ทุนขายบา้นและขายอาคารชุด -                        -                    7.00                    0.05                2,044.19          19.19         

ตน้ทุนขายไฟฟ้า 7,767.47                 46.77                 7,478.64              57.20              5,086.09          47.75         

ตน้ทุนบรกิารโรงแรม -                        -                    -                     -                 57.78              0.54           

ตน้ทุนค่าบรกิาร 525.72                   3.17                  365.00                 2.79                346.79             3.26           

ตน้ทุนค่าเช่า 533.88                   3.21                  39.54                  0.30                38.31              0.36           

ประมาณการหนี้สนิทีเ่กีย่วขอ้งกบัการขายอสงัหารมิทรพัย์ 33.32                     0.20                  -                     -                 -                 -            

ค่าใชจ่้ายในการขาย 123.58                   0.74                  123.33                 0.94                217.74             2.04           

กลบัรายการรายไดค้า้งรบัประกนัภยัสุทธิ -                    -                     -                 41.01              0.39           

ค่าใชจ่้ายในการบรหิาร 1,385.38                 8.34                  419.74                 3.21                761.23             7.15           

รวมค่าใชจ่้าย 14,051.42               84.60                 10,067.51             77.00              9,372.01          87.99         

งบการเงนิรวม งบการเงนิรวม งบการเงนิรวม
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หน่วย : ลา้นบาท

2558 % 2557 % 2556 %

(ปรับปรุงใหม)่*

งบก าไรขาดทุน

ก าไรกอ่นสว่นแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วม

และการร่วมคา้ ก าไรที่ยงัไมเ่กดิขึน้จากการขายอสงัหาริมทรัพย์

ให้บริษทัร่วม ตน้ทุนทางการเงินและภาษีเงินได้ 2,557.08 15.40 3,007.80 23.00 1,279.79 12.01

สว่นแบ่งผลก าไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วม 276.02 1.66 129.52             0.99 319.35         3.00

สว่นแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนในการร่วมคา้ -0.14 -0.00 -                 0.00 -             0.00

ก าไรที่ยงัไมเ่กดิขึน้จากการขายอสงัหาริมทรัพยใ์ห้บริษทัร่วม -18.22 -0.11 -                 0.00 -             0.00

ก าไรกอ่นตน้ทุนทางการเงินและภาษีเงินได้ 2,814.74             16.95             3,137.32           23.99 1,599.14       15.01

ตน้ทุนทางการเงิน -1,837.20 -11.06 -931.90 -7.13 -699.38 -6.57 

ก าไรกอ่นภาษีเงินได้ 977.54 5.89 2,205.42 16.87 899.76 8.45

ภาษีเงินได้ -64.23 -0.39 -7.54 -0.06 -16.58 -0.16 

ก าไรส าหรับปี 913.31 5.50 2,197.88 16.81 883.18 8.29

ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอืน่

รายการที่อาจจะถกูจดัประเภทรายการใหมเ่ขา้ไปไวใ้นก าไรหรือขาดทุนในภายหลงั

สว่นเกนิจากการเปลีย่นสดัสว่นการถอืหุ้นในบริษทัร่วม 0.00 -               -190.77 -1.46 -11.14 -0.10 

สว่นขาดจากการเปลีย่นสดัสว่นการถอืหุ้นในบริษทัยอ่ย -2.45 -0.01 0.00 0.00 0.00 0.00

-2.45 -0.01 -190.77 -1.46 -11.14 -0.10 

รายการที่จะไมถ่กูจดัประเภทรายการใหมเ่ขา้ไปไวใ้นก าไรหรือขาดทุนในภายหลงั

ผลต่างจากการแปลงคา่งบการเงิน 1.65 0.01              0.00 0.00 0.00 -         

ก าไรจากการประมาณการตามหลกัคณิตศาสตร์ประกันภยั-สทุธจิากภาษี 0.80 0.00              0.00 0.00 0.00 -         

2.45 0.01              0.00 0.00 0.00 -         

ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอืน่ส าหรับปี -สทุธจิากภาษี 0.00 0.00 -190.77 -1.46 -11.14 -0.10 
ก าไรเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี 913.31 5.49 2,007.11 15.35           872.04 8.19        

การแบ่งปนัก าไร
สว่นที่เป็นของผูถ้อืหุ้นบริษทัใหญ่ 697.52 76.37 2,047.69 93.17 580.69 65.75       
สว่นที่เป็นของสว่นไดเ้สยีที่ไมม่อี านาจควบคมุ 215.79 23.63 150.18 6.83 302.49 34.25       

913.31 100.00 2,197.87 100.00         883.18 100.00     

การแบ่งปนัก าไรเบ็ดเสร็จรวม
สว่นที่เป็นของผูถ้อืหุ้นบริษทัใหญ่ 696.16 76.22             1,856.93 92.52           569.55 65.31       
สว่นที่เป็นของสว่นไดเ้สยีที่ไมม่อี านาจควบคมุ 217.17 23.78             150.18 7.48            302.49 34.69       

รวม 913.33 100.00           2,007.11 100.00         872.04 100.00     
ก าไรต่อหุ้น

ก าไรต่อหุ้นข ัน้พืน้ฐาน 0.38 1.42 0.41

ก าไรต่อหุ้นปรับลด 0.37 1.36 0.39

งบการเงินรวม งบการเงินรวม งบการเงินรวม

รวมรายการที่อาจจะถูกจดัประเภทรายการใหม่เขา้ไปไวใ้นก าไรหรอืขาดทุนในภายหลงั

รวมรายการที่จะไม่ถูกจดัประเภทรายการใหม่เขา้ไปไวใ้นก าไรหรอืขาดทุนในภายหลงั
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หน่วย : ล้านบาท

งบการเงินรวม งบการเงินรวม งบการเงินรวม

2558 2557 2556

งบกระแสเงนิสด

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 2,733.28 1,022.96 2,915.63

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน -7,435.24 -8,683.05 -2,094.49 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน 5,403.86 8,262.76 -920.60 

ผลต่างจากการแปลงค่าในงบการเงินในบริษทัยอ่ย -6.57 0.00 0.00

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมข้ึน(ลดลง) 695.33 602.67 -99.46 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดตน้งวด 743.27              140.59              250.62         

ผลกระทบจากการขายเงินลงทุนในรายการเทียบเท่าเงินสด

ณ วนัตน้งวด 0.00 0.00 -10.57 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ  วนัปลายงวด 1,438.60           743.26              140.59         
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13.3  อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญั 

ตารางแสดงอตัราส่วนทางการเงินของบริษทัและบริษทัยอ่ย 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 

งบการเงินรวม งบการเงินรวม งบการเงินรวม

2558 2557 2556

อตัราส่วนสภาพคล่อง (LIQUIDITY RATIO) (ปรับปรุง) (ปรับปรุง)

1.  อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 0.76                  0.54                  0.94                  

2.  อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (เท่า) 0.18                  0.16                  0.17                  

3.  อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เท่า) 0.12 0.10 0.18

4.  อตัราส่วนหมุนเวียนลูกหน้ีการคา้ (เท่า) 11.61                8.67                  11.45                

5.  ระยะเวลาเกบ็หน้ีเฉล่ีย (วนั) 31.00                41.52                31.43                

6.  อตัราส่วนหมุนเวียนสินคา้คงเหลือ (เท่า) 2.33                  2.33                  1.43                  

7.  ระยะเวลาขายสินเคา้เฉล่ีย (วนั) 154.48              154.49              251.72              

8.  อตัราส่วนหมุนเวียนเจ้าหน้ี (เท่า) 10.45                6.34                  6.30                  

9.  ระยะเวลาช าระหน้ี (วนั) 34.44                56.79                57.19                

10.  CASH CYCLE (วนั) 151.04              139.21              225.96              

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร

(PROFITABILITY RATIO)

1.  อตัราก าไรขัน้ตน้ (ร้อยละ) 23.26                17.87                8.77                  

2.  อตัราก าไรสุทธิจากการด าเนินงาน (ร้อยละ) 2.39 5.09 -10.19 

3.  อตัราก าไรอ่ืน (ร้อยละ) 3.10 12.17 16.56

4.  อตัราส่วนเงินสดต่อการท าก าไร (ร้อยละ) 6.99 1.73 -3.12 

5.  อตัราก าไรสุทธิ (ร้อยละ) 4.14 15.51 5.29

6.  อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (ร้อยละ) 2.83 12.11 6.07

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนนิงาน

(EFFICIENCY  RATIO)

1.  อตัราผลตอบแทนสินทรัพย์ (ร้อยละ) 0.96 4.03 1.77

2.  อตัราผลตอบแทนสินทรัพย์ถาวร (ร้อยละ) 8.47 14.11 6.53

3.  อตัราหมุนเวียนของสินทรัพย์ (เท่า) 0.23                  0.26                  0.33                  

อตัราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงนิ

(FINANCIAL POLICY RATIO)

1.  อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (เท่า) 2.00                  1.91                  2.25                  

2.  อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบ้ีย (เท่า) 2.52 2.11 5.19

3.  อตัราส่วนความสามารถช าระภาระผกูพนั (cash basis)(เท่า) 0.10                  0.05 0.19

4.  อตัราการจ่ายเงินปันผล (ร้อยละ) 61.92 0.00 147.19
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14.  การวเิคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ 
 

ผลการด าเนินงาน 
 ภาพรวมของผลการด าเนินงานทีผ่่านมา 
 
 บริษทัและบริษทัยอ่ย ด าเนินธุรกิจแยกเป็นสายผลิตภณัฑห์ลกัได ้2 ประเภท คือ ธุรกิจดา้นพฒันาอสงัหาริมทรัพย์
และระบบสาธารณูปโภค(ผลิตกระแสไฟฟ้าและน ้ าใชเ้พ่ืออุตสาหกรรม)  

บริษทัฯด าเนินธุรกิจในดา้นการพฒันาอสงัหาริมทรัพย ์ ประเภทเขต/สวนอุตสาหกรรมจ านวน 6 แห่ง ตั้งอยูท่ี่
จงัหวดัพระนครศรีอยธุยา, จงัหวดัระยอง(อ าเภอบา้นค่ายและปลวกแดง), จงัหวดัปราจีนบุรี และขยายโครงการไปยงัจงัหวดั
ชลบุรี คือท่ีบ่อวนิและแหลมฉบงั ซ่ึงลูกคา้ใหค้วามสนใจดา้นท าเลท่ีตั้ง และการคมนาคมท่ีสะดวกและรวดเร็ว  โดยในดา้น
การตลาด บริษทัไดร่้วมมือกบั Nippon Steel & Sumikin Bussan Corporation ซ่ึงเป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบริษทัเขา้มาท า
การตลาดให ้ นอกจากน้ีบริษทัยงัเสริมดา้นการตลาดในประเทศ โดยการจดัตั้งทีมงานของบริษทัเพ่ือคอยดูแลนกัลงทุนทั้ง
ชาวไทยและต่างประเทศ ทั้งในดา้นก่อนการขายและบริการหลงัการขาย   

ในแง่การรับรู้รายไดต้ามงบการเงินจะรับรู้รายไดต้่อเม่ือมีการโอนความเส่ียงไปใหก้บัลูกคา้ ซ่ึงในปีท่ีผา่นมาบริษทั
และบริษทัยอ่ยไดท้ าการโอนกรรมสิทธ์ิในท่ีดินใหก้บัลูกคา้ท่ีซ้ือท่ีดินในโครงการท่ีอยธุยา,ระยองและปราจีนบุรี เป็นจ านวน 
818 ไร่     

บริษทัย่อย (บริษทั โรจนะ เพาเวอร์ จ ากดั) ด าเนินธุรกิจผลิตกระแสไฟฟ้า ซ่ึงตั้งอยู่ท่ีสวนอุตสาหกรรมโรจนะ 
จงัหวดัพระนครศรีอยธุยา  มีก าลงัการผลิตรวม 430 เมกะวตัต ์ตามโครงการ SPP 1 และ SPP 2 ส าหรับโครงการ 1 ด าเนินการ
ผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าให้กบั กฟผ. ประเภทสัญญา Firm จ านวน  90 เมกะวตัต ์และ ไดด้ าเนินการผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้า
ให้กับ กฟผ.  ประเภทสัญญา Non-Firm อีกจ านวน  70 เมกะวตัต์ ส่วนโรจนะเพาเวอร์โครงการ 2 ด าเนินการผลิตและ
จ าหน่ายไฟฟ้าใหก้บั กฟผ.  ประเภทสญัญา Firm จ านวน  90 เมกะวตัต ์ 

บริษทัยอ่ย (บริษทั โรจนะ เอ็นเนอร์จี จ ากดั) ด าเนินธุรกิจเก่ียวกบักระแสไฟฟ้า พลงังานความร้อน ระบบไฟฟ้า
จากพลงังานแสงอาทิตย ์ ซ่ึงตั้งอยูท่ี่สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จงัหวดัพระนครศรีอยธุยา โดยมีก าลงัการผลิตรวม 24 เมกะ
วตัต(์3 ฟาร์ม ฟาร์มละ 8 เมกะวตัต)์  โดยทั้ง 3 ฟาร์มไดเ้ปิดด าเนินการแลว้ เร่ิมตั้งแต่ไตรมาสท่ี 2/2557 ซ่ึงปัจจุบนัด าเนินการ
เตม็ก าลงัการผลิตและการไฟฟ้าส่วนภูมิภาครับซ้ือทั้งหมดภายใตส้ญัญา VSPP 

ในปลายปี 2557 บริษทั ได้ท าการเพ่ิมสัดส่วนการลงทุนในบริษทั ไทคอน อินดัสเทรียล คอนเน็คชั่น จ ากัด 
(มหาชน) จากเดิมสดัส่วนการถือเท่ากบัร้อยละ 26.07 เป็นร้อยละ 43.45 ของสิทธิออกเสียงทั้งหมดของไทคอน โดยการเขา้
ไปซ้ือและใชสิ้ทธิ TICON-T2, วิธี WHITEWASH และซ้ือขายผ่านตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย และตน้ปี 2558 ทาง
สภาวิชาชีพบญัชีไดป้รับปรุงมาตรฐานการรายงานทางการเงินใหม่ เพ่ือให้สอดคลอ้งกบัมาตรฐานการบญัชี บริษทัจึงตอ้ง
เปล่ียนแปลงการจดัประเภทเงินลงทุนจากบริษทัร่วมเป็นบริษทัยอ่ย 

  
 ผลการด าเนินงาน 
 รายได้ 
 ในช่วงปี 2556-2558 โครงสร้างรายไดห้ลกัของบริษทัและบริษทัยอ่ยคือ รายไดจ้ากการขายท่ีดิน, รายไดจ้ากการ
ขาย(ธุรกิจผลิตไฟฟ้า) และรายไดจ้ากการขายท่ีดินและอาคารโรงงาน 
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เพ่ือใหง่้ายในการพิจารณาโครงสร้างรายไดห้ลกัของบริษทัและบริษทัยอ่ย โดยดูไดจ้ากรายละเอียดการขายในช่วง
ปี 2556-2558 ดงัน้ี 

ลา้นบาท % ลา้นบาท % ลา้นบาท %

ขายท่ีดิน 2,215.11        13.13   2,635.92       19.18     1,335.82       14.94     

ขายไฟฟ้า 9,177.36        54.41   8,532.97       62.09     5,299.82       59.28     

ขายท่ีดินและอาคารโรงงาน 3,345.61        19.84   -                -        -                -         

ก าไรจากการเปล่ียนแปลงการจดัประเภทเงินลงทุน -                -       1,361.33       9.91       -                -         

อ่ืน 2,128.08        12.62   674.60          8.82       4,335.51       25.78     

รวม 16,866.16      100.00 13,204.82     100.00   10,971.15     100.00   

2558 2557 2556
รายไดห้ลกั

 
 
1.  รายไดจ้ากการขายท่ีดิน  ในช่วง 3 ปีท่ีผา่นมา เป็นการท าสญัญาซ้ือขายท่ีดินในปี 2556 -2557  ซ่ึงการซ้ือใน

โครงการใหม่ ซ่ึงจะตอ้งใชเ้วลาในการพฒันาโครงการมากกวา่ 1 ปี  จึงยงัไม่มีการรับรู้รายไดท่ี้ดินในปี 2556   
แต่มารับรู้รายไดใ้นปี 2557 แทน ซ่ึงโครงการท่ีจงัหวดัปราจีนบุรีไดท้ าการพฒันาแลว้เสร็จและท าการโอน
กรรมสิทธ์ิในท่ีดินใหก้บัลูกคา้ไดแ้ละเป็นการรับรู้รายไดเ้ป็นคร้ังแรกของโครงการปราจีนบุรี และปี 2558 มี
ลูกคา้ท่ีถึงก าหนดช าระงวดสุดทา้ยและโอนกรรมสิทธ์ิในท่ีดิน จ านวน 818 ไร่ ซ่ึงส่วนใหญ่เป็นโครงการท่ี
จงัหวดัปราจีนบุรี 

2. รายไดจ้ากการขาย (ไฟฟ้า)  บริษทั โรจนะ เพาเวอร์ จ ากดั  เน่ืองจากโรจนะ เพาเวอร์ ไดท้ าการฟ้ืนฟโูรงไฟฟ้า
เสร็จและเปิดด าเนินการไดต้ามปกติตั้งแต่กลางปี 2556 เป็นตน้มา การก่อสร้างโรงไฟฟ้า SPP 2 เสร็จและไดท้ า
การขายไฟฟ้าใหก้บั กฟผ. ประเภทสญัญา Firm จ านวน 90 เมกะวตัต ์ ซ่ึงเป็นผลใหบ้ริษทัฯรับรู้รายไดใ้นส่วน
น้ีเตม็ปีเป็นปีแรกในปี 2557 และในปี 2558 มีลูกคา้เพ่ิมก าลงัการผลิตพร้อมกบัมีลูกคา้ใหม่เพ่ิมข้ึน  ส่วนบริษทั 
โรจนะ เอน็เนอร์จี จ ากดั  ไดท้ าการก่อสร้างโรงงานพลงังานแสงอาทิตยแ์ลว้เสร็จ จ านวน 3 ฟาร์ม ก าลงัการ
ผลิตรวม 24  เมกกะวตัต ์ และเปิดด าเนินการผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าใหก้บั การไฟฟ้าส่วนภูมิภาคไดท้ั้งหมด 
ตั้งแต่ตน้ไตรมาสท่ี 3/2557  

3.  รายไดจ้ากการขายท่ีดินและอาคารโรงงาน เป็นรายไดข้องกลุ่มบริษทั ไทคอน อินดสัเทรียล คอนเน็คชัน่ 
จ ากดั (มหาชน)  เป็นการขายอสงัหาริมทรัพยใ์หแ้ก่ TFUND และ TLOGIS เป็นการขายขาดในกรรมสิทธ์ิของ
ทั้งท่ีดินและอาคารโรงงาน/คลงัสินคา้ ไทคอนจึงบนัทึกรายการขายสินทรัพยด์งักล่าวเป็นรายไดจ้ากการขาย
อสงัหาริมทรัพยใ์นงบก าไรขาดทุนไดท้ั้ง นอกจากบริษทัยงัมีรายไดจ้ากการขายอสงัหาริมทรัพยใ์หแ้ก่ลูกคา้ท่ี
เป็นผูเ้ช่า รวมถึงบุคคล/กิจการอ่ืนตามโอกาสท่ีเหมาะสม  ในปี 2558 บริษทัมีการขายอสังหาริมทรัพยใ์ห้แก่
บุคคลหรือกิจการอ่ืน ประกอบดว้ยการขายท่ีดินพร้อมอาคารโรงงานมูลค่า 48.2 ลา้นบาท และขายท่ีดินเปล่า 
มูลค่า 260.1 ลา้นบาท  อย่างไรก็ตาม รายไดจ้ากการขายโรงงานให้แก่ลูกคา้เป็นรายไดท่ี้มิไดเ้กิดข้ึนอย่าง
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สม ่าเสมอ ทั้งน้ี ข้ึนอยูก่บัการตดัสินใจของลูกคา้ในการใชสิ้ทธิซ้ือโรงงานตามเง่ือนไขท่ีระบุในสญัญาเช่าเป็น
ส าคญั  

4. ก าไรจากการเปล่ียนแปลงการจดัประเภทเงินทุน ในปี 2558 และ ปี 2556 ไม่มีการรับรู้รายไดใ้นส่วนน้ี มี
เฉพาะในปี 2557 จ านวน 1,361.33 ลา้นบาท เน่ืองจากบริษทัฯไดเ้ขา้ไปลงทุนเพ่ิมในไทคอน ท าให้สัดส่วน
การถือหุน้เปล่ียนแปลงไปจากเดิมจนท าใหส้ถานะการจดัประเภทเงินลงทุน เปล่ียนจากบริษทัร่วมเป็นบริษทั
ยอ่ย และมีก าไรเกิดข้ึน 

5. รายไดอ่ื้น ประกอบดว้ยรายไดท่ี้มีมูลค่าคิดเป็นสดัส่วนไม่ถึง 10% ของรายไดร้วม โดยในปี 2558 
ประกอบดว้ย รายไดค้่าบริการ จ านวน 990.23 ลา้นบาท, รายไดค้่าเช่า จ านวน 615.37ลา้นบาท, รายไดค้่า
บริหารจดัการบริษทัยอ่ย จ านวน 204.12 ลา้นบาท, ส่วนแบ่งผลก าไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วม+ร่วมคา้และ
ก าไรท่ียงัไม่เกิดข้ึนจากการขายอสงัหาริมทรัพยใ์หบ้ริษทัร่วม จ านวน 257.66 ลา้นบาท, รายไดอ่ื้น จ านวน 
60.97 ลา้นบาท ในปี 2557 ประกอบดว้ยรายไดค้่าบริการ จ านวน 386 ลา้นบาท, รายไดค้่าเช่า จ านวน 35.39 
ลา้นบาท, รายไดเ้งินชดเชยจากบริษทัประกนัภยั จ านวน 95.30 ลา้นบาท, ส่วนแบ่งผลก าไรจากเงินลงทุนใน
บริษทัร่วม จ านวน 129.52 ลา้นบาท และรายไดอ่ื้น จ านวน 21.50 ลา้นบาท ในปี 2556 ประกอบดว้ย รายได้
ค่าบริการ จ านวน 363.78 ลา้นบาท, รายไดค้่าเช่า จ านวน 42.65 ลา้นบาท, รายไดจ้ากการขายบา้นและอาคาร
ชุด จ านวน 2,030.84 ลา้นบาท, รายไดเ้งินชดเชยจากบริษทัประกนัภยั จ านวน 486.65 ลา้นบาท, ส่วนแบ่งผล
ก าไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วม จ านวนเงิน 319.35 ลา้นบาท และรายไดอ่ื้น 47.55 ลา้นบาท                         

 ค่าใช้จ่ายการด าเนินงาน 
 ต้นทุนขายและก าไรขั้นต้น 
 ตน้ทุนขายท่ีดินของปี 2558, 2557 และ 2556 มีจ านวน 882.20 ลา้นบาท, 1,634.26 ลา้นบาท และ 778.87 ลา้นบาท 
ตามล าดบั  โดยมีก าไรขั้นตน้จากการขายท่ีดิน 1,332.91 ลา้นบาท, 1,001.66 ลา้นบาท และ 556.95 ลา้นบาท หรือคิดเป็นอตัรา
ก าไรขั้นตน้จากการขายท่ีดินร้อยละ 60.17 , 38 และ 41.69 ตามล าดบั  เน่ืองจากท่ีดินท่ีรับรู้รายไดใ้นปี 2558 ส่วนใหญ่เป็น
ท่ีดินในโครงการจงัหวดัปราจีนบุรี ซ่ึงมีตน้ทุนท่ีไม่สูงมากนกั  ในส่วนตน้ทุนการขายไฟฟ้าของปี 2558, 2557 และ 2556 มี
จ านวน 7,767.47, 7,478.64 และ 5,086.09 ลา้นบาท หรือคิดเป็นอตัราก าไรขั้นตน้ร้อยละ 15.36, 12.36 และ 4.03 ตามล าดบั 
ตน้ทุนในปี 2558 ใกลเ้คียงกบัตน้ทุนของปี 2557 ซ่ึงในปี 2557 บริษทั โรจนะ เอน็เนอร์จี ไดเ้ปิดด าเนินการเป็นปีแรกและมี
ตน้ทุนต่อหน่วยค่อนขา้งต ่า ประกอบกบัไดรั้บเงินสนบัสนุนการผลิตไฟฟ้าจากพลงังานทดแทน (ADDER)  หน่วยละ 8 บาท  
แต่ส าหรับในปี 2556 ตน้ทุนท่ีเพ่ิมข้ึนเป็นผลมาจากบริษทัไดท้ าการซ้ือไฟกบัการไฟฟ้าส่วนภูมิภาคแลว้ส่งขายต่อใหก้บั
ลูกคา้(ในช่วงท่ีหยดุเพ่ือท าการฟ้ืนฟโูครงการ) ซ่ึงมิใช่เป็นตน้ทุนจากการผลิตโดยตรงโดยมีอตัราก าไรขั้นตน้ต ่ามาก  ส่วน
ตน้ทุนขายท่ีดินและอาคารโรงงาน เป็นของบริษทักลุ่ม ไทคอน อินดสัเทรียล คอนเน็คชัน่ จ ากดั (มหาชน)  ซ่ึงมีตน้ทุนและ
ก าไรขั้นตน้ของการขายโรงงานแต่ละโรงงานมีความแตกต่างกนั ข้ึนอยูก่บัหลายปัจจยั เช่น อาย ุ ขนาด ลกัษณะของโรงงาน 
รวมทั้งท าเลท่ีตั้งของโรงงานท่ีขาย 
 ค่าใชจ่้ายในการขายของบริษทัและบริษทัยอ่ย ในปี 2558 และ 2557 มีสดัส่วนใกลเ้คียงกนั เป็นค่าใชจ่้ายเก่ียวกบั
การด าเนินธุรกิจเพ่ือติดต่อลูกคา้, การโฆษณาและค่าใชจ่้ายเก่ียวกบัการโอนกรรมสิทธ์ิในท่ีดินใหก้บัลูกคา้  ส่วนค่าใชจ่้ายใน
การบริหาร มีจ านวน  1,385.38 ลา้นบาท , 419.74 ลา้นบาท และ 761.23 ลา้นบาท ตามล าดบั ในปี 2558 ท่ีมีสดัส่วนเพ่ิมข้ึน
จากปี 2557 และ 2556 เน่ืองจากบริษทัฯไดเ้ปล่ียนแปลงการจดัประเภทเงินลงทุนจากบริษทัร่วมเป็นบริษทัยอ่ย ของบริษทั ไท
คอน อินดสัเทรียล คอนเน็คชัน่ จ ากดั (มหาชน) เพ่ือใหส้อดคลอ้งกบัมาตรฐานรายงานทางการเงิน ท่ีมีผลบงัคบัใชส้ าหรับ
รอบระยะเวลาบญัชีท่ีเร่ิมหรือหลงัวนัท่ี 1 มกราคม 2558 ท่ีออกโดยสภาวชิาชีพบญัชี  จึงตอ้งน ารายจ่ายดงักล่าวมารวมกบัของ
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บริษทัฯ และในปี 2556  มีอตัราเพ่ิมข้ึนจากปี 2557 อนัเน่ืองมาจากเหตุอุทกภยั ท าใหบ้ริษทัและบริษทัยอ่ยมีค่าใชจ่้ายในการ
ป้องกนัและท าการฟ้ืนฟรูะบบต่าง ๆ ในโครงการจ านวนมาก ประกอบกบัมีการตั้งส ารองผลประโยชน์ของพนกังานตาม
มาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 19 เร่ืองผลประโยชน์พนกังานอีกจ านวนหน่ึง 
 ตน้ทุนทางการเงินของบริษทัและบริษทัยอ่ย ในปี 2558, 2557 และปี 2556 มีจ านวน 1,837.20 ลา้นบาท, 931.90 ลา้น
บาท และ 699.38 ลา้นบาท ตามล าดบั ในปี 2558 ท่ีมีสดัส่วนเพ่ิมข้ึนจากปี 2557 และ 2556 เน่ืองจากบริษทัฯ ไดน้ ารายจ่าย
ดงักล่าวมารวมกบัของบริษทัฯตามมาตรฐานรายงานทางการเงิน ท่ีมีผลบงัคบัใช ้  ส่วนในปี 2557  เพ่ิมข้ึนจากปี 2556  อนั
เน่ืองมาจากบริษทัและบริษทัยอ่ยมีการกูย้มืเงินเพ่ิมข้ึนเพ่ือใชใ้นการลงทุนในบริษทัยอ่ยและบริษทัร่วม รวมถึงการลงทุน
และขยายโครงการต่าง ๆ ของบริษทัและบริษทัยอ่ย  
   ก าไรสุทธิของบริษทัส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุน้ใหญ่ในปี 2558 จ านวน 697.54 ลา้นบาท ลดลงจากปี 2557 ซ่ึงมีจ านวน 
2,047.69 ลา้นบาท และเพ่ิมข้ึนจากปี 2556 ซ่ึงมีจ านวน 580.69 ลา้นบาท เน่ืองจากในปี 2557 มีการรับรู้ก าไรจากการ
เปล่ียนแปลงการจดัประเภทเงินลงทุนของ บริษทั ไทคอน คอนเน็คชัน่ จ ากดั (มหาชน) จากบริษทัร่วมมาเป็นบริษทัยอ่ย 
จ านวนเงิน 1,361.33 ลา้นบาท แตใ่นปี 2558 และ 2556 ไม่มีการรับรู้ก าไรในส่วนน้ี 
 อตัราผลตอบแทนต่อผูถื้อหุน้ 
 หากพิจารณาอตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ ตามงบการเงินรวมของบริษทั ซ่ึงในช่วงปี 2556-2558 อยูท่ี่ร้อยละ 6.07, 
12.11  และ 2.83 ตามล าดบั เน่ืองจากมีก าไรสุทธิลดลงจากปีก่อน  แต่ในส่วนของผูถื้อหุน้เพ่ิมข้ึนเน่ืองจากการใชสิ้ทธิแปลง
ใบส าคญัแสดงสิทธิ ROJNA-W3 เพ่ิมข้ึน ทางดา้นอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยถ์าวรตามงบการเงินรวมของบริษทั 
ซ่ึงอยูท่ี่ร้อยละ 8.47,  14.11 และ 6.53  อนัเน่ืองจากก าไรสุทธิท่ีลดลง 
 อตัราการจ่ายเงินปันผลตามงบการเงินรวมของบริษทั(เป็นเงินสด)  ในปี 2558 อยูท่ี่ร้อยละ 61.92  ส่วนในปี 2557 
ไม่มีการจ่ายเงินปันผล  เน่ืองจากในปี 2557 บริษทัและบริษทัยอ่ยมีการขยายงานเพ่ิมเติมจ านวนมาก 
 

ฐานะทางการเงิน 
 
 งบการเงินประจ าปี 2557 มีการปรับปรุง เน่ืองจากการเปล่ียนแปลงการจดัประเภทเงินลงทุนจากบริษทัร่วมเป็น
บริษทัยอ่ย ของ บริษทั ไทคอน อินดสัเทรียล คอนเน็คชัน่ จ ากดั (มหาชน)  เพ่ือใหส้อดคลอ้งกบัมาตรฐานการรายงานทาง
การเงิน ท่ีมีผลบงัคบัใชส้ าหรับรอบระยะเวลาบญัชีท่ีเร่ิมในหรือหลงัวนัท่ี 1 มกราคม 2558 ท่ีออกโดยสภาวชิาชีพบญัชี 
 
 สินทรัพย์ 
 บริษทัมีสินทรัพยร์วม ณ ส้ินปี 2558, 2557 และ 2556  จ านวน 70,023.29 , 69,738.55 และ 31,890.00 ลา้นบาท 
ตามล าดบั  มีรายละเอียดในแต่ละรายการท่ีส าคญั ดงัต่อไปน้ี 

1. ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน  ณ ส้ินปี 2558 , 2557 และ 2556  มีจ านวน 1,400.97,  1,414.02 และ 1,261.09 ลา้นบาท 
คิดเป็นสดัส่วนร้อยละต่อสินทรัพยร์วม เท่ากบั 1.84,  2.03 และ 3.95 ตามล าดบั  ซ่ึงลูกหน้ีส่วนใหญ่เป็นของธุรกิจ
โรงไฟฟ้าและพลงังานแสงอาทิตย ์ ซ่ึงเป็นไปตามรายไดจ้ากการขายไฟฟ้า 
บริษทัไดก้ าหนดนโยบายการตั้งค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสูญ ส าหรับลูกหน้ีประเภทค่าบริการสาธารณูปโภค โดยการ
ประเมินผลของฝ่ายบริหารเก่ียวกบัความสูญเสีญท่ีอาจจะเกิดข้ึนจากยอดลูกหน้ีคงคา้ง ดว้ยการพิจารณาฐานะ
ปัจจุบนัของลูกหน้ี  ลูกหน้ีจะถูกตดัจ าหน่ายบญัชีเม่ือทราบวา่เป็นหน้ีสูญ  ส่วนลูกหน้ีประเภทขายท่ีดินและอาคาร
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ชุด ไม่มีการตั้งค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสูญ เน่ืองจากกรรมสิทธ์ิในท่ีดินและอาคารชุดจะโอนใหลู้กคา้ต่อเม่ือลูกคา้ช าระ
เงินเสร็จส้ินครบตามสญัญา จึงไม่มีความเส่ียงใด ๆ 

2. ตน้ทุนการพฒันาท่ีดิน ณ ส้ินปี 2558 มีจ านวน 7,321.97 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจากงวดเดียวกนัของปีก่อน ซ่ึงมีจ านวน 
3,441.23 ลา้นบาท เน่ืองจากไดน้ าท่ีดินรอการพฒันา ยา้ยหมวดมาเป็นตน้ทุนการพฒันา ตามการพฒันาท่ีเกิดข้ึน
จริง ประกอบกบับริษทัและบริษทัยอ่ยไดท้ าการโอนกรรมสิทธ์ิขายท่ีดินใหก้บัลูกคา้ 

3. ท่ีดินรอการพฒันา  ณ ส้ินปี 2558 มีจ านวน 1,942.93 ลา้นบาท ลดลงจากปี 2557 ซ่ึงมีจ านวน 4,365.17 เน่ืองจากน า
ท่ีดินดงักล่าวไปพฒันาโครงการ และยา้ยหมวด 

4. ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ ณ ส้ินปี 2558 มีจ านวน 20,092.96 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจากปี 2557 ซ่ึงมีจ านวน 19,803.29 
ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนเลก็นอ้ย เน่ืองจากโครงการก่อสร้างเสร็จ  

5. เงินลงทุนในบริษทัร่วม  ณ ส้ินปี 2558 มีจ านวน 6,032.87 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจากปี 2557 ซ่ึงมีจ านวน 5,976.20 ลา้น
บาท เพ่ิมข้ึนเลก็นอ้ย 
 

 หนีสิ้น 
 บริษทัและบริษทัยอ่ยมีหน้ีสินรวมทั้งส้ิน ส าหรับ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 , 2557 และ 2556 เป็นจ านวน 50,665.27 
, 45,736.51 และ 22,077.88 ลา้นบาท ตามล าดบั มีรายละเอียดในแต่ละรายการท่ีส าคญั ดงัต่อไปน้ี 

1.  เจา้หน้ีซ้ือสินทรัพย ์ส่วนใหญ่เป็นเจา้หน้ีของบริษทั ไทคอน อินดสัเทรียล คอนเน็คชัน่ จ ากดั (มหาชน)  และบริษทั 
โรจนะ เพาเวอร์ จ ากดั  เป็นเจา้หน้ีค่าก่อสร้าง 

2. ค่างวดท่ียงัไม่รับรู้รายได ้ แยกตามโครงการไดด้งัน้ี 
ส าหรับปี ส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558   

มูลค่าท่ีขายแล้ว

ล้านบาท ล้านบาท % ล้านบาท %

มูลค่าท่ีขาย มูลค่าท่ีขาย ล้านบาท % มูลค่าท่ีขาย

อยธุยา 136.39                          93.97                      68.90                      93.97                      68.90                      42.42                      31.10                      

ปราจีนบรีุ 154.53                          78.59                      50.86                      78.59                      50.86                      75.94                      49.14                      

ระยอง 68.76                            10.46                      15.21                      10.46                      15.21                      58.30                      84.79                      

ชลบรีุ 128.58                          101.68                    79.08                      101.68                    79.08                      26.89                      20.92                      

ช่ือโครงการ
คงเหลือจ านวนท่ี

ยงัไม่ถึงก าหนดช าระ

เงินท่ีถึงก าหนดช าระ เงินท่ีช าระแล้วสะสม

หมายเหตุ  ทุกโครงการไม่มีลูกคา้ท่ีคา้งช าระ 
3.  เงินกูย้มืระยะยาว+หุน้กู ้และเงินส่วนท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี – ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 , 2557 และ 2556  

มีมูลค่าเท่ากบั 37,222.82, 33,230.53, และ 15,974.73 ลา้นบาท  ตามล าดบั ส าหรับในปี 2558 ท่ีเพ่ิมข้ึนส่วนใหญ่เป็น
ของไทคอน(บริษทัยอ่ย) เพ่ือน าเงินไปใชใ้นการพฒันาโครงการในประเทศ รวมทั้งขยายการลงทุนไปยงั
ต่างประเทศ  

4. รายไดค้่าเช่าท่ีดินรับล่วงหนา้  ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 เป็นรายไดข้องกลุ่มไทคอน ซ่ึงมีจ านวน 1,382.49 ลา้น
บาท ในปี 2557 และ 2558 มีการใหเ้ช่าท่ีดินแก่ TREIT เป็นระยะเวลา 28-30 ปี โดยจะทยอยรับรู้รายไดจ้ากการให้
เช่าในงบก าไรขาดทุนตามวธีิเสน้ตรงตลอดอายสุญัญา 
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สภาพคล่อง 
 กระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมการด าเนินงานของบริษทัและบริษทัยอ่ยในปี 2558 เท่ากบั 2,733.28 ลา้น
บาท เพ่ิมข้ึนจาก 1,022.96 ลา้นบาท ในปี 2557 เน่ืองจากค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย, ตน้ทุนขาย
อสงัหาริมทรัพยส่์วนท่ีขาย, รายจ่ายและค่าใชจ่้ายดอกเบ้ียและตน้ทุนการพฒันาท่ีดิน 
 กระแสเงินสดใชไ้ปในกิจกรรมการลงทุนของบริษทัและบริษทัยอ่ย ในปี 2558 เท่ากบั (7,435.24) ลา้น
บาท ลดลงจาก (8,683.05) ลา้นบาท เน่ืองจากในปี 2557 บริษทัลงทุนเพ่ิมสดัส่วนการถือหุน้ในไทคอน จากเดิมร้อย
ละ 20.56 เป็น 43.45  แต่ในปี 2558 ไม่มีการลงทุนในดา้นน้ี  แตบ่ริษทัและบริษทัยอ่ยมีการซ้ือสงัหาริมทรัพยเ์พ่ือ
การลงทุน, ซ้ือท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  
 กระแสเงินสดจาก(ใชไ้ปใน)กิจกรรมการจดัหาเงินของบริษทัและบริษทัยอ่ยในปี 2558 เท่ากบั 5,403.86  
ลา้นบาท ลดลงจาก 8,262.77 ลา้นบาท ในปี 2558  จากการท่ีบริษทัและบริษทัยอ่ยไดอ้อกหุน้กู ้ ซ่ึงมีอตัราดอกเบ้ีย
ค่อนขา้งต ่า และมีการช าระคืนเงินกูท้ั้งระยะสั้นและระยะยาว นอกจากน้ียงัไดมี้การจ่ายเงินปันผลแก่ผูถื้อหุน้ 

หากพิจารณาอตัราส่วนสภาพคล่องของบริษทัและบริษทัยอ่ยในปี 2558 และ 2557 ซ่ึงเท่ากบั คือ 0.76 เท่า 
และ 0.54 เท่า ตามล าดบัโดยอตัราส่วนสภาพคล่อง เกิดจากรายการสินทรัพยห์มุนเวยีนหารดว้ยหน้ีสินหมุนเวยีน
 จากปัจจยัต่าง ๆ ท่ีกล่าวมาแลว้ขา้งตน้ จะเห็นวา่บริษทัมีสภาพคล่องเพียงพอส าหรับการด าเนินธุรกิจและ
การขยายตวัอยา่งต่อเน่ือง โดยมีการพฒันาท่ีดินและใหบ้ริการเพ่ิมข้ึนตามความตอ้งการของลูกคา้ อยา่งไรก็ดีหาก
บริษทัและบริษทัยอ่ยคาดวา่มีปัจจยัใดเป็นปัจจยัท่ีก่อใหเ้กิดความเส่ียง หรือมีแนวโนม้ท่ีจะมีผลกระทบต่อบริษทั 
บริษทัจะด าเนินการหาทางป้องกนัและแกไ้ขปรับปรุงเพื่อลดความเส่ียงจากปัจจยัดงักล่าวใหน้อ้ยลงหรือหมดไป 
เพ่ือประโยชน์สูงสุดของบริษทัหรือบริษทัยอ่ย 
ส่วนของผู้ถือหุ้น 

 บริษทัมีส่วนของผูถื้อหุ้นรวม 25,358.01 ลา้นบาท ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 เพ่ิมข้ึนจากปี 2557 ซ่ึงมีจ านวน 
14,273.99  ลา้นบาท และเพ่ิมข้ึนจากปี 2556 ซ่ึงมีจ านวน 9,812.13 ลา้นบาท  เป็นผลมาจากการเปล่ียนแปลงการจดัประเภท
เงินลงทุนของ บริษทั ไทคอน คอนเน็คชั่น จ ากดั (มหาชน) จากบริษทัร่วมมาเป็นบริษทัย่อย ท าให้มีก าไรสุทธิเพ่ิมข้ึน 
ประกอบกบัผูถื้อหุน้มาใชสิ้ทธิตามใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้สามญั  ROJNA-W3 ซ่ึงมีส่วนเกินมูลค่าหุน้สามญั   
 อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษทัและบริษทัยอ่ยในปี 2558 เพ่ิมข้ึนเลก็นอ้ยจากปี 2557 อนั
เน่ืองมาจากบริษทัมีก าไรสุทธิลดลง (ในปี 2557 บริษทัมีก าไรส่วนหน่ึงท่ีไม่ไดเ้กิดจากการด าเนินงาน คือรายไดจ้ากการ
เปล่ียนแปลงการจดัประเภทเงินลงทุน จ านวน 1,361.33 ลา้นบาท) ซ่ึงในปี 2558 ไม่มีรายไดใ้นส่วนน้ี นอกจากน้ีบริษทัและ
บริษทัยอ่ยมีการช าระคืนเงินกูต้ามก าหนดทั้งระยะสั้นและระยะยาวจากสถาบนัการเงินตรงตามเวลาและไม่เคยผดินดัช าระ
หน้ีทั้งดอกเบ้ียและเงินตน้ 
 
 ความเหมาะสมของโครงสร้างเงนิทุน 
 บริษทัมีแหล่งเงินทุนหลกัเพ่ือใชใ้นการขยายธุรกิจการพฒันาอสังหาริมทรัพย ์และตลอดจนระบบสาธารณูปโภค
ต่าง ๆ  คือเงินทุนจากการด าเนินงาน  และเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงิน อย่างไรก็ดี ในช่วง 3 ปีท่ีผ่านมาธุรกิจพฒันา
อสงัหาริมทรัพยแ์ละการขายไฟฟ้า ยงัมีผลการด าเนินงานท่ีน่าพอใจและใหผ้ลตอบแทนท่ีดี  
 นอกจากน้ีในปี 2558 ท่ีผ่านมา บริษทัมีการกูย้มืโดยการออกหุ้นกู ้อาย ุ3 ปีและ 5 ปี อตัราดอกเบ้ียค่อนขา้งต ่า ซ่ึง
ถือเป็นแหล่งเงินทุนท่ีส าคญัอีกแหล่งหน่ึง  
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ปัจจยัทีม่ผีลกระทบต่อผลการด าเนินงานหรือฐานะการเงนิในอนาคต 
 บริษทัมีแผนการขยายธุรกิจในอนาคต ซ่ึงประกอบดว้ยการขยายการลงทุนในธุรกิจดา้นพฒันาเขต/สวน
อุตสาหกรรมในภาคตะวนัออก จงัหวดัชลบุรี จ านวน 2 แห่ง ประกอบกบัก าลงัพิจารณาหาท าเลท่ีดี ส าหรับขยายธุรกิจใน
ต่างประเทศแถบภูมิภาคเอเชีย 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

 
 

 


