
       
                      บริษัท สวนอตุสาหกรรมโรจนะ จ ากดั (มหาชน) 

                                                                                                                                                   84 

 

ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

13. ข้อมูลทางการเงินท่ีส าคัญ 
สรุปรายงานคณะกรรมการตรวจสอบ 
 คณะกรรมการตรวจสอบมีความเห็นว่า งบการเงินของบริษทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จ ากดั (มหาชน) ไดจ้ดัท า
ขึ้นตามหลกัการบญัชีท่ีรับรองทัว่ไป การเปิดเผยขอ้มูลในรายงานทางการเงินมีความถูกตอ้งเช่ือถือได ้ระบบการควบคุม
ภายในของบริษทัมีความเพียงพอและเหมาะสมกบัสภาพธุรกิจ ไม่มีขอ้บกพร่องท่ีเป็นสาระส าคญั 

สรุปรายงานความรับผิดชอบของคณะกรรมการต่อรายงานทางการเงิน 
 คณะกรรมการบริษทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จ ากดั (มหาชน)  มีความเห็นว่างบการเงินประจ าปี 2563  ของบริษทั
และบริษทัยอ่ยท่ีคณะกรรมการตรวจสอบไดส้อบทานร่วมกบัฝ่ายบริหาร และผูส้อบบญัชีของบริษทัไดต้รวจสอบแลว้ ได้
แสดงฐานะการเงินและผลการด าเนินงานโดยถูกตอ้งตามท่ีควรในสาระส าคญัตามหลกัการบญัชีท่ีรับรองทัว่ไป 

สรุปรายงานการตรวจสอบงบการเงิน 
สรุปรายงานของผูส้อบบญัชีรับอนุญาตส าหรับงบการเงิน ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 
ผูส้อบบญัชี : นายอธิพงศ ์อธิพงศส์กุล ผูส้อบบญัชีอนุญาต เลขท่ี 3500 
ผูส้อบบญัชีมีความเห็นว่า งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการ แสดงฐานะการเงินรวมและฐานะการเงิน

เฉพาะกิจการ ของบริษทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จ ากดั (มหาชน) และบริษทัยอ่ย และของเฉพาะบริษทั สวนอุตสาหกรรม
โรจนะ จ ากดั (มหาชน) ตามล าดบั ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 ผลการด าเนินงานรวมและผลการด าเนินงานเฉพาะกิจการ และ
กระแสเงินสดรวม และกระแสเงินสดเฉพาะกิจการ ส าหรับปีส้ินสุดวนัเดียวกนั โดยถูกตอ้งตามท่ีควรในสาระส าคญัตาม
มาตรฐานการรายงานทางการเงิน โดยไม่มีเง่ือนไข 

 
สรุปรายงานของผูส้อบบญัชีรับอนุญาตส าหรับงบการเงิน ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 
ผูส้อบบญัชี : นายอธิพงศ ์อธิพงศส์กุล ผูส้อบบญัชีอนุญาต เลขท่ี 3500 
ผูส้อบบญัชีเห็นว่า งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการแสดงฐานะการเงินรวมและฐานะการเงินเฉพาะ

กิจการ ของบริษทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จ ากดั (มหาชน) และบริษทัยอ่ย และของเฉพาะบริษทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ 
จ ากดั (มหาชน) ตามล าดบั ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2562 ผลการด าเนินงานรวมและผลการด าเนินงานเฉพาะกิจการและกระแส
เงินสดรวมและกระแสเงินสดเฉพาะกิจการ ส าหรับปีส้ินสุดวนัเดียวกนั โดยถูกตอ้งตามท่ีควรในสาระส าคญัตามมาตรฐาน
การรายงานทางการเงิน โดยไม่มีเง่ือนไข 

 
สรุปรายงานของผูส้อบบญัชีรับอนุญาตส าหรับงบการเงิน ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2563 
ผูส้อบบญัชี : นายอธิพงศ ์อธิพงศส์กุล ผูส้อบบญัชีอนุญาต เลขท่ี 3500 
ผูส้อบบญัชีเห็นว่า งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการขา้งตน้น้ี แสดงฐานะการเงินรวมและฐานะการเงิน 

เฉพาะกิจการของบริษทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จ ากดั (มหาชน) และบริษทัย่อย และของเฉพาะบริษทั สวนอุตสาหกรรม
โรจนะ จ ากดั (มหาชน) ตามล าดบั ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2563 ผลการด าเนินงานรวมและ ผลการด าเนินงานเฉพาะกิจการ และ
กระแสเงินสดรวมและกระแสเงินสดเฉพาะกิจการ ส าหรับปีส้ินสุดวนัเดียวกนั โดยถูกตอ้งตามท่ีควรในสาระส าคญัตาม
มาตรฐานการรายงานทางการเงิน โดยไม่มีเง่ือนไข 
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13.1. ตารางสรุปงบแสดงฐานะทางการเงิน งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 
งบแสดงฐานะทางการเงิน 

รายการ 

งบการเงินรวม  

 2563   2562   2561  

 ล้านบาท   %   ล้านบาท   %   ล้านบาท  % 

สินทรัพย์       
สินทรัพย์หมุนเวียน       
 เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด  812.94   1.64   2,033.05   4.11   889.04   1.99  
 เงินฝากสถาบนัการเงินที่ใชเ้ป็นหลกัประกนั  1,834.90   3.69   1,090.65   2.20   1,764.55   3.94  
 ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีหมุนเวียนอื่น - สุทธิ  1,473.52   2.96   1,649.40   3.33   1,682.46   3.76  
 เงินให้กูยื้มระยะยาวแก่กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั       
  ส่วนท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี  1,241.02   2.50   -   -   -   -  
 ตน้ทุนการพฒันาท่ีดิน - สุทธิ  7,958.70   16.01   6,256.71   12.64   6,073.10   13.57  
 สินคา้คงเหลือ  2.26   -   1.95   -   1.13   -  
 อะไหล่ - สุทธิ  211.45   0.43   192.78   0.39   177.31   0.40  
 สินทรัพยท์างการเงินหมุนเวียนอื่น - สุทธิ  3,754.99   7.55   3,231.08   6.53   1,591.73   3.56  
 เงินจ่ายล่วงหนา้ส าหรับซ้ือท่ีดินและก่อสร้าง  94.94   0.19   56.40   0.11   288.53   0.64  
 สินทรัพยห์มุนเวียนอื่น  207.87   0.42   268.54   0.54   265.56   0.59  
รวมสินทรัพย์หมุนเวียน  17,592.59  35.39  14,780.56  29.86  12,733.41  28.45 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน       
 เงินฝากสถาบนัการเงินที่มีภาระผกูพนั  5.52   0.01   5.59   0.01   5.52   0.01  
 สินทรัพยท์างการเงินไม่หมุนเวียนอื่น - สุทธิ  4,499.15   9.05   3,900.64   7.88   2,411.90   5.39  
 เงินลงทุนในบริษทัร่วม - สุทธิ  2,568.05   5.17   2,159.43   4.36   192.81   0.43  
 เงินลงทุนในการร่วมคา้ - สุทธิ  14.83   0.03   15.41   0.03   -   -  
 เงินให้กูยื้มระยะยาวแก่กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั - 

สุทธิ 
 107.09   0.22   1,370.76   2.77   1,374.68   3.07  

 ท่ีดินรอการพฒันา  4,248.87   8.55   6,130.43   12.39   6,237.58   13.94  
 อสังหาริมทรัพยเ์พื่อการลงทุน - สุทธิ  168.19   0.34   181.26   0.37   201.22   0.45  
 ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ - สุทธิ  20,087.29   40.40   20,713.84   41.85   21,320.42   47.63  
 สินทรัพยสิ์ทธิการใช ้- สุทธิ  394.67   0.79   225.26   0.46   243.37   0.54  
 ค่าความนิยม  14.35   0.03   -   -   -   -  
 สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน - สุทธิ  0.74   -   0.45   -   0.91   -  
 เงินจ่ายล่วงหนา้ค่าก่อสร้าง  0.54   -   3.90   0.01   31.47   0.07  
 สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอื่น  15.30   0.03   7.34   0.01   6.49   0.01  
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน  32,124.59   64.61   34,714.31   70.14   32,026.37   71.55  

รวมสินทรัพย์  49,717.18   100.00   49,494.87   100.00   44,759.78   100.00  
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รายการ 

งบการเงินรวม  

 2563   2562   2561  

 ล้านบาท   %   ล้านบาท   %   ล้านบาท  % 
หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น       
หนีสิ้นหมุนเวียน       
 เงินกูยื้มระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน - สุทธิ  1,297.21   2.61   1,696.52   3.43   3,968.74   8.87  
 เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีหมุนเวียนอื่น  529.75   1.07   644.93   1.30   1,321.27   2.95  
 เจา้หน้ีซ้ือสินทรัพย ์- สุทธิ  255.10   0.51   164.00   0.33   216.59   0.48  
 หน้ีสินท่ีเกิดจากสัญญา  1,148.58   2.31   1,019.16   2.06   754.01   1.68  
 เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน       
  ส่วนท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี  3,004.49   6.04   2,450.26   4.95   1,850.95   4.14  
 หน้ีสินตามสัญญาเช่า       
  ส่วนท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี  11.97   0.02   -   -   -   -  
 หุ้นกูส่้วนท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี  1,075.97   2.16   2,617.03   5.29   372.01   0.83  
 เงินประกนัผลงานคา้งจ่าย  35.61   0.07   19.05   0.04   7.42   0.02  
 ค่าใชจ่้ายคา้งจ่าย  300.39   0.60   380.22   0.77   360.23   0.80  
 ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย  18.37   0.04   12.22   0.02   14.67   0.03  
 หน้ีสินหมุนเวียนอื่น  8.77   0.02   6.65   0.01   3.52   0.01  
รวมหนีสิ้นหมุนเวียน  7,686.21   15.46   9,010.04   18.20   8,869.41   19.82  

หนีสิ้นไม่หมุนเวียน       
 เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน - สุทธิ  12,698.76   25.54   13,482.11   27.24   13,298.66   29.71  
 หน้ีสินตามสัญญาเช่า - สุทธิ  185.44   0.37   -   -   -   -  
 เจา้หน้ีซ้ือสินทรัพย ์- สุทธิ  409.70   0.82   248.48   0.50   99.68   0.22  
 หุ้นกู ้- สุทธิ  7,585.55   15.26   7,063.47   14.27   4,691.43   10.48  
 หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี  677.75   1.36   541.01   1.09   143.93   0.32  
 ประมาณการหน้ีสินไม่หมุนเวียน       
  ส าหรับผลประโยชน์พนกังาน  64.74   0.13   53.58   0.11   31.07   0.07  
 หน้ีสินอื่น - เงินมดัจ ารับ  42.27   0.09   36.47   0.07   36.64   0.08  
 หน้ีสินไม่หมุนเวียนอื่น  5.57   0.01   -   -   -   -  
รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวียน  21,669.78  43.59  21,425.12  43.29  18,301.41  40.89 

รวมหนีสิ้น  29,355.99  59.05  30,435.16  61.49  27,170.82  60.70 

ส่วนของผู้ถือหุ้น       
 ทุนเรือนหุ้น       
  ทุนจดทะเบียน       
   หุ้นสามญั 2,020,461,863 หุ้น มูลค่า

หุ้นละ 1 บาท 
 2,020.46   4.06   2,020.46   4.08   2,020.46   4.51  

  ทุนออกจ าหน่ายและช าระเตม็มูลค่าแลว้       
   หุ้นสามญั 2,020,461,863 หุ้น มูลค่า

หุ้นละ 1 บาท 
 2,020.46   4.06   2,020.46   4.08   2,020.46   4.51  
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รายการ 

งบการเงินรวม  

 2563   2562   2561  

 ล้านบาท   %   ล้านบาท   %   ล้านบาท  % 
 ส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามญั  5,621.98   11.31   5,621.98   11.36   5,621.98   12.56  
 ก าไรสะสม       
  จดัสรรแลว้       
   ทุนส ารองตามกฎหมาย  203.56   0.41   203.56   0.41   203.56   0.45  
   ส ารองหุ้นทุนซ้ือคืน  1.70   -   -   -   -   -  
  ยงัไม่ไดจ้ดัสรร  6,885.72   13.85   5,681.35   11.48   4,655.71   10.40  
 หุ้นทุนซ้ือคืน  (1.70)  -   -   -   -   -  
 องคป์ระกอบอืน่ของส่วนของผูถื้อหุ้น  -   -   287.65   0.58   10.79   0.02  
รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่  14,731.72   29.63   13,815.00   27.91   12,512.50   27.95  
 ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม  5,629.48   11.32   5,244.73   10.60   5,076.46   11.34  
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น  20,361.20   40.95   19,059.73   38.51   17,588.96   39.30  

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น  49,717.19   100.00   49,494.89   100.00   44,759.78   100.00  

 

งบก าไรขาดทนุเบด็เสร็จ 

รายการ 

งบการเงินรวม  

 2563   2562   2561  

 ล้านบาท   %   ล้านบาท   %   ล้านบาท   %  

รายได้        

  รายไดจ้ากการขายอสังหาริมทรัพย ์  1,403.59   10.60   847.19   5.93   849.98   7.01  

  รายไดจ้ากการขายไฟฟ้า  10,020.84   75.65   10,608.44   74.27   10,170.79   83.88  

  รายไดจ้ากการให้บริการ  690.09   5.21   804.01   5.63   640.77   5.28  

  รายไดจ้ากการให้เช่า  39.72   0.30   44.60   0.31   44.49   0.37  

  รายไดเ้งินปันผล  254.04   1.92   190.64   1.33   68.68   0.57  

  ก าไร(ขาดทุน)จากการขายสินทรัพยท์าง
การเงินหมุนเวียนอื่น (*) 

 60.20   0.45   -   -   (9.83)  (0.08) 

  ก าไรจากการขายเงินลงทุนจากการซ้ือ
สินเช่ือดอ้ยคุณภาพ 

 -   -   -   -   26.00   0.21  

  ก าไรจากการขายอสังหาริมทรัพยเ์พื่อการ
ลงทุน 

 -   -   6.24   0.04   -   -  

  ก าไรท่ียงัไม่เกิดขึ้นจากการเปล่ียนแปลง       
   มูลค่าสินทรัพยท์างการเงิน  683.69   5.16   1,639.35   11.48   305.99   2.52  

  ดอกเบ้ียรับ  88.78   0.67   111.79   0.78   13.79   0.11  
  รายไดเ้งินชดเชยจากการไฟฟ้าฝ่ายผลิต

แห่งประเทศไทย 
 -   -   26.78   0.19   -   -  
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รายการ 

งบการเงินรวม  

 2563   2562   2561  

 ล้านบาท   %   ล้านบาท   %   ล้านบาท   %  

  รายไดอ้ื่น  5.73   0.04   3.84   0.03   15.09   0.12  

รวมรายได้  13,246.68   100.00   14,282.88   100.00   12,125.75   100.00  

ค่าใช้จ่าย       

  ตน้ทุนขายอสังหาริมทรัพย ์  664.73   5.02   315.48   2.21   373.01   3.08  

  ตน้ทุนขายไฟฟ้า  8,317.32   62.79   8,971.21   62.81   8,444.83   69.64  

  ตน้ทุนการให้บริการ  500.45   3.78   611.61   4.28   478.04   3.94  

  ตน้ทุนการให้เช่า  33.42   0.25   35.09   0.25   34.73   0.29  

  ตน้ทุนในการจดัจ าหน่าย  88.94   0.67   57.30   0.40   54.85   0.45  

  ค่าใชจ่้ายในการบริหาร  461.29   3.48   544.56   3.81   542.85   4.48  

  (ก าไร)ขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียน  14.15   0.11   (12.56)  (0.09)  (2.61)  (0.02) 

รวมค่าใช้จ่าย  10,080.30   76.10   10,522.69   73.67   9,925.70   81.86  

ก าไรจากกิจกรรมด าเนินงานก่อนส่วนแบ่งก าไร  3,166.38   23.90   3,760.19   26.33   2,200.05   18.14  

  (ขาดทุน)จากเงินลงทุนในบริษัทร่วมและ
การร่วมค้า ต้นทุนทางการเงิน และภาษี
เงินได้ 

      

ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วม  59.78   0.45   61.23   0.43   69.50   0.57  
ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนในการร่วมคา้  (80.84)  (0.61)  (104.11)  (0.73)  (11.82)  (0.10) 

ก าไรก่อนต้นทุนทางการเงิน และภาษีเงินได้  3,145.32   23.74   3,717.31   26.03   2,257.73   18.62  

ตน้ทุนทางการเงิน  (1,038.88)  (7.84)  (1,127.05)  (7.89)  (1,099.76)  (9.07) 

ก าไรก่อนภาษีเงินได้  2,106.44   15.90   2,590.26   18.14   1,157.97   9.55  

ค่าใชจ่้ายภาษีเงินได ้  (216.47)  (1.63)  (361.32)  (2.53)  (80.09)  (0.66) 

ก าไรส าหรับปี  1,889.97   14.27   2,228.94   15.61   1,077.88   8.89  

ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน       

รายการที่จะถูกจัดประเภทรายการใหม่เข้าไปไว้ในก าไรหรือขาดทุน 

   ก าไรจากการวดัมูลค่าสินทรัพยท์าง
การเงิน - สุทธิจากภาษ ี

 -   -   276.86   1.94   10.79   0.09  

รายการที่จะไม่ถูกจัดประเภทรายการใหม่เข้าไปไว้ในก าไรหรือขาดทุน 

   ก าไร(ขาดทุน)จากการประมาณการ
ตามหลกัคณิตศาสตร์ประกนัภยั 

 (2.08)  (0.02)  (5.10)  (0.04)  -   -  

ก าไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จอ่ืนส าหรับปี - สุทธิจาก
ภาษี 

 (2.08)  (0.02)  271.76   1.90   10.79   0.09  

ก าไรเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี  1,887.89   14.25   2,500.70   17.51   1,088.67   8.98  
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รายการ 

งบการเงินรวม  

 2563   2562   2561  

 ล้านบาท   %   ล้านบาท   %   ล้านบาท   %  

การแบ่งปันก าไร       

     ส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุ้นบริษทัใหญ่  1,382.58   10.44   1,837.98   12.87   671.21   5.54  

ก าไรต่อหุ้นขั้นพ้ืนฐาน       

    ก าไรสุทธิส่วนท่ีเป็นของผูถ้ือหุ้นบริษทัใหญ่(บาท)  0.68   0.91   0.33   

หมายเหตุ  (*งบการเงินเฉพาะในปี 2561 มีการรับรู้ก าไรจากการขายหุ้นสามญัไทคอนทั้งจ านวนตามมาตรฐานการบญัชี) 
เมื่อวนัท่ี 28 มีนาคม 2561 บริษทัฯ มีค าสั่งขายหุ้นสามญัทั้งหมดท่ีถือในบริษทั ไทคอน อินดสัเทรียล คอนเน็คชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

ตามมติที่ประชุมวิสามญัผูถ้ือหุ้น คร้ังที่ 1/2561 เมื่อวนัท่ี 23 มีนาคม 2561 มีมติอนุมติัการจ าหน่ายหุ้นสามญัทั้งหมดที่ถือในบริษทั ไทคอน 
อินดสัเทรียล คอนเน็คชัน่ จ ากดั (มหาชน) จ านวน 478,699,619 หุ้น ซ่ึงคิดเป็นสัดส่วนประมาณร้อยละ 26.10 ของจ านวนหุ้นที่ออกและ
จ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของบริษทั ไทคอน อินดสัเทรียล คอนเน็คชัน่ จ ากดั (มหาชน) ในราคาหุ้นละ 17.90 บาท รวมเป็นจ านวนเงิน 8,568.72 
ลา้นบาท ให้แก่บริษทั เฟรเซอร์ส แอสเซ็ทส์ จ ากดั และไดร้ับเงินช าระค่าหุ้นในวนัที่ 2 เมษายน 2561โดยมีก าไร(ขาดทุน)จากการขายเงิน
ลงทุนสุทธิจากค่าใชจ่้ายในการขาย ซ่ึงแสดงภายใตร้ายการ “ก าไร(ขาดทุน)จากการขายเงินลงทุนในบริษทัร่วม” ในงบก าไรขาดทุนและก าไร
ขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืนรวมส าหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2561 เป็นจ านวนเงิน (34.41) ลา้นบาท  

 

13.2. อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคัญ 
รายการ 2563 2562 2561 

อัตราส่วนสภาพคล่อง       

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 2.29 1.64 1.44 

อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (เท่า) 0.79 0.77 0.47 

อตัราส่วนหมุนเวียนลูกหน้ีการคา้ (เท่า) 7.52 7.22 7.07 

ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย (วนั) 48.00 50 51 

อตัราส่วนหมุนเวียนเจา้หน้ี (เท่า) 16.20 10.10 7.72 

ระยะเวลาช าระหน้ีเฉล่ีย (วนั) 22.00 36 47 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร     

อตัราก าไรขั้นตน้ ( % ) 21.71 19.27 20.29 

อตัราก าไรจากการด าเนินงาน ( % ) 17.18 14.38 15.19 

อตัราก าไรอื่น ( % ) 8.00 13.67 3.94 

อตัราก าไรสุทธิ ( % ) 14.31 15.64 8.85 

อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น ( % ) 9.59 12.16 6.08 

อัตราส่วนประสิทธิภาพในการด าเนินงาน     

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์ ( % ) 3.81 4.73 2.38 

อตัราการหมุนของสินทรัพย ์ (เท่า) 0.27 0.30 0.27 

อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายการเงิน     

อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (เท่า) 1.44 1.60 1.54 
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หมายุเหตุ 
1) ตามขอ้ก าหนดสิทธิ ก าหนดว่า ตลอดอายขุองหุ้นกู ้บริษทัฯ จะตอ้งด ารงอตัราส่วนของหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (Debt to 

Equity Ratio) ณ วนัส้ินงวดบญัชีรายไตรมาสในแต่ละไตรมาสของผูอ้อกหุ้นกู ้ท่ีอตัราส่วนไม่เกิน 2.75:1 (สองจุดเจ็ดห้าต่อหน่ึง) 

 

14. การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ 
ภาพรวมเศรษฐกจิไทย ปี 2563 

จากสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรค COVID-19 ตั้งแต่ตน้ปี 2563 เศรษฐกิจไทยและต่างประเทศ  ส่งผลให้
ทุกประเทศท าการล็อดดาวน์ประเทศ เพื่อควบคุมการแพร่ระบาดของโควิด-19  และเร่ิมผ่อนปรนมาตรการควบคุมดงักล่าว
ในปลายไตรมาสท่ี 3/2563  ท าให้เศรษฐกิจค่อยฟ้ืนตวัอยา่งค่อยเป็นค่อยไป การบริโภคภาคเอกชนเร่ิมทยอยฟ้ืนตวั ประกอบ
กบัมีการใชจ้่ายภาครัฐซ่ึงเป็นแรงขบัเคล่ือนเศรษฐกิจท่ีส าคญั 

ดา้นธุรกิจพลงังานไฟฟ้า ไดมี้แผนพฒันาก าลงัการผลิตไฟฟ้าของประเทศปี 2563-2580 (PDP2018 ปรับปรุงคร้ัง
ท่ี 1) ให้ความส าคญักบัพลงังานทดแทน โดยเปิดเสรีระบบผลิตไฟฟ้าจากแสงอาทิตยท่ี์ติดตั้งบนหลงัคา รวมถึงส่งเสริมการ
ลงทุนเทคโนโลยีระบบกกัเก็บพลงังานเพ่ือเพ่ิมเสถียรภาพของอุปทานไฟฟ้าจากพลงังานทดแทน โดยมี การปรับเกณฑ์ดา้น
พลงังาน ไดแ้ก่ การเปิดเสรีน าเขา้ก๊าซธรรมชาติ LNG โดยอนุญาตให้เอกชนรายใหม่สามารถจดัหาและคา้ส่งก๊าซธรรมชาติ 
(LNG Shipper) จากปัจจุบนัท่ีตลาดมีผูรั้บอนุญาตนอ้ยราย ซ่ึงอาจท าให้ก๊าซในประเทศมีราคาถูกลง 

ภาพรวมของผลการด าเนินงานท่ีผ่านมา 
บริษทัและบริษทัยอ่ย ด าเนินธุรกิจแยกเป็นสายผลิตภณัฑห์ลกัได ้2 ประเภท คือ ธุรกิจดา้นพฒันาอสังหาริมทรัพย์

และระบบสาธารณูปโภค (ผลิตกระแสไฟฟ้าและน ้าใชเ้พ่ืออุตสาหกรรม) 
 
ธุรกิจด้านการพัฒนาอสังหาริมทรัพย์  บริษัทฯด าเนินธุรกิจในประเภทเขต/สวนอุตสาหกรรมจ านวน 10 

โครงการ ตั้งอยูท่ี่จงัหวดัพระนครศรีอยธุยา, จงัหวดัระยอง(อ าเภอบา้นค่ายและปลวกแดง), จงัหวดัปราจีนบุรี และในจงัหวดั
ชลบุรี ท่ีโครงการบ่อวิน,เขาคนัทรง, แหลมฉบงั หนองใหญ่และ เขาไมแ้กว้ ซ่ึงลูกคา้ให้ความสนใจด้านท าเลท่ีตั้ง และการ
คมนาคมท่ีสะดวกและรวดเร็ว ประกอบกบัสิทธิประโยชน์ภายใต ้พรบ. เขตพฒันาพิเศษภาคตะวนัออก (EEC)  โดยในดา้น
การตลาด บริษทัไดร่้วมมือกบั Nippon Steel Trading Corporation ซ่ึงเป็นผูถื้อหุ้นรายใหญ่ของบริษทัเขา้มาท าการตลาดให้ 
นอกจากน้ีบริษทัยงัเสริมดา้นการตลาด โดยการจดัตั้งทีมงานการตลาดของบริษทัท่ีเป็นคนไทยและคนจีนโดยเฉพาะ เพื่อ
คอยดูแลนกัลงทุนทั้งชาวไทยและต่างประเทศ ทั้งในดา้นก่อนการขายและบริการหลงัการขาย 

ส าหรับภาพรวมผลการด าเนินงานในปี 2563 ของบริษทัและบริษทัยอ่ย ยงัสามารถประสบความส าเร็จในดา้นผล
การด าเนินงานตามเป้าหมายท่ีตั้งไว ้โดยลูกคา้ส่วนใหญ่จะเป็นลูกคา้ชาวจีนท่ีสนใจมาลงทุนในประเทศไทย 

 
ธุรกิจเกี่ยวกับการผลิตน ้าเพ่ืออุตสาหกรรมและการบ าบัดน ้าเสีย บริหารจดัการโดยบริษทัและบริษทัยอ่ย (บริษทั

ย่อย คือ บริษทั โรจนะ อินดสัเตรียล แมเนจเมน้ท ์จ ากดั) ซ่ึงเป็นการให้บริการแก่โรงงานอุตสาหกรรมภายในโครงการ ใน
งบการเงินรวมจะมีการตดัรายการระหว่างกนั  
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ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าได้มีการด าเนินการ ดังนี ้
บริษทัย่อย (บริษทั โรจนะ เพาเวอร์ จ ากดั) เป็นโรงไฟฟ้าพลงัความร้อนร่วม (Cogeneration Power Plant) ซ่ึง

ตั้งอยูท่ี่สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จงัหวดัพระนครศรีอยธุยา มีก าลงัการผลิตรวม 470 เมกะวตัต ์ซ่ึงขายให้กบั กฟผ. 270 เมกะ
วัตต์(ในรูปแบบสัญญา SPP-Firm) ส่วนท่ีเหลือขายให้กับโรงงานเอกชนภายในสวนอุตสาหกรรมโรจนะ จังหวัด
พระนครศรีอยธุยา  

บริษทัยอ่ย (บริษทั โรจนะ เอน็เนอร์จี จ ากดั) ด าเนินธุรกิจเก่ียวกบัการผลิตกระแสไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทิตย ์
ซ่ึงตั้งอยู่ท่ีสวนอุตสาหกรรมโรจนะ จงัหวดัพระนครศรีอยุธยา โดยมีก าลงัการผลิตรวม 24 เมกะวตัต์(3 ฟาร์ม ฟาร์มละ 8 เม
กะวตัต)์ ซ่ึงปัจจุบนัด าเนินการเตม็ก าลงัการผลิตและการไฟฟ้าส่วนภูมิภาครับซ้ือทั้งหมดภายใตสั้ญญา VSPP 

ในปี 2563 บริษทัไดข้ยายธุรกิจเพ่ิมเติมในการประกอบธุรกิจผลิตไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทิตยป์ระเภทติดตั้ง
บนหลงัคา ในนาม บริษทั อาร์ เจ เอนเนอร์จี จ ากดั และ บริษทั อาร์แอลเอน็ เอน็เนอร์จี จ ากดั  

ตารางสรุปผลการด าเนินงานของบริษัทฯ และบริษัทย่อย 
    หน่วย : ลา้นบาท 

   ปี 2563   ปี 2562  เปลี่ยนแปลง ร้อยละ 

รายไดจ้ากการขายอสังหาริมทรัพย ์- สุทธิ (1)  738.86   531.71   207.15   39.0  

รายไดจ้ากการขายไฟฟ้า - สุทธิ (1)  1,703.52   1,637.23   66.29   4.0  

รายไดจ้ากการให้บริการและให้เช่า - สุทธิ (1)  195.94   201.91   (5.97)  (3.0) 

รายไดเ้งินปันผล  254.04   190.64   63.40   33.3  

ก าไรท่ียงัไม่เกิดขึ้นจากการเปล่ียนแปลงมูลค่าสินทรัพย ์
ทางการเงิน 

 683.69   1,639.35   (955.66)  (58.3) 

รายไดจ้ากการด าเนินงานอื่น  154.71   148.65   6.06   4.1  

 รวมรายไดจ้ากการด าเนินงาน  3,730.76   4,349.49   (618.73)  (14.2) 

รวมค่าใชจ่้ายจากการด าเนินงาน  564.38   589.30   (24.92)  (4.2) 

ก าไรจากกิจกรรมด าเนินงานก่อนส่วนแบ่งก าไร (2)  3,166.38   3,760.19   (593.81)  (15.8) 

ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วม  59.78   61.23   (1.45)  (2.4) 

ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนในการร่วมคา้  (80.84)  (104.11)  23.27   (22.4) 

ก าไรจากการด าเนินงาน (3)  3,145.32   3,717.31   (571.99)  (15.4) 

ตน้ทุนทางการเงิน  1,038.88   1,127.05   (88.17)  (7.8) 

ค่าใชจ่้ายภาษีเงินได ้  216.47   361.32   (144.85)  (40.1) 

ก าไรสุทธิ  1,889.97   2,228.94   (338.97)  (15.2) 
(1) รายไดจ้ากการขาย หกัดว้ยตน้ทุนขาย 
(2) ก าไรจากกิจกรรมด าเนินงานก่อนส่วนแบ่งก าไร(ขาดทุน)จากเงินลงทุนในบริษทัร่วมและการร่วมคา้ ตน้ทุนทางการเงิน และภาษีเงินได ้
(3) ก าไรก่อนตน้ทุนทางการเงิน และภาษีเงินได ้  
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ค าอธิบายและวิเคราะห์ผลการด าเนินงาน (เปรียบเทียบ ปี 2563 และ 2562) 

 
 

ผลประกอบการปี 2563, 2562 และ 2561 มีจ านวน 1,889.97 , 2,228.94 และ 1,077.88 ลา้นบาท  ตามล าดบั ผล
ประกอบการในปี 2563 เพ่ิมขึ้นจากปี 2561 แต่ลดลงกว่าปี 2562  คิดเป็นร้อยละ 15.2  เป็นผลมาจากรายการก าไรท่ียงัไม่
เกิดขึ้นจากการเปล่ียนแปลงมูลค่าสินทรัพยท์างการเงิน ท่ีมีการเปล่ียนแปลงตามมูลค่าตลาดของหลกัทรัพย ์ ณ วนัส้ินงวด  
โดยในปี 2563 และ 2562 มีรายการปรับมูลค่าเพ่ิมขึ้นของสินทรัพยท์างการเงิน 683.69 ลา้นบาท และ 1,639.35 ลา้นบาท 
ตามล าดบั ส่งผลให้อตัราก าไรอื่นปี 2563 อยูท่ี่ร้อยละ 8.00 ลดลงจากร้อยละ 13.67 ในช่วงเดียวกนัของปี 2562 

รายได้จากประกอบกิจการ ของบริษทัและบริษทัย่อยคือ รายไดจ้ากการขายท่ีดิน, รายไดจ้ากการขาย(ธุรกิจผลิต
ไฟฟ้า) รายไดค้่าเช่าและบริการ ในปี 2563 มีรายไดสุ้ทธิ (รายไดจ้ากการขาย หักดว้ยตน้ทุนขาย) จากการประกอบกิจการ 
2,638.32 ลา้นบาท เพ่ิมขึ้นเม่ือเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อนซ่ึงมีจ านวน 2,370.55 ลา้นบาท เพ่ิมขึ้นจ านวน  267.47 ลา้น
บาทหรือเป็นคิดเป็นร้อยละ 11.30 และในปี 2561 มีจ านวน 2,375.42 ลา้นบาท  โดยมีรายละเอียดดงัน้ี 
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รายไดสุ้ทธิจากประกอบกิจการหลกั (หน่วย :ลา้นบาท) 

รายไดจ้ากการขายอสังหาริมทรัพย ์- สุทธิ รายไดจ้ากการขายไฟฟ้า - สุทธิ 

รายไดจ้ากการใหบ้ริการและใหเ้ช่า  - สุทธิ 
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รายได้จากการขายอสังหาริมทรัพย์ – สุทธิ ในปี 2563 ของบริษทัและบริษทัย่อย เท่ากบั 738.86 ลา้นบาท เม่ือ
เทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน เพ่ิมขึ้น 207.15 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 39 และปี 2561 จ านวน 476.97 ลา้นบาท โดยการ
รับรู้รายไดจ้ากการขายอสังหาริมทรัพยต์ามงบการเงินจะรับรู้รายไดต้่อเม่ือมีการโอนกรรมสิทธ์ิไปให้กบัลูกคา้  ซ่ึงในปีท่ี
ผา่นมาบริษทัและบริษทัยอ่ยไดท้  าการโอนกรรมสิทธ์ิในท่ีดินให้กบัลูกคา้ท่ีซ้ือท่ีดินในโครงการท่ีพระนครศรีอยุธยา, ระยอง
ปลวกแดง, ปราจีนบุรี ,ชลบุรี-แหลมฉบงั และชลบุรี-บ่อวิน รวมเป็นจ านวน 325 ไร่ 

รายได้จากการขายไฟฟ้า – สุทธิในปี 2563 ของบริษทัย่อย เท่ากบั 1,703.52 ลา้นบาท เม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนั
ของปีก่อน เพ่ิมขึ้น 66.29 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 4  และปี 2561 มีจ านวน 1,725.96 ลา้นบาท  เน่ืองจากในปี 2563 บริษทัได้
มุ่งเน้นการบริหารจดัการตน้ทุนการผลิตท่ีดีขึ้นอย่างต่อเน่ือง รวมทั้งราคาของก๊าซธรรมชาติท่ีปรับลดตามราคาปิโตรเคมี
อ้างอิงในตลาดโลกปรับลดลง จึงส่งผลให้มีก าไรขั้นต้นในส่วนธุรกิจน้ีมากกว่าปีก่อน ถึงแม้ว่ารายได้จะลดลงจาก
สถานการณ์การแพร่ระบาดของ COVID 19 ท่ีรัฐบาลขอความร่วมมือในการใช้มาตราการล็อคดาวน์ ท าให้โรงงานภายใน
โครงการลดชัว่โมงการท างานลงก็ตาม  

ราคาของก๊าซธรรมชาติท่ีปรับลดในปี 2563 เป็นปัจจัยส าคญั ท่ีท าให้อตัราก าไรขั้นตน้ของบริษทัดีขึ้นอยู่ท่ีร้อย
ละ 21.71 เพ่ิมขึ้นจากร้อยละ 19.27 เหมือนเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน 

รายได้ค่าเช่าและบริการ– สุทธิในปี 2563 ของบริษทัและบริษทัย่อยมี เท่ากบั 195.94 ลา้นบาท เม่ือเทียบกบัช่วง
เดียวกนัของปีก่อน ลดลง 5.97 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 3 และปี 2561 มีจ านวน 172.49 ลา้นบาท  เป็นรายไดเ้ก่ียวกบัค่าน ้า
เพื่ออุตสาหกรรม, ค่าบริการบ าบดัน ้ าเสีย, ค่าบริการส่วนกลางภายในโครงการ และรายไดจ้ากส่วนงานธุรกิจบริหารทาง
การแพทยเ์ลก็นอ้ย 

ต้นทุนขายสินค้าและบริการ 

  ปี 2563   ปี 2562  เปลี่ยนแปลง ร้อยละ 

ตน้ทุนการขายอสังหาริมทรัพย ์- สุทธิ 664.73  315.48  349.25  110.70  
ตน้ทุนการขายไฟฟ้า - สุทธิ   8,317.32   8,971.21   (653.89)   (7.29) 
ตน้ทุนการให้บริการและให้เช่า - สุทธิ 533.87  646.70   (112.83) (17.45) 
รวมตน้ทุนขายละบริการ  9,515.92   9,933.39   (417.47)   (4.20) 

ต้นทุนการขายอสังหาริมทรัพย์ ปี 2563, 2562 และ 2561 เท่ากับ  664.73 , 315.48 และ 373.01 ล้านบาท 
ตามล าดบั เน่ืองจากท่ีดินท่ีรับรู้ในปี 2563 มีหลายโครงการ เช่นโครงการชลบุรี, ระยองและอยุธยา ซ่ึงบางโครงการตน้ทุน
ท่ีดินสูงกว่าในปี 2562  

ต้นทุนการขายไฟฟ้า – สุทธิ ปี 2563, 2562 และ 2561 เท่ากบั  8,317.32 , 8,971.21 และ 8,444.83 ลา้นบาท 
ตามล าดบั โดยตน้ทุนในปี 2563 ลดงจากช่วงเดียวกนัของปีก่อน คิดเป็นร้อยละ 7.29 จากปัจจยัราคาของก๊าซธรรมชาติท่ีปรับ
ลดลง 

ต้นทุนการให้บริการและให้เช่า ปี 2563 2562 และ2561 เท่ากบั  553.87 , 646.70 และ 512.77 ลา้นบาท ตามล าดบั 
โดยตน้ทุนในปี 2563 เม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน ลดลง 112.83 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 17.45  
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รายได้เงินปันผล ปี 2563 ของบริษทัและบริษทัย่อยมี เท่ากบั 254.04 ลา้นบาท เม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปี
ก่อน เพ่ิมขึ้น 63.40 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 33.3 และปี 2561 มีจ านวน 68.68 ลา้นบาท  ซ่ึงเป็นเงินปันผลรับจากเงินลงทุน
ในตราสารทุน ท่ีจดทะเบียนในประเทศไทยและประเทศสิงคโปร์ 

ค่าใช้จ่ายจากการด าเนินงาน ปี2563 ของบริษทัและบริษทัยอ่ย เท่ากบั 564.38 ลา้นบาท เม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนั
ของปีก่อน ลดลง 24.92 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 4.2  เป็นค่าใชจ้่ายเก่ียวกบัการด าเนินการธุรกิจเพื่อติดต่อลูกคา้, การโฆษณา
ประชาสัมพนัธ์, ค่านายหน้า, ค่าใช้จ่ายเก่ียวกบัการโอนกรรมสิทธ์ิในท่ีดินให้กบัลูกคา้ และค่าใช้จ่ายเก่ียวกบัการบริหาร
ทัว่ไป 

ต้นทุนทางการเงินปี 2563 บริษทัและบริษทัยอ่ยมีตน้ทุนทางการเงิน เท่ากบั 1,038.88 ลา้นบาท เม่ือเทียบกบัช่วง
เดียวกนัของปีก่อน ลดลง 88.17 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 7.8  เป็นดอกเบ้ียเงินกูยื้มเพ่ือใชใ้นการลงทุนและขยายโครงการ
ต่างๆ ของบริษทัและบริษทัยอ่ย ตลอดจนเพ่ือใชใ้นการลงทุนบริษทัยอ่ยและบริษทัร่วม เพ่ือก่อให้เกิดรายไดใ้นอนาคต   

อตัราดอกเบ้ียในปี 2563 และ 2562 มีอตัราดอกเบ้ียของหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ีย ดงัน้ี 

 อัตราดอกเบีย้ถัวเฉล่ีย 

  2563 2562 

เงินกูยื้มระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน  1.95 - 2.10% 2.20 - 3.20% 

เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน  0.01 - 4.89% 0.01 - 5.01% 

หน้ีสินตามสัญญาเช่า (*) 3.86 - 6.25% - 

เจา้หน้ีซ้ือสินทรัพย ์ 4.36 - 5.01% 5.01 - 5.26% 

หุ้นกู ้ 3.40 - 4.40% 3.40 - 4.40% 

* สภาวิชาชีพบญัชี ก าหนดให้ตั้งแต่วนัท่ี 1 มกราคม 2564 เป็นตน้ไป กิจการตอ้งน ามาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 16 เร่ือง
สัญญาเช่า มาปฏิบติัใช ้ซ่ึงมาตราฐานไดก้ าหนดหลกัการของการรับรู้รายการ การวดัมูลค่า การแสดงรายการและการเปิดเผยขอ้มูล
ของสัญญาเช่า และก าหนดให้ผูเ้ช่ารับรู้สินทรัพยสิ์นและหน้ีสินส าหรับสัญญาเช่าทุกรายการท่ีมีระยะเวลาในการเช่ามากกว่า 12 เดือน 
เวน้แต่สินทรัพยอ์า้งอิงนั้นมีมูลค่าต ่า ซ่ึงรายการดอกเบ้ียนั้น เกิดจากการคิดลดจากเงินท่ีจะตอ้งจ่ายตามสัญญาเช่าตามมาตราฐานการ
รายงานทางการเงินฉบบัน้ี  

 

ค าอธิบายและวิเคราะห์ฐานะการเงิน  
 2563 2562 เปลี่ยนแปลง ร้อยละ 

รวมสินทรัพย ์   49,717.18    49,494.87    222.31  0.4  
รวมหน้ีสิน   29,355.99    30,435.16    (1,079.17) (3.5) 
รวมส่วนของผูถื้อหุ้น   20,361.20    19,059.73    1,301.47  6.8  
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สินทรัพย์ 

สินทรัพย์รวมของบริษทัและบริษทัยอ่ย ณ 31 ธนัวาคม 2563 เท่ากบั 49,717.18 ลา้นบาท เพ่ิมขึ้น 222.31 ลา้นบาท 
คิดเป็นร้อยละ 0.4 เม่ือเทียบ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 ทั้งน้ีมีรายการสินทรัพยท่ี์เปล่ียนแปลงส าคญัดงัต่อไปน้ี 

• เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ ส้ินปี 2563 ของบริษทัและบริษทัย่อย เท่ากบั 812.94 ลา้นบาท เม่ือเทียบ ณ 
วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 ลดลง 1,220.11 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 60  

• เงินฝากสถาบันการเงินที่ใช้เป็นหลักประกัน ณ ส้ินปี 2563 ของบริษทัและบริษทัย่อย เท่ากบั 1,834.9  ลา้นบาท เม่ือ
เทียบ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 เพ่ิมขึ้น 744.25 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 68.2  

• สินทรัพย์ทางการเงิน ณ ส้ินปี 2563 ของบริษทัและบริษทัย่อย เท่ากบั 8,254.14  ลา้นบาท เม่ือเทียบ ณ วนัท่ี 31 
ธันวาคม 2562 เพ่ิมขึ้น 1,112.42 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 15.7 จากการซ้ือขายเงินลงทุนในตราสารทุน และเพ่ิมขึ้น
จากการปรับมูลค่ายติุธรรมตามมาตรฐานการบญัชี  

• เงินลงทุนในบริษัทร่วม – สุทธิ ณ ส้ินปี 2563 ของบริษทัและบริษทัยอ่ย เท่ากบั 2,568.05  ลา้นบาท เม่ือเทียบ ณ วนัท่ี 
31 ธนัวาคม 2562 เพ่ิมขึ้น 408.62 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 18.9  เน่ืองจากในปี 2563 ไดมี้การเพ่ิมทุนในบริษทั ทีอาร์
เอ แลนด ์ดีเวลลอปเมน้ต ์จ ากดั จ านวน 385.9 ลา้นบาท และไดรั้บเงินปันผลจาก บริษทั ออปอเรชัน่ เอน็เนอร์ย่ี กรุ๊ป 
จ ากดั จ านวน 41.25 ลา้นบาท 

• ลูกหนีก้ารค้าและลูกหนีอ่ื้น ณ ส้ินปี 2563 ของบริษทัและบริษทัยอ่ย เท่ากบั 1,473.52  ลา้นบาท เม่ือเทียบ ณ วนัท่ี 31 
ธนัวาคม 2562 ลดลง 175.88 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 10.70 ซ่ึงลูกหน้ีส่วนใหญ่เป็นของธุรกิจโรงไฟฟ้าและพลงังาน
แสงอาทิตย ์ซ่ึงเป็นไปตามรายไดจ้ากการขายไฟฟ้า 
ส าหรับลูกหน้ีประเภทค่าบริการสาธารณูปโภค บริษทัฯ ไดก้ าหนดนโยบายการตั้งค่าเผื่อหน้ีสูญ และสงสัยจะสูญ
ตามหลกัความระมัดระวงั โดยการประเมินสูญเสียท่ีอาจจะเกิดขึ้นจากยอดลูกหน้ี และระดับความเพียงพอตาม
มาตรฐานรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 9 (TFRS 9) รวมถึงสภาวะเศรษฐกิจท่ีเป็นอยู่ในขณะนั้น ส่วนลูกหน้ีจาก
ประเภทขายท่ีดิน ไม่มีการตั้งค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ เน่ืองจากกรรมสิทธ์ิในท่ีดินจะโอนให้ลูกคา้ต่อเม่ือลูกคา้ช าระ
เงินเสร็จส้ินครบตามสัญญา จึงไม่มีความเส่ียงใด ๆ 

• ต้นทุนการพัฒนาท่ีดิน ณ ส้ินปี ของบริษทัและบริษทัยอ่ย เท่ากบั 7,958.70  ลา้นบาท เม่ือเทียบ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 
2562 เพ่ิมขึ้น 1,701.99 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 27.2 การจากการด าเนินงานตามปกติ โดยมีรายการหลกั  ดงัน้ี 

 หน่วย : ล้านบาท 

ตน้ทุนพฒันาในปี 518.74 
โอนเป็นตน้ทุนขาย (654.19) 
รับโอนจากท่ีดินรอพฒันา 1,852.66 
อื่นๆ (15.22) 

รวม ตน้ทุนพฒันาท่ีดินเพ่ิมขึ้น 1,701.99 

 
• ที่ดินรอการพฒันา ณ ส้ินปี 2563 ของบริษทัและบริษทัยอ่ย เท่ากบั 4,248.87  ลา้นบาท เม่ือเทียบ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2562 ลดลง 1,881.56 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 30.7 จากการโอนไปเป็นตน้ทุนพฒันาท่ีดิน 
• ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์สุทธิ ณ ส้ินปี 2563 ของบริษทัและบริษทัยอ่ย เท่ากบั 20,087.29 ลา้นบาท เม่ือเทียบ ณ วนัท่ี 

31 ธนัวาคม 2562 ลดลง 626.55 ลา้นบาท จากการตดัค่าเส่ือมราคาประจ าปีตามปกติ 
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• สินทรัพย์สิทธิการใช้ – สุทธิ ณ ส้ินปี 2563 ของบริษทัและบริษทัยอ่ย เท่ากบั 394.67 ลา้นบาท เม่ือเทียบ ณ วนัท่ี 31 
ธันวาคม 2562 เพ่ิมขึ้น 169.41 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 75.2 เป็นผลกระทบจากการน ามาตรฐานรายงานทางการเงิน
ฉบบัที่ 16 เร่ืองสัญญาเช่ามาปฏิบติัใช ้ซ่ึงในระหว่างรอบบญัชีไดมี้การบนัทึกสิทธิการใชใ้นท่ีดิน ส่วนปรับปรุงท่ีดิน 
อาคาร และส่วนปรับปรุงอาคารรวม 207.85 ลา้นบาท และการตดัค่าเส่ือมราคาส าหรับปี 38.44 ลา้นบาท 

หนีสิ้น 

หนีสิ้นรวมของบริษทัและบริษทัยอ่ย ณ 31 ธนัวาคม 2563 เท่ากบั 29,355.99  ลา้นบาท ลดลง 1,079.17 ลา้นบาท 
คิดเป็นร้อยละ 3.5 เม่ือเทียบ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562  โดยอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้นของบริษทัฯและบริษทั
ยอ่ยในปี 2563 ลดลงจากปี 2562 ซ่ึงมีจ านวน 1.44 และ 1.60 ตามล าดบั ทั้งน้ีมีรายการหน้ีสินท่ีเปล่ียนแปลงส าคญัดงัต่อไปน้ี 
• เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีห้มุนเวียนอ่ืน ณ ส้ินปี 2563 ของบริษทัและบริษทัยอ่ย เท่ากบั 529.75 ลา้นบาท เม่ือเทียบ ณ 

วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 ลดลง 115.18 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 17.9  ส่วนใหญ่เป็นเจา้หน้ีของบริษทั โรจนะ เพาเวอร์ 
จ ากดั , บริษทั โรจนะ อินดสัเตรียล แมเนจเมน้ท ์จ ากดั และบริษทั  

• เจ้าหนี้ซ้ือสินทรัพย์-สุทธิ ณ ส้ินปี 2563 ของบริษทัและบริษทัย่อย เท่ากบั 664.80 ลา้นบาท เม่ือเทียบ ณ วนัท่ี 31 
ธันวาคม 2562 เพ่ิมขึ้น 252.32 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 61.2 โดยส่วนใหญ่เป็นเจา้หน้ีของบริษทั โรจนะ เพาเวอร์ 
จ ากดั และ บริษทั โรจนะ อินดสัเตรียล แมเนจเมน้ท ์จ ากดั เป็นเจา้หน้ีค่าก่อสร้างสินทรัพยเ์พื่อการด าเนินงาน 

• เงินกู้ยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน ณ ส้ินปี 2563 ของบริษทัและบริษทัยอ่ย เท่ากบั 1,297.21 ลา้นบาท เม่ือเทียบ ณ 
วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 ลดลง 399.31 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 23.5  

• เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน ณ ส้ินปี 2563 ของบริษทัและบริษทัยอ่ย เท่ากบั 15,703.25 ลา้นบาท เม่ือเทียบ 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 ลดลง 229.12 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 1.44  

• หุ้นกู้ – สุทธิ ณ ส้ินปี 2563 ของบริษทัและบริษทัยอ่ย เท่ากบั 8,661.52 ลา้นบาท เม่ือเทียบ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 
ลดลง 1,018.98 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 10.5  ซ่ึงในปี 2563 มีหุ้นกูท่ี้ครบก าหนดช าระจ านวน  2,617.60 ลา้นบาท 
และในระหว่างปีไดมี้การออกหุ้นกูเ้พ่ิมมูลค่า 1,600 ลา้นบาท อาย ุ3 ปี อตัราดอกเบ้ีย 3.90%  

• หนีสิ้นภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี ณ ส้ินปี 2563 ของบริษทัและบริษทัยอ่ย เท่ากบั 677.75 ลา้นบาท เม่ือเทียบ ณ วนัท่ี 
31 ธันวาคม 2562 เพ่ิมขึ้น 136.74 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 25.3 จากการบันทึกค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้จากการ
เปล่ียนแปลงมูลค่าของสินทรัพยท์างการเงิน 

• ค่างวดท่ียังไม่รับรู้รายได้ ส าหรับปี ส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2563 แยกตามโครงการไดด้งัน้ี 

ช่ือโครงการ 
มูลค่าตามสัญญา เงินถึงก าหนดช าระ เงินรับช าระสะสม 

คงเหลือจ านวน 

ที่ยังไม่ครบก าหนดช าระ 

ล้านบาท ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

อยธุยา  824.74  431.12     52.27  431.12     52.27  393.62     47.73  

ระยอง - บา้นค่าย 58.92  9.95     16.89  9.53     16.89  48.97     83.11  

ระยอง - ปลวกแดง  329.60  216.71     65.75  216.71     65.75  112.88     34.25  

ชลบุรี-แหลมฉบงั  128.40    64.10     49.92    64.10     49.92    64.30     50.08  

ชลบุรี-บ่อวิน  696.21  423.25     60.79  423.25     60.79  272.96     39.21  
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• ภาระผูกพนัและหนีสิ้นท่ีอาจเกิดขึน้ 
สัญญาเช่าระยะยาว บริษทัฯและบริษทัย่อยไดท้  าสัญญาเช่าส านกังานและบริการสาธารณูปโภค โดยสัญญาเช่าจะมี
อาย ุ3 ปี  
ภาระผกูพนัจากสัญญาระยะยาว 
1. สัญญาขายกระแสไฟฟ้ากบัการไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย มีอายสัุญญา 25 ปี ซ่ึงจะครบก าหนดในปี 2565 

- 2585  
2. สัญญาซ้ือก๊าซกบับริษทั ปตท. จ ากดั (มหาชน) สัญญามีระยะเวลา 21 ปี ซ่ึงสามารถต่ออายสัุญญาออกไปไดอ้ีก 

4 ปี ซ่ึงจะครบก าหนดในปี 2567 - 2585 
3. สัญญาซ้ือขายน ้ าดิบกับ บริษัท จัดการและพฒันาทรัพยากรน ้ าภาคตะวนัออก จ ากัด (มหาชน) สัญญามี

ระยะเวลาอยา่งนอ้ย 10 ปี ซ่ึงจะครบก าหนดในปี 2570 

4. สัญญาจา้งบริหารจดัการโรงไฟฟ้ากบั บริษทั ออปอเรชัน่นอล เอ็นเนอร์ย่ี กรุ๊ป จ ากดั สัญญามีระยะเวลา 10 ปี 
ซ่ึงจะครบก าหนดในปี 2566 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

บริษทัมีส่วนของผูถื้อหุ้นบริษทัใหญ่ ณ ส้ินปี 2563 เท่ากบั 14,731.72 ลา้นบาท เม่ือเทียบ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 
2562 เพ่ิมขึ้น 916.73 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 6.7 ซ่ึงเกิดจากการรับรู้ก าไรสุทธิประจ าปี หกัดว้ยการจ่ายเงินปันผล 
 

วิเคราะห์งบกระแสเงินสด 

งบกระแสเงินสด 

รายการ  
 งบการเงินรวม (หน่วย : ล้านบาท)  

2563 2562 2561 

เงินสดสุทธิไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงาน  2,974.01   1,921.82   2,038.71  
เงินสดสุทธิไดม้า(ใชไ้ป)ในกิจกรรมลงทุน  (1,877.44)  (2,900.47)  481.28  
เงินสดสุทธิไดม้าจาก(ใชไ้ปใน)กิจกรรมจดัหาเงิน  (2,316.68)  2,122.66   (2,330.35) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึ้น(ลดลง) - สุทธิ  (1,220.11)  1,144.01   189.64  
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัตน้ปี  2,033.05   889.04   699.40  
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัส้ินปี  812.94   2,033.05   889.04  

 
ส าหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2563 บริษทัและบริษทัยอ่ย มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด จ านวน 812.94 

ลา้นบาท ลดลง 1,220.11 ลา้นบาท หรือร้อยละ 60 จากส้ินปี 2562 โดยมีสาเหตุหลกัดงัน้ี 
 1.กระแสเงินสดสุทธิไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงาน 2,974.01 ลา้นบาท ซ่ึงเกิดจากก าไรจากการด าเนินงาน
ก่อนการเปล่ียนแปลงในสินทรัพยแ์ละหน้ีสินด าเนินงาน 3,607.92 ลา้นบาท คือ (1) ดา้นสินทรัพยด์ าเนินงานไดแ้ก่ ลูกหน้ี
การคา้และลูกหน้ีหมุนเวียนอ่ืนลดลง 176.33 ลา้นบาท,  ตน้ทุนพฒันาท่ีดินลดลง 276.77 ลา้นบาทและเงินจ่ายล่วงหน้าซ้ือ
ท่ีดินและก่อสร้าง  (2) หน้ีสินด าเนินงานไดแ้ก่ เจา้หน้ีการคา้และเจา้อ่ืนลดลง 116.21 ลา้นบาท หน้ีสินท่ีเกิดจากสัญญา
เพ่ิมขึ้น 129.42 ลา้นบาทและเงินจ่ายดอกเบ้ียจ่าย 1,130.15 ลา้นบาท 
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 2.กระแสเงินสดใชไ้ปในกิจกรรมลงทุน 1,877.44 ลา้นบาท  ซ่ึงเกิดจากซ้ือสินทรัพยท์างการเงิน 456.73 ลา้น
บาท, เงินฝากสถาบนัการเงินท่ีใชเ้ป็นหลกัประกนัเพ่ิมขึ้น 744.25 ลา้นบาท, จ่ายให้กูยื้มแก่กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั 116.13 ลา้น
บาท, ซ้ือเงินลงทุนในบริษทัยอ่ยและบริษทัร่วม 452.06 ลา้นบาท, ซ้ือท่ีดินอาคารอุปกรณ์ 396.04 ลา้นบาท และมีเงินปันผล
รับ 295.29 ลา้นบาท 
 3.กระแสเงินสดใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงิน 2,316.68 ลา้นบาท ซ่ึงเกิดจากรายการหลกั ไดแ้ก่ เงินสดรับจาก
การกูย้ืมจากสถาบนัการเงิน 2,718.26 ลา้นบาท เงินสดจ่ายช าระเงินกูย้ืมจากสถาบนัการเงิน 3,470.28 ลา้นบาท เงินสดรับจาก
การออกหุ้นกู ้1,600 ลา้นบาท เงินสดจ่ายช าระคืนหุ้นกู ้2,617.60 ลา้นบาท และเงินปันผลจ่าย 551.99 ลา้นบาท 

 

สภาพคล่อง 
หากพิจารณาอตัราส่วนสภาพคล่องของบริษทัฯและบริษทัยอ่ยในปี 2563 และ 2562 ซ่ึงเท่ากบั คือ 2.29 เท่า และ 

1.64 เท่า ตามล าดบัโดยอตัราส่วนสภาพคล่อง จากปัจจยัต่างๆ ท่ีกล่าวมาแลว้ขา้งตน้ จะเห็นว่าบริษทัฯมีสภาพคล่องเพียงพอ
ส าหรับการด าเนินธุรกิจและการขยายตวัอย่างต่อเน่ือง โดยมีการพฒันาท่ีดินและให้บริการเพ่ิมขึ้นตามความตอ้งการของ
ลูกค้า อย่างไรก็ดี หากบริษทัฯและบริษทัย่อยคาดว่ามีปัจจัยใดเป็นปัจจัยท่ีก่อให้เกิดความเส่ียง หรือมีแนวโน้มท่ีจะมี
ผลกระทบต่อบริษทัฯ บริษทัฯ จะด าเนินการหาทางป้องกนัและแกไ้ขปรับปรุงเพื่อลดความเส่ียงจากปัจจยัดงักล่าวให้นอ้ยลง
หรือหมดไป เพื่อประโยชน์สูงสุดของบริษทัฯหรือบริษทัยอ่ย 

 

ความเหมาะสมของโครงสร้างเงินทุน 
บริษทัมีแหล่งเงินทุนหลกัเพื่อใชใ้นการขยายธุรกิจการพฒันาอสังหาริมทรัพย ์และตลอดจนระบบสาธารณูปโภค

ต่าง ๆ คือเงินทุนจากการด าเนินงาน และเงินกูยื้มจากสถาบนัการเงินทั้งระยะยาวและระยะส้ัน อย่างไรก็ดี ในช่วง 3 ปีท่ีผา่น
มาธุรกิจพฒันาอสังหาริมทรัพยแ์ละการขายไฟฟ้า ยงัมีผลการด าเนินงานท่ีน่าพอใจและให้ผลตอบแทนท่ีดี  
 

ปัจจัยหรือเหตุการณ์ท่ีอาจมีผลกระทบต่อฐานะการเงินหรือการในอนาคต 
บริษทัและบริษทัย่อยมีแผนการขยายธุรกิจในอนาคต ซ่ึงประกอบดว้ยการขยายการลงทุนในธุรกิจดา้นพฒันา

เขต/สวนอุตสาหกรรมในภาคตะวนัออก จงัหวดัชลบุรี จ านวน 4 แห่ง ซ่ึงในภูมิภาคน้ีรัฐบาลก าลงัด าเนินการเก่ียวกบัพ้ืนท่ี
เขตเศรษฐกิจพิเศษภาคตะวนัออก เพื่อขบัเคล่ือนเศรษฐกิจอย่างเป็นระบบ และมีประสิทธิภาพ มีแผนการลงทุนโครงสร้าง
พ้ืนฐาน และระบบโลจิสติกส์ทั้งระบบ สนับสนุนการพฒันาอุตสาหกรรม เพ่ือรองรับการลงทุนใน 10 อุตสาหกรรม
เป้าหมายท่ีรัฐบาลก าหนดไว ้

อตัราแลกเปล่ียนจะผนัผวนสูง และการบริหารความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียนของภาคเอกชนจะมีความส าคญั
มากขึ้น จากสถานการณ์เศรษฐกิจโลกท่ีมีความไม่แน่นอนสูงจะส่งผลให้เงินทุนเคล่ือนยา้ยผนัผวนมากขึ้นในระยะต่อไป 
โดยบริหารจัดการความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียนของสินทรัพยแ์ละหน้ีสินท่ีเป็นเงินตราต่างประเทศจะต้องใช้ความ
ระมดัระวงัมากขึ้น 

อีกประเด็นท่ีส าคญัคือเร่ืองของวคัซีนโควิด 19 ซ่ึงประเทศไทยท่ีรับเม่ือตน้ปี 2564 หลงัจากสามารถน าออก
แจกจ่ายไดใ้นวงกวา้ง ความเช่ือมัน่ของภาคผูบ้ริโภคและการลงทุนน่าจะเร่ิมฟ้ืนตวัไดอ้ยา่งชดัเจน อาจส่งผลให้การเดินทาง
ระหว่างประเทศ เพื่อติดต่อลงทุนกลบัมาเป็นปกติ ภายใตส้ถานการณ์ท่ีไม่มีการแพร่ระบาดในประเทศอยา่งรุนแรง 


