
271

13.  ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน

              งบการเงิน

             1)   สรปรายงานการสอบบัญชีุ

                    1.1)  ผ้สอบบัญชี ู

ผูส้อบบญัชี  ณ 31 ธนัวาคม 2560 ไดแ้ก่

1. นางสาวรัตนา จาละ ผูส้อบบญัชีรับอนุญาตเลขที� 3734  และ/หรือ
2. นางนงลกัษณ์ พุมนอ้ย ่ ผูส้อบบญัชีรับอนุญาตเลขที� 4172  และ/หรือ
3. นางสาวรัชดา   ยงสวสัดิวาณิชย ์. ผูส้อบบญัชีรับอนุญาตเลขที� 4951

จากสาํนกังานบญัชีบริษทั สาํนกังาน อีวาย จาํกดั

สาํนกังานตงัอยทีู� ชนั 2 2่ 33 อาคารเลครัชดา 193/136-137  ถนนรัชดาภิเษก คลองเตย กรุงเทพฯ 10110

โทรศพัท ์0-2264-0777 โทรสาร 0-2264-0789-90

คาตอบแทนจากการสอบบญัชีสาํหรับปี สินสุดวนัที� ่ 2 31 ธนัวาคม 2560  เป็นเงิน 2,250,000  บาท 

                   1.2)  สรปรายงานการตรวจสอบของผ้สอบบัญชีในระยะ ุ ู 3 ปีที ผ่านมา

      บริษทัไดแ้ตงตงัสาํนกังานบญัชีบริษทั สาํนกังาน อีวาย จาํกด  เป็นผูส้อบบญัชี และจากรายงานผูส้อบบญัชี่ ั,

สาํหรับปีสินสุดวนัที/ , 31 ธนัวาคม 2560 ผูส้อบบญัชีไดแ้สดงความเห็นในรายงานการตรวจสอบ อยางไมมีเงื/อนไข่ ่

      โ ดยมีความเห็นวางบการเงินแสดงฐานะการเงิน ณ วนัที/ ่ 31 ธนัวาคม 2560 ผลการดาํเนินงานและกระแสเงินสด สาํหรับปี

สินสุดวนัเดียวกนของบริษทั เอม็ บี เค จาํกด , ั ั (มหาชน) และบริษทัยอย และเฉพาะของบริษทั เอม็ บี เค จาํกด ่ ั (มหาชน) 

โ ดยถูกตอ้งตามที/ควรในสาระสาํคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน

           2)    ตารางสรปงบการเงินรวมุ

แบบแสดงรายการขอ้มูลประจาํปี 2560
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บริษัท เอ็ม บี เค  จํากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย (ขอ้มูลสาํหรับปีสินสุดวนัที� � 31 ธนัวาคม 2560)
งบแสดงฐานะการเงิน
ณ วันที" 31 ธันวาคม

พ.ศ. 2560 พ.ศ. 2559 พ.ศ. 2558

บาท บาท บาท

สินทรัพย์

สินทรัพย์หมนเวียนุ

     เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด่ 475,947,559                1.02        532,715,615                1.25        746,929,264                1.84        

     เงินลงทุนชวัคราว� 3,086,625,657             6.63        3,095,564,512             7.28        3,745,600,635             9.24        

     ลูกหนีการคา้และลูกหนีอื�น� � 594,816,173                1.28        402,075,014                0.95        954,201,648                2.35        

     เงินใหก้ยูมืระยะสัน ้ � - บริษทัที�เกยวขอ้งกนี� ั 67,344,837                  0.14        75,248,200                  0.18        76,838,525                  0.19        
     เงินใหสิ้นเชื�อแกลูกหนีสวนที�ถึงกาหนดชาํระภายในหนึ�งปี่ � ่ ํ 3,585,600,272             7.70        1,807,800,573             4.25        1,414,888,313             3.49        

     สินคา้คงเหลือ 2,888,263,054             6.20        3,066,427,347             7.21        2,427,848,252             5.99        

     สินทรัพยห์มุนเวยีนอื�น 362,649,046                0.78        240,869,882                0.57        264,807,374                0.65        

รวมสินทรัพย์หมนเวียนุ 11,061,246,598           23.76      9,220,701,143             21.69      9,631,114,011             23.75      

สินทรัพย์ไม่หมนเวียนุ -                           

     เงินฝากประจาํที�มีภาระคาํประกน� ั 4,857,092 0.01        5,813,314 0.01        5,744,969 0.01        

     เงินลงทุนในบริษทัรวม่ 3,882,706,602 8.34        3,723,702,909 8.76        3,501,592,957 8.64        

     เงินลงทุนในการรวมคา้่ 44,554,578 0.10        121,720,010 0.29        166,795,634 0.41        

     เงินลงทุนระยะยาวอื�น 7,500,800,093 16.11      6,335,053,679 14.90      5,387,662,680 13.29      

     เงินใหสิ้นเชื�อแกลูกหนี ่ � - สุทธิจากสวนที�ถึงกาหนดชาํระภายในหนึ�งปี่ ํ 7,727,654,190 16.60      6,447,619,695 15.16      4,124,910,174 10.17      

     อสังหาริมทรัพยเ์พื�อการลงทุน 9,516,456,354 20.44      10,010,532,733 23.54      10,644,686,296 26.25      

     ที�ดินรอการพฒันา 519,557,303 1.12        519,557,303 1.22        754,001,567 1.86        

     ที�ดิน อาคารและอุปกรณ์ 4,978,392,154 10.69      4,574,106,463 10.76      4,630,648,091 11.42      
     สิทธิการเชา่ 236,290,378 0.51        262,312,225 0.62        288,343,659 0.71        

     คาเชาจายลวงหนา้่ ่ ่ ่ 224,251,598 0.48        520,619,812 1.22        843,056,586 2.08        

     คาความนิยม่ 71,793,178 0.15        72,033,275 0.17        72,033,275 0.18        

     สินทรัพยไ์มมีตวัตน่ 97,015,446 0.21        88,266,552 0.21        68,813,862 0.17        

     สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี 606,442,023 1.30        493,065,233 1.16        395,079,481 0.97        

     ทรัพยสิ์นรอการขาย 75,275,548 0.16        117,751,524 0.28        29,200,057 0.07        

     สินทรัพยไ์มหมุนเวยีนอื�น ่ 5,097,272 0.01        4,845,482 0.01        5,698,969 0.01        

รวมสินทรัพย์ไม่หมนเวียนุ 35,491,143,809           76.24      33,297,000,209           78.31      30,918,268,257           76.25      

รวมสินทรัพย์ 46,552,390,407           100.00    42,517,701,352           100.00    40,549,382,268           100.00    
-                           

งบการเงินรวม

แบบแสดงรายการขอ้มูลประจาํปี 2560
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บริษัท เอ็ม บี เค  จํากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย
งบแสดงฐานะการเงิน (ต่อ)
ณ วันที" 31 ธันวาคม

พ.ศ. 2560 พ.ศ. 2559 พ.ศ. 2558

บาท บาท บาท

หนี3สินและส่วนของผ้ถือห้นู ุ

หนี3สินหมนเวียนุ

     เงินเบิกเกนบญัชีและเงินกยูมืระยะสันจากสถาบนัการเงินิ ้ � 2,554,135,113             5.49        1,330,209,351             3.13        1,696,121,509             4.18        

     เจา้หนีการคา้และเจา้หนีอื�น� � 1,090,129,925             2.34        1,069,794,245             2.52        1,116,574,145             2.75        

     เงินกยูมืระยะสัน ้ � - บริษทัอื�น -                           -          26,059,105                  0.06        23,000,000                  0.06        

     เงินกยูมืระยะสัน ้ � - บริษทัที�เกยวขอ้งกนี� ั 210,000,000                0.45        223,000,000                0.52        75,000,000                  0.18        

     หุน้กรูะยะยาวสวนที�ถึงกาหนดชาํระภายในหนึ�งปี้ ่ ํ 1,699,720,510             3.65        -                           -          1,999,907,021             4.93        

     คาเชาและคาบริการรับลวงหนา้สวนที�ถึงกาหนดภายในหนึ�งปี่ ่ ่ ่ ่ ํ 540,633,905                1.16        532,926,679                1.25        538,868,224                1.33        

     หนีสินตามสัญญาเชาการเงินระยะยาวสวนที�ถึงกาหนดภายในหนึ�งปี� ่ ่ ํ 53,331,744                  0.11        31,445,346                  0.07        11,866,152                  0.03        

     ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลคา้งจาย่ 187,361,440                0.40        166,334,926                0.39        215,586,515                0.53        

     หนีสินหมุนเวยีนอื�น� 640,626,825                1.38        676,996,494                1.59        704,027,201                1.75        

รวมหนี3สินหมนเวียนุ 6,975,939,462             14.99      4,056,766,146             9.54        6,380,950,767             15.74      

หนี3สินไม่หมนเวียนุ -                           

     หุน้กรูะยะยาว ้ - สุทธิจากสวนที�ถึงกาหนดชาํระภายในหนึ�งปี ่ ํ 8,393,827,004             18.03      9,093,026,473             21.39      7,093,758,400             17.49      

     คาเชาและคาบริการรับลวงหนา้ ่ ่ ่ ่ - สุทธิจากสวนที�ถึงกาหนดภายในหนึ�งปี่ ํ 1,061,983,607             2.28        1,461,394,754             3.44        1,903,734,344             4.69        

     หนีสินตามสัญญาเชาการเงินระยะยาว � ่ - สุทธิจากสวนที�ถึงกาหนดภายในหนึ�งปี่ ํ 4,946,506,408             10.63      4,999,838,152             11.76      5,031,283,498             12.41      

     สาํรองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน 200,081,196                0.43        181,812,669                0.43        157,586,208                0.39        

     หนีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี� 1,626,657,724             3.49        1,195,104,126             2.81        851,514,410                2.10        

     เงินมดัจาํรับ 1,151,673,475             2.47        1,163,603,616             2.74        1,174,132,114             2.90        

     หนีสินไมหมุนเวยีนอื�น� ่ 11,020,848                  0.02        13,973,977                  0.03        15,780,929                  0.04        

รวมหนี3สินไม่หมนเวียนุ 17,391,750,262           37.36      18,108,753,767           42.59      16,227,789,903           40.02      

รวมหนี3สิน 24,367,689,724           52.34      22,165,519,913           52.13      22,608,740,670           55.76      

-                           

งบการเงินรวม

แบบแสดงรายการขอ้มูลประจาํปี 2560
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บริษัท เอ็ม บี เค  จํากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย
งบแสดงฐานะการเงิน (ต่อ)
ณ วันที" 31 ธันวาคม

พ.ศ. 2560 พ.ศ. 2559 พ.ศ. 2558

บาท บาท บาท

ส่วนของผ้ถือห้นู ุ
ทุนเรือนหุน้
   ทุนจดทะเบียน
      หุน้สามญั 1,707,960,000 หุน้ มูลคาหุน้ละ ่ 1 บาท

         (2558: หุน้สามญั 1,886,291,000 หุน้ มูลคาหุน้ละ ่ 1 บาท) 1,707,960,000             1,707,960,000             1,886,291,000             

   ทุนที�ออกจาํหนายและชาํระเต็มมูลคาแลว้่ ่

      หุน้สามญั 1,707,960,000 หุน้ มูลคาหุน้ละ ่ 1 บาท
         (2558: หุน้สามญั 1,886,291,000 หุน้ มูลคาหุน้ละ ่ 1 บาท) 1,707,960,000             3.67        1,707,960,000             4.02        1,886,291,000             4.65        
สวนเกนมูลคาหุน้สามญั่ ิ ่ 1,276,037,500             2.74        1,276,037,500             3.00        1,276,037,500             3.15        
สวนตางระหวางตน้ทุนการซือกจการที�ตํ�ากวามูลคายติุธรรม่ ่ ่ ิ ่ ่� 172,206,406                0.37        172,206,406                0.41        172,206,406                0.42        
สวนเกนทุนจากการเปลี�ยนแปลงสัดสวนการถือหุน้ในบริษทัยอย่ ิ ่ ่ 410,709,128                0.88        -                           -                           
กาไรสะสมํ

   จดัสรรแลว้ - สาํรองตามกฎหมาย 200,000,000                0.43        200,000,000                0.47        200,000,000                0.49        
                      - สาํรองหุน้ทุนซือคืน� -                           -          -                           -          2,805,280,611             6.92        
   ยงัไมไดจ้ดัสรร่ 13,403,916,728           28.79      12,444,606,814           29.27      11,100,873,440           27.38      
องคป์ระกอบอื�นของสวนของผูถื้อหุน้่ 5,263,307,017             11.31      3,617,935,357             8.51        2,274,809,090             5.61        
รวมสวนของผูถื้อหุน้ของบริษทัฯกอนหกัหุน้ทุนซือคืน่ ่ �
   และสวนของผูมี้สวนไดเ้สียที�ไมมีอาํนาจควบคุมของบริษทัยอย่ ่ ่ ่ 22,434,136,779           48.19      19,418,746,077           45.67      19,715,498,047           48.62      
หกั: หุน้ทุนซือคืน� (711,993,784)            (1.53)       (711,993,784)            (1.67)       (3,517,274,395)         (8.67)       
สวนของผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ่ 21,722,142,995           46.66      18,706,752,293           44.00      16,198,223,652           39.95      
สวนของผูมี้สวนไดเ้สียที�ไมมีอาํนาจควบคุมของบริษทัยอย่ ่ ่ ่ 462,557,688                0.99        1,645,429,146             3.87        1,742,417,946             4.30        
รวมส่วนของผ้ถือห้นู ุ 22,184,700,683           47.66      20,352,181,439           47.87      17,940,641,598           44.24      

รวมหนี3สินและส่วนของผ้ถือห้นู ุ 46,552,390,407           100.00    42,517,701,352           100.00    40,549,382,268           100.00    

-                           -                           -                           

-                           

งบการเงินรวม

แบบแสดงรายการขอ้มูลประจาํปี 2560



275

บริษัท เอ็ม บี เค  จํากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย
งบกําไรขาดทนเบ็ดเสร็จุ

สําหรับปีสิ3นสดวันที" ุ 31 ธันวาคม

พ.ศ. 2560 พ.ศ. 2559 พ.ศ. 2558

บาท บาท บาท

รายได้
     รายไดจ้ากการขาย 2,376,265,685          23.14      3,412,568,842          31.06      4,832,696,390          40.32      
     รายไดจ้ากการใหบ้ริการและใหเ้ชา่ 4,324,444,048          42.10      4,392,844,784          39.99      4,374,711,545          36.50      
     รายไดจ้ากกจการโรงแรมิ 1,355,823,416          13.20      1,299,639,125          11.83      1,250,929,046          10.44      
     รายไดด้อกเบียจากธุรกจการเงิน� ิ 1,683,045,622          16.39      1,310,728,530          11.93      1,091,900,101          9.11        
     รายไดอื้�น
        ดอกเบียรับ� 9,923,865                 0.10        13,719,014               0.12        48,490,005               0.40        
        เงินปันผลรับ 354,180,436             3.45        381,827,900             3.48        266,197,639             2.22        
        กาไรจากการจาํหนายเงินลงทุนในหลกัทรัพยเ์ผื�อขายํ ่ 48,302,460               0.47        90,642,887               0.83        -                           -          
        กาไรจากการจาํหนายทรัพยสิ์นํ ่ -                           -          -                           -          1,310,202                 0.01        
        อื�น ๆ 119,186,201             1.16        84,051,422               0.77        120,844,294             1.01        
รวมรายได้ 10,271,171,733        100.00    10,986,022,504        100.00    11,987,079,222        100.00    
ค่าใช้จ่าย -                           
     ตน้ทุนขาย 1,682,767,310          16.38      2,322,702,760          21.14      3,509,616,969          29.28      
     ตน้ทุนในการใหบ้ริการและใหเ้ชา่ 2,732,733,694          26.61      2,653,743,475          24.16      2,665,350,687          22.24      
     คาใชจ้ายในการบริหารโรงแรม่ ่ 909,097,203             8.85        883,309,800             8.04        887,902,938             7.41        
     คาใชจ้ายในการขาย่ ่ 666,330,022             6.49        661,638,296             6.02        776,401,370             6.48        
     คาใชจ้ายในการบริหาร่ ่ 1,676,512,759          16.32      1,687,251,049          15.36      1,544,121,145          12.88      
รวมค่าใช้จ่าย 7,667,440,988          74.65      8,208,645,380          74.72      9,383,393,109          78.28      
กําไรก่อนส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทนในบริษัทร่วมและการร่วมค้าุ -                           
   ค่าใช้จ่ายทางการเงินและค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 2,603,730,745          25.35      2,777,377,124          25.28      2,603,686,113          21.72      
สวนแบงกาไรจากเงินลงทุนในบริษทัรวมและการรวมคา้่ ่ ํ ่ ่ 225,922,937             2.20        281,649,928             2.56        225,803,638             1.88        
กําไรก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงินและค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 2,829,653,682          27.55      3,059,027,052          27.84      2,829,489,751          23.60      
คาใชจ้ายทางการเงิน่ ่ (632,122,962)            (6.15)       (672,076,538)            (6.12)       (693,129,145)            (5.78)       
กําไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 2,197,530,720          21.40      2,386,950,514          21.73      2,136,360,606          17.82      
คาใชจ้ายภาษีเงินได้่ ่ (375,117,734)            (3.65)       (381,704,843)            (3.47)       (374,215,351)            (3.12)       

กําไรสทธิสําหรับปีุ 1,822,412,986          17.74      2,005,245,671          18.25      1,762,145,255          14.70      

-                           

งบการเงินรวม

แบบแสดงรายการขอ้มูลประจาํปี 2560
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บริษัท เอ็ม บี เค  จํากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย

งบกําไรขาดทนเบ็ดเสร็จุ  (ตอ่ )
สําหรับปีสิ3นสดวันที" ุ 31 ธันวาคม

พ.ศ. 2560 พ.ศ. 2559 พ.ศ. 2558

บาท บาท บาท

กําไรขาดทนเบ็ดเสร็จอื"น ุ :
รายการที�จะถกูบันทึกในส่วนของกาํไรหรือขาดทุนในภายหลงั - สุทธิจากภาษเีงินได้:

ผลกาไรจากการวดัมูลคาเงินลงทุนในหลกัทรัพยเ์ผื�อขายํ ่ 1,669,367,499             1,338,382,620             115,271,619                

ผลกาไรํ (ขาดทุน)ที�ยงัไมเกดขึนจริงจากเงินลงทุนในลูกหนีเงินใหกู้่ ิ ้� � 1,319,346                    (6,438,845)                154,728                       

ผลกาไรํ (ขาดทุน)จากการวดัมูลคาเงินลงทุนในหลกัทรัพยเ์ผื�อขายของบริษทัรวม่ ่ 9,921,138                    17,578,078                  (36,470,129)              

ผลขาดทุนที�ยงัไมเกดขึนจริงจากเงินลงทุนในลูกหนีเงินใหก้ขูองบริษทัรวม่ ิ ้ ่� � (1,355,828)                (1,245,375)                (3,713,946)                

ผลตางของอตัราแลกเปลี�ยนจากการแปลงคางบการเงิน่ ่

   ที�เป็นเงินตราตางประเทศของบริษทัรวม่ ่ (32,949,507)              (3,343,699)                25,314,703                  

1,646,302,648             1,344,932,779             100,556,975                
รายการที�จะไม่ถกูบันทึกในส่วนของกาํไรหรือขาดทุนในภายหลงั - สุทธิจากภาษเีงินได้:

ผลกาไรํ (ขาดทุน)จากการประมาณการตามหลกัคณิตศาสตร์ประกนภยัั (1,402,700)                (3,549,279)                5,577,368                    
ผลกาไรํ (ขาดทุน)จากการประมาณการตามหลกัคณิตศาสตร์ประกนภยัของบริษทัรวมั ่ 955,742                       (2,202,766)                (331,525)                   

(446,958)                   (5,752,045)                5,245,843                    
กําไรขาดทนเบ็ดเสร็จอื"นสําหรับปีุ 1,645,855,690             1,339,180,734             105,802,818                

กําไรขาดทนเบ็ดเสร็จรวมสําหรับปีุ 3,468,268,676             3,344,426,405             1,867,948,073             

-                           

การแบ่งปันกําไร
สวนที�เป็นของผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ่ 1,840,851,446             17.92      2,054,514,899             18.70      1,815,184,805             15.14      
สวนที�เป็นของผูมี้สวนไดเ้สียที�ไมมีอาํนาจควบคุมของบริษทัยอย่ ่ ่ ่ (18,438,460)              (0.18)       (49,269,228)              (0.45)       (53,039,550)              (0.44)       

1,822,412,986             17.74      2,005,245,671             18.25      1,762,145,255             14.70      

การแบ่งปันกําไรขาดทนเบ็ดเสร็จรวมุ -                           -                           -                           

สวนที�เป็นของผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ่ 3,486,382,242             3,390,229,305             1,922,856,308             
สวนที�เป็นของผูมี้สวนไดเ้สียที�ไมมีอาํนาจควบคุมของบริษทัยอย่ ่ ่ ่ (18,113,566)              (45,802,900)              (54,908,235)              

3,468,268,676             3,344,426,405             1,867,948,073             

-                           -                           -                           

กําไรต่อห้นุ
กําไรต่อห้นขั3นพื3นฐานุ

กาไรสวนที�เป็นของผูถื้อหุน้ของบริษทัฯํ ่ 1.38                            1.54                            1.36                            

งบการเงินรวม

แบบแสดงรายการขอ้มูลประจาํปี 2560
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บริษัท เอ็ม บี เค  จํากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย
งบกระแสเงินสด
สําหรับปีสิ3นสดวันที" ุ 31 ธันวาคม

พ.ศ. 2560 พ.ศ. 2559 พ.ศ. 2558

บาท บาท บาท

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน
กาไรกอนภาษีํ ่ 2,197,530,720             2,386,950,514             2,136,360,606             
รายการปรับกระทบกาไรกอนภาษีเป็นเงินสดรับ ํ ่ (จาย่ ) จากกจกรรมดาํเนินงานิ : -
   คาเสื�อมราคา่ 1,146,317,758             1,122,078,531             1,152,621,606             
   คาตดัจาํหนาย่ ่ 19,877,738                  16,688,124                  12,083,672                  
   คาตดัจาํหนายคาใชจ้ายในการจาํหนายหุน้กรูอตดัจาย่ ่ ่ ่ ่ ้ ่ 1,600,797                    1,610,615                    1,531,609                    
   คาตดัจาํหนายสิทธิการเชาและคาเชาจายลวงหนา้่ ่ ่ ่ ่ ่ ่ 784,865,179                784,874,765                785,218,945                
   ดอกเบียรับและขาดทุนจากการลงทุนในลูกหนีเงินใหกู้� � ้ 779,473                       1,421,716                    425,371                       
   กาไรจากการจาํหนายเงินลงทุนํ ่ (48,152,460)              (87,904,118)              -                           
   ขาดทุนจากการจาํหนายอสังหาริมทรัพยเ์พื�อการลงทุน่ 12,757,901                  509,544                       860,853                       
   (กาไรํ ) ขาดทุนจากการจาํหนายที�ดิน อาคารและอุปกรณ์่ (4,434,846)                17,706,307                  (2,171,055)                
   กาไรจากการซือเงินลงทุนในบริษทัยอยํ ่� (716,659)                   -                           -                           
   กาไรจากการจาํหนายทรัพยสิ์นรอการขายํ ่ (4,034,324)                -                           (1,217,159)                
   ขาดทุนจากการดอ้ยคาของเงินลงทุนในบริษทัอื�น ่ (โอนกลบั) 8,377,393                    (2,738,769)                2,738,769                    
   ขาดทุนจากการดอ้ยคาของอาคารและอุปกรณ์ ่ (โอนกลบั) 2,333,380                    21,069,253                  (1,409,000)                
   ขาดทุนจากการดอ้ยคาของสินทรัพยไ์มมีตวัตน ่ ่ (โอนกลบั) 116,364                       (2,046)                       (2,040)                       
   ขาดทุนจากการดอ้ยคาของทรัพยสิ์นรอการขาย่ 2,053,522                    2,064,572                    6,877,639                    
   (กาไรํ ) ขาดทุนจากอตัราแลกเปลี�ยน (43,634,792)              7,188,350                    35,550,400                  
   คาเผื�อหนีสงสัยจะสูญ ่ � (โอนกลบั) 52,138,669                  17,422,821                  (15,620,951)              
   คาเผื�อการปรับมูลคาสินคา้คงเหลือ ่ ่ (โอนกลบั) (420,953)                   1,930,416                    (6,165,303)                
   รายไดจ้ากเงินมดัจาํคาเชาและรายไดรั้บลวงหนา้่ ่ ่ (470,596,088)            (563,165,642)            (562,306,344)            
   สาํรองผลประโยชน์ระยะยาวพนกังาน 28,240,631                  23,322,421                  21,621,716                  
   ดอกเบียรับ� (9,923,865)                (13,719,014)              (48,490,005)              
   ดอกเบียจาย� ่ 668,352,578                667,325,694                682,881,021                
   เงินปันผลรับ (354,180,436)            (381,827,900)            (266,197,639)            
   สวนแบงกาไรจากเงินลงทุนในบริษทัรวมและการรวมคา้่ ่ ํ ่ ่ (225,922,937)            (281,649,928)            (225,803,638)            
กาไรจากการดาํเนินงานกอนการเปลี�ยนแปลงในสินทรัพย์ํ ่

   และหนีสินดาํเนินงาน� 3,763,324,743             3,741,156,226             3,709,389,073             
การเปลี�ยนแปลงในสินทรัพยแ์ละหนีสินดาํเนินงานสุทธิ � (3,658,783,399)         (2,636,475,779)         439,032,813                
เงินสดได้มาจากกิจกรรมดําเนินงาน 104,541,344                1,104,680,447             4,148,421,886             
จายผลประโยชน์พนกังานหลงัเกษียณ่ (11,185,186)              (3,848,505)                (10,962,433)              
จายภาษีเงินได้่ (436,653,852)            (514,134,512)            (446,026,999)            
เงินสดสทธิได้มาจาก ุ (ใช้ไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน (343,297,694)            586,697,430                3,691,432,454             

-                           

งบการเงินรวม
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บริษัท เอ็ม บี เค  จํากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย
งบกระแสเงินสด (ต่อ)
สําหรับปีสิ3นสดวันที" ุ 31 ธันวาคม

พ.ศ. 2560 พ.ศ. 2559 พ.ศ. 2558

บาท บาท บาท

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทนุ
เงินสดจายเพื�อซือเงินลงทุนชวัคราว่ � � (69,202,861)              (1,273,798,956)         (6,183,389,478)         
เงินสดรับจากการจาํหนายเงินลงทุนชวัคราว่ � 567,520,284                2,716,191,573             2,831,845,608             
เงินใหก้ยูมืระยะสันแกบริษทัที�เกยวขอ้งกน้ ี� ั� ่ (64,447,237)              (7,452,000)                (5,000,000)                
รับชาํระเงินใหก้ยูมืระยะสันแกบริษทัที�เกยวขอ้งกน้ ี� ั� ่ 71,904,000                  9,000,325                    111,205,155                
ดอกเบียรับ� 9,919,503                    13,910,485                  48,692,433                  
เงินสดจายเพื�อซือเงินลงทุนในลูกหนีเงินใหกู้่ ้� � -                           -                           (1,733,534)                
เงินสดรับจากเงินลงทุนในลูกหนีเงินใหกู้� ้ 3,924,697                    4,056,897                    2,116,677                    
เงินสดจายเพื�อซือเงินลงทุนและเพิมทุนในบริษทัยอย่ ่� � 240,097                       -                           -                           
เงินสดจายเพื�อซือเงินลงทุนในบริษทัยอยจากผูมี้สวนไดเ้สีย่ ่ ่�
   ที�ไมมีอาํนาจควบคุมของบริษทัยอย่ ่ (720,219,639)            (17,573,440)              -                           
เงินสดรับจากการเพิมทุนในบริษทัยอยจากสวนที�เป็นของผูมี้สวนไดเ้สีย� ่ ่ ่

    ที�ไมมีอาํนาจควบคุมของบริษทัยอย่ ่ 500,000                       -                           9,091,000                    
เงินสดจายเพื�อซือเงินลงทุนในบริษทัรวมและเพิมทุนในการรวมคา้่ ่ ่� � (3,407,653)                (39,000,211)              (136,216,189)            
เงินสดรับจากการชาํระคืนทุนและลดทุนในบริษทัอื�น -                           4,396,500                    2,115                          
เงินปันผลรับจากเงินลงทุน 471,954,967                538,926,560                395,659,639                
เงินสดจายเพื�อลงทุนในสินทรัพยร์อการพฒันา่ -                           -                           (11,313,380)              
เงินสดรับจากการจาํหนายที�ดิน อาคารและอุปกรณ์ และอสังหาริมทรัพยเ์พื�อการลงทุน่ 12,556,673                  29,365,895                  15,126,310                  
เงินสดจายซือที�ดิน อาคารและอุปกรณ์ และอสังหาริมทรัพยเ์พื�อการลงทุน่ � (608,083,183)            (927,949,105)            (978,780,036)            
เงินสดรับจากการจาํหนายสินทรัพยไ์มมีตวัตน่ ่ 3,410,003                    1,114,220                    -                           
เงินสดจายซือสินทรัพยไ์มมีตวัตน่ ่� (32,025,555)              (36,949,249)              (18,951,179)              
เงินจายเพื�อสัญญาเชาระยะยาว่ ่ (1,928,788)                (1,928,787)                (2,280,471)                
เงินสดสทธิได้มาจาก ุ (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทนุ (357,384,692)            1,012,310,707             (3,923,925,330)         

-                           

งบการเงินรวม
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บริษัท เอ็ม บี เค  จํากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย
งบกระแสเงินสด (ต่อ)
สําหรับปีสิ3นสดวันที" ุ 31 ธันวาคม

พ.ศ. 2560 พ.ศ. 2559 พ.ศ. 2558

บาท บาท บาท

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน
เงินเบิกเกนบญัชีธนาคารเพิมขึน ิ � � (ลดลง) (74,238)                     87,842                         45,258                         
เงินสดรับจากเงินกยูมืระยะสันจากบริษทัอื�น้ � 662,249                       5,559,105                    32,000,000                  
จายชาํระคืนเงินกยูมืระยะสันจากบริษทัอื�น่ ้ � (11,098,888)              (2,500,000)                (9,000,000)                
เงินรับจากเงินกยูมืระยะสันจากบริษทัที�เกยวขอ้งกน้ ี� ั� 92,000,000                  225,000,000                -                           
จายชาํระคืนเงินกยูมืระยะสันจากบริษทัที�เกยวขอ้งกน่ ้ ี� ั� (105,000,000)            (77,000,000)              (42,000,000)              
เงินสดรับจากเงินกยูมืระยะสันจากสถาบนัการเงิน้ � 8,109,000,000             16,457,500,000           11,184,000,000           
จายชาํระคืนเงินกยูมืระยะสันจากสถาบนัการเงิน่ ้ � (6,885,000,000)         (16,823,500,000)       (10,266,000,000)       
จายชาํระหนีสินตามสัญญาเชาการเงิน่ ่� (320,040,670)            (301,925,230)            (284,835,200)            
จายดอกเบีย่ � (320,141,240)            (378,880,816)            (391,841,302)            
จายเงินปันผล่ (881,700,668)            (881,700,664)            (801,546,057)            
จายเงินปันผลแกผูมี้สวนไดเ้สียที�ไมมีอาํนาจควบคุมของบริษทัยอย่ ่ ่ ่่ (33,612,459)              (33,612,460)              (12,173,614)              
เงินสดรับจากหุน้กรูะยะยาว้ 998,920,244                1,997,750,437             998,850,225                
จายชาํระคืนหุน้กรูะยะยาว่ ้ -                           (2,000,000,000)         -                           
เงินสดสทธิได้มาจาก ุ (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน 643,914,330                (1,813,221,786)         407,499,310                
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ"มขึ3น (ลดลง) สทธิุ (56,768,056)              (214,213,649)            175,006,434                
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดตน้ปี่ 532,715,615                746,929,264                571,922,830                

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายปี 475,947,559                532,715,615                746,929,264                

-                           -                           -                           

ข้อมลกระแสเงินสดเปิดเผยเพิ"มเติมู -                           
เงินสดรับจากดอกเบียจากกจกรรมดาํเนินงาน� ิ 1,674,590,184             1,311,539,972             1,097,184,086             
ดอกเบียจายสวนที�บนัทึกเป็นตน้ทุนโครงการพฒันาอสังหาริมทรัพยเ์พื�อขาย� ่ ่ (40,576,758)              (32,611,046)              (38,517,501)              
รายการที"มิใช่เงินสด
รับโอนสินทรัพยร์อการขายจากลูกหนีเพื�อชาํระหนี� � -                           49,700,000                  14,000,000                  
โอนจากที�ดินรอการพฒันาไปเป็นตน้ทุนโครงการพฒันาอสังหาริมทรัพยเ์พื�อขาย -                           116,498,294                -                           
โอนจากที�ดินรอการพฒันาไปเป็นอสังหาริมทรัพยเ์พื�อการลงทุน -                           117,945,970                -                           
โอนจากอสังหาริมทรัพยเ์พื�อการลงทุนไปเป็นตน้ทุนโครงการ
    พฒันาอสังหาริมทรัพยเ์พื�อขาย -                           467,763,388                -                           
ที�ดินและอุปกรณ์เพิมขึนจากการลงทุนในบริษทัยอย� � ่ 441,776,024                -                           -                           

งบการเงินรวม
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บริษทั เอ็ม บี เค จํากัด (มหาชน) และบริษทัย่อย (ข้อมลสําหรับปีสิ!นสดวนัที# ู ุ 31 ธันวาคม 2560)
อัตราส่วนทางการเงินที#สําคัญ

2560 2559 2558
อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio )

อตัราสวนทุนหมุนเวยีน ่ (เทา่ )  = 1.59 2.27 1.51
อตัราสวนทุนหมุนเวยีนเร็ว ่ (เทา่ )  = 0.87 1.32 1.02

อตัราสวนหมุนเวยีนลูกหนีการคา้ ่ $ (เทา่ )  = 4.33                               5.29                              6.06                            
ระยะเวลาเกบหนีเฉลี*ย ็ $ (วนั)  = 83.14 68.05 59.41

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหากําไร (Profitability Ratio )
อตัรากาไรขนัตน้ ํ $ (%)  = 41.76 41.38 37.24
อตัรากาไรจากการดาํเนินงาน ํ (%)  = 26.96 27.15 23.17
อตัรากาไรสุทธิ ํ (%)  = 17.54 18.23 14.86

อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น (%) A  = 9.11 11.77 11.61

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน (Efficiency Ratio )
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(%)  = 4.13 4.95 4.63
อตัราการหมุนของสินทรัพย ์(เทา่ )  = 0.24 0.27 0.31

อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน (Financial Policy Ratio )

อตัราสวนหนีสินที*มีภาระดอกเบียตอสวนของผูถื้อหุ้น ่ ่ ่$ $ C = 0.58 0.52 0.61

อตัราสวนความสามารถในการชาํระดอกเบีย ่ $ C = 10.82 11.89 10.83

อตัราการจายเงินปันผล ่ (%)  = 50.72 42.86 46.32

ข้อมลต่อห้นู ุ

มูลคาตามบญัชีตอหุ้น ่ ่ (บาท) = 16.26 14.00 12.13

กาไรสุทธิตอหุ้น ํ ่ (บาท) B = 1.38 1.54 1.36

เงินปันผลตอหุ้น ่ (บาท) = 0.70 D 0.66 0.63

อัตราการเติบโต (Growth Rate )
สินทรัพยร์วม (%) = 9.49                                 4.85                                 6.96                              

หนีสินรวม $ (%) = 9.94                                 (1.96)                             7.50                              

รายไดจ้ากการขาย บริการ ให้เชา และ โรงแรม และรายไดด้อกเบียจากธุรกจการเงิน  ่ ิ$ (%) = (6.49)                             (9.82)                             26.73                            

คาใชจ้ายในการขายและบริหาร ่ ่ (%) = (0.26)                             1.22                                 15.47                            

กาไรสุทธิ ํ (%) = (10.40)                           13.18                               14.06                            

หมายเหต ุ :
A       สวนของผูถื้อหุ้น หมายถึง สวนของผูถื้อหุ้นของบริษทั ่ ่ (ไมรวมสวนที*เป็นของผูมี้สวนไดเ้สียที*ไมมีอาํนาจควบคุมของบริษทัยอย่ ่ ่ ่ ่ )

B       คาํนวณจากจาํนวนหุ้นสามญัของบริษทั หกัดว้ยสวนของหุ้นทุนซือคืนที*ถือครองโดยบริษทัและบริษทัยอย่ ่$

C        อตัราสวนทางการเงินดงักลาว อา้งอิงมาจาก อตัราสวนทางการเงินที*นาํสงตอนายทะเบียนหุ้นกู ตามเงื*อนไขของการออกหุ้นกู่ ่ ่ ่ ่ ้ ้

D         เสนอตอที*ประชุมผูถื้อหุ้นพิจารณาอนุมติัจดัสรรกาไรจากบญัชีกาไรสะสมเพื*อจายเงินปันผลสาํหรับงวดครึ* งปีหลงัของปี ่ ํ ํ ่ 2560 ในอตัราหุ้นละ 0.37 บาท และเมื*อรวมกบเงินปันผลั

           ระหวางกาลงวดครึ* งปีแรกของปี ่ 2560 ในอตัราหุ้นละ 0.33 บาท จะเป็นเงินปันผลที*จายในปี ่ 2560 ในอตัราหุ้นละ 0.70 บาท โดยกาหนดรายชื*อในทะเบียนผูถื้อหุ้นที*มีสิทธิเขา้ํ

          ประชุมผูถื้อหุ้นและมีสิทธิรับเงินปันผล  ณ วนัที* 23 มีนาคม 2561  และจะจายเงินปันผลในวนัที* ่ 15 พฤษภาคม 2561  ทงันี สิทธิในการรับเงินปันผลดงักลาวยงัมีความไมแนนอน$ $ ่ ่ ่

          เนื*องจากตอ้งรอการอนุมติัจากที*ประชุมผูถื้อหุ้นกอน่

        

งบการเงินรวม

สําหรับปี สิ!นสดวันที# ุ 31 ธันวาคม
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14.   คาํอธิบายและการวเิคราะห์งบการเงนิ 
บริษทั เอม็ บี เค จาํกดั (มหาชน) และบริษทัย่อย
สําหรับปีสิ&นสดวนัที' ุ 31 ธันวาคม 2560

การวเิคราะห์ผลการดาํเนินงาน
1. ภาพรวมผลการดาํเนินงาน

ผลการดาํเนินงานของบริษทั เอม็ บี เค จาํกด ั (มหาชน) และบริษทัยอย ่ (“กลุมบริษทั่ ”) สาํหรับปีสินสุดวนัที& ' 31 ธนัวาคม 2560 และ 2559 มีดงันี '
(หน่วย: ล้านบาท)

2560 2559

รายได้จากการดาํเนินงาน 9,740                     10,416                   (676)                       (6%)                       

กาไรจากการดาํเนินงานํ 1,710                     1,964                     (254)                       (13%)                      

สวนแบงกาไรจากเงินลงทุนในบริษทัรวมและการรวมคา้่ ่ ํ ่ ่ 226                         282                         (56)                         (20%)                      

รายไดอื้&น 537                         563                         (26)                         (5%)                        

คาใชจ้ายทางการเงิน่ ่ (275)                       (421)                       146                         (35%)                      

ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล (375)                       (382)                       7                             (2%)                        

กาํไรสทธิุ 1,823                     2,006                     (183)                       (9%)                       

ขาดทุน/ (กาไรํ ) สวนที&เป็นของผูมี้สวนไดเ้สียที&ไมมีอาํนาจควบคุมของบริษทัยอย่ ่ ่ ่ 18                           49                           (31)                         (63%)                      

กาํไรสทธิส่วนที'เป็นของผ้ถือห้นของบริษทัฯุ ู ุ 1,841                     2,055                     (214)                       (10%)                     

กาํไรสทธิต่อห้น ุ ุ (บาท) 1.38                        1.54                        (0.16)                      (10%)                     

ผลการดาํเนินงานในภาพรวมของกลุมบริษทัสาํหรับปีสินสุดวนัที& ่ ' 31 ธนัวาคม 2560 เมื&อเทียบกบงวดเดียวกนของปีกอนพบวากลุมบริษทัมีผลประกอบการที&ลดลง โดยมีรายได้ั ั ่ ่่

จากการดาํเนินงานสาํหรับปีสินสุดวนัที& ' 31 ธนัวาคม 2560 และ 2559 เป็นจาํนวน 9,740 ลา้นบาท และ 10,416 ลา้นบาท ตามลาํดบั รายไดล้ดลง 676 ลา้นบาท หรือ 6% กาไรสุทธิํ

สวนที&เป็นของผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ ่ (“กาไรสุทธิํ ”) สาํหรับปีสินสุดวนัที& ' 31 ธนัวาคม 2560 และ 2559 เป็นจาํนวน 1,841 ลา้นบาท และ 2,055 ลา้นบาทตามลาํดบั กาไรสุทธิมียอดํ

ลดลง 214 ลา้นบาท หรือ 10% โดยมีรายการเปลี&ยนแปลงที&สาํคญัดงันี '

ก) สวนงานธุรกจของกลุมบริษทัที&มีการเปลี&ยนแปลงของรายไดจ้ากการดาํเนินงาน และกาไร่ ิ ่ ํ (ขาดทุน)จากการดาํเนินงานที&สาํคญัมีดงันี โดยรายละเอียดไดก้ลาวไวใ้นขอ้ ' ่ 2.1 
รายไดจ้ากการดาํเนินงาน – ตามสวนงานธุรกจ และขอ้ ่ ิ 2.2 กาไรํ (ขาดทุน)จากการดาํเนินงาน – ตามสวนงานธุรกจ่ ิ

(หน่วย : ล้านบาท)

ธรกจิที'มผีลประกอบการเพิ'มขึ&นุ
  การเงิน

ธรกจิที'มผีลประกอบการลดลงุ
  ศูนยก์ารคา้
  อสังหาริมทรัพย์
  อาหาร

ข) สวนแบงกาไรจากเงินลงทุนในบริษทัรวมและการรวมคา้ลดลง ่ ่ ํ ่ ่ 56 ลา้นบาท หรือ 20% โดยมีรายการเปลี&ยนแปลงที&สาํคญัดงันี'
- สวนแบงกาไรจากบริษทัรวมที&ประกอบธุรกจศูนยก์ารคา้เพิมขึน ่ ่ ํ ่ ิ & ' 54 ลา้นบาท เนื&องจากปี 2559 บริษทัรวมดงักลาวยงัคงไดรั้บผลกระทบจากการปิดปรับปรุงศูนยก์ารคา้่ ่

Siam Discovery ตงัแตเดือนมกราคมถึงเดือนพฤษภาคม ' ่ 2559 
- สวนแบงกาไรจากบริษทัรวมคา้ที&ประกอบธุรกจขายปลีกในศูนยก์ารคา้ลดลง ่ ่ ํ ่ ิ 32 ลา้นบาท เนื&องจากมีการบนัทึกคาเผื&อการดอ้ยคาของอุปกรณ์และสวนปรับปรุงอาคาร่ ่ ่

โดยรับรู้ตามสัดสวนการถือหุน้เป็นจาํนวน ่ 39 ลา้นบาท อยางไรกตาม บริษทัรวมคา้ดงักลาวจะมีการเปลี&ยนแปลงรูปแบบการดาํเนินธุรกจในปี ่ ็ ่ ่ ิ 2561 เพื&อใหมี้ผล
ประกอบการที&ดีขึน'

- สวนแบงกาไรจากบริษทัรวมที&ประกอบธุรกจประกนชีวิตลดลง ่ ่ ํ ่ ิ ั 60 ลา้นบาท เนื&องจากมีคาใชจ้ายผลประโยชน์จายตามกรมธรรมป์ระกนภยัและคาสินไหมทดแทน่ ่ ่ ั ่

ที&เพิมสูงขึน& '

340 94

(36) (98)
(765) (235)
(273) (39)

สําหรับปีสิ&นสดวนัที' ุ 31 ธันวาคม

เพิ'มขึ&น/ลดลง

ส่วนงานธรกจิุ
รายได้จากการดาํเนินงาน กาํไร(ขาดทนุ )จากการดาํเนินงาน

เพิ'มขึ&น / (ลดลง) เพิ'มขึ&น / (ลดลง)

แบบแสดงรายการขอ้มูลประจาํปี 2560



282

ค) คาใชจ้ายทางการเงินลดลง ่ ่ 146 ลา้นบาท หรือ 35% โดยมีรายการเปลี&ยนแปลงที&สาํคญัดงันี'
- ยอดลดลงจาํนวน 103 ลา้นบาท จากการปันสวนดอกเบียจายไปเป็นตน้ทุนเงินใหก้ยูมืของธุรกจการเงินเพิมขึนตามพอร์ตการเติบโตของการใหสิ้นเชื&อ่ ่ ้ ิ' & '
- ยอดลดลงจาํนวน 43 ลา้นบาท จากการปรับปรุงมูลคายติุธรรมของอตัราแลกเปลี&ยนเงินตราตางประเทศ ณ วนัที& ่ ่ 31 ธนัวาคม 2560 ของสัญญาแลกเปลี&ยนเงินตรา

ตางประเทศและอตัราดอกเบีย เนื&องจากเงินบาทแขง็คาขึนเมื&อเทียบกบสกลุเงินเหรียญสหรัฐอเมริกา จึงทาํใหเ้กดกาไรจากอตัราแลกเปลี&ยนที&ยงัไมเกดขึนจริง ่ ่ ั ิ ํ ่ ิ' ' '
และไดแ้สดงเป็นยอดหกักบคาใชจ้ายทางการเงินั ่ ่

2. รายได้และผลการดาํเนินงานแยกตามส่วนงาน
กลุมบริษทัดาํเนินกจการโดยแบงเป็น ่ ิ ่ 8 สวนงานหลกัคือ่

1) ธุรกจศูนยก์ารคา้ ดาํเนินธุรกจใหเ้ชาพืนที&แกผูเ้ชารายยอยเพื&อประกอบธุรกจภายในศูนยก์ารคา้ และธุรกจใหเ้ชาพืนที&อาคารสาํนกังาน ิ ิ ่ ่ ่ ิ ิ ่' '่

2) ธุรกจโรงแรมและการทองเที&ยว ดาํเนินธุรกจใหบ้ริการหอ้งพกั อาหารและเครื&องดื&ม และบริการอื&น ๆ ที&เกยวขอ้งกบการพกัอาศยัและการเดินทาง  ิ ่ ิ ี& ั

3) ธุรกจกอลฟ์ ดาํเนินกจการใหบ้ริการสนามกอลฟ์ คลบัเฮา้ส์ และจาํหนายอุปกรณ์กอลฟ์ิ ิ ่

4) ธุรกจอสังหาริมทรัพย ์ดาํเนินธุรกจพฒันาที&อยอูาศยัเพื&อขาย รับบริหารทรัพยสิ์น และประเมินมูลคาทรัพยสิ์นิ ิ ่ ่

5) ธุรกจอาหาร ดาํเนินธุรกจจาํหนายขา้วสารทงัภายในประเทศและเพื&อการสงออก และธุรกจศูนยอ์าหารและร้านอาหาริ ิ ่ ่ ิ'
6) ธุรกจการเงิน ดาํเนินธุรกจใหสิ้นเชื&อทวัไปเพื&อที&อยอูาศยั และสินเชื&อระยะสัน ิ ิ ่& ' (Bridge loan) ที&มีหลกัประกนเป็นอสังหาริมทรัพยที์&มีมูลคาตงัอยใูนทาํเลดี และเป็นที&ั ่ ่'

ตอ้งการของตลาด และธุรกจใหสิ้นเชื&อเชาซือรถจกัรยานยนต ์และธุรกจการรับประกนชีวิติ ่ ิ ั' *
7) ธุรกจอื&น ๆ ดาํเนินธุรกจประมูลรถยนตแ์ละรถจกัรยานยนต์ิ ิ * และธุรกจขายนาํดิบิ '
8) ธุรกจสนบัสนุน เป็นหนวยงานสนบัสนุน ิ ่ (back office) ใหก้บกลุมบริษทัั ่

หมายเหตุ: * บริษทัที&ดาํเนินธุรกจดงักลาวมีสถานะเป็นบริษทัรวม ดงันนั การรับรู้ผลการดาํเนินงานจึงอยใูนรูปของสวนแบงกาไรจากบริษทัรวมิ ่ ่ ่ ่ ่ ํ ่'

รายการเปลี&ยนแปลงที&สาํคญัของรายไดจ้ากการดาํเนินงาน และกาไรํ (ขาดทุน)จากการดาํเนินงานแยกตามสวนงาน สาํหรับปีสินสุดวนัที& ่ ' 31 ธนัวาคม 2560 เมื&อเทียบกบงวดั

เดียวกนของปี ั 2559 มีดงัตอไปนี่ '

2.1 รายได้จากการดาํเนินงาน – ตามส่วนงานธรกจิุ
(หน่วย: ล้านบาท)

ส่วนงานธรกจิุ 2560 2559

1) ศูนยก์ารคา้ 3,980                     4,016                     (36)                         (1%)                        

2) โรงแรมและการทองเที&ยว่ 1,297                     1,242                     55                           4%                         

3) กอลฟ์ 457                         462                         (5)                           (1%)                        

4) อสังหาริมทรัพย์ 693                         1,458                     (765)                       (52%)                      

5) อาหาร 1,579                     1,852                     (273)                       (15%)                      

6) การเงิน 1,723                     1,383                     340                         25%                       

7) อื&น ๆ 5                             -                         5                             100%                     

8) สนบัสนุน 6                             3                             3                             100%                     

รวม 9,740                     10,416                   (676)                       (6%)                       

กลุมบริษทัมีรายไดจ้ากการดาํเนินงานสาํหรับปีสินสุดวนัที& ่ ' 31 ธนัวาคม 2560 และ 2559 เป็นจาํนวน 9,740 ลา้นบาท และ 10,416 ลา้นบาท ตามลาํดบั รายไดล้ดลง 676 
ลา้นบาท หรือ 6% สวนงานธุรกจที&มีการเปลี&ยนแปลงของรายไดที้&สาํคญัมีดงันี่ ิ '

- ธุรกจศูนยก์ารคา้มีรายไดล้ดลง ิ 36 ลา้นบาท หรือ 1% เนื&องจากศูนยก์ารคา้ เอม็ บี เค เซ็นเตอร์ไดมี้การทยอยปิดปรับปรุงพืนที&ใหเ้ชาบางสวนตงัแตปี ' ่ ่ ่' 2559 เพื&อใหมี้
ภาพลกัษณ์ที&ทนัสมยัมากขึน ประกอบกบการนาํพืนที&เชาบางสวนมาทาํกจกรรมสงเสริมทางการตลาดเพื&อเพิมจาํนวนผูใ้ชบ้ริการ จึงทาํใหร้ายไดล้ดลง ' &ั ่ ่ ิ ่' 49 ลา้นบาท
ในขณะที&ศูนยก์ารคา้อื&น ๆ มีรายไดเ้พิมขึนรวม & ' 8 ลา้นบาท และรายไดจ้ากการใหเ้ชาอาคารสาํนกังานเพิมขึน ่ & ' 4 ลา้นบาท

- ธุรกจโรงแรมมีรายไดเ้พิมขึน ิ & ' 55 ลา้นบาท หรือ 4% สวนใหญมาจากผลประกอบการของโรงแรม ดุสิต กระบี& บีช รีอร์ท ในจงัหวดักระบี& ที&มีรายไดเ้พิมขึน ่ ่ & ' 44 ลา้นบาท 
เนื&องจากในเดือนกรกฎาคม 2558 ไดมี้การ re-branding ชื&อโรงแรมจาก “เชอราตนั กระบี& บีช รีอร์ท” เป็น “ดุสิตธานี กระบี& บีช รีสอร์ท” จึงทาํใหจ้าํนวนลูกคา้ในปี 
2560 เพิมมากขึน โดยเฉพาะจากกลุมลูกคา้ชาวจีน ยโุรป และสแกนดิเนเวีย& ' ่

- ธุรกจอสังหาริมทรัพยมี์รายไดล้ดลง ิ 765 ลา้นบาท หรือ 52% โดยมีรายการเปลี&ยนแปลงที&สาํคญัดงันี'

ก) รายไดจ้ากโครงการ Quinn Condominium ลดลง 934 ลา้นบาท ซึ&งโครงการดงักลาวไดด้าํเนินการกอสร้างแลว้เสร็จในเดือนสิงหาคม ่ ่ 2558 ประกอบกบรัฐบาลไดมี้ั

สําหรับปีสิ&นสดวนัที' ุ 31 ธันวาคม

เพิ'มขึ&น/(ลดลง)
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มาตรการกระตุน้เศรษฐกจในภาคอสังหาริมทรัพยโ์ดยใหมี้การลดหยอนคาธรรมเนียมการโอนและคาจดจาํนองหลกัประกนเป็นระยะเวลา ิ ่ ่ ่ ั 6 เดือน เริมตงัแตวนัที& & ' ่

29 ตุลาคม 2558 ถึงวนัที& 28 เมษายน 2559 ดงันนั จึงทาํใหมี้การรับรู้รายไดใ้นชวงเวลาดงักลาวเป็นจาํนวนมาก โดย ณ วนัที& ' ่ ่ 31 ธนัวาคม 2560 มีจาํนวนหอ้งชุดเหลือ
อยเูพียง ่ 2 หอ้ง เพื&อขายในปี 2561 

ข) รายไดจ้ากโครงการบา้นพกัอาศยัในจงัหวดัภูเกตลดลง ็ 121 ลา้นบาท เนื&องจากโครงการบา้นสวนใหญไดปิ้ดการขายแลว้ สวนโครงการใหมยงัอยใูนระหวางการศึกษา่ ่ ่ ่ ่ ่

ความเป็นไปไดเ้พื&อพฒันาเป็นโครงการตอไป  ่

ค) รายไดจ้ากโครงการบา้นพกัอาศยัภายใตโ้ครงการ Park Riverdale เพิมขึน & ' 114 ลา้นบาท ซึ&งโครงการดงักลาวเป็นบา้นเดี&ยว ่ 2 ชนั ตงัอยภูายในบริเวณสนามกอลฟ์ ' ' ่

Riverdale จงัหวดัปทุมธานี เริมเปิดการขายบา้นในเฟสที& & 1 จาํนวน 41 หลงั โดยเริมโอนกรรมสิทธิบา้นและรับรู้รายไดต้งัแตเดือนสิงหาคม & m ่' 2559 เป็นตน้มา และในปี 
2560 ไดมี้การโอนกรรมสิทธิบา้นจาํนวน m 15 หลงั (ปี 2559: จาํนวน 2 หลงั) ณ วนัที& 31 ธนัวาคม 2560 ไดมี้การโอนกรรมสิทธิบา้นไปแลว้ประมาณ m 41%

ง) โครงการขายที&ดินเปลาภายใตโ้ครงการ ่ Riverdale Residence ตงัอยใูนบริเวณสนามกอลฟ์ ' ่ Riverdale ในจงัหวดัปทุมธานี ในปี 2560 ไดเ้ริมเปิดการขายเฟส & 1 จาํนวน 
56 แปลง และมีการโอนกรรมสิทธิและรับรู้รายไดจ้าํนวน m 3 แปลง คิดเป็นเงิน 75 ลา้นบาท 

จ) รายไดจ้ากโครงการบา้นพกัอาศยัภายใตโ้ครงการ บา้นรมไม ้่ 2 - บอวิน เฟส ่ 1 ในจงัหวดัชลบุรี และบา้นรมไม ้่ 3 - ปลวกแดง เฟส 1 ในจงัหวดัระยอง เพิมขึน & ' 78 
ลา้นบาท ซึ&งโครงการบา้นรมไม ้่ 2 - บอวิน เฟส ่ 1 ไดปิ้ดโครงการขายแลว้ในปี 2560 สวนโครงการบา้นรมไม ้่ ่ 3 – ปลวกแดง เฟส 1 ไดมี้การโอนกรรมสิทธิไปแลว้m

ประมาณ 30% 

- ธุรกจอาหารมีรายไดล้ดลง ิ 273 ลา้นบาท หรือ 15% สวนใหญมาจากธุรกจขายขา้วที&มียอดขายลดลง ่ ่ ิ 250 ลา้นบาท เนื&องจากยอดสังซือขา้วจากรัฐบาลภายใตโ้ครงการ & '
“G to G” (Government to Government) ลดลง 224 ลา้นบาท ประกอบกบผลผลิตขา้วมีราคาตกตํ&าและมีการแขงขนัสูงจึงทาํใหย้อดขายขา้วลดลงั ่

- ธุรกจการเงินมีรายไดเ้พิมขึน ิ & ' 340 ลา้นบาท หรือ 25% มาจากธุรกจใหก้ยูมืเงิน ิ ้ 141 ลา้นบาท และธุรกจใหเ้ชาซือรถจกัรยานยนต ์ิ ่ ' 209 ลา้นบาท ซึ&งเป็นไปตาม
การเติบโตของพอร์ตสินเชื&ออยางตอเนื&อง ในปี ่ ่ 2560 ธุรกจใหเ้ชาซือรถจกัรยานยนตไ์ดมี้การขยายตลาดการใหสิ้นเชื&อไปยงักลุมรถจกัรยานยนตข์นาดกลางและิ ่ ่'
ขนาดใหญมากขึน เชน ่ ่' Sport Bike, Big Bike, Vespa เป็นตน้ 

2.2 กาํไร(ขาดทนุ )จากการดาํเนินงาน – ตามส่วนงานธรกจิุ
(หน่วย: ล้านบาท)

ส่วนงานธรกจิุ 2560 2559

1) ศูนยก์ารคา้ 916                         1,014                     (98)                         (10%)                      

2) โรงแรมและการทองเที&ยว่ 137                         137                         -                         -                         

3) กอลฟ์ 47                           29                           18                           62%                       

4) อสังหาริมทรัพย์ 110                         345                         (235)                       (68%)                      

5) อาหาร (76)                         (37)                         (39)                         (105%)                    

6) การเงิน 571                         477                         94                           20%                       

7) อื&น ๆ 5                             -                         5                             100%                     

8) สนบัสนุน -                         (1)                           1                             100%                     

รวม 1,710                     1,964                     (254)                       (13%)                     

กลุมบริษทัมีกาไรจากการดาํเนินงานสาํหรับปีสินสุดวนัที& ่ ํ ' 31 ธนัวาคม 2560 และ 2559 เป็นจาํนวน 1,710 ลา้นบาท และ 1,964 ลา้นบาท ตามลาํดบั โดยมียอดลดลง 254 
ลา้นบาท หรือ 13% โดยภาพรวมผลการดาํเนินงานจะผนัแปรไปตามรายไดต้ามที&กลาวไวใ้นขอ้ ่ 2.1 รายไดจ้ากการดาํเนินงาน – ตามสวนงานธุรกจ และภาวะเศรษฐกจ่ ิ ิ

ตามที&กลาวขา้งตน้ ประกอบกบรายการเปลี&ยนแปลงที&สาํคญัดงันี่ ั '

ก) ธุรกจศูนยก์ารคา้มีกาไรจากการดาํเนินงานลดลง ิ ํ 98 ลา้นบาท ซึ&งลดลงในสัดสวนที&มากกวาการลดลงของรายได ้เนื&องจากศูนยก์ารคา้ เอม็ บี เค เซ็นเตอร์ ไดมี้การ่ ่

ปรับปรุงผนงัดา้นหนา้อาคาร (Façade) สร้างทางเดินรอบอาคาร (Sky Walk) ปรับปรุงพืนที&เชา และปรับปรุงเปลี&ยนแปลงเครื&องจกัรและอุปกรณ์ใหมี้ประสิทธิภาพ' ่

มากขึน จึงทาํใหมี้คาเสื&อมราคาเพิมขึน ' & '่ 58 ลา้นบาท ประกอบกบการปิดปรับปรุงพืนที&เชาทาํใหมี้รายไดล้ดลง และคาใชจ้ายสวนใหญเป็นคาใชจ้ายคงที& จึงทาํให้ั ่ ่ ่ ่ ่ ่ ่'
ผลประกอบการลดลง 

ข) ในปี 2559 ธุรกจอาหารรับรู้ขาดทุนจากการขายและตดัจาํหนายอุปกรณ์เป็นจาํนวน ิ ่ 16 ลา้นบาท และตงัคาเผื&อการดอ้ยคาของอุปกรณ์เป็นจาํนวน ' ่ ่ 21 ลา้นบาท  

สําหรับปีสิ&นสดวนัที' ุ 31 ธันวาคม
เพิ'มขึ&น/(ลดลง)
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การวเิคราะห์ฐานะทางการเงนิ

รายการเปลี&ยนแปลงที&สาํคญัของสินทรัพย ์หนีสิน และสวนของผูถื้อหุน้ ณ วนัที& ' ่ 31 ธนัวาคม 2560 เมื&อเทียบกบยอดคงเหลือ ณ วนัที& ั 31 ธนัวาคม 2559 มีดงัตอไปนี่ '
(หน่วย: ล้านบาท)

31-ธ.ค.-60 31-ธ.ค.-59

สินทรัพยร์วม 46,552                   42,518                   4,034                     9%                         
หนีสินรวม' 24,367                   22,166                   2,201                     10%                       
สวนของผูถื้อหุน้รวม่ 22,185                   20,352                   1,833                     9%                         

3. สินทรัพย์
3.1 เงนิลงทนชั'วคราว และเงนิลงทนระยะยาวอื'นุ ุ

เงินลงทุนชวัคราวและเงินลงทุนระยะยาวอื&น สวนใหญเป็นเงินลงทุนในตราสารทุน ซึ&งจดัประเภทเป็นหลกัทรัพยเ์ผื&อขายในความตอ้งการของตลาด มียอดคงเหลือ & ่ ่

ณ วนัที& 31 ธนัวาคม 2560 เป็นจาํนวน 10,587 ลา้นบาท โดยมียอดเพิมขึน & ' 1,157 ลา้นบาท หรือ 12% โดยมีรายการเปลี&ยนแปลงที&สาํคญัดงันี'
ก) ยอดเพิมขึนจาํนวน & ' 2,076 ลา้นบาท จากการปรับเพิมขึนในมูลคายติุธรรมของหลกัทรัพยใ์นความตอ้งการของตลาดที&ถืออย ูณ วนัที& & ' ่ ่ 31 ธนัวาคม 2560 
ข) ยอดลดลงจาํนวน 451 ลา้นบาท จากการขายเงินลงทุนในตราสารทุนในความตอ้งการของตลาด(สุทธิจากการซือ' )
ค) ยอดลดลงจาํนวน 466 ลา้นบาท จากการเปลี&ยนแปลงการจดัประเภทรายการเงินลงทุนในบริษทั เอม็ จี 1 จาํกด จากเงินลงทุนระยะยาวอื&นเป็นเงินลงทุนในบริษทัยอย ั ่

เนื&องจากเงินลงทุนดงักลาวไมมีภาระผกูพนัตามสัญญาจะซือจะขายกบคูสัญญาที&เป็นบุคคลภายนอกอีกตอไป่ ่ ั ่ ่'

3.2 ลกหนี&การค้าและลกหนี&อื'น ู ู
ลูกหนีการคา้และลูกหนีอื&นมียอดคงเหลือ ณ วนัที& ' ' 31 ธนัวาคม 2560 เป็นจาํนวน 595 ลา้นบาท โดยมียอดเพิมขึน & ' 193 ลา้นบาท หรือ 48% สวนใหญเป็นลูกหนีของธุรกจ่ ่ ิ'
อาหารที&มียอดเพิมขึน & ' 156 ลา้นบาท ตามยอดการขายขา้วที&เพิมขึนในไตรมาสที& & ' 4 ปี 2560   

3.3  เงนิให้สินเชื'อแก่ลกหนี& ู
เงินใหสิ้นเชื&อแกลูกหนี่ ' (รวมสวนที&ถึงกาหนดชาํระภายในหนึ&งปี่ ํ ) มียอดคงเหลือ ณ วนัที& 31 ธนัวาคม 2560 เป็นจาํนวน 11,313 ลา้นบาท มียอดเพิมขึนอยางมีสาระสาํคญั& ' ่

เป็นจาํนวน 3,058 ลา้นบาท หรือ 37% จากพอร์ตลูกหนีเงินใหก้ยูมืและพอร์ตลูกหนีใหเ้ชาซือรถจกัรยานยนตที์&เพิมขึน ' ' '้ ่ & ' 1,231 ลา้นบาท และ 1,818 ลา้นบาท ตามลาํดบั ซึ& ง
เป็นไปตามการเติบโตของธุรกจการเงินอยางตอเนื&องิ ่ ่

3.4 สินค้าคงเหลือ
สินคา้คงเหลือมียอดคงเหลือ ณ วนัที& 31 ธนัวาคม 2560 เป็นจาํนวน 2,888 ลา้นบาท โดยมียอดลดลง 178 ลา้นบาท หรือ 6% เนื&องจากมีการโอนตน้ทุนการพฒันา
อสังหาริมทรัพยไ์ปเป็นตน้ทุนขายจาํนวน 260 ลา้นบาท ในขณะที&ยอดเพิมขึนจาํนวน & ' 51 ลา้นบาท เกดจากการซือที&ดินบริเวณถนนจรัญสนิทวงศเ์พิมเติม เพื&อพฒันาิ ' &
โครงการอสังหาริมทรัพยต์อไป่

3.5 เงนิลงทนในบริษทัร่วมและการร่วมค้าุ
เงินลงทุนในบริษทัรวมและการรวมคา้มียอดคงเหลือ ณ วนัที& ่ ่ 31 ธนัวาคม 2560 เป็นจาํนวน 3,927 ลา้นบาท มียอดเพิมขึน & ' 82 ลา้นบาท หรือ 2% โดยยอดที&เพิมขึนเกดจาก& ' ิ

การรับรู้สวนแบงกาไรตามวิธีสวนไดเ้สียจาํนวน ่ ่ ํ ่ 226 ลา้นบาท และลดลงจากเงินปันผลรับ 118 ลา้นบาท

3.6 อสังหาริมทรัพย์เพื'อการลงทน ุ
อสังหาริมทรัพยเ์พื&อการลงทุนมียอดคงเหลือ ณ วนัที& 31 ธนัวาคม 2560 เป็นจาํนวน 9,516 ลา้นบาท โดยมียอดลดลง 494 ลา้นบาท หรือ 5% รายการเคลื&อนไหวที&สาํคญั
มีดงัตอไปนี ่ '

 ล้านบาท 

1 ตน้ทุนในการปรับปรุงศูนยก์ารคา้เอม็ บี เค เซ็นเตอร์ 217                         

2 ตน้ทุนในการปรับปรุงศูนยก์ารคา้พาราไดซ์ พาร์ค และ HaHa 40                           

3 คาเสื&อมราคาสาํหรับปี ่ (734)                       

4 อื&น ๆ (17)                         
                        (494)

เพิ'มขึ&น/(ลดลง)

 รายการ 

รวมรายการเปลี'ยนแปลงสทธิุ

แบบแสดงรายการขอ้มูลประจาํปี 2560
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3.7 ที'ดนิ อาคาร และอปกรณ์ ุ
ที&ดิน อาคารและอุปกรณ์มียอดคงเหลือ ณ วนัที& 31 ธนัวาคม 2560 เป็นจาํนวน 4,978 ลา้นบาท โดยมียอดเพิมขึน & ' 404 ลา้นบาท หรือ 9% รายการเคลื&อนไหวที&สาํคญัมีดงันี '

 ล้านบาท 

1 ตน้ทุนในการปรับปรุงศูนยก์ารคา้เอม็ บี เค เซ็นเตอร์ 85                           

2 ตน้ทุนในการปรับปรุงหอ้งพกัโรงแรมทินิดี โฮเตล็ แอท บางกอก กอลฟ์ คลบั (ชื&อเดิม “บางกอก กอลฟ์ สปา รีสอร์ท”) 83                           
ในจงัหวดัปทุมธานี

3 ตน้ทุนในการปรับปรุงหอ้งพกัโรงแรม ลยานะ รีสอร์ท แอนด ์สปา ในจงัหวดักระบี& 34                           

4 บนัทึกที&ดินบริเวณหาดตน้ไทรในจงัหวดักระบี&ที&ถือครองโดยบริษทั เอม็ จี 1 จาํกด  ั (“M G 1”) เป็นสินทรัพยข์อง 441                         
กลุมบริษทั เนื&องจากไดมี้การเปลี&ยนแปลงสถานะของเงินลงทุนใน ่ M G 1 เป็นบริษทัยอย ตามที&กลาวไวใ้นขอ้ที& ่ ่ 3.1 (ค) 

5 ซือเครื&องจกัรและอุปกรณ์เพื&อใชใ้นการดาํเนินงานอื&น ๆ' 124                         

6 คาเสื&อมราคาสาํหรับปี ่ (413)                       

7 อื&น ๆ 50                           

                         404

3.8 ค่าเช่าจ่ายล่วงหน้า
คาเชาจายลวงหนา้เป็นเงินจายลวงหนา้ใหก้บจุฬาลงกรณ์มหาวิทยาลยัเพื&อทาํสัญญาการใหสิ้ทธิใชป้ระโยชน์ศูนยก์ารคา้บริเวณสี&แยกปทุมวนั คาเชาจายลวงหนา้มียอด่ ่ ่ ่ ่ ่ ั ่ ่ ่ ่

คงเหลือ ณ วนัที& 31 ธนัวาคม 2560 เป็นจาํนวน 224 ลา้นบาท โดยมียอดลดลง 296 ลา้นบาท หรือ 57% ในระหวางปีปัจจุบนัมีการจายคาเชาที&ดินลวงหนา้เป็นรายปีจาํนวน่ ่ ่ ่ ่

461 ลา้นบาท ในขณะที&ยอดลดลงจาํนวน 757 ลา้นบาท เกดจากการตดัจาํหนายคาเชาจายลวงหนา้เป็นคาใชจ้ายตามวิธีเส้นตรงตลอดอายสุัญญาเชาิ ่ ่ ่ ่ ่ ่ ่ ่

4. หนี&สิน
4.1 เงนิเบิกเกนิบัญชีและเงนิก้ยืมระยะสั&นจากสถาบันการเงนิ ู

เงินเบิกเกนบญัชีและเงินกยูมืระยะสันจากสถาบนัการเงินมียอดคงเหลือ ณ วนัที& ิ ้ ' 31 ธนัวาคม 2560 เป็นจาํนวน 2,554 ลา้นบาท โดยมียอดเพิมขึนอยางมีสาระสาํคญัเป็น& ' ่

จาํนวน 1,224 ลา้นบาท หรือ 92% เพื&อรองรับการขยายตวัของธุรกจใหสิ้นเชื&อและธุรกจใหเ้ชาซือรถมอเตอร์ไซค์ิ ิ ่ '

4.2 ค่าเช่าและค่าบริการรับล่วงหน้า
คาเชาและคาบริการรับลวงหนา้่ ่ ่ ่ (รวมสวนที&ถึงกาหนดชาํระภายในหนึ&งปี่ ํ ) มียอดคงเหลือ ณ วนัที& 31 ธนัวาคม 2560 เป็นจาํนวน 1,603 ลา้นบาท โดยมียอดลดลง 392 
ลา้นบาท หรือ 20% สวนใหญเป็นการรับเงินคาเชาและคาบริการรับลวงหนา้ของธุรกจศูนยก์ารคา้ซึ&งไดต้ดัจาํหนายเป็นรายไดใ้นปีปัจจุบนัจาํนวน ่ ่ ่ ่ ่ ่ ิ ่ 375 ลา้นบาท โดย
วิธีเส้นตรงตามอายขุองสัญญาเชา่

4.3 ห้นก้ระยะยาวุ ู
หุน้กรูะยะยาว้ (รวมสวนที&ถึงกาหนดชาํระภายในหนึ&งปี่ ํ ) มียอดคงเหลือ ณ วนัที& 31 ธนัวาคม 2560 เป็นจาํนวน 10,093 ลา้นบาท โดยมียอดเพิมขึน & ' 1,000 ลา้นบาท
หรือ 11% เนื&องจากในเดือนกรกฎาคม 2560 มีการออกหุน้กเูพิมจาํนวน ้ & 1,000 ลา้นบาท อาย ุ10 ปี เพื&อเป็นเงินทุนหมุนเวียนและ/หรือขยายธุรกจของกลุมบริษทั และิ ่ /
หรือจายชาํระหนีสิน่ '

4.4 หนี&สินภาษเีงนิได้รอการตัดบัญชี
หนีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี มียอดคงเหลือ ณ วนัที& ' 31 ธนัวาคม 2560 เป็นจาํนวน 1,627 ลา้นบาท มียอดเพิมขึนจาํนวน & ' 432 ลา้นบาท หรือ 36% โดยยอดที&เพิมขึน& '
จาํนวน 407 ลา้นบาท เกดจากการปรับเพิมขึนในมูลคายติุธรรมของเงินลงทุนในหลกัทรัพยเ์ผื&อขายคงเหลือ ณ วนัที& ิ ่& ' 31 ธนัวาคม 2560

5.       ส่วนของผ้ถือห้นู ุ
สวนของผูถื้อหุน้มียอดคงเหลือ ณ วนัที& ่ 31 ธนัวาคม 2560 เป็นจาํนวน 22,185 ลา้นบาท โดยมียอดเพิมขึนจาํนวน & ' 1,833 ลา้นบาท หรือ 9% รายการเคลื&อนไหวที&สาํคญัมีดงั
ตอไปนี่ '
ก) กาไรสะสมเพิมขึน ํ & ' 959 ลา้นบาท โดยยอดเพิมขึน & ' 1,841 ลา้นบาท เป็นกาไรจากการดาํเนินงานสาํหรับปี ในขณะที&ยอดลดลง ํ 882 ลา้นบาท จากการจายเงินปันผล่

ข) องคป์ระกอบอื&นของสวนของผูถื้อหุน้เพิมขึน ่ & ' 1,645 ลา้นบาท ในจาํนวนนีเป็นยอดเพิมขึนจากกาไรที&ยงัไมเกดขึนจริงจากเงินลงทุนในหลกัทรัพยเ์ผื&อขายจาํนวน ' & ' 'ํ ่ ิ 1,668 
ลา้นบาท โดยแสดงเป็นยอดสุทธิจากหนีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีที&เกยวขอ้ง เนื&องจากราคาตลาดของหลกัทรัพยเ์ผื&อขายมีการปรับตวัเพิมขึน' ี& & '

ค)    ในเดือนกรกฎาคม 2560 กลุมบริษทัไดซื้อหุน้สามญัทงัจาํนวนของบริษทั พาราไดซ์ พาร์ค จาํกด และบริษทั สยามเดลีซ จาํกด ซึ&งเป็นบริษทัยอย จากบริษทั สยามพิวรรธน์ ่ ั ั ่' '
โฮลดิง จาํกด ซึ&งเป็นบริษทัยอยของบริษทัรวมแหงหนึ&งของกลุมบริษทั เป็นจาํนวนเงิน ' ั ่ ่ ่ ่ 715 ลา้นบาท มีผลทาํใหก้ลุมบริษทัมีสัดสวนการถือหุน้ในบริษทัยอยดงักลาว่ ่ ่ ่

เพิมขึนจากร้อยละ & ' 50 เป็นร้อยละ 100 สวนของผูมี้สวนไดเ้สียที&ไมมีอาํนาจควบคุมของบริษทัยอยลดลง ่ ่ ่ ่ 1,124 ลา้นบาท และสวนเกนทุนจากการเปลี&ยนแปลงสัดสวน่ ิ ่

การถือหุน้ในบริษทัยอยเพิมขึน ่ & ' 409 ลา้นบาท

 รายการ 

รวมรายการเปลี'ยนแปลงสทธิุ

แบบแสดงรายการขอ้มูลประจาํปี 2560
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การวเิคราะห์สภาพคล่อง
6. งบกระแสเงนิสด

กระแสเงินสดของกลุมบริษทัสาํหรับปีสินสุดวนัที& ่ ' 31 ธนัวาคม 2560 และ 2559 สรุปไดด้งันี'
(หน่วย: ล้านบาท)

                      3,315                       3,223                            92                           3%

การเปลี'ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี&สินดาํเนินงาน - สทธิุ (3,658)                    (2,636)                                        (1,022)                       (39%)

กระแสเงนิสดสทธิได้มาจากุ (ใช้ไปใน)กจิกรรมดาํเนินงาน                         (343)                          587                         (930)                     (158%)

กระแสเงนิสดสทธิได้มาจากุ (ใช้ไปใน)กจิกรรมลงทน ุ (358)                       1,012                     (1,370)                                        (135%)

กระแสเงนิสดสทธิได้มาจากุ (ใช้ไปใน)กจิกรรมจดัหาเงนิ 644                         (1,813)                                          2,457                       136%

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิ'มขึ&น(ลดลง) - สทธิุ (57)                         (214)                       157                                                 73%

6.1 กระแสเงนิสดจากกจิกรรมดาํเนินงาน
กระแสเงินสดสุทธิจากกจกรรมดาํเนินงานลดลง ิ 930 ลา้นบาท หรือ 158% รายการเปลี&ยนแปลงที&สาํคญัของกระแสเงินสดจากการดาํเนินงาน และการเปลี&ยนแปลงใน
สินทรัพยแ์ละหนีสินดาํเนินงานไดก้ลาวไวใ้นสวนของการวิเคราะห์ผลการดาํเนินงานและฐานะการเงินขา้งตน้แลว้ ประกอบกบรายการเปลี&ยนแปลงที&สาํคญัดงันี' '่ ่ ั

ก) เงินสดรับจากลูกหนีการคา้และลูกหนีอื&นลดลง ' ' 708 ลา้นบาท โดยมีสาเหตุหลกัมาจากในเดือนธนัวาคม 2558 มีการขายขา้ว Big lot ภายใตโ้ครงการ “G to G” เป็น
จาํนวน 587 ลา้นบาท และลูกหนีดงักลาวไดจ้ายชาํระเงินในไตรมาสที& ' ่ ่ 1 ของปี 2559 

ข) ในปี 2560 ธุรกจการเงินไดมี้การปลอยสินเชื&อเพิมขึน ิ ่ & ' 342 ลา้นบาท (สุทธิจากกระแสเงินสดรับ) ตามการเติบโตของธุรกจิ

6.2  กระแสเงนิสดจากกจิกรรมลงทนุ
กระแสเงินสดสุทธิไดม้าจากกจกรรมลงทุนลดลง ิ 1,370 ลา้นบาท หรือ 135% เนื&องจากปัจจยัหลกัดงัตอไปนี่ '

ปัจจัยที�ทาํใ ห้กระแสเงินสดเพิ�มขึ�น

ก) เงินสดจายเพื&อซือที&ดิน อาคารและอุปกรณ์ และอสังหาริมทรัพยเ์พื&อการลงทุน ่ ' (สุทธิจากการเงินสดรับจากการขาย) ลดลง 303 ลา้นบาท เนื&องจากในระหวางไตรมาสที& ่

4 ของปี 2559 กลุมบริษทัไดมี้การจายซือทรัพยสิ์นเพื&อใหไ้ดรั้บสิทธิประโยชน์ทางภาษีตามพระราชกฤษฎีกา ่ ่ ' (ฉบบัที& 604) พ.ศ. 2559

ปัจจัยที�ทาํใ ห้กระแสเงินสดลดลง

ข) ในเดือนกรกฎาคม 2560 มีการจายซือเงินลงทุนเพิมในบริษทั พาราไดซ์ พาร์ค จาํกด และบริษทั สยามเดลีซ จาํกด ซึ&งเป็นบริษทัยอยจากบริษทั สยามพิวรรธน์ โฮลดิง ่ ั ั ่' & '
จาํกด เป็นจาํนวน ั 715 ลา้นบาท

ค) เงินสดรับจากการขายเงินลงทุนในหลกัทรัพยเ์ผื&อขายในความตอ้งการตลาด (สุทธิจากการจายซือ่ ' ) ลดลง 944 ลา้นบาท
ง) เงินสดรับจากเงินปันผลลดลง 67 ลา้นบาท ตามพอร์ตการลงทุนในหลกัทรัพยใ์นความตอ้งการตลาดที&ลดลง

6.3 กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจดัหาเงนิ
กระแสเงินสดสุทธิไดม้าจากกจกรรมจดัหาเงินเพิมขึน ิ & ' 2,457 ลา้นบาท หรือ 136% เนื&องจากมีการกยูมืเงินระยะสันจากสถาบนัการเงินเพิมขึน ้ ' & ' 1,590 ลา้นบาท และการ
ออกหุน้กรูะยะยาวเพิมขึน ้ & ' 1,000 ลา้นบาท เพื&อเป็นการบริหารสภาพคลองทางการเงินของกลุมบริษทัโดยเฉพาะธุรกจการเงินที&มีการเติบโตอยางตอเนื&อง่ ่ ิ ่ ่

กาํไรสทธิจากการดาํเนินงานก่อนการเปลี'ยนแปลงในสินทรัพย์ และหนี&สินุ

ดาํเนินงาน

สําหรับงวดปีสิ&นสดวนัที' ุ 31 ธันวาคม

2560 2559
เพิ'มขึ&น/(ลดลง)

กระแสเงนิสด

แบบแสดงรายการขอ้มูลประจาํปี 2560


