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ส่วนที ่3. 
11. ฐานะการเงิน และผลการด าเนินงาน 

(1) งบการเงิน   
ค่าตอบแทนท่ีบริษทัจ่ายให ้ผูส้อบบญัชี  โดยแยกเป็น ค่าตอบแทนจากการสอบบญัชี (audit fee)  650,000บาท 
และ ไม่มีค่าบริการอ่ืน (non-audit fee)  
      (ก) สรุปรายงานการสอบบญัชี 
           ผูต้รวจสอบบญัชีไดใ้หค้วามเห็นในรายงานการตรวจสอบ งบการเงิน แสดงฐานะทางการเงิน ณ วนัที ่ 31 
ธันวาคม ของปี 2558-2561 ผลการด าเนินงานและกระแสเงินสด  ส าหรับปีส้ินสุดวนัเดียวกนัของแต่ละปีของ
บริษทั แบบไม่มีเง่ือนไข  
       (ข) ตารางแสดงรายการงบดุล งบก าไรขาดทุน และงบกระแสเงินสด 
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บริษัท พาโตเคมอีุตสาหกรรม จ ากดั(มหาชน)และบริษัทย่อย 
รายการงบดุล ส าหรับงวด 1 ปี ส้ินสุดวนัที ่31 ธันวาคม(หน่วย:พนับาท) 

                                                                                                         งบการเงินเฉพาะกิจการ                                                                                                 งบการเงินรวม 

  2558 2559 2560 2561  2558 2559 
 

2560 
 

2560 

  จ านวนเงิน % จ านวนเงิน % จ านวนเงิน % จ านวนเงิน %  จ านวนเงิน % จ านวนเงิน % จ านวนเงิน % จ านวนเงิน % 

สินทรัพย์                           
สินทรัพยห์มุนเวยีน                            
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 24,639 3.86 45,971 6.68 37,740 5.25 18,303 2.34  29,499 4.61 56,456 8.17 46,829 6.49 21,809 2.76 
    เงินลงทุนชัว่คราว 180,305 28.25 171,866 24.97 257,147 35.75 177,325 22.69  180,305 28.17 171,866 24.86 257,147 35.64 185,339 23.42 
    ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน 130,521 20.45 137,311 19.95 123,049 17.11 159,489 20.41  125,906 19.67 130,187 18.83 115,159 15.96 151,331 19.12 
    สินคา้คงเหลือ 192,581 30.17 199,949 29.05 159,436 22.17 281,772 36.06  197,918 30.92 203,312 29.41 163,592 22.68 290,760 36.75 

     รวมสินทรัพยห์มุนเวยีน 528,046 82.73 555,097 80.66 577,372 80.28 636,889 81.51  533,628 83.37 561,821 81.27 582,727 80.77 649,259 82.05 

สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีน                  
    เงินลุงทุนเผือ่ขาย 21,703 3.40 41,289 6.00 51,675 7.19 57,110 7.31  21,703 3.39 41,289 5.97 51,675 7.16 57,110 7.22 
    เงินลงทุนในบริษทัยอ่ย 5,000 0.78 5,000 0.73 5,000 0.70 5,000 0.64  - - - - - - - - 
    ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ 45,636 7.15 53,702 7.80 57,903 8.05 56,463 7.23  45,636 7.13 53,702 7.77 57,903 8.03 56,461 7.14 
    สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน 36,113 5.66 31,957 4.64 26,014 3.62 21,426 2.74  37,332 5.83 33,346 4.82 27,903 3.87 24,002 3.03 
  สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี 1,703 0.27 1,095 0.16 1,209 0.17 4,325 0.55  1,703 0.27 1,095 0.16 1,209 0.17 4,325 0.55 
    สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนอ่ืน 92 0.01 56 0.01 21 0.00 156 0.02  92 0.01 56 0.01 21 0.00 156 0.02 

            รวมสินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีน 110,247 17.27 133,099 19.34 141,822 19.72 144,478 18.49  106,466 16.63 129,488 18.73 138,711 19.23 142,054 17.95 

รวมสินทรัพย ์ 638,293 100 688,196 100.00 719,194 100.00 781,367 100.00  640,094 100 691,309 100.00 721,438 100.00 793,313 100.00 
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งบดุล (ต่อ)                                                                                           งบเฉพาะกิจการ  งบการเงินรวม   
 2558 2559 2560 2561  2558 2559 2560 2561 

 จ านวนเงิน % จ านวนเงิน % จ านวนเงิน % จ านวนเงิน %  จ านวนเงิน % จ านวนเงิน % จ านวนเงิน % จ านวนเงิน %   
หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น                  
หน้ีสินหมุนเวียน                  
 เงินกูย้ืมระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน 49,449 7.75 33,985 4.94 13,531 1.88 84,163 10.77  49,449 7.73 33,985 4.92 13,531 1.88 87,382 11.04 
เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน 52,582 8.24 74,237 10.79 56,595 7.87 75,400 9.65  53,314 8.33 75,371 10.90 57,152 7.92 79,591 10.06 
 ส่วนของหน้ีสินระยะยาวท่ีถึงก าหนดช าระ1ปี - - - - - - - -  - - - - - - - - 
    ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย 14,244 2.23 19,942 2.90 21,341 2.97 18,668 2.39  14,703 2.30 20,812 3.01 22,003 3.05 19,875 2.51 
    หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 799 0.13 1,085 0.16 878 0.12 879 0.11  804 0.13 1,092 0.16 984 0.14 950 0.12 
             รวมหน้ีสินหมุนเวียน 117,074 18.34 129,249 18.78 92,345 12.84 179,110 22.92  118,270 18.48 131,260 18.99 93,670 12.98 187,780 23.79 
หน้ีสินไม่หมุนเวียน                  
    เงินกูย้ืมระยะยาว - สุทธิจากส่วนท่ีถึงก าหนด
ช าระในหน่ึงปี - - - - - - - -  

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

    ภาระผกูพนัของผลประโยชนพ์นกังาน 9,048 1.42 8,028 1.17 11,840 1.65 16,537 2.12  9,048 1.41 8,028 1.16 11,840 1.64 16,537 2.09 
              รวมหน้ีสิน 126,122 19.76 137,277 19.95 104,185 14.49 195,647 25.04  127,318 19.89 139,288 20.15 105,510 14.62 204,317 25.82 
ส่วนของผูถื้อหุน้                  
ทุนเรือนหุน้-มูลค่าหุน้ละ 1.00 บาท                   

 ทุนจดทะเบียน                  

 2558 : ทุนจดทะเบียน 142,377,000 หุน้           
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งบดุล (ต่อ)                                                                                   งบเฉพาะกิจการ                                                                                                                         งบการเงินรวม   

 2558 2559 2560 2561  2558 2559 2560                2561 

 จ านวนเงิน % จ านวนเงิน % จ านวนเงิน % จ านวนเงิน %  

 
 

จ  านวนเงิน 

 
 

% จ านวนเงิน % จ านวนเงิน % 

 
 

จ  านวนเงิน 

 
 

% 

2559 : ทุนจดทะเบียน 142,372,000 หุ้น                  

2560 : ทุนจดทะเบียน 142,372,000 หุ้น                  

 2561 : ทุนจดทะเบียน 142,372,000 หุ้น 142,377 - 142,372 - 142,372 - 142,372 -  142,377 - 142,372 - 142,372 - 142,372 - 

ทุนท่ีออกช าระแลว้                  
2558:2559:2560และ 2561:หุน้สามญั 
142,372,000 หุน้ 142,372 22.31 142,372 20.69 142,372 19.80 142,372 18.22  142,372 22.24 142,372 20.59 142,372 19.73 142,372 17.99 

ส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามญั 162,015 25.38 162,015 23.54 162,015 22.53 162,015 20.73  162,015 25.31 162,015 23.44 162,015 22.46 162,015 20.47 

ส ารองใบส าคญัแสดงสิทธิการซ้ือหุ้น                  

ส่วนท่ียงัไม่ไดใ้ชต้ามโครงการ ESOP - - - - - - - -  - - - - - - - - 

ก าไรสะสม                  

  จดัสรรเพื่อส ารองตามกฎหมาย 14,238 2.23 14,238 2.07 14,238 1.98 14,238 1.82  14,238 2.22 14,238 2.06 14,238 1.97 14,238 1.80 

    ท่ียงัไม่ไดจ้ดัสรร 193,118 30.26 230,253 33.46 291,749 40.57 271,166 34.70  193,723 30.26 231,355 33.47 292,668 40.57 272,442 34.43 

  องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถื้อหุ้น 428 0.07 2,041 0.30 4,635 0.64 (4,071) (0.52)  428 0.07 2,041 0.30 4,635 0.64 (4,071) (0.51) 

              รวมส่วนของผูถื้อหุ้น 512,171 80.24 550,919 80.05 615,009 85.51 585,720 74.96  512,776 80.11 552,021 79.85 615,928 85.38 586,996 74.18 

รวมหน้ีสินและส่วนของเจา้ของ 638,293 100 688,196 100.00 719,194 100.00 781,367 100.00  640,094 100 691,309 100.00 721,438 100.00 793,313 100.00 

มูลค่าตามบญัชีต่อหุ้น (บาท) 3.62  3.87  4.32  4.11   3.63  3.88  4.33  4.12  

มูลค่าท่ีตราไว ้ (บาท/หุ้น) 1  1  1  1   1  1  1  1  

จ านวนหุ้นสามญัปลายงวด (หุ้น) 142,372,000  142,372,000  142,372,000  142,372,000   142,372,000  142,372,000  142,372,000  142,372,000  



 บรษิทั พาโตเคมอีตุสาหกรรม จ ากดั (มหาชน)                                                               แบบ 56-1  

 

89 
 

               งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จส าหรับงวด 1 ปี ส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม (หน่วย:พนับาท) 
                                                                                                        งบเฉพาะกิจการ                                                                                                                             งบการเงินรวม 

  
  

2558 2559 2560 2561  2558 2559 2560 2561 

จ านวน
เงิน 

% จ านวนเงิน % จ านวน
เงิน 

% จ านวน
เงิน 

%  จ  านวน
เงิน 

% จ านวน
เงิน 

% จ านวน
เงิน 

% จ านวน
เงิน 

% 

  รายได ้                          

   รายไดจ้ากการขาย 638,555 100.00 688,465 100.00 837,194 100.00 789,290 100.00  647,785 100.00 709,431 100.00 867,696 100.00 816,701 100.00 

   ตน้ทุนขาย (452,724) (70.90) (475,894) (69.12) (534,779) (63.88) (529,772) (67.12)  (454,495) (70.16) (484,547) (68.30) (552,045) (63.62) (541,023) (66.24) 

   ก าไรขั้นตน้ 185,831 29.10 212,571 30.88 302,415 36.12 259,518 32.88  193,290 29.84 224,884 31.70 315,651 36.38 275,678 33.76 

   รายไดจ้าการลงทุน 930 0.14 9,474 1.34 10,622 1.24 4,728 0.59  1,005 0.16 9,478 1.31 10,622 1.21 4,743 0.58 

   ก าไรจากการจ าหน่ายทรัพยสิ์น - - - - - - - -  - - - - - - - - 

 ก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน (1,831) (0.28) 1,458 0.21 184 0.02 (288) (0.04)  (1,842) (0.28) 1,463 0.20 185 0.02 (173) (0.02) 

รายไดเ้งินปันผลจากบริษทัยอ่ย 2,800 0.43 5,700 0.81 6,500 0.76 8,150 1.01  - - - - - - - - 

   รายไดอ่ื้นๆ 4,001 0.62 4,361 0.61 3,537 0.41 5,052 0.63  1,140 0.18 1,272 0.18 132 0.02 1,456 0.18 

   ก าไรก่อนค่าใชจ่้าย 191,731 29.75 233,564 32.92 323,258 37.67 277,160 34.35  193,593 29.87 237,097 32.86 326,590 37.17 281,704 34.24 

   ค่าใชจ่้ายในการขาย (29,496) (4.58) (28,548) (4.02) (42,158) (4.91) (41,271) (5.11)  (30,515) (4.71) (29,850) (4.14) (43,627) (4.97) (42,966) (5.22) 

   ค่าใชจ่้ายในการบริหาร (37,828) (5.87) (38,641) (5.45) (40,842) (4.76) (40,200) (4.98)  (38,098) (5.88) (38,933) (5.40) (41,227) (4.69) (40,571) (4,93) 

   ตน้ทุนทางการเงิน (599) (0.09) (486) (0.07) (617) (1.07) (1,638) (0.20)  (604) (0.09) (487) (0.07) (622) (0.07) (1,670) (0.20) 

      รวมค่าใชจ่้าย (67,324) (10.54) (67,675) (9.54) (83,617) (9.75) (83,109) (10.30)  (69,217) (10.68) (68,270) (9.60) (85,476) (9.73) (85,207) (10.36) 

ก าไร(ขาดทุน)ก่อนภาษีเงินได ้ 123,808 19.21 165,889 23.38 239,641 27.93 194,051 24.05  124,376 19.19 167,827 23.26 241,114 27.44 196,497 23.88 

ค่าใชจ่้ายภาษีเงินได ้ (23,837) (3.70) (29,094) (4.10) (44,742) (5.21) (36,400) (4.51)  (24,552) (3.79) (30,535) (4.23) (46,398) (5.28) (38,489) (4.68) 

ก าไรส าหรับปี 99,971 15.51 136,795 19.28 194,899 22.71 157,651 19.54  99,824 15.40 137,292 19.02 194,716 22.16 158,008 19.21 

ก าไร(ขาดทุน)เบด็เสร็จอ่ืนส าหรับปี         

 

        

ผลก าไร(ขาดทุน)จากการวดัมูลค่าเงินลงทุน                 

ในหลกัทรัพยเ์ผื่อขาย (1,714) (0.27) 1,613 0.23 2,594 0.30 (8,706) (1.08) (1,714) (0.26) 1,613 0.22 2,594 0.30 (8,706) (1.06) 

 ส าหรับโครงการผลประโยชนพ์นกังาน - - - - (2,420) (0.28) (3,117) (0.39)  - - - - (2,420) (0.28) (3,117) (0.36) 
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2558 2559 2560 2561  2558 2559 2560 2561 

จ านวน
เงิน 

% จ านวนเงิน % จ านวน
เงิน 

% จ านวน
เงิน 

%  จ  านวน
เงิน 

% จ านวน
เงิน 

% จ านวน
เงิน 

% จ านวน
เงิน 

% 

ก าไร(ขาดทุน)เบด็เสร็จรวมส าหรับปี 98,257 15.25 138,408 19.51 195,073 22.73 145,828 18.07 98,110 15.14 138,905 19.25 194,890 22.18 146,185 17.77 

การแบ่งก าไรส าหรับปี                 

ส่วนท่ีเป็นบริษทัใหญ่ 99,971 15.51 136,795 19.28 194,899 22.71 157,651 19.54  99,824 15.40 137,292 19.02 194,716 22.16 158,008 19.21 

ส่วนท่ีเป็นของส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม - - - - - - - - 

 

- - - - - - - - 

ก าไรส าหรับปี 99,971 15.51 136,795 19.28 194,899 22.71 157,651 19.54 98,824 15.40 137,292 19.02 194,716 22.16 158,008 19.21 

การแบ่งปันก าไร(ขาดทุน)เบด็เสร็จรวมส าหรับปี                  

ส่วนท่ีเป็นบริษทัใหญ่ 98,257 15.25 138,408 19.51 195,073 22.73 145,828 18.07  98,110 15.14 138,905 19.25 194,890 22.18 146,185 17.77 

ส่วนท่ีเป็นของส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม - - - - - -    - - - - - -   

ก าไร(ขาดทุน)เบด็เสร็จรวมส าหรับปี 98,257 15.25 138,408 19.51 195,073 22.73 145,828 18.07  98,110 15.14 138,905 19.25 194,890 22.18 146,185 17.77 

ก าไรต่อหุน้ขั้นพื้นฐาน                  

ก าไรส่วนของบริษทัใหญ่ 0.71  0.96  1.37  1.11   0.71  0.96  1.37  1.11  

ก าไรต่อหุน้ปรับลด                  

ก าไรส่วนของบริษทัใหญ่ 0.71  0.96  1.37  1.11   0.71  0.96  1.37  1.11  
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               งบกระแสเงนิสด ส าหรับปี ส้ินสุดวนัที ่31 ธันวาคม (หน่วย:พนับาท) 
งบการเงินเฉพาะกิจการ                                                                                                                             งบการเงินรวม 

 2558 2559 2560 2561  2558 2559 2560 2561 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมด าเนินงาน          
    ก าไรก่อนหกัภาษีเงินได ้ 123,809 165,890 239,641 194,052  124,376 167,828 241,114 196,496 

    รายการปรับกระทบก าไรสุทธิเป็นเงินสดสุทธิท่ีไดม้า          

      จากกิจกรรมด าเนินงาน          

       ผลประโยชน์พนกังานเมื่ออกจากงาน 525 496 923 950  525 496 923 950 

       ก าไร(ขาดทุน)จากอตัราแลกเปล่ียนท่ียงัไม่เกิดข้ึนจริง       (2) 1,273 (36) (515)  (2) 1,273 (36) (532) 

      ก าไรท่ียงัไม่เกิดข้ึนจากการเปล่ียนแปลงมลูค่าเงินลงทุน 3,002 (11,927) (3,009) 2,004  3,002 (11,927) (3,009) 1,990 

      ก าไรจากการขายเงินลงทุนชัว่คราว 499 8,366 (1,159) (1.096)  564 8,366 (1,159) (1,096) 

      ค่าใชจ่้ายผลประโยชน์พนกังานภายใตโ้ครงการ ESOP 2,745 - - -  2,745 - - - 

      เงินปันผลรับจากบริษทัยอ่ย   (2,800) (5,700) (6,500) (8,150)  - - - - 

       ค่าตดัจ าหน่ายสินทรัพยไ์ม่มีตวัตน 3,165 7,308 7,695 7,247  3,165 7,308 7,695 7,592 

      เงินปันผลรับ (4,296) (5,862) (6,416) (5,607)  (4,426) (5,862) (6,416) (5,607) 

       ค่าเส่ือมราคาและค่าใชจ่้ายตดับญัชี 6,115 7,921 6,915 7,129  6,115 7,921 6,915 7,129 

              หน้ีสงสัยจะสูญ - - - -  - - - - 

              ก าไรจากการจ าหน่ายสินทรัพย ์ (1,084) (37) (31) (1,368)  (1,084) (37) (31) (1,368) 

             ค่าใชจ่้ายดอกเบ้ีย 598 486 618 1,638  603 487 623 1,669 

 ก าไรจากการด าเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลง          

          ในสินทรัพยแ์ละหน้ีสินด าเนินงาน 132,276 168,214 238,641 196,284  135,583 175,853 246,619 207,225 

     สินทรัพยด์  าเนินงานลดลง (เพ่ิมข้ึน)          
           ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน(เพ่ิมข้ึน)ลดลง (13,715) (3,890) 12,788 (37,416)  (16,441) (4,281) 15,028 (36,171) 

           สินคา้คงเหลือ(เพ่ิมข้ึน)ลดลง 24,046 (7,368) 40,512 (122,336)  20,544 (5,393) 39,721 (127,188) 

           สินทรัพยห์มุนเวยีนอ่ืน(เพ่ิมข้ึน)ลดลง - - - -  - - - - 

           เงินจ่ายล่วงหนา้ค่าสินคา้ - - - -  - - - - 
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 2558 2559 2560 2561  2558 2559 2560 2561 

         ภาษีเงินไดร้อเรียกคืน - - - -  - - - - 

           สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนอ่ืน (76) 36 35 (135)  (76) 36 35 
 

(135) 

     หน้ีสินด าเนินงานเพ่ิมข้ึน(ลดลง)          

           เจา้หนา้ท่ีการคา้และตัว๋เงินจ่ายเพ่ิมข้ึน(ลดลง) 11,487 20,228 (17,577) 18,763 
 

 10,559 20,628 (18,154) 22,397 

           หน้ีสินจากภาระค ้าประกนั - - -   - - - - 

           ภาษีเงินไดแ้ละค่าใชจ่้ายคา้งจ่ายเพ่ิมข้ึน(ลดลง) - - -   - - - - 

            ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน (368) (1,516) (136) (150)  (368) (1,516) (136) (150) 
            หน้ีสินหมุนเวยีนอ่ืน(เพ่ิมข้ึน)ลดลง (313) 234 (166) 12  (527) 236 (67) (23) 

           เงินสดรับจากการด าเนินงาน 153,337 175,938 274,097 55,022  149,274 185,563 283,046 65,955 

           จ่ายภาษีเงินได ้ (21,637) (23,193) (43,500) (39,234)  (22,048) (24,222) (45,365) (40,795) 

             เงินสดสุทธิไดม้า(ใชไ้ป) ในกิจกรรมด าเนินงาน 131,700 152,259 230,597 15,788  126,623 160,854 237,058 25,160 

 
                                                                  
 
 
 
 



 บรษิทั พาโตเคมอีตุสาหกรรม จ ากดั (มหาชน)                                                               แบบ 56-1  

 

93 
 

                                                           งบกระแสเงนิสด ส าหรับปี ส้ินสุดวนัที ่31  ธันวาคม(หน่วย:พนับาท)            
                                                                                 งบการเงนิเฉพาะกจิการ                                                                         งบการเงนิรวม 

 2558 2559 2560 2561  2558 2559 2560 2561 

กระแสเงินสดจากกจิกรรมลงทุน          
        เงินสดจ่ายเพ่ือลงทุนในเงินลงทุนชัว่คราว - 12,000 (80,731) 88,091  (64) 12,000 (80,371) 80,091 
        เงินสดรับจากการจ าหน่ายสินทรัพย ์ 1,084 5,102 31 1,368  1,084 5,102 31 1,368 
        เงินสดจ่ายเพ่ือการซ้ืออุปกรณ์และยานพาหนะ (7,779) (21,052) (11,116) (5,687)  (7,779) (21,052) (11,116) (5,687) 
        เงินสดจ่ายเพ่ือสินทรัพยไ์ม่มีตวัตน (1,817) (3,152) (1,752) (2,659)  (2,301)        (3,321) (2,252) (3,691) 
       เงินสดจ่ายเพ่ือลงทุนในหลกัทรัพยเ์ผือ่ขาย (3,995) (17,570) (7,526) (25,495)  (3,995) (17,570) (7,526) (25,495) 
        เงินสดจ่ายเพ่ือลงทุนในบริษทัยอ่ยเพ่ิมข้ึน (ลดลง) - - - -  - - - - 
       เงินปันผลรับ 9,296 8,662 14,390 14,733  4,426 5,862 6,416 5,607 

            เงินสดสุทธิไดม้า (ใชไ้ป) ในกิจกรรมลงทุน (3,211) (16,010) (86,704) 70,351  (8,629) (18,979) (95,178) 52,193 

กระแสเงินสดจากกจิกรรมจัดหาเงิน          
        เงินกู้ยมืระยะส้ันจากสถาบนัการเงินเพ่ิมข้ึน(ลดลง) (1,518) (15,308) (20,484) 71,190  (1,518) (15,308) (20,484) 74,425 

            จ่ายดอกเบ้ีย (598) (486) (618) (1,637)  (603) (487) (623) (1,669) 

        เงินสดรับจากการออกหุน้สามญั 19,450 - - -  19,450 - - - 
        จ่ายเงินปันผล (128,795) (99,609) (131,023) (175,129)  (128,795) (99,609 (131,023) (175,129) 
             เงินสดสุทธิไดม้า(ใชไ้ป) ในกิจกรรมจดัหาเงิน (110,863) (114,917) (151,507) (105,576)  (110,863) (114,917) (151,507) (102,373) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมข้ึน(ลดลง)-สุทธิ 17,028 21,331 (8,231) (19,437)  7,131 26,957 (9,627) (25,020) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัตน้งวด 7,611 24,639 45,971 37,740  22,368 29,499 56,456 46,809 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัส้ินงวด 24,639 45,970 37,740 18,303  29,499 56,456 46,829 21,809 
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(ค) อตัราส่วนทางการเงิน ปี 2558-2561  งบเฉพาะกจิการ                                          งบการเงินรวม 

 2558 2559 2560 2561  2558 2559 2560 2561 
อตัราส่วนสภาพคล่อง  (Liquidity Ratio)          
อตัราส่วนสภาพคล่อง                                              (เท่า) 4.51 4.29 6.25 3.56  4.51 4.28 6.22 3.46 
อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว                                 (เท่า) 2.87 2.75 4.53 1.98  2.84 2.73 4.47 1.91 
อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด                        (เท่า) 1.18 1.24 2.08 0.12  1.12 1.29 2.11 0.18 
อตัราส่วนหมุนเวียนลูกหน้ีการคา้                            (เท่า) 5.12 5.14 6.43 5.59  5.50 5.54 7.07 6.13 
ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย                                             (วนั) 70 70 56 64  65 65 51 59 
อตัราส่วนหมุนเวียนสินคา้คงเหลือ                          (เท่า) 2.21 2.42 2.98 2.40  2.18 2.42 3.01 2.38 
ระยะเวลาขายสินคา้เฉล่ีย                                         (วนั) 163 148 121 150  165 149 120 151 
อตัราส่วนหมุนเวียนเจา้หน้ี                                      (เท่า) 4666 4.53 6.00 4.61  4.63 4.57 6.13 4.55 
ระยะเวลาช าระหน้ี                                                  (วนั) 77 80 60 78  78 79 59 79 
Cash Cycle                                                              (วนั)                                                   156 138 117 136  152 135 112 131 

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร (Profitability Ratio)          
อตัราก าไรขั้นตน้                                                     (%) 29.10 30.88 36.12 32.88  29.84 31.70 36.38 33.76 
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน                                   (%) 18.56 21.12 26.21 22.56  19.25 22.00 26.60 23.53 
อตัราก าไรอ่ืน                                                           (%) 0.92 2.96 2.43 2.19  0.05 1.69 1.24 0.73 
อตัราส่วนเงินสดต่อการท าก าไร                               (%) 111.13 105.06 105.10 8.87  102.04 103.36 102.98 13.09 
อตัราก าไรสุทธิ                                                         (%) 15.51 19.28 22.71 19.54  15.40 19.02 22.16 19.21 
อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น                                        (%) 19.36 25.74 33.43 26.26  19.31 25.79 33.34 26.27 

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency 
Ratio)        

  

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์                               (%) 15.69 20.63 27.70 21.01  15.61 20.62 27.57 20389 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยถ์าวร                        (%) 236.78 291.36 361.66 288.17  236.45 292.36 361.33 288.79 
อตัราหมุนเวียนของสินทรัพย ์                                  (เท่า) 101.14 106.97 121.93 107.55  101.35 108.40 124.39 108.77 

อตัราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ (Financial Ratio)          
อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น                               (เท่า) 0.25 0.25 0.17 0.33  0.25 0.25 0.37 0.35 
อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบ้ีย                              (เท่า) 260.66 375.15 447.25 32.86  252.29 395.00 457.72 39.11 
อตัราส่วนความสามารถช าระภาระผกูพนั(Cash Basis)     (เท่า) 0.95 1.23 1.60 0.09  0.92 1.30 1.65 0.14 
อตัราการจ่ายเงินปันผล                                                     (%) 99.69 95.75 89.85 90.31  99.84 95.40 89.94 90.10 

ข้อมูลต่อหุ้น          
มูลค่าตามบญัชีต่อหุ้น                                                (บาท) 3.60 3.87 4.32 4.11  3.60 3.88 4.33 4.12 
ก าไรสุทธิต่อหุ้น                                                        (บาท) 0.71 0.96 1.37 1.11  0.71 0.96 1.37 1.11 
เงินปันผลต่อหุ้น                                                       (บาท) 0.70 0.92 1.23 1.00  0.70 0.92 1.23 1.00 

อตัราการเติบโต          
สินทรัพยร์วม                                                              (%)  0.36 7.82 4.50 8.64  0.20 8.00 4.36 9.69 
หน้ีสินรวม                                                                  (%) 9.19 8.84 (24.11) 87.79  8.31 9.40 (24.25) 93.65 
รายไดจ้ากการขายหรือบริการ                                      (%) (8.46) 7.82 21.60 (5.72)  (8.98) 9.52 22.31 (5.88) 
ค่าใชจ่้ายด าเนินงาน                                                     (%) (7.32) 4.43 13.75 (0.89)  (7.43) 5.78 15.10 (1.77) 
ก าไรสุทธิ                                                                    (%) (22.55) 36.83 42.48 (19.11)  (22.71) 37.53 41.83 (18.85) 
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2) ค าอธิบายและการวเิคราะห์ของฝ่ายจัดการ(หน่วย:พนับาท) 
การเปรียบเทียบขอ้มูลในงบการเงินของบริษทั พาโตเคมีอุตสาหกรรม จ ากดั (มหาชน) และบริษทั

ยอ่ย การวเิคราะห์ตวัเลขหน่วย : พนับาท 
ผลการด าเนินงานของบริษทั พาโตเคมีอุตสาหกรรม จ ากดั (มหาชน) และบริษทัยอ่ย ในงบการเงิน

ปรากฏผลก าไร (ขาดทุน) สุทธิ จ  านวน 137.29, 194.72 และ 158.01 ลา้นบาท ในปี 2559- 2561 ตามล าดบั 
โดยเปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึน (ลดลง)  คิดเป็นร้อยละ 37.53, 41.83, และ (18.85) ตามล าดบั  
             ปี 2559  ภาวะเศรษฐกิจโลกยงัคงมีอตัราการขยายตวัอยา่งเน่ืองจากปีท่ีผา่นมาในช่วงแคบๆ โดย
เศรษฐกิจโลกขยายตวัร้อยละ 2.9 เพิ่มจากร้อยละ 2.4 ในปีท่ีผา่นมา โดยภาพรวมของเศรษฐกิจโลกในปีน้ีคง
ตอ้งรวมพดูถึงเศรษฐกิจของสหรัฐอเมริกา สหภาพยโุรป จีน ญ่ีปุ่น และอาจจะรวมไปถึงประชาคมอาเซียน 
ซ่ึงถือเป็นตลาดใหญ่ 
              สหรัฐอเมริกายงัคงมีภาวะเศรษฐกิจท่ีถือวา่มีการขยายตวัท่ีร้อยละ 1.6 โดยท่ีธนาคารกลาง
สหรัฐอเมริกา ไดป้รับอตัราดอกเบ้ียนโยบาย ใหสู้งข้ึนจากร้อยละ 0-0.1 เป็น 0.25-0.50 เม่ือเดือนธนัวาคม ท่ี
ผา่นมา การปรับอตัราดอกเบ้ียเป็นคร้ังแรกในรอบ 7 ปี เพื่อปรับใหอ้ยูใ่นระดบัท่ีค่อนขา้งปกติ เงินดอลลาร์
จะแขง็ค่าข้ึน เม่ือเทียบกบัเงินยโูร เงินเยน และเงินบาท การลงทุนของภาคธุรกิจชะลอตวั ขณะท่ี
ตลาดแรงงานมีอตัราการวา่งงานลดลง สร้างความแขง็แกร่งมากข้ึน ระดบัการบริโภคสินคา้โภคภณัฑย์งัคง
อยูใ่นระดบัต ่ากวา่ความสามารถในการผลิต จึงท าใหร้าคาสินคา้โภคภณัฑทุ์กชนิด ทั้งในภาคเกษตร และ
อุตสาหกรรมลดลง และสินคา้คงคลงัลดลง ส่งผลใหเ้ศรษฐกิจสหรัฐฯ ในปี 2559 ขยายตวัเพียงเล็กนอ้ย  
                ดา้นเศรษฐกิจ สหภาพยโุรปไดรั้บแรงกดดนัจากผลของการลงประชามติถอนตวัออกจากสหภาพ
ยโุรปขององักฤษ (BREXIT) เป็นส่วนหน่ึงท่ีท าใหส้ถานการณ์เศรษฐกิจในยโุรปยงัคงย  ่าแยห่นกั เน่ืองจาก
ภาวะหน้ีสินของประเทศท่ีไม่สามารถแข่งขนักบัประเทศท่ีอยูใ่นสหภาพกบัประเทศนอกสหภาพ แต่ยงัคงมี
ปัจจยัสนบัสนุนจากมาตรการผอ่นคลายทางการเงินเพื่อช่วยเหลือในการฟ้ืนฟูและปรับโครงสร้างหน้ี จาก
ธนาคารกลางยโุรป ท่ีช่วยกระตุน้การปล่อยสินเช่ือของธนาคารพาณิชย ์โดยเฉพาะสินเช่ือภาคครัวเรือน  ท า
ใหก้ารบริโภคของภาคเอกชนขยายตวัไดดี้ข้ึน ท าใหเ้ศรษฐกิจสหภาพยโุรป ขยายตวัเพิ่มข้ึนร้อยละ 1.9 โดย
ฟ้ืนตวัอยา่งค่อยเป็นค่อยไป 
                 ส าหรับเศรษฐกิจญ่ีปุ่นยงัคงอยูใ่นภาวะเปราะบาง โดยขยายตวัเพิ่มข้ึนเพียงร้อยละ 0.50 จากการ
ลงทุนของภาครัฐ และการใชน้โยบายการเงินแบบผอ่นคลาย ขณะท่ีการบริโภคของภาคเอกชน และการ
ส่งออกยงัคงหดตวั  
                ในส่วนของเศรษฐกิจจีน ซ่ึงเป็นระบบเศรษฐกิจท่ีใหญ่เป็นอนัดบั 2 ของโลก แมว้า่อตัราการ
ขยายตวัทางเศรษฐกิจชะลอตวัลง แต่ก็ยงัขยายตวัร้อยละ 6.6 ถือวา่ยงัอยูใ่นระดบัสูง โดยมีแรงหนุนจากการ
บริโภคและภาคบริการ  อยา่งไรก็ตาม เศรษฐกิจจีนยงัคงมีภาวะเส่ียงในเร่ืองปัญหาหน้ีเสียของธนาคาร
พาณิชยใ์นจีน จะส่งผลต่อเสถียรภาพทางการเงิน ท าใหค้่าเงินหยวนอ่อนค่าลง เพราะจีนจะตอ้งเพิ่มปริมาณ
เงินหยวนเพื่อช่วยเพิ่มสภาพคล่องใหแ้ก่ธนาคารพาณิชยข์องจีน ท าใหเ้ศรษฐกิจชะลอตวัอยา่งต่อเน่ือง 
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ส าหรับเศรษฐกิจของประชาคมอาเซียน ขยายตวัร้อยละ 4.8  ส าหรับในกลุ่มน้ี ประเทศอินโดนีเซียถือวา่มี
ภาวะเศรษฐกิจท่ีน่าเป็นห่วงภาวะขาดดุลการคา้ และดุลบญัชีเดินสะพดัเร่ือยมา 
ส่วนประเทศไทยไดรั้บผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจโลกท่ีเกิดข้ึนในต่างประเทศ ท าใหเ้ศรษฐกิจไทยมี
แนวโนม้ขยายตวัในช่วงร้อยละ 3.2 เช่น การปรับข้ึนอตัราดอกเบ้ียของธนาคารกลางสหรัฐฯ มีผลกระทบต่อ
ทิศทางเงินบาท  และผลกระทบจากเศรษฐกิจของจีนท่ีชะลอตวัลดลงอยา่งต่อเน่ือง จากปัญหาหน้ีเสียของ
ธนาคารพาณิชย ์ ส่งผลท าใหอุ้ปสงคล์ดลง ราคาสินคา้โภคภณัฑจึ์งมีแนวโนม้ลดลง  จึงเป็นอุปสรรคต่อการ
ฟ้ืนตวัของการส่งออก  อยา่งไรก็ตามท่ีเศรษฐกิจไทยยงัคงสามารถขยายตวัไดน้ั้น เน่ืองจากปัจจยับวก
สนบัสนุนจากการใชจ่้ายของภาคครัวเรือน การลงทุนภาครัฐจากโครงสร้างพื้นฐานดา้นการคมนาคมขนส่ง 
ท าใหก้ารลงทุนของภาคเอกชนขยายตวัตามไปดว้ย การเพิ่มมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจแบบเร่งด่วนใน
โครงการชอ้ปช่วยชาติ ในปี 2559 การส่งออก และการบริการ การท่องเท่ียวท่ีขยายตวัเพิ่มข้ึน 
        ภาวะเศรษฐกิจภาคเกษตรโดยรวมในปี 2559 ยงัคงหดตวั ร้อยละ 0.50 เม่ือเปรียบเทียบกบัปี 2558 
เน่ืองจากปัญหาภยัแลง้ท่ีเกิดข้ึนในช่วงปี 2558 ต่อเน่ืองจนถึงตน้ปี 2559 โดยปริมาณน ้าใชก้ารในเข่ือนหลกัๆ 
ต่างอยูใ่นเกณฑน์อ้ยมาก ไม่เพียงพอต่อการเพาะปลูกพืชหลายชนิด  โดยเฉพาะการปลูกขา้วนาปรัง ในพื้นท่ี
ลุ่มแม่น ้าเจา้พระยา แถบเหนือตอนล่างและภาคกลาง และการส่งออกสินคา้เกษตร และผลิตภณัฑท์างการ
เกษตรมีทิศทางลดลง เน่ืองจากเศรษฐกิจของประเทศคู่คา้ท่ีส าคญัอยา่งจีนยงัคงชะลอตวั หลงัจากนั้นช่วง
คร่ึงปีหลงัของปี 2559 สถานการณ์ภยัแลง้และปริมาณน ้าใชใ้นเข่ือนต่างๆ เร่ิมดีข้ึน แต่ผลผลิตในสาขาพืชใน
ปี 2559 ยงัคงหดตวัร้อยละ 1.8  เม่ือเทียบกบัปี 2558 โดยพืชส าคญัท่ีมีผลผลิตลดลง ไดแ้ก่ขา้วนาปรัง 
ขา้วโพดเล้ียงสัตว ์มนัส าปะหลงั ออ้ยโรงงาน สับปะรดโรงงาน ยางพารา ปาลม์น ้ามนั เป็นตน้ ส่วนราคาของ
สินคา้พืชเฉล่ียเพิ่มข้ึน ไดแ้ก่ สับปะรดโรงงาน ปาลม์น ้ามนั ยางแผน่ดิบ เน่ืองจากปริมาณการผลิตลดลง ไม่
เพียงพอกบัความตอ้งการของตลาด 
           ส่วนราคาของสินคา้พืชเฉล่ียลดลง ไดแ้ก่ ขา้วเปลือกเจา้ ขา้วโพดเล้ียงสัตว ์มนัส าปะหลงั ออ้ยโรงงาน 
โดยเฉพาะขา้วเปลือกเจา้ เน่ืองจากสภาวะภยัแลง้คล่ีคลายสู่ภาวะปกติ ท าใหผ้ลผลิตออกสู่ตลาดเพิ่มข้ึน 
ประกอบกบัขา้วเปลือกท่ีคา้งอยูใ่น Stock เป็นจ านวนมาก เป็นแรงกดดนัใหร้าคาขา้วลดลง 

ปี 2560 ภาวะเศรษฐกิจโลกยงัคงมีอตัราการขยายตวัต่อเน่ืองจากปีท่ีผา่นมาในช่วงแคบๆ โดย
กองทุนการเงินระหวา่งประเทศ (International Monetary Fund : IMF)  คาดวา่เศรษฐกิจโลกในปีน้ี ขยายตวั
ร้อยละ 3.60 (ณ เดือนตุลาคม 2560) เพิ่มข้ึนจากร้อยละ 3.5 ในปีท่ีแลว้ โดยการขยายตวัของเศรษฐกิจในทุก
ภูมิภาคของโลกดีข้ึน  รวมถึงเศรษฐกิจในกลุ่มประเทศพฒันาแลว้ ยกเวน้กลุ่มประเทศตะวนัออกกลางท่ี
ชะลอตวัลง สหรัฐอเมริกา กลุ่มยโูรโซน ญ่ีปุ่น จีน  และรวมถึงกลุ่มประชาคมอาเซียน  

สหรัฐอเมริกา ยงัคงมีภาวะเศรษฐกิจขยายตวัร้อยละ 2.2  ซ่ึงมีแรงสนบัสนุนหลกัจากการใชจ่้ายของ
ผูบ้ริโภค และการลงทุนภาคเอกชน โดยอตัราการวา่งงานลดลงอยา่งต่อเน่ือง  สะทอ้นถึงตลาดแรงงานของ
สหรัฐฯ ยงัคงมีความแขง็แรง อตัราเงินเฟ้อท่ีอยูใ่นระดบัต ่ากวา่เป้าหมาย ท าใหค้ณะกรรมการนโยบาย
การเงินของธนาคารกลางสหรัฐฯ  ยงัคงอตัราดอกเบ้ียนโยบายท่ีร้อยละ 1-1.25  
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กลุ่มยโูรโซน (ประเทศเยอรมนั ฝร่ังเศส อิตาลี และสเปน) ยงัคงมีภาวะเศรษฐกิจขยายตวัร้อยละ 2.1 
เน่ืองจากความกงัวลทางดา้นการเมืองท่ีลดลงในประเทศกลุ่มยโูรโซน ท าใหก้ารใชจ่้ายของภาคครัวเรือน 
ปรับตวัดีข้ึน และมีความเช่ือมัน่ทางดา้นเศรษฐกิจเพิ่มข้ึน อตัราเงินเฟ้อท่ียงัอยูใ่นระดบัต ่า ท าใหธ้นาคาร
กลางยโุรป ขยายระยะเวลาด าเนินมาตรการผอ่นคลายนโยบายการเงิน (Quantitative Easing : QE) ไปจนถึง         
ไตรมาสท่ี 3 ของปี 2561 รวมทั้งลดขนาดวงเงินท่ีจะเขา้ซ้ือพนัธบตัรรัฐบาลอีกดว้ย 

ส าหรับเศรษฐกิจประเทศญ่ีปุ่น ยงัคงอยูใ่นภาวการณ์ขยายตวัเพิ่มข้ึนร้อยละ 1.5 เน่ืองจากการ
บริโภค และการลงทุนภาคเอกชนปรับตวัดีข้ึน รวมถึงภาคการท่องเท่ียวท่ีขยายตวัไดใ้นระดบัสูง โดยยงัใช้
นโยบายการเงินแบบยอ่ยสลาย เพราะเงินเฟ้ออยูใ่นระดบัต ่า 

เศรษฐกิจประเทศจีน ยงัคงมีการขยายตวัร้อยละ 6.8 เน่ืองจากการบริโภคภายในประเทศขยาย
ตวัอยา่งต่อเน่ือง และการลงทุนโดยรวมเติบโตไดเ้ป็นอยา่งดี อตัราการวา่งงานอยูใ่นระดบัต ่า อยา่งไรก็ตาม
เศรษฐกิจจีนยงัคงมีความเส่ียงในเร่ืองสัดส่วนหน้ีเสียของธนาคารพาณิชยใ์นจีนท่ีอยูใ่นระดบัสูง ซ่ึงจะส่งผล
ต่อเสถียรภาพทางเศรษฐกิจของประเทศ 

ส าหรับภาวะเศรษฐกิจของกลุ่มประเทศอาเซียน 5 หมายถึงประเทศอินโดนีเซีย มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ 
ไทย และเวยีดนาม ซ่ึงโดยรวมมีการขยายตวัของภาวะเศรษฐกิจอยา่งต่อเน่ืองท่ีร้อยละ 5.2  

ส่วนภาวะเศรษฐกิจของประเทศไทย ไดรั้บผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจโลกท่ีเกิดข้ึนใน
ต่างประเทศ ท าใหเ้ศรษฐกิจไทยในปี 2560 ขยายตวัร้อยละ 3.9 โดยมีปัจจยัหลกัจากการส่งออกสินคา้ท่ี
ขยายตวัเพิ่มข้ึนในทุกตลาดการส่งออก และเกือบทุกหมวดสินคา้ สอดคลอ้งกบัการขยายตวัของเศรษฐกิจ
ประเทศคู่คา้ และเพิ่มข้ึนของราคาสินคา้ในตลาดโลก ท าใหป้ริมาณการส่งออกและราคาของสินคา้เพิ่มข้ึน 
ขณะท่ีการบริโภคภาพเอกชนขยายตวัเพิ่มข้ึน โดยมีปัจจยัสนบัสนุนจากการปรับตวัดีข้ึนของฐานรายไดร้วม
ในระบบเศรษฐกิจ มาตรการกระตุน้การใชจ่้ายของภาครัฐ รวมทั้งอตัราเงินเฟ้อ และอตัราดอกเบ้ียท่ียงัคงอยู่
ในระดบัต ่า และการปรับตวัดีข้ึนของความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภค โดยการใชจ่้ายซ้ือสินคา้ขยายตวัในเกณฑท่ี์
สูงข้ึน การลงทุนของภาคเอกชนขยายตวัเพิ่มข้ึน โดยการลงทุนส่วนใหญ่ในเคร่ืองจกัรเพิ่มข้ึน สอดคลอ้งกบั
การปรับตวัดีข้ึนของการส่งออก ส่วนการลงทุนภาครัฐลดลง เน่ืองจากปัญหาอุทกภยั ท าใหก้ารจดัซ้ือจดัจา้ง
ของภาครัฐลดลง สอดคลอ้งกบัอตัราเบิกจ่ายงบประมาณรายจ่ายเพื่อการลงทุนต ่ากวา่เป้าหมายท่ีก าหนดไว ้
ส่วนดา้นการผลิต และการคมนาคมปรับตวัดีข้ึน สอดคลอ้งกบัการขยายตวัของผลิตเพื่อการส่งออก และการ
ใหบ้ริการขนส่งสินคา้ ทั้งทางบก ทางอากาศและทางน ้า รวมถึงการบริการ และการท่องเท่ียวท่ีขยายตวั
เพิ่มข้ึนมากจากรายไดจ้ากนกัท่องเท่ียว 

ภาวะเศรษฐกิจภาคเกษตรโดยรวมในปี 2560 ขยายตวัร้อยละ 5.3 เม่ือเทียบกบัปี 2559 เน่ืองจากเป็น
ปีท่ีมีสภาพอากาศ และปริมาณน ้าเอ้ืออ านวยต่อการผลิตทางการเกษตรมากกวา่ปี 2559 ซ่ึงยงัคงมีภาวะวกิฤต
การขาดแคลนน ้าในช่วงคร่ึงปีแรก และเร่ิมคล่ีคลายในช่วงคร่ึงปีหลงั ส่วนในปี 2560 ปริมาณน ้าใชก้ารได้
เพียงพอ โดยในอ่างเก็บน ้าท่ีส าคญัมีเพียงพอต่อการเพาะปลูกพืชหลายชนิด โดยเฉพาะการปลุกขา้วนาปรัง
ในพื้นท่ีลุ่มน ้าเจา้พระยา แถบตอนเหนือตอนล่าง และภาคกลางตอนบนทีเพิ่มข้ึนอยา่งมาก ประกอบกบั
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สภาพอากาศท่ีเอ้ืออ านวยในหลายพื้นท่ีของประเทศ ก็ส่งออกสินคา้เกษตรและการผลิตภาคเกษตรขยายตวั
เพิ่มข้ึน เน่ืองจากการขยายตวัเพิ่มข้ึนของเศรษฐกิจในประเทศคู่คา้ ส าหรับพืชส าคญัท่ีมีปริมาณผลผลิต
เพิ่มข้ึน ไดแ้ก่ ขา้วนาปรัง ขา้วโพดเล้ียงสัตว ์ออ้ยโรงงาน สับปะรดโรงงาน ยางพารา ปาลม์น ้ามนั เป็นตน้ 
ส่วนพืชส าคญัท่ีมีปริมาณผลผลิตลดลง ไดแ้ก่ ขา้วนาปี มนัส าปะหลงั โดยเฉพาะขา้วนาปี มีผลผลิตลดลง 
เน่ืองจากเกิดปัญหาน ้าท่วมท่ีมีความรุนแรงค่อนขา้งมาก ส่งผลใหพ้ื้นท่ีเพาะปลูกไดรั้บความเสียหายจาก
อิทธิพลของพายเุซินกาและพายทุกซูรี 

ดงันั้นจึงส่งผลท าใหสิ้นคา้พืชมีราคาเฉล่ียเพิ่มข้ึน ไดแ้ก่ ขา้ว ออ้ยโรงงาน ยางแผน่ดิบ เป็นตน้ โดย
ขา้วมีราคาเพิ่มข้ึนเน่ืองจากผลผลิตลดลงจากปัญหาอุทกภยั ส่วนออ้ยโรงงานมีราคาเพิ่มข้ึนตามราคาน ้าตาล
ในตลาดโลก และยางแผน่ดิบมีราคาเพิ่มข้ึน เน่ืองจากความตอ้งการในตลาดโลกเพิ่มข้ึน ส่วนสินคา้พืชท่ีมี
ราคาเฉล่ียลดลง ไดแ้ก่ ขา้วโพดเล้ียงสัตว ์มนัส าปะหลงั สับปะรดโรงงาน ปาลม์น ้ามนั เป็นตน้ เน่ืองจากการ
ลดลงของปริมาณการใชใ้นอุตสาหกรรมอาหารสัตว ์และมีปริมาณของผลผลิตออกสู่ตลาดเพิ่มข้ึนเกินความ
ตอ้งการของตลาด 

ปี 2561 ภาวะเศรษฐกิจโลกยงัคงมีอตัราการขยายตวัต่อเน่ืองจากปีท่ีผ่านมาในช่วงแคบๆ  โดย

กองทุนการเงินระหวา่งประเทศ (International Monetary Fund : IFM) คาดวา่เศรษฐกิจโลกปีน้ี ขยายตวัร้อย

ละ 3.70 (ณ เดือนตุลาคม 2561)  ภาวะเศรษฐกิจตอ้งเผชิญกบัปัจจยัเส่ียงต่างๆ มากมาย เช่น ผลกระทบจาก

สงครามการคา้ระหวา่งสหรัฐอเมริกากบัจีน รวมทั้งเศรษฐกิจของหลายกลุ่มประเทศท่ียงัคงมีความเปราะบาง

และภาวะการเงินโลกมีแนวโนม้ดึงตวัข้ึน 

เศรษฐกิจสหรัฐอเมริกา ปรับตัวข้ึนอย่างต่อเน่ือง โดยขยายตวัร้อยละ 2.9 เน่ืองจากการใช้จ่าย

ภายในประเทศท่ีเพิ่มข้ึน ทั้งการบริโภคและการลงทุนรวม ขณะท่ีตลาดแรงงานมีความแข็งแกร่ง อตัราการ

วา่งงานอยูใ่นระดบัต ่า ส่วนอตัราเงินเฟ้อขยบัมาอยูท่ี่ระดบัเป้าหมาย ส่งผลใหค้ณะกรรมการนโยบายการเงิน

ของธนาคารกลางสหรัฐฯ มีมติคงอตัราดอกเบ้ียนโยบายไวท่ี้ร้อยละ 2.00-2.25 

เศรษฐกิจกลุ่มยโุรป โซนประเทศเยอรมนี ฝร่ังเศส อิตาลี และสเปน ขยายตวัร้อยละ 2.0 โดยมีปัจจยั

สนบัสนุนหลกัจากการบริโภค และการลงทุนภาคเอกชนท่ีดีข้ึน แมว้า่ในช่วงคร่ึงแรกของปี 2561 จะไดรั้บ

ผลกระทบจากการเปล่ียนผา่นไปสู่รัฐบาลใหม่ของอิตาลีและสเปน แต่ในช่วงคร่ึงหลงัของปีมีการปรับตวัดี

ข้ึน ท าใหค้วามเช่ือมัน่ทางเศรษฐกิจเพิ่มข้ึน 

เศรษฐกิจประเทศญ่ีปุ่น ขยายตวัร้อยละ 1.1 เน่ืองจากการบริโภคภาครัวเรือน ขยายตวัในระดบัต ่า 

สินคา้อุปโภคบริโภคปรับตวัสูงข้ึน ประกอบกบัในช่วงคร่ึงของปี 2561 ประสบภยัพิบติัทางธรรมชาติทั้ง

แผ่นดินไหว และพายุท่ีค่อนขา้งรุนแรง ส่งผลต่อการท่องเท่ียว และการบริโภคภาคครัวเรือน นอกจากน้ี

ธนาคารกลางญ่ีปุ่นยงัคงอตัราดอกเบ้ียนโยบายในระดบัต ่าต่อไป เน่ืองจากเศรษฐกิจมีทิศทางการเติบโตท่ี

ชะลอตวัลง 
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เศรษฐกิจประเทศจีน ขยายตวัร้อยละ 6.6 โดยการด าเนินนโยบายปฏิรูปโครงสร้างเศรษฐกิจ และ

โครงสร้างหน้ีอยา่งต่อเน่ือง ส่งผลใหภ้าคผลิต การลงทุน และการบริโภคภายในประเทศชะลอตวัลง 

ภาวะเศรษฐกิจของกลุ่มประเทศอาเซียน 5 หมายถึง ประเทศอินโดนีเซีย มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ ไทย 

และเวยีดนาม ซ่ึงโดยรวมมีการขยายตวัของภาวะเศรษฐกิจอยา่งต่อเน่ืองร้อยละ 5.3  

ส่วนภาวะเศรษฐกิจของประเทศไทย ได้รับผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจโลกท่ีเกิดข้ึน ใน

ต่างประเทศ ท าใหเ้ศรษฐกิจไทยในปี 2561 ขยายตวัร้อยละ 4.1  โดยมีปัจจยัหลกัจากการส่งออกสินคา้ท่ีจะมี

แนวโน้มชะลอตวัลง จากผลกระทบของนโยบายกีดกนัทางการคา้ระหวา่งสหรัฐอเมริกา และจีน ซ่ึงมูลค่า

การส่งออกในตลาดหลกั ไดแ้ก่ จีน ญ่ีปุ่น สหรัฐอเมริกา  และสหภาพยุโรปมีมูลค่าลดลง ส่งผลให้ปริมาณ

การส่งออกและราคาของสินค้าลดลง แต่ในภาพรวมยงัขยายตวัได้ดี การลงทุนในหมวดเคร่ืองจกัรและ

อุปกรณ์เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการผลิตมากข้ึน  เพื่อตอบสนองอุปสงคใ์นประเทศท่ีปรับตวัดีข้ึน ตามรายได้

ของครัวเรือน ท่ีค่อยๆ ปรับเพิ่มข้ึน  สอดคลอ้งกบัการบริโภคภาคเอกชนท่ีขยายตวัในทุกหมวดการใช้จ่าย 

ท าให้ยอดขายสินคา้อุปโภคบริโภคเร่ิมขยายตวั  ส่วนหน่ึงจากผลของโครงการบตัรสวสัดิการแห่งรัฐท่ีช่วย

พยงุก าลงัซ้ือของครัวเรือนกลุ่มฐานราก ท าใหก้ าลงัซ้ือเร่ิมฟ้ืนตวัอยา่งค่อยเป็นค่อยไป  จากผลของเศรษฐกิจ

ท่ีดีข้ึน ท าให้ภาคธุรกิจส่วนใหญ่ ยงัลงทุนในเคร่ืองจกัร และอุปกรณ์  รวมถึงระบบอตัโนมติั เพื่อปรับปรุง

ประสิทธิภาพการผลิตอย่างต่อเน่ือง เพื่อรองรับค าสั่งซ้ือทั้งในและต่างประเทศ   ด้านการท่องเท่ียวยงัคง

ขยายตวัต่อเน่ืองในทุกภูมิภาค  สะทอ้นจากจ านวนนกัท่องเท่ียวชาวไทย   และชาวต่างชาติท่ียงัคงเติบโตจาก

ปีก่อน ส่วนธุรกิจอสังหาริมทรัพยข์ยายตวัดีเฉพาะในเขตกรุงเทพฯ  ปริมณฑล และเมืองท่องเท่ียวหลัก 

สอดคลอ้งกบัการขยายตวัของโครงการก่อสร้างขนาดใหญ่ของภาครัฐ แต่ในส่วนของภูมิภาคค่อนขา้งทรง

ตวัตามการขยายในต่างจงัหวดัท่ียงัล่าชา้ ในขณะท่ีอตัราเงินเฟ้อ และอตัราดอกเบ้ียท่ียงัคงอยูใ่นระดบัต ่า ซ่ึง

ถือวา่เป็นนโยบายการเงินท่ีผอ่นคลาย  และช่วยสนบัสนุนการขยายตวัทางเศรษฐกิจของไทย  

ภาวะเศรษฐกิจภาคเกษตรโดยรวมปี 2561 ขยายตวัร้อยละ 4.60 เม่ือเทียบกับปี 2560 เน่ืองจาก

ปริมาณน ้า และสภาพอากาศ โดยรวมทั้งประเทศยงัคงเอ้ืออ านวยต่อการเพาะปลูก รวมถึงการด าเนินนโยบาย 

และมาตรการต่างๆ ของภาครัฐ ร่วมกบัภาคเอกชน และภาคประชาสังคม ในการส่งเสริมการเพาะปลูกพืชใน

พื้นท่ีท่ีเหมาะสม การจดัหาแหล่งน ้ า และการใช้พนัธ์ุท่ีดี ส่งผลให้เกษตรกรขยายพื้นท่ีเพาะปลูก อยา่งไรก็

ตาม การผลิตพืชบางส่วนยงัคงได้รับความเสียหายจากปัญหาน ้ าท่วม และภาวะแห้งแล้งในบางพื้นท่ี มี

ผลกระทบต่อผลผลิตทางการเกษตรอยูบ่า้ง  ส าหรับพืชส าคญัท่ีมีปริมาณผลผลติเพิ่มข้ึน ไดแ้ก่ ขา้วนาปรัง 

ขา้วโพดเล้ียงสัตว ์ออ้ยโรงงาน สับปะรดโรงาน ยางพารา ปาล์มน ้ ามนั เป็นตน้  ส่วนพืชส าคญัท่ีมีปริมาณ

ผลผลิตลดลง ไดแ้ก่ ขา้วนาปี มนัส าปะหลงั  โดยเฉพาะขา้วนาปี มีผลผลิตลดลง เน่ืองจากบางพื้นท่ีในภาค

ตะวนัออกเฉียงเหนือประสบภยัแลง้ในช่วงตน้ฤดูปลูก  และฝนตกทิ้งช่วงในระยะขา้วออกรวง ท าใหข้า้วนา

ปีบางส่วนไดรั้บความเสียหาย  
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ดงันั้น จึงส่งผลท าใหสิ้นคา้พืชมีราคาเฉล่ียเพิ่มข้ึน ไดแ้ก่ ขา้ว ขา้วโพดเล้ียงสัตว ์มนัส าปะหลงั เป็น
ตน้ โดยขา้วมีราคาเพิ่มข้ึน  เน่ืองจากความตอ้งการของตลาดต่างประเทศเพิ่มข้ึน ส่วนขา้วโพดเล้ียงสัตว ์มี
ราคาเพิ่มข้ึน  เน่ืองจากความตอ้งการของอุตสาหกรรมอาหารสัตวข์ยายตวัข้ึน รวมทั้งการด าเนินมาตรการรับ
ซ้ือขา้วโพดเล้ียงสัตวจ์ากเกษตรกรเพื่อรักษาเสถียรภาพดา้นราคา  ส่วนมนัส าปะหลงัราคาเพิ่มข้ึน เน่ืองจาก
ปริมาณผลผลิตลดลงไม่เพียงพอความตอ้งการของตลาด  ส่วนสินคา้พืชท่ีมีราคาเฉล่ียลดลง ไดแ้ก่ ออ้ย
โรงงาน สับปะรดโรงงาน ยางพาราแผน่ดิบ ปาลม์น ้ามนั เป็นตน้  โดยทั้งหมดน้ีมีราคาลดลง เน่ืองจาก
ปริมาณผลผลิตมีจ านวนมากกวา่ความตอ้งการของตลาดทั้งในและต่างประเทศดว้ยปัจจยัต่างๆท่ีไดก้ล่าวมา
น้ีมีผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของบริษทั ท าใหผ้ลการด าเนินงานตลอดระยะเวลา 3 ปี ท่ีผา่นมาปรากฏ
ดงัน้ี 

 รายไดจ้ากการขาย ในปี 2559 - 2561 จ านวน 709.43, 867.70 และ 816.70 ลา้นบาท  โดย
เปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึน(ลดลง) คิดเป็นร้อยละ 9.52, 22.31,และ (5.88) ตามล าดบั 

รายไดร้วม ในปี 2559-2561 จ านวน 721.64, 878.69 และ 822.73 ลา้นบาท  โดยเปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึน 
(ลดลง) คิดเป็นร้อยละ 11.35, 21.76 และ (6.36) ตามล าดบั 

ตน้ทุนขาย ในปี 2559-2561 จ านวน 484.55, 552.05 และ 541.02 ลา้นบาท โดยเปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึน 
(ลดลง) คิดเป็นร้อยละ 6.61, 13.93 และ (2.00) ตามล าดบั  

ก าไรขั้นตน้ในปี 2559-2561 จ านวน 224.88, 315.65 และ 275.68 ลา้นบาท โดยเปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึน 
(ลดลง) คิดเป็นร้อยละ 16.34, 40.36 และ (12.66) ตามล าดบั  
  ปี 2559 สภาวะเศรษฐกิจยงัคงขยายตวัเล็กนอ้ย ไดรั้บผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจโลกท่ีเกิดข้ึนใน
ต่างประเทศ เช่น สหรัฐฯ สหภาพยโุรป จีน ญ่ีปุ่น ดงัไดก้ล่าวมาแลว้ขา้งตน้ ท าใหภ้าวะเศรษฐกิจของ
ประเทศไทยท่ีมีปัจจยัภายในต่างๆ ทั้งปัจจยับวก และปัจจยัลบ เช่น ปัญหาดา้นการเมืองท่ีนกัลงทุนต่างมี
ความกงัวลในความไม่แน่นอน ปัญหาภยัแลง้ท่ีท าใหเ้กิดความเสียหายแก่ผลผลิตทางการเกษตร ท าให้
ปริมาณผลผลิตและราคาลดลง โดยภาครัฐไดด้ าเนินนโยบายและมาตรการต่างๆ เพื่อช่วยเหลือภาค
การเกษตร ในการปฏิรูปภาคเกษตรซ่ึงประกอบดว้ย โครงการศูนยก์ารเรียนรู้ เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการผลิต
สินคา้การเกษตร ระบบส่งเสริมเกษตรแปลงใหญ่ การบริหารจดัการพื้นท่ีเกษตรกรรม เกษตรอินทรีย ์และ
ธนาคารสินคา้เกษตร รวมถึงการพฒันาการผลิตสินคา้เกษตร เป็นตน้ เพื่อช่วยลดตน้ทุนการผลิตทาง
การเกษตรแก่เกษตรกร  และท าใหมี้การพฒันาคุณภาพสินคา้เกษตรใหดี้ข้ึน เพื่อการแข่งขนัในตลาดได ้ 
           จากปัจจยัขา้งตน้ ท าใหย้อดขายในปี 2559 จ านวน 709.43 ลา้นบาท เปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึน จ านวน 
61.65 ลา้นบาท  หรือเปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึน ร้อยละ 9.52 ตน้ทุนขายในปี 2559 จ านวน 484.55 ลา้นบาท 
เปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึน จ านวน 30.05 ลา้นบาท  หรือเปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึน ร้อยละ 6.61 ส่งผลท าใหก้ าไรขั้นตน้
ในปี 2559 จ านวน 224.88 ลา้นบาท  เปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึน จ านวน 31.59 ลา้นบาท หรือเปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึน
ร้อยละ 16.34 
 โดยสามารถสรุปสาเหตุส าคญัเป็นประเด็นๆ ไดด้งัน้ี 
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1. ยอดขายปี 2559 ท่ีเพิ่มข้ึน เน่ืองจากภาวะภยัแลง้อยา่งต่อเน่ืองมาจากปี 2558 จนถึงตน้ปี 2559 

ท าใหป้ริมาณน ้าใชก้ารไดใ้นเข่ือนต่างๆ ไม่เพียงพอต่อการเพาะปลูก ท าใหรั้ฐบาลตอ้งขอความ

ร่วมมืองดการปลูกขา้วนาปรัง หลงัจากช่วงคร่ึงหลงัของปี 2559 ภาวะภยัแลง้เร่ิมคล่ีคลายลง 

ปริมาณน ้าใชก้ารไดใ้นเข่ือนต่างๆ เพียงพอแก่การเพาะปลูก ท าใหพ้ื้นท่ีการเพาะปลูกขา้วนาปี 

ซ่ึงเพาะปลูกตามฤดูกาลมีเน้ือท่ีเพิ่มข้ึน ร้อยละ 0.64   ในขณะท่ีพื้นท่ีท าการท าการเพาะปลูกขา้ว

นาปรังลดลง ร้อยละ 22.37  (ท่ีมา: ศูนยส์ารสนเทศการเกษตร ส านกังานเศรษฐกิจการเกษตร) 

ท าใหป้ริมาณการผลิตของชาวนาเพิ่มข้ึน ส่วนขา้วนาปรังลดลง 

2. ปริมาณผลผลิตการเกษตรของพืชหลกัลดลง เช่น ขา้วนาปรัง ขา้วโพดเล้ียงสัตว ์มนัส าปะหลงั 

ออ้ยโรงงาน สับปะรดโรงงาน ยางพารา ปาลม์น ้ามนั โดยลดลงร้อยละ (29.37), 

(5.11),(2.40),(10.51),(1.70),(0.90) และ (7.24) ตามล าดบั ในขณะท่ีขา้วนาปี มีผลผลิตเพิ่มข้ึน

ร้อยละ 3.26 ส่วนราคาของผลผลิตท่ีส าคญั ขา้วเปลือกเจา้ความช้ืน 15% ขา้วนาปี ขา้วโพดเล้ียง

สัตว ์มนัส าปะหลงั ออ้ยโรงงาน มีราคาท่ีลดลง ร้อยละ (1.60) ,(29.38), (9.52),(26.27) และ 

(7.26) ตามล าดบั ส่วนสับปะรดโรงงาน ยางพารา และปาลม์น ้ามนั มีราคาเพิ่มข้ึนเล็กนอ้ย โดย

ทั้งหมดน้ีเกิดจากภาวะแลง้ ซ่ึงเป็นปัญหาและอุปสรรค ในการเพาะปลูก  อีกทั้งยงัเป็น

ผลกระทบจากกลไกของตลาด ท าใหร้าคาของผลผลิตเปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึนและลดลง 

3. หน้ีสินของเกษตรกร สืบเน่ืองมาจากการท่ีรัฐบาลขอความร่วมมือใหง้ดปลูกขา้วนาปรัง และไป

ปลูกพืชทดแทนท่ีใชน้ ้านอ้ย ท าใหป้ริมาณของผลผลิตขา้วนาปรังลดลงอยา่งมาก ท าให้

เกษตรกรขาดสภาพคล่องทางการเงิน จึงไม่สามารถช าระหน้ีเก่า และไม่สามารถลงทุนท า

การเกษตรในรอบใหม่ได ้

4. การส่งออกสินคา้เกษตรมีแนวโนม้ลดลง เน่ืองจากเศรษฐกิจโลกชะลอตวัลง ความตอ้งการ

สินคา้ของประเทศคู่คา้ลดลง เช่น จีน ส่งผลต่อเน่ืองใหร้าคาสินคา้เกษตรหลกัส่วนใหญ่

ภายในประเทศลดลงตามไปดว้ย 

5. ความตอ้งการใชส้ารเคมีก าจดัศตัรูพืชในช่วงคร่ึงปีแรกลดลง เน่ืองจากปริมาณการเพาะปลูก    
ลดลงจากวกิฤติภยัแลง้ และปริมาณน ้าใชใ้นเข่ือนไม่เพียงพอ ท าใหก้ารระบาดของวชัพืช โรคพืช   
และแมลงศตัรูพืชลดลง แต่ในช่วงคร่ึงปีหลงั ปริมาณน ้าฝนท่ีตกลงมาเพียงพอแก่การเพาะปลูก ท า
ใหว้กิฤติภยัแลง้คล่ีคลาย การเพาะปลูกสามารถท าไดใ้นหลายพื้นท่ี และเกิดการระบาดของวชัพืช 
โรคพืชและแมลงศตัรูพืชตามมา เช่น โรคใบไมใ้นนาขา้ว เพล้ียกระโดดสีน ้าตาล และหนอนกอใน
นาขา้ว ท าใหมี้ความตอ้งการยาปราบศตัรูพืชในช่วงน้ีเพิ่มมากยิง่ข้ึน 

              จากเหตุผลขา้งตน้ ท าใหส้ภาพคล่องทางการเงินของเกษตรกรในช่วงคร่ึงปีแรกลดลง ก าลงัซ้ือ 
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ลดลง ส่งผลท าใหค้วามตอ้งการยาในตลาดลดลง  การแข่งขนัระหวา่งคู่แข่งในทุกๆ ดา้น เช่น ดา้นราคา และ
ดา้นส่งเสริมการขาย มีความรุนแรงมากข้ึนเพื่อรักษาส่วนแบ่งการตลาด ท าใหย้อดขายใน 6 เดือนแรก ในปี 
2559 มีจ านวน 275.09 ลา้นบาท แต่ช่วงคร่ึงปีหลงัความตอ้งการสินคา้ในตลาดเพิ่มข้ึนจากเหตุผลขา้งตน้ ท า
ใหย้อดขายในช่วง 6 เดือนหลงั เพิ่มข้ึนเป็น 434.34 ลา้นบาท เปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึนจาก 6 เดือนแรก จ านวน 
159.25 ลา้นบาท  หรือร้อยละ 57.89  ภาวะการแข่งขนัทางการตลาดในดา้นราคากบัคู่แข่งลดความรุนแรงลง
เน่ืองจากความตอ้งการสินคา้ในตลาดสูงข้ึน และสามารถขายไดเ้พิ่มข้ึน 
 ยอดขายของผลิตภณัฑทุ์กประเภททั้ง Commodity Product  และ Specialty Product เพิ่มข้ึน 
ขณะเดียวกนัสัดส่วนการขายของผลิตภณัฑท่ี์มีก าไรขั้นตน้สูงข้ึนก็เพิ่มข้ึน  โดยเฉพาะผลิตภณัฑห์ลกัท่ีใชใ้น
นาขา้ว มีอตัราเพิ่มข้ึน มีสัดส่วนคิดเป็นร้อยละ  56.85  ของยอดขายทั้งหมดในปี 2559 โดยเปล่ียนแปลง
เพิ่มข้ึนร้อยละ 2.14  เม่ือเทียบกบัปี 2558  
 ยอดขายท่ีเพิ่มข้ึนท าใหป้ริมาณการผลิตเพิ่มข้ึน ตน้ทุนวตัถุดิบท่ีน าเขา้มีแนวโนม้ราคาลดลงจาก
ราคาตลาด  และยงัคงไดรั้บผลกระทบจากความผนัผวนของค่าเงินบาท จึงส่งผลกระทบต่อตน้ทุนวตัถุดิบ
ลดลงลดลง แต่หลงัจากปลายไตรมาสท่ี 4 ของปี 2559  ราคาตลาดของวตัถุดิบน าเขา้ เร่ิมมีแนวโนม้ปรับ
ราคาเพิ่มข้ึน ร้อยละ 10.15 เน่ืองจากประเทศจีนบงัคบัใชก้ฎหมายท่ีเก่ียวกบัมลพิษดา้นต่างๆ จึงท าใหต้น้ทุน
ในกระบวนการผลิตสูงข้ึน ส่งผลใหผู้ผ้ลิตวตัถุดิบปรับราคาข้ึน  
                ในขณะท่ีกระบวนการผลิตตอ้งการแรงงานเพื่อรองรับอยา่งเพียงพอส าหรับยอดขายท่ีเพิ่มข้ึน จึง
จ าเป็นตอ้งจดัหาแรงงานจากบริษทัภายนอก ท าใหต้น้ทุนแรงงานสูงข้ึนจากปีท่ีผา่นมา ในส่วนของโสหุย้
การผลิตเพิ่มข้ึนจากผลกระทบดา้นปริมาณการผลิตท่ีเพิ่มข้ึน และปัจจยัอ่ืนๆ ท าใหต้น้ทุนเพิ่มร้อยละ 6.61 
เม่ือเทียบกบัปีท่ีแลว้ จึงเป็นสาเหตุส าคญัท่ีท าใหก้ าไรขั้นตน้ในปี 2559 จ านวน 224.88 ลา้นบาท หรือร้อยละ 
31.70 ของยอดขาย เปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึน จ านวน 31.59 ลา้นบาท  หรือเปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึนร้อยละ 16.34 เม่ือ
เปรียบเทียบกบัปีท่ีแลว้ 
 ถึงแมอ้ตัราตน้ทุนเพิ่มข้ึนในปี 2559 แต่เป็นอตัราการเพิ่มข้ึนท่ีต ่ากวา่อตัราเพิ่มข้ึนของยอดขาย จึง
ท าใหก้ าไรขั้นตน้เพิ่มข้ึน 
 ส่วนรายไดอ่ื้นๆ ในปี 2559 จ านวน 12.21 ลา้นบาท เปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึนจ านวน 11.90 ลา้นบาท 
หรือเปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึนร้อยละ 3,838.71 เม่ือเทียบกบัปีท่ีแลว้ เน่ืองจากภาวะตลาดเงินและตลาดทุนปรับตวั
ดีข้ึน ท าใหเ้กิดรายไดจ้ากการลงทุน จ านวน 9.48 ลา้นบาท ซ่ึงประกอบดว้ยเงินปันผลรับ ผลขาดทุนจากการ
ขายเงินลงทุน ก าไรท่ียงัไม่เกิดจากการเปล่ียนแปลงมูลค่าเงินลงทุน และดอกเบ้ียรับ รวมเพิ่มข้ึนจ านวน 8.47 
ลา้นบาท หรือร้อยละ 834.61  
              ผลก าไรจากอตัราแลกเปล่ียนเน่ืองจากค่าเงินบาทผนัผวนอยูใ่นระหวา่ง 36.31-34.68 บาทต่อ
ดอลลาร์  บริษทัฯ มีนโยบายป้องกนัความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียน  ดว้ยการท า Forward Contract ท าให้
เกิดผลก าไรจากอตัราแลกเปล่ียนเพิ่มข้ึน จ านวน 3.30 ลา้นบาท หรือร้อยละ 179.42 เม่ือเทียบกบัปีท่ีผา่นมา 
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ปี 2560 สภาวะเศรษฐกิจยงัคงขยายตวัเล็กนอ้ย โดยไดรั้บผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจโลกท่ีเกิดข้ึน
ในต่างประเทศ เช่น สหรัฐอเมริกา กลุ่มยโูรโซน ญ่ีปุ่น จีน ประชาคมอาเซียน 5 ดงัท่ีไดก้ล่าวมาแลว้ขา้งตน้ 
ท าใหภ้าวะเศรษฐกิจของประเทศไทยท่ีมีปัจจยัต่างๆ ทั้งปัจจยับวกและปัจจยัลบ เช่น ปัญหาอุทกภยัท่ีท าให้
เกิดความเสียหายแก่ผลผลิตทางการเกษตรท าใหป้ริมาณผลผลิตลดลง และส่งผลต่อเน่ืองไปถึงราคาพืชผล
ทางการเกษตร จ าเป็นท่ีภาครัฐตอ้งด าเนินการแกไ้ขดว้ยการก าหนดนโยบายและมาตรการต่างๆ เพื่อ
ช่วยเหลือภาคการเกษตร ในการปฏิรูปภาคการเกษตร ซ่ึงประกอบดว้ย การยกระดบัมาตรฐานการเกษตรสู่
ความย ัง่ยนื โดยเนน้การบูรณาการงานใน 13 นโยบายหลกั ไดแ้ก่ โครงการศูนยก์ารเรียนรู้ การเพิ่ม
ประสิทธิภาพการผลิตสินคา้เกษตร ระบบส่งเสริมเกษตรแปลงใหญ่ การบริหารจดัการพื้นท่ีเกษตรกรรม 
เกษตรอินทรีย ์เกษตรทฤษฎีใหม่ ธนาคารสินคา้เกษตร การยกระดบัสหกรณ์ใหเ้ขม้แขง็ แผนการผลิตและ
การตลาดขา้วครบวงจร เป็นตน้ เพื่อช่วยลดตน้ทุนและยกระดบัการผลิตสินคา้เกษตรใหมี้ประสิทธิภาพและ
ไดม้าตรฐาน ดว้ยการน านวตักรรม และเทคโนโลยมีาใชใ้นการผลิต 

จากปัจจยัขา้งตน้ ท าให้ยอดขายในปี 2560 จ านวน 867.70 ลา้นบาท เปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึน จ านวน 
158.27 ล้านบาท หรือเปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึน ร้อยละ 22.31 ตน้ทุนขายในปี 2560 จ านวน 552.05 ล้านบาท 
เปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึน จ านวน 67.50 ลา้นบาท หรือเปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึนร้อยละ 13.93 ส่งผลท าใหก้ าไรขั้นตน้
ในปี 2560 จ านวน 315.65 ลา้นบาท เปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึนจ านวน 90.77 ลา้นบาท หรือเปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึน
ร้อยละ 40.36  

โดยสามารถสรุปสาเหตุส าคญัเป็นประเด็นได ้ดงัน้ี 
1. ยอดขายปี 2560 เพิ่มข้ึน เน่ืองจากภาวะเศรษฐกิจท่ีขยายตวัเล็กนอ้ยเม่ือปีท่ีแลว้ ปริมาณน ้าฝนท่ี

ตกลงมาในปีน้ี ปริมาณเพียงพอแก่การเพาะปลูก และยงัท าใหป้ริมาณน ้าใชก้ารไดใ้นเข่ือนต่างๆ เพิ่มข้ึน
เพียงพอแก่การชลประทาน ซ่ึงท าใหเ้กษตรกรสามารถเพาะปลูกไดเ้พิ่มข้ึนมากหลายพื้นท่ี ประกอบกบั
สภาพอากาศท่ีเอ้ืออ านวย ส่งผลดีต่อการผลิตทางการเกษตร ดงัเช่นการเพาะปลูกขา้วนาปี ขา้วนาปรัง และ
ขา้วโพดเล้ียงสัตว ์มีเน้ือท่ีเพาะปลูกเพิ่มข้ึน ร้อยละ 0.54,.112.02 และ 0.26 ตามล าดบั (ท่ีมา: ศูนยส์ารสนเทศ
การเกษตร ส านกังานเศรษฐกิจการเกษตร) ท าใหป้ริมาณผลผลิตผลของเกษตรกรเพิ่มข้ึน โดยเฉพาะขา้วนา
ปรัง ส่วนขา้วนาปีมีผลผลิตท่ีลดลง 

2. ปริมาณผลผลิตการเกษตรของพืชส าคญัท่ีเพิ่มข้ึน ไดแ้ก่ ขา้วนาปรัง ขา้วโพดเล้ียงสัตว ์ออ้ย
โรงงาน สับปะรดโรงงาน ยางพารา ปาลม์น ้ามนั เป็นตน้ โดยเพิ่มข้ึนร้อยละ 131.37,3.36,15.74,7.94,3.74 
และ 18.33 ตามล าดบั ในขณะท่ีขา้วนาปี ซ่ึงมีเน้ือท่ีในการเพาะปลูกเพิ่มข้ึนจากปีท่ีแลว้เล็กนอ้ย แต่ปริมาณ
ผลผลิตกลบัลดลงร้อยละ 6.98 จากปีท่ีผา่นมา เน่ืองจาก เกิดปัญหาน ้าท่วมอยา่งรุนแรงจากอิทธิพลของพายุ
เซินกา และพายทุกซูรี ในไตรมาสท่ี 3 ในหลายจงัหวดัทางภาคตะวนัออกเฉียงเหนือ เช่น สกลนคร 
นครพนม บึงกาฬ และกาฬสินธ์ุ รวมทั้งภาคกลาง เช่น ชยันาท อยธุยา ลพบุรี ส่งผลท าใหพ้ื้นท่ีเพาะปลูกขา้ว
นาปีไดรั้บความเสียหาย 
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ส่วนราคาของผลผลิตการเกษตรท่ีมีราคาเฉล่ียเพิ่มข้ึน ไดแ้ก่ ขา้ว ออ้ยโรงงาน  ยางพาราแผน่ดิบ 
โดยเฉพาะขา้วนาปีหอมมะลิ เพิ่มข้ึนร้อยละ 28.01 ออ้ยโรงงาน และยางแผน่ดิบ เพิ่มข้ึนร้อยละ 26.50 และ 
23.63 ตามล าดบั เน่ืองจากปริมาณของผลผลิตลดลงจากอุทกภยัท่ีเกิดข้ึน และยงัมีปัจจยัของราคาตลาดโลก
เพิ่มข้ึน และความตอ้งการของตลาดเพิ่มข้ึน ส่วนภาคการผลิตการเกษตรท่ีมีการเฉล่ียลดลง ไดแ้ก่ ขา้วโพด
เล้ียงสัตว ์มนัส าปะหลงั สับปะรดโรงงาน ปาลม์น ้ามนั เป็นตน้ เน่ืองจากการใชว้ตัถุดิบอ่ืนทดแทน ปริมาณ
ผลผลิตออกสู่ตลาดเป็นจ านวนมาก และคุณภาพของผลผลิตไม่ตรงตามความตอ้งการของตลาด 

3. หน้ีสินของเกษตรกร สืบเน่ืองจากการช่วยเหลือเกษตรกร ท่ีไดรั้บผลกระทบจากอุทกภยั โดยการ
ช่วยเหลือเยยีวยาเกษตรการครัวเรือนละ 3,000 บาท อีกทั้งยงัมีมาตรการต่างๆ ท่ีช่วยเหลือฟ้ืนฟูเกษตรกรดา้น
ภาระหน้ีสิน และสินเช่ือใหม่ เช่น กองทุนฟ้ืนฟูและพฒันาเกษตรกรเฉพาะกิจ เพื่อแกปั้ญหาหน้ีสินของ
เกษตรกรใหร้วดเร็วและมีประสิทธิภาพ โดยเฉพาะหน้ีนอกระบบ และการสนบัสนุนสินเช่ือเกษตรกรราย
ยอ่ย ซ่ึงท าใหเ้กษตรกรมีสภาพคลองทางการเงินมากข้ึน และเพื่อน าไปลงทุนท าการเกษตรในรอบใหม่ได ้

4. การส่งออกสินคา้เกษตรมีการขยายตวัเพิ่มข้ึนร้อยละ 12.53 จากปีท่ีแลว้ ไดแ้ก่ ขา้วมีปริมาณและ
มูลค่าการส่งออก เพิ่มข้ึนร้อยละ 10.52 ยางพาราและปาลม์น ้ามนั เพิ่มข้ึนร้อยละ 36.97 และ 65.66 ตามล าดบั 
เน่ืองจากความตอ้งการในตลาดเพิ่มข้ึน ประกอบกบัความสามารถในการแข่งขนัของไทยเพิ่มข้ึน รวมถึง
เศรษฐกิจของประเทศคู่คา้ปรับตวัดีข้ึน ท าใหก้ารส่งออกสินคา้เกษตรเพิ่มข้ึน ส่งผลท าใหร้าคาสินคา้เกษตร
ในประเทศเพิ่มข้ึนตามไปดว้ย 

5. ความตอ้งการใชส้ารเคมีก าจดัศตัรูพืชเพิ่มข้ึน เน่ืองจากปริมาณการเพาะปลูกเพิ่มข้ึน จากปัจจยั
ดา้นปริมาณน ้าฝน และปริมาณน ้าใชก้ารไดเ้พียงพอแก่การเพาะปลูก อีกทั้งสภาพอากาศท่ีเอ้ืออ านวยใน
หลายพื้นท่ีของประเทศ ส่งผลดีต่อการเจริญเติบโตของพืช ท าใหผ้ลผลิตเพิ่มข้ึน โดยเฉพาะผลผลิตขา้วนา
ปรัง ซ่ึงท าใหเ้กิดการระบาดของวชัพืช แมลงศตัรูพืชตามมา จึงท าใหค้วามตอ้งการสารเคมีก าจดัศตัรูพืช
เพิ่มข้ึน 

จากเหตุผลขา้งตน้ ท าใหส้ภาพคล่องทางการเงินของเกษตรดีข้ึน ก าลงัซ้ือเพิ่มข้ึน ส่งผลท าใหค้วาม
ตอ้งการสินคา้ในตลาดเพิ่มข้ึน ภาวการณ์แข่งขนัระหวา่งคู่แข่งทางการคา้ในทุกๆ ดา้น เช่น ดา้นราคา และ
ดา้นการส่งเสริมการขาย เพื่อรักษาส่วนแบ่งตลาด ยงัคงมีอยูแ่ต่ลดความรุนแรงลง เน่ืองจากความตอ้งการ
สินคา้ในตลาดมีมาก และสามารถขายไดเ้พิ่มข้ึน 

ยอดขายของผลิตภณัฑทุ์กประเภททั้ง Commodity Product และ Specialty Product เพิ่มข้ึน 
โดยเฉพาะผลิตภณัฑห์ลกัท่ีใชใ้นนาขา้ว มีอตัราเพิ่มข้ึน คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 55.50 ของยอดขายทั้งหมดใน
ปี 2560 โดยเปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึนร้อยละ 18.72 เม่ือเปรียบเทียบกบัปี 2559 ยกเวน้ผลิตภณัฑป์ระเภทสารเคมี
ก าจดัไรศตัรูพืชท่ีลดลง เน่ืองจากไม่มีการระบาดของไรศตัรูพืช อีกทั้งการขายผลิตภณัฑช์นิดใหม่ ประเภท
สารก าจดัราศตัรูพืช ซ่ึงเป็นผลิตภณัฑท่ี์ใชใ้นไมผ้ลและไมด้อกและในนาขา้วบา้ง 

ยอดขายท่ีเพิ่มข้ึน ท าให้ปริมาณการผลิตสินคา้เพิ่มข้ึน ถึงแมว้่าค่าเงินบาทแข็งค่าข้ึนมาก ตน้ทุน
วตัถุดิบท่ีน าเขา้ท่ีมีแนวโนม้ราคาเพิ่มข้ึน ยงัคงท าใหร้าคาตน้ทุนวตัถุดิบสูงข้ึน ราคาตลาดวตัถุดิบน าเขา้เร่ิมมี
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แนวโนม้ปรับราคาเพิ่มข้ึน เฉล่ียร้อยละ 5-20 เน่ืองจากมาตรการการบงัคบัใชก้ฎหมายท่ีเก่ียวกบัมลพิษดา้น
ต่างๆ ในประเทศจีนผูผ้ลิตวตัถุดิบหลกัจึงท าให้ตน้ทุนในกระบวนการผลิตสูงข้ึน ส่งผลท าให้ผูผ้ลิตวตัถุดิบ
ปรับราคาข้ึน 

ในขณะท่ีกระบวนการผลิตตอ้งการแรงงาน เพื่อรองรับอยา่งเพียงพอ ส าหรับยอดขายท่ีเพิ่มข้ึน จึง
จ าเป็นตอ้งจดัหาแรงงานจากบริษทัภายนอก ท าให้ตน้ทุนแรงงานสูงข้ึนจากปีท่ีแลว้ ในส่วนของโสหุ้ยการ
ผลิตเพิ่มข้ึนเช่นกนั จากผลกระทบดา้นปริมาณการผลิตท่ีเพิ่มข้ึน รวมถึงปัจจยัอ่ืนๆ ท าให้ตน้ทุนขายเพิ่มข้ึน 
ร้อยละ 13.93 เม่ือเทียบกบัปีท่ีแลว้ จึงเป็นสาเหตุส าคญัท่ีท าให้ก าไรขั้นตน้ในปี 2560 จ านวน 315.65 ลา้น
บาท โดยมีอตัราก าไรขั้นตน้ เท่ากบัร้อยละ 36.38 ของยอดขายเปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึน จ านวน 90.77 ลา้นบาท 
หรือเปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึนร้อยละ 40.36 เม่ือเปรียบเทียบกบัปีท่ีแลว้ 

ถึงแมอ้ตัราตน้ทุนท่ีเพิ่มข้ึนในปี 2560 แต่เป็นอตัราการเพิ่มข้ึนท่ีต ่ากวา่อตัราเพิ่มข้ึนของยอดขาย จึง
ท าใหก้ าไรขั้นตน้เพิ่มข้ึน 

ส่วนรายไดอ่ื้นๆ ในปี 2560 จ านวน 10.94 ลา้นบาท เปล่ียนแปลงลดลง จ านวน 1.27 ลา้นบาท หรือ
เปล่ียนแปลงลดลงร้อยละ 10.40 เม่ือเทียบกับปีท่ีแล้ว ซ่ึงประกอบด้วยรายได้จากการลงทุนท่ีมีจ านวน
เพิ่มข้ึน เน่ืองจากผลกระทบจากภาวะการลงทุนในตลาดหุ้นดีข้ึนเล็กนอ้ย จึงท าให้รายไดเ้งินลงทุน ซ่ึงส่วน
ใหญ่ คือผลก าไรจากการขายเงินลงทุน และผลก าไรท่ียงัไม่เกิดข้ึนจากการเปล่ียนแปลงมูลค่าเงินลงทุน 
รวมถึงเงินปันผลรับ และดอกเบ้ียรับ จ านวน 10.62 ล้านบาท เพิ่มข้ึนจ านวน 1.14 ล้านบาท หรือร้อยละ 
12.06 ผลก าไรจากอัตราแลกเปล่ียน ซ่ึงเกิดจากการแข็งค่าเงินบาท อยู่ในระหว่าง 36.02-32.68 บาท     
ต่อดอลล่าร์ โดยบริษทัฯ มีนโยบายป้องกนัความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียน ดว้ยการท า Forward Contract ซ่ึง
ท าให้เกิดผลก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน จ านวน 0.18 ล้านบาท ลดลงจ านวน 1.28 ล้านบาท หรือ ร้อยละ 
87.36 เม่ือเปรียบเทียบกบัปีท่ีแลว้ 

ปี 2561 สภาวะเศรษฐกิจยงัคงขยายตวัเล็กนอ้ย โดยไดรั้บผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจโลกท่ีเกิดข้ึน

ในต่างประเทศ เช่น สหรัฐอเมริกา กลุ่มยโุรปโซน ญ่ีปุ่น จีน และประชาอาเซียน 5 ดงัไดก้ล่าวมาแลว้ขา้งตน้ 

ซ่ึงผลท าให้มูลค่าการส่งออกสินคา้เกษตร และผลิตภณัฑ์ส าคญัของไทยลดลง ท าให้ภาวะเศรษฐกิจของ

ประเทศไทย ไดรั้บผลกระทบรวมถึงปัจจยัต่างๆ ทั้งปัจจยับวก โดยปริมาณน ้ าและสภาพอากาศโดยรวม ทั้ง

ประเทศ เพื่ออ านวยต่อการเพาะปลูก โดยปริมาณน ้ าใช้การไดใ้นอ่างเก็บน ้ าหลกัมีเพียงพอต่อการเพาะปลูก   

และปัจจยัลบ เช่น ปัญหาอุทกภยั และภยัแลง้ฝนทิ้งช่วงในหลายจงัหวดัของภาค ตะวนัออกเฉียงเหนือ ซ่ึง

ทั้งหมดไดส้ร้างความเสียหายแก่ผลผลิตทางการเกษตร ท าให้ปริมาณผลผลิตลดลง และส่งผลต่อเน่ืองไปถึง

ราคาพืชผลทางการเกษตร ดังนั้ นภาครัฐ จึงจ าเป็นต้องด าเนินการแก้ไข ด้วยการก าหนดนโยบายและ

มาตรการต่างๆ เพื่อช่วยเหลือภาคการเกษตรให้การปฏิรูปภาคการเกษตร  ด้วยหลกัการตลาดน าการผลิต

ควบคู่กบัการใชเ้ทคโนโลยีและนวตักรรม โดยไดด้ าเนินนโยบายท่ีส าคญั เช่นการบริหารจดัการเชิงรุก การ

พฒันาคุณภาพสินคา้เกษตรสู่มาตรฐาน การพฒันาเกษตรกรสู่ Smart Farmer  ซ่ึงช่วยเพิ่มประสิทธิภาพการ

ผลิต ลดตน้ทุนการผลิต พฒันาสถาบนัเกษตรกรให้มีความเขม้แข็ง ส่งเสริมให้เกษตรกรเป็นเกษตรกรมือ
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อาชีพท่ีมีศกัยภาพทั้งทางดา้นการผลิต การแปรรูป และการตลาดท่ีให้การผลิตสินคา้เกษตรสอดคลอ้งกบั

ความตอ้งการของตลาด และมีคุณภาพมาตรฐานมากข้ึน    

จากปัจจยัข้างตน้ท าให้ยอดขายในปี 2561 จ านวน 816.70 ล้านบาท เปล่ียนแปลงลดลง จ านวน 

541.02 ลา้นบาท เปล่ียนแปลงลดลง จ านวน 11.02 ลา้นบาท หรือเปล่ียนแปลงลดลงร้อยละ 2.00 ส่งผลท าให้

ก าไรขั้ นต้น ในปี 2561 จ านวน 275.68 ล้านบาท เปล่ียนแปลงลดลง จ านวน 39.97 ล้านบาท หรือ

เปล่ียนแปลงลดลงร้อยละ 12.66  

โดยสามารถสรุปแนวส าคญัเป็นประเด็น ดงัน้ี 

1. ยอดขายปี 2561 เน่ืองจากภาวะเศรษฐกิจท่ีขยายตวัเล็กนอ้ย ถึงแมส้ภาพอากาศ ปริมาณฝนท่ีตก 

ลงมามีปริมาณน ้ าเหมาะสม เอ้ืออ านวยแก่การเพาะปลูก รวมถึงน ้ าใชก้ารไดใ้นอ่างเก็บน ้ ามีปริมาณเพียงพอ
แก่การชลประทาน ซ่ึงท าให้เกษตรกรสามารถเพาะปลูกได้เพิ่มข้ึนหลายพื้นท่ี ส่งผลดีต่อการผลิตทาง
การเกษตร ดงัเช่นการเพาะปลูกขา้วนาปรัง และขา้วโพดเล้ียงสัตว ์ออ้ยโรงงาน ยางพารา และปาลม์น ้ามนั  มี
เน้ือท่ีเพาะปลูกเพิ่มข้ึนร้อยละ 22.79,2.14,26.63,4.90 และ 5.27 ตามล าดบั (ท่ีมา : ศูนยส์ารสนเทศการเกษตร
ส านกังานเศรษฐกิจการเกษตร) ท าให้ปริมาณผลผลิตทางการเกษตรเพิ่มข้ึนโดยเฉพาะขา้วนาปรัง ส่วนขา้ว
นาปีมีผลผลิตท่ีลดลง 
               2.ปริมาณผลผลิตการเกษตรของพืชส าคญัท่ีเพิ่มข้ึน ได้แก่ ขา้วนาปรัง ข้าวโพดเล้ียงสัตว์ อ้อย
โรงงาน สับปะรดโรงงาน ยางพารา ปาล์มน ้ ามนั เป็นตน้ โดยเพิ่มข้ึนร้อยละ 29.18, 9.84 ,31.60 ,2.12 ,7.60 
และ 9.12 ตามล าดบั ในขณะท่ีขา้วนาปีมีปริมาณผลผลิตลดลงร้อยละ 0.40 จากปีท่ีผ่านมา เน่ืองจากเกิด
ปัญหาน ้ าท่วม และภาวะภยัแลง้ ฝนตกทิ้งช่วงในฤดูเพาะปลูกในหลายจงัหวดั ภาคอีสาน เช่น นครราชสีมา 
ศรีษะเกษ สุรินทร์ ร้อยเอด็ ขอนแก่น บุรีรัมย ์ซ่ึงเป็นแหล่งเพาะปลูกขา้วนาปีท่ีส าคญัของประเทศ   
 ส่วนราคาของผลผลิตการเกษตรท่ีมีราคาเฉล่ียเพิ่มข้ึน ไดแ้ก่ ขา้ว ขา้วโพดเล้ียงสัตว ์มนัส าปะหลงั 
เป็นตน้ โดยเพิ่มข้ึนร้อยละ 37.64, 28.15 และ 52.75 ตามล าดบั เน่ืองจากความตอ้งการของตลาดต่างประเทศ
เพิ่มข้ึน การขยายตวัของอุตสาหกรรมอาหารสัตว ์และมาตรการรับซ้ือขา้วโพดเล้ียงสัตวข์องเกษตรกรเพื่อ
รักษาเสถียรภาพดา้นราคา และการลดลงของปริมาณผลผลิตของมนัส าปะหลงั ไม่เพียงพอต่อความตอ้งการ
ของตลาด ส่วนผลผลิตการเกษตรท่ีมีราคาเฉล่ียลดลง ได้แก่ ออ้ยโรงงาน สับปะรดโรงงาน ยางแผ่นดิบ 
ปาล์มน ้ ามนั เป็นตน้ โดยลดลงร้อยละ 22.57, 42.54,27.99 และ 24.54 ตามล าดบั เน่ืองจากปริมาณผลผลิต
เพิ่มข้ึนมากกวา่ความตอ้งการของตลาด  
 3. ภาครัฐให้ความช่วยเหลือแก่เกษตรกร โดยการยกมาตรการช่วยเหลือเกษตรกร และรักษา
เสถียรภาพราคาขา้ว ปีการผลิต 2561/2562 ดา้นการตลาด 3 โครงการ ประกอบดว้ยโครงการสินเช่ือชะลอ
การขายขา้วเปลือก และการช่วยเหลือดา้นเก็บเก่ียวและปรับปรุงคุณภาพขา้ว แก่เกษตรกรอยูป่ลูกขา้วนาปี 
โดยใหสิ้นเช่ือแก่เกษตรกร เพื่อชะลอการจ าหน่าย ขา้วเปลือกหอมมะลิ ขา้วเปลือกเหนียว ขา้วเปลือกเจา้ และ
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ขา้วเปลือกปทุมธานี 1 และยงัมีโครงการสินเช่ือเพื่อรวบรวมขา้ว  และสร้างมูลค่าเพิ่ม ให้สินเช่ือแก่สถาบนั
เกษตรกร เพื่อรวบรวมขา้วเปลือกเพื่อจ าหน่ายหรือแปรรูป เป็นการชะลอปริมาณขา้วเปลือกไม่ใหล้น้ตลาด   
               4.  การส่งออกสินคา้เกษตรและผลิตภณัฑ์ของไทย ในช่วงเดือนมกราคมถึงตุลาคม 2561 มีมูลค่า
ลดลงร้อยละ 2.10 เม่ือเปรียบเทียบช่วงเดียวกนัปี 2560 ในส่วนของขา้วโพดเล้ียงสัตว ์น ้ าตาลและผลิตภณัฑ ์

ยางพารา เน่ืองจากความตอ้งการสินคา้เกษตรและผลิตภณัฑ์  ภายในประเทศยงัคงมีต่อเน่ือง มาตรการทาง
การคา้ของประเทศคู่คา้ท าใหช้ะลอการน าเขา้ อีกทั้งการแข่งขนัในตลาดส่งออกสูง   
 ส่วนสินคา้เกษตรและผลิตภณัฑ์ท่ีมีมูลค่าส่งออกเพิ่มข้ึน ไดแ้ก่ขา้วรวม มนัส าปะหลงั น ้ ามนัปาล์ม 
เน่ืองจากความตอ้งการในตลาดต่างประเทศยงัคงมีอย่างต่อเน่ือง เน่ืองจากคุณภาพของสินคา้และราคาท่ี
ลดลงใกลเ้คียงกบัราคาตลาดโลก  
                5. ความตอ้งการใช้สารเคมีก าจดัศตัรูพืชลดลง เน่ืองจากปัจจยัทางด้านอุปสงค์ และอุปทาน และ
อุปสรรคต่างๆ ท่ีท  าให้เกิดปัญหาทางดา้นการผลิตสินคา้เกษตร ทั้งปริมาณลดลงคุณภาพไม่ได้มาตรฐาน 
ส่งผลถึงราคาผลผลิตทางการเกษตรท่ีลดลง 
 จากเหตุผลขา้งตน้ท าใหส้ภาพคล่องทางการเงินของเกษตรกรลดลง ก าลงัซ้ือลดลงส่งผลท าให้ความ
ตอ้งการสินคา้ลดลง ภาวะการแข่งขนัทางการตลาดระหวา่งคู่แข่งขนัทางการคา้มีความรุนแรงมากข้ึนในทุก 
ๆ ดา้น เช่น ดา้นราคา และดา้นการส่งเสริมการขาย เพื่อรักษาส่วนแบ่งการตลาด 
 ยอดขายของผลิตภณัฑ์ทุกประเภททั้ง COMMODITY PRODUCT และ SPECIALTY PRODUCT เพิ่มข้ึน 
โดยเฉพาะผลิตภณัฑ์หลักท่ีใช้ในนาข้าว  คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 66 ของยอดขายทั้งหมดในปี 2561 โดย
เปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึน ร้อยละ 18.92 เม่ือเทียบกบัปี 2560 ยกเวน้ผลิตภณัฑ์ประเภทสารเคมีก าจดัแมลงศตัรูพืช 
และสารเคมีก าจดัศตัรูพืชลดลง เน่ืองจากการระบาดของแมลงศตัรูพืช และราศตัรูพืชลดนอ้ยลง 
 ดา้นปริมาณการผลิตสินคา้โดยรวมลดลงตามสัดส่วนของยอดขาย  ในขณะท่ีค่าเงินบาทมีความผนั
ผวนตลอดปี  และอ่อนค่าลงมากในช่วงไตรมาสท่ี 3 และเร่ิมแข็งค่าข้ึนในช่วงไตรมาส 4 ใกลเ้คียงกบัค่าเงิน
บาทเม่ือตน้ปี 2561 ตน้ทุนวตัถุดิบท่ีน าเขา้มีแนวโน้มราคาเพิ่มข้ึน อีกทั้งราคาตลาดของวตัถุดิบน าเขา้เร่ิม
ปรับราคาสูงข้ึน  เน่ืองจากผลการบงัคบัใช้กฎหมายเก่ียวกบัมลพิษและส่ิงแวดลอ้มของประเทศจีน ซ่ึงเป็น
ผูผ้ลิตวตัถุดิบหลกั ท าใหจ้  านวนวตัถุดิบถูกจ ากดัปริมาณ  หรือแหล่งวตัถุดิบบางแห่งถูกสั่งปิด  ไม่สามารถท า
การผลิตได ้หรือผลิตไดก้็ตอ้งปรับปรุงกระบวนการผลิตใหถู้กตอ้งตามกฎหมายก าหนด  จึงท าให้ตน้ทุนของ
กระบวนการผลิตสูงข้ึน ส่งผลท าใหป้ริมาณการผลิตลดลง  และท าใหร้าคาวตัถุดิบปรับตวัสูงข้ึน 
 ในขณะท่ีกระบวนการผลิตตอ้งการแรงงานเพื่อรองรับอย่างเพียงพอ  จึงจ าเป็นตอ้งจดัหารแรงงาน 

จากบริษทัภายนอก  และในสถานการณ์ปัจจุบนัท าใหต้น้ทุนแรงงานลดลงเพียงเล็กนอ้ยจากปีท่ีแลว้  ในส่วน
ของโสหุ้ยการผลิตก็ลดลงเพียงเล็กน้อยเช่นกนั  จากผลกระทบดา้นปริมาณการผลิตท่ีลดลง  รวมถึงปัจจยั
อ่ืนๆ ท่ีท าให้ตน้ทุนขายลดลงเพียงร้อยละ 2.00  เม่ือเทียบกบัปีท่ีแลว้ จึงเป็นสาเหตุส าคญัท่ีท าให้ก าไรขั้นตน้ 
ในปี 2561 จ านวน 275.68 ลา้นบาท  โดยมีอตัราก าไรขั้นตน้เท่ากบัร้อยละ 33.76 ของยอดขาย  เปล่ียนแปลง
ลดลง จ านวน 39.97 ลา้นบาท หรือเปล่ียนแปลงลดลงร้อยละ 12.66  เม่ือเทียบกบัปีท่ีแลว้ ซ่ึงอตัราการลดลง
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ของตน้ทุนขาย ในปี 2561  นอ้ยกวา่อตัราการลดลงของยอดขาย แสดงให้เห็นวา่ บริษทัฯ ยงัคงตอ้งรับภาระ
ตน้ทุนท่ีสูงข้ึน จากปัจจยัขา้งตน้ ท าใหก้ าไรขั้นตน้ลดลง  
 ส่วนรายได้อ่ืนๆ  ในปี  2561  จ านวน  6.03  ล้านบาท   เปล่ียนแปลงลดลง  4.91ล้านบาท  หรือ
เปล่ียนแปลงลดลงร้อยละ 44.88 เม่ือเทียบกบัปีท่ีแลว้ ซ่ึงประกอบดว้ยรายไดจ้ากการลงทุนลดลง เน่ืองจาก
ผลกระทบจากภาวะการลงทุนในตลาดหุน้ท่ีลดลงมากตลอดปี จึงท าใหร้ายไดจ้ากการลงทุน ซ่ึงส่วนใหญ่ คือ 
ผลก าไรขาดทุนจากการขายเงินลงทุน และผลก าไรขาดทุนท่ียงัไม่เกิดข้ึน จากการเปล่ียนแปลงมูลค่าเงินทุน 
รวมถึงเงินปันผลรับ และดอกเบ้ียรับ จ านวน 4.74 ลา้นบาท ลดลง จ านวน 5.88 ลา้นบาท หรือร้อยละ 55.35 
ผลก าไรขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียน ซ่ึงค่าเงินบาทมีความผนัผวนตลอดทั้ งปี แม้ว่าบริษทัฯ มีนโยบาย
ป้องกนัความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียน ดว้ยการท า FORWARD CONTRACT ก็ยงัท าให้เกิดผลขาดทุนจากอตัรา
แลกเปล่ียนเพิ่มข้ึน ส่วนรายได้ยื่นเพิ่มข้ึนจากการขายรถยนต์ และรถยกเก่า รวมถึง TRADE IN เคร่ืองใช้
ส านกังาน  และการขายวสัดุบรรจุเก่า  
                                ตารางแสดงรายได้และอตัราก าไรขั้นต้นปี 2559-2561 

 2559 2560 2561 
จ านวนเงิน % %เปลีย่นแปลง จ านวนเงนิ % %เปลีย่นแปลง จ านวนเงนิ % %เปลีย่นแปลง 

รายได้จากการขาย 709.43 100.00 9.52 867.70 100.00 22.31 816.70 100.00 (5.88) 
รายได้รวม 12.21 1.72 3,838.71 10.94 1.26 (10.40) 6.03 0.74 (44.88) 
ต้นทุนขาย (484.55) (68.30) 6.61 (552.05) (63.62) 13.93 (541.02) (66.24) (2.00) 
ก าไรขั้นต้น 224.88 31.70 16.34 315.65 36.38 40.36 275.68 33.76 (12.76) 

 
ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร ในปี 2559-2561 จ านวน  68.78, 84.85 และ 83.54 ลา้นบาท 

เปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึน(ลดลง) คิดเป็นร้อยละ 0.25, 23.36 และ (1.55) ตามล าดบั โดยไม่รวมตน้ทุนทางการเงิน  
  ตน้ทุนทางการเงินในปี 2559-2561  จ านวน 0.49, 0.62 และ 1.67 ลา้นบาท  เปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึน 
(ลดลง)  คิดเป็นร้อยละ  (18.33) 26.53 และ 168.21 ตามล าดบั 
  ปี 2559  เม่ือพิจารณาตามประเภทรายการบญัชีค่าใชจ่้ายในการขายปี 2559 จ านวน 29.85 ลา้นบาท 
เปล่ียนแปลงลดลงจ านวน (0.67) ลา้นบาท  หรือเปล่ียนเปล่ียนแปลงลดลงร้อยละ (2.19) เม่ือเปรียบเทียบกบั
ปีท่ีแลว้ พบวา่จากยอดการขายท่ีเพิ่มข้ึน เน่ืองจากความตอ้งการสินคา้ในตลาดช่วงไตรมาสท่ี 3 และ 4 
เพิ่มข้ึน เพราะปริมาณน ้าฝน และน ้าใชก้ารไดใ้นเข่ือนเพิ่มข้ึนเพียงพอแก่การเพาะปลูก การแข่งขนัทางดา้น
ราคาลดความรุนแรงลง ดงันั้นค่าใชใ้นการขายลดลง ประกอบดว้ยค่าใชจ่้ายท่ีลดลงจากปีท่ีแลว้  ไดแ้ก่ ค่า
ส่งเสริมการขายจ านวน 2.83 ลา้นบาท เปล่ียนแปลงลดลง (4.33) ลา้นบาท หรือร้อยละ  (60.50) เงินเดือน
และค่าสวสัดิการพนกังานลดลงจากจ านวนพนกังานท่ีลดลง ในขณะเดียวกนัค่าใชจ่้ายท่ีเพิ่มข้ึนจากปีท่ีแลว้ 
ไดแ้ก่ ค่า Commission ค่าน ้ามนั ค่าเส่ือมราคา ค่าขนส่งสินคา้  รวมถึงค่าธรรมเนียมในการข้ึนทะเบียน
ผลิตภณัฑ ์เป็นตน้ 
 ส่วนค่าใชจ่้ายในการบริหารในปี 2559 จ านวน 38.93 ลา้นบาท  เปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึน จ านวน 0.83 
ลา้นบาท หรือเปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึนร้อยละ 2.18 เม่ือเปรียบเทียบกบัปีท่ีแลว้  โดยเพิ่มข้ึนในส่วนของเงินเดือน



 บรษิทั พาโตเคมอีตุสาหกรรม จ ากดั (มหาชน)                                                               แบบ 56-1  

 

109 
 

พนกังาน และค่าสวสัดิการพนกังาน  ในส่วนท่ีลดลงคือค่าใชจ่้ายพนกังานภายใตโ้ครงการ ESOP ท่ีเกิดข้ึน
ในปีท่ีผา่นมา 
 การเพิ่มข้ึนของค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร จ านวน 0.17 ลา้นบาท  หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 0.25 เม่ือ
เปรียบเทียบกบัปีท่ีแลว้  ภายใตก้ารเพิ่มข้ึนของยอดขายในอตัราท่ีสูงกวา่ แสดงใหเ้ห็นวา่การบริหารเงิน
ลงทุนในรูปของค่าใชจ่้ายอยา่งประหยดัคุม้ค่า และมีประสิทธิภาพ ท าใหส้ามารถสร้างรายไดใ้หเ้พิ่มข้ึน 

ตน้ทุนทางการเงิน ในปี 2559 จ านวน 0.49 ลา้นบาท เปล่ียนแปลงลดลง จ านวน (0.11) ลา้นบาท 
หรือเปล่ียนแปลงลดลงร้อยละ (18.33) เม่ือเปรียบเทียบกบัปีท่ีแลว้ โดยทั้งหมดเป็นดอกเบ้ีย T/R จากการ
สั่งซ้ือวตัถุดิบจากต่างประเทศลดลง ในขณะท่ีอตัราแลกเปล่ียนยงัคงผนัผวน เน่ืองจากผลกระทบจากภาวะ
เศรษฐกิจโลก ท าใหค้่าเงินบาทอ่อนตวัลง ดงันั้นการบริหารการช าระหน้ี T/R จึงตอ้งค านึงถึงสถานการณ์ใน
ขณะนั้นๆ เพื่อใหเ้กิดภาระตน้ทุนทางการเงินท่ีต ่าท่ีสุด โดยเฉพาะการพิจารณาการช าระเงินตาม Term ท่ี
ไดรั้บจากผูข้ายหรือการขยาย Term ออกไปดว้ยการท า T/R โดยในปี 2559 ค่าเงินบาทอ่อนตวัลง ตั้งแต่เดือน
มกราคม – พฤศจิกายน อยูท่ี่ 35.30 บาท / ดอลลาร์ จึงเป็นสาเหตุท่ีท าใหก้ารช าระหน้ี T/R เร็วข้ึน เพื่อเป็น
การลดภาระดอกเบ้ีย T/R และเป็นการลดภาระผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียนอีกดว้ย ทั้งน้ีบริษทัฯ มี
นโยบายป้องกนัความเส่ียงจากผลกระทบของอตัราแลกเปล่ียน โดยการท า Forward Contract เพื่อเป็นการ
สนบัสนุนการช าระหน้ี T/R อยา่งเหมาะสมกบัสถานการณ์ในขณะนั้นๆ จึงท าใหต้น้ทุนทางการเงินลดลง  
               ปี 2560 เม่ือพิจารณาตามประเภทรายการบญัชีค่าใชจ่้ายในการขายปี 2560 จ านวน 43.63 ลา้นบาท 
เปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึน จ านวน 13.78 ลา้นบาท หรือเปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึน ร้อยละ 46.15 เม่ือเปรียบเทียบกบัปีท่ี
แลว้ พบวา่จากยอดขายท่ีเพิ่มข้ึน เน่ืองจากความตอ้งการสินคา้ในตลาดเพิ่มข้ึน เพราะปริมาณน ้าฝนและน ้า
ใชก้ารไดใ้นเข่ือนเพียงพอ  อีกทั้งสภาพอากาศเอ้ืออ านวยแก่การเพาะปลูก ภาวะการแข่งขนัทางการตลาด
ยงัคงมีอยูแ่ต่ลดความรุนแรงลง  แต่ยงัคงตอ้งรักษาส่วนแบ่งทางการตลาดของบริษทัฯ ใหค้งไวแ้ละเพิ่มมาก
ข้ึน จึงท าใหค้่าใชจ่้ายเพิ่มข้ึน ในส่วนของค่าส่งเสริมการขายจ านวน 12.93 ลา้นบาท  เปล่ียนแปลงเพิ่มมาก
ข้ึนจ านวน 10.24 ลา้นบาท หรือร้อยละ 381.20  ค่า Commission  ค่าขนส่งสินคา้ ซ่ึงผนัแปรตามยอดขาย 
รวมถึงค่าธรรมเนียมการจดทะเบียน  จากการด าเนินการจดทะเบียนผลิตภณัฑช์นิดใหม่อยา่งต่อเน่ือง เป็นตน้ 

ส่วนค่าใชจ่้ายในการบริหารปี 2560 จ านวน 41.22 ลา้นบาท  เปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึนจ านวน 2.29 ลา้น
บาท หรือเปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึนร้อยละ 5.89 เม่ือเปรียบเทียบกบัปีท่ีแล้ว  โดยเพิ่มข้ึนในส่วนของเงินเดือน
พนกังาน และค่าสวสัดิการพนกังาน 

การเพิ่มข้ึนของค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร จ านวน 16.07 ลา้นบาท หรือเปล่ียนแปลง เพิ่มข้ึน
ร้อยละ 23.36 เม่ือเปรียบเทียบกบัปีท่ีแลว้ ภายใตก้ารเพิ่มของยอดขายนั้น แสดงให้เห็นว่าการบริหารเงิน
ลงทุนในรูปของค่าใชจ่้ายอยา่งประหยดัคุม้ค่า และมีประสิทธิภาพ ท าใหบ้ริษทัฯ สามารถรายไดใ้หเ้พิ่มข้ึน 

ตน้ทุนทางการเงิน ในปี 2560 จ านวน 0.62 ล้านบาท เปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึน จ านวน 0.14 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 27.77  เม่ือเปรียบเทียบกบัปีท่ีแลว้ โดยทั้งหมดเป็นดอกเบ้ีย T/R จากการสั่งซ้ือวตัถุดิบจากการ
สั่งซ้ือวตัถุดิบจากต่างประเทศเพิ่มข้ึน ในขณะท่ีอตัราแลกเปล่ียนเงินบาทยงัคงแขง็ค่าข้ึน เน่ืองจากผลกระทบ
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จากภาวะเศรษฐกิจโลก และนโยบายของสหรัฐอเมริกาดา้นการเงินท่ีสร้างความกงัวลให้แก่นกัลงทุน ท าให้
เกิดการเคล่ือนยา้ยเงินทุนไปสู่ภูมิภาคอ่ืนๆ ของโลก รวมทั้งประเทศไทย ซ่ึงมีสัญญาณทางเศรษฐกิจดีข้ึน
อย่างต่อเน่ือง โดยกระแสเงินทุนจากต่างประเทศทยอยไหลเขา้ไทย ทั้งในตลาดทุนและตลาดพนัธบตัร 
ดงันั้นการบริหารการช าระหน้ี T/R จึงตอ้งค านึงถึงสถานการณ์ในขณะนั้นๆ เพื่อให้เกิดภาระตน้ทุนทาง
การเงินท่ีต ่าท่ีสุด โดยเฉพาะการพิจารณาการช าระเงินตาม Term ท่ีได้รับจากผูข้าย หรือการขยาย Term 
ออกไปด้วยการท า T/R โดยในปี 2560 ค่าเงินบาทแข็งค่าอย่างต่อเน่ือง จากการสั่งซ้ือวตัถุดิบของบริษทั 
ตั้งแต่เดือนมกราคม – ธนัวาคม อยูท่ี่ 36.02-32.68 บาท/ดอลล่าร์ จึงเป็นสาเหตุท่ีท าให้การช าระหน้ี T/R เร็ว
ข้ึน เพื่อเป็นการลดภาระดอกเบ้ีย T/R และเป็นการลดภาระผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียนอีกด้วย ทั้งน้ี
บริษทัฯ มีนโยบายป้องกนัความเส่ียงจากผลกระทบของอตัราแลกเปล่ียน โดยการท า Forward Contract เพื่อ
เป็นการสนบัสนุนการช าระหน้ี T/R อยา่งเหมาะสมกบัสถานการณ์ในขณะนั้นๆ จึงท าให้ตน้ทุนดา้นการเงิน
เพิ่มข้ึนเพียงเล็กนอ้ย 

ปี 2561 เม่ือพิจารณาตามประเภทรายการบญัชีค่าใช้จ่ายในการขายปี 2561 จ านวน 42.97 ลา้นบาท 
เปล่ียนแปลงลดลง จ านวน 0.66 ลา้นบาท หรือเปล่ียนแปลงลดลง ร้อยละ 1.52 เม่ือเปรียบเทียบกบัปีท่ีแลว้ 
พบวา่ยอดขายท่ีลดลง  เน่ืองจากสาเหตุปัจจยัต่างๆ ท่ีไดก้ล่าวขา้งตน้ ท าใหค้วามตอ้งการสินคา้ในตลาดลดลง 
ท าให้ภาวะการแข่งขนัทางการตลาดมีความรุนแรงเพิ่มข้ึนตามกลไกลตลาด ซ่ึงบริษทัฯ  จ าเป็นตอ้งรักษา
ส่วนแบ่งทางการตลาดให้คงไวแ้ละเพิ่มข้ึน จึงท าใหค้่าใชจ่้ายในการส่งเสริมการขาย จ านวน 14.61 ลา้นบาท 
เปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึน จ านวน  1.68 ล้านบาท  หรือร้อยละ  12.96 แต่ค่าใช้จ่ายการขายโดยรวมกลับลดลง
เล็กนอ้ย 

ส่วนค่าใชจ่้ายในการบริหาร ปี 2561 จ านวน 40.57 ลา้นบาท เปล่ียนแปลงลดลง 0.66 ลา้นบาท  หรือ
เปล่ียนแปลงลดลงร้อยละ 1.59  เม่ือเปรียบเทียบกบัปีท่ีแลว้ โดยลดลงในส่วนของค่าสวสัดิการพนกังาน  

การลดลงของค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร ซ่ึงเกิดข้ึนภายใตก้ารลดลงของยอดขายนั้น แสดงให้
เห็นวา่การบริหารเงินลงทุนในรูปของค่าใชจ่้าย โดยเฉพาะในส่วนของการส่งเสริมการขาย เพื่อพยายาม
กระตุน้ความตอ้งการในตลาดอยา่งมีประสิทธิภาพ ส่วนค่าใชจ่้ายในรูปแบบอ่ืนๆ การลงทุนเป็นไปอยา่ง
ประหยดัและคุม้ค่า ภายใตค้วามมีประสิทธิภาพ เพื่อบริษทัฯ สามารถสร้างรายไดอ้ยา่งเตม็ท่ี  

ตน้ทุนทางการเงิน ในปี 2561 จ านวน 1.67 ลา้นบาท เปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึน จ านวน 1.05 ลา้นบาท หรือ
เปล่ียนแปลง เพิ่มข้ึนร้อยละ 168.21 เม่ือเปรียบเทียบกบัปีท่ีแลว้ โดยทั้งหมดเป็นดอกเบ้ีย T/R  จากการสั่งซ้ือ
วตัถุดิบต่างประเทศเพิ่มข้ึน ในขณะท่ีอตัราแลกเปล่ียนเงินบาทผนัผวน ในระหวา่งปี 2561 เน่ืองจาก
ผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจโลก  เกิดการไหลเขา้ของเงินทุนจากต่างประเทศไหลเขา้ประเทศไทย  และ
เงินทุนไหลออก เม่ือธนาคารกลางสหรัฐฯ ปรับข้ึนอตัราดอกเบ้ียนโยบายท าใหค้่าเงินบาทอ่อนค่าลง  ในช่วง
ไตรมาสท่ี 2             ดงันั้นการบริหารการช าระหน้ี T/R  จึงจ าเป็นตอ้งค านึงถึงสถานการณ์ในขณะนั้นๆ  
เพื่อใหเ้กิดภาระตน้ทุนการเงินท่ีต ่าท่ีสุด โดยเฉพาะการพิจารณาถึงการช าระเงินตาม TERM  ท่ีไดรั้บจากผูข้าย  
หรือการขยาย TERM ออกไปดว้ยการท า T/R   อีกทั้งนโยบายป้องกนัความเส่ียงจากผลกระทบของอตัรา
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แลกเปล่ียนดว้ยการท า FORWARD CONTRACT   หรือการท า T/R เงินบาท ในสถานการณ์ค่าเงินท่ีเหมาะสม  
เพื่อเป็นการสนบัสนุนการช าระหน้ี T/R ใหมี้ตน้ทุนทางการเงินท่ีต ่า  แต่ในปี 2561   มีการปรับตวัเพิ่มข้ึนของ
อตัราดอกเบ้ีย T/R     จากร้อยละ 1.62   เป็น 2.54  จึงเป็นผลท าใหต้น้ทุนทางการเงินเพิ่มข้ึน  

ก าไรจากการด าเนินงานในปี 2559-2561  จ านวน 156.10, 230.80 และ 192.14 ลา้นบาท คิดเป็นร้อย
ละ    22.00, 26.60 และ 23.53 ตามล าดบั 
 ก าไรสุทธิในปี 2559-2561 จ านวน 137.29, 194.72 และ 158.01 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 19.35, 
22.44 และ 19.35 ตามล าดบั 
 อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ในปี 2559-2561  จ านวนร้อยละ 25.79, 33.34 และ 26.27 ตามล าดบั          

ปี 2559 จากยอดขายในปี 2559 ท่ีเพิ่มข้ึนร้อยละ 9.52 เน่ืองจากปัญหาภยัแลง้จากปริมาณน ้าไม่
เพียงพอต่อการเพาะปลูกในช่วงคร่ึงปีแรก จนกระทัง่วกิฤตภยัแลง้เร่ิมคล่ีคลาย หลงัจากปริมาณน ้าฝนท่ีตก 
และปริมาณน ้าท่ีใชไ้ดใ้นเข่ือนต่างๆ เพียงพอ ต่อการเพาะปลูกในช่วงคร่ึงปีหลงั แต่กระนั้นปริมาณผลผลิต
ทางการเกษตรก็ยงัคงมีปริมาณลดลง อีกทั้งจากปัจจยัภายนอกของระบบเศรษฐกิจโลก ท าใหค้วามตอ้งการ
สินคา้เกษตรลดลง ส่งผลกระทบต่อราคาสินคา้เกษตร การส่งออกสินคา้เกษตรลดลงเช่นกนั ท าใหเ้กิดปัญหา
ขาดสภาพคล่องทางการเงินของเกษตร และไม่สามารถช าระหน้ีได ้ ถึงแมภ้าครัฐจะมีนโยบายช่วยเหลือ
ทางการของเกษตรกร เพื่อใหเ้กษตรกรมีชีวิตท่ีดีข้ึนก็ตาม 
 ความตอ้งการสินคา้ในตลาดเพิ่มข้ึนมาก ท าใหย้อดขายเพิ่มข้ึนถึงร้อยละ 57.89 ในช่วง 6 เดือนหลงั 
เม่ือเปรียบเทียบกบั 6 เดือนแรกของปี 2559 ภาวะการแข่งขนัทางการตลาดดา้นราคากบัคู่แข่งขนันั้น ลด
ความรุนแรงลง ท าใหย้อดขายของผลิตภณัฑทุ์กประเภท ไม่วา่จะเป็น Commodity Product หรือ Specialty 
Product เพิ่มข้ึน ขณะเดียวกนัสัดส่วนการขายของผลิตภณัฑท่ี์มี Margin สูง ก็มีสัดส่วนท่ีเพิ่มข้ึน โดยเฉพาะ
ผลิตภณัฑห์ลกัท่ีใชใ้นนาขา้ว มีสัดส่วนการขายท่ีเพิ่มข้ึน คิดเป็นร้อยละ 56.85 ของยอดขายทั้งหมดในปี 
2559 โดยเปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึนร้อยละ 8.14 เม่ือเทียบกบัปีท่ีแลว้ ผลจากการใชก้ลยทุธ์ทางการตลาดเพื่อเพิ่ม
ยอดขาย และรักษาส่วนแบ่งตลาดไวใ้นระดบัท่ีสูงสุด จึงท าใหก้ าไรขั้นตน้เพิ่มข้ึน 
 ค่าใชจ่้ายในการขาย และค่าใชจ่้ายในการบริหาร ปี 2559 เพิ่มข้ึนร้อยละ 0.25 จากยอดขายท่ีเพิ่มข้ึน 
ดงันั้น บริษทัฯ ยงัคงด าเนินนโยบายทางดา้นการบริหาร โดยเนน้ถึงการลงทุนในรูปแบบของค่าใชจ่้ายต่างๆ 
โดยการควบคุมใหเ้กิดความประหยดั คุม้ค่า และมีประสิทธิภาพมากท่ีสุด เพื่อสร้างรายไดสู้งสุดใน
สถานการณ์ปัจจุบนั ในขณะท่ีการแข่งขนัในตลาดเร่ิมลดความรุนแรงลง จากช่วง 6 เดือนแรกของปี ท าให้
การส่งเสริมการขายเร่ิมลดความจ าเป็นลง เน่ืองจากความตอ้งการใชส้ารเคมีก าจดัศตัรูพืชเพิ่มสูงข้ึน จึงท า
ใหผ้ลก าไรจากการด าเนินงาน ในปี 2559 จ านวน 156.10 ลา้นบาท หรือเทียบเท่ากบัร้อยละ 22 ของยอดขาย
สุทธิ โดยเปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึน จ านวน 31.42 ลา้นบาท หรือเปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึน ร้อยละ 25.20 เม่ือเทียบกบัปี
ท่ีแลว้ 
              ส่วนภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลปี 2559 จ านวน 30.53 ลา้นบาท เปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึนจ านวน 5.98 ลา้นบาท 
หรือเปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึนร้อยละ 24.37 เม่ือเปรียบเทียบกบัปีท่ีแลว้ เน่ืองจากยอดเพิ่มข้ึน ก าไรก่อนค่าใชจ่้าย
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ภาษีเงินได ้ เป็นจ านวน 168.31 ลา้นบาท เปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึน 43.45 ลา้นบาท หรือเท่ากบัร้อยละ 34.94 โดย
บริษทัฯ ไดร้วมสิทธิยกเวน้ทางภาษีของเงินปันผลรับจากหน่วยลงทุนท่ีเขา้เง่ือนไขการถือครอง และก าไร
จากการปรับมูลค่าหลกัทรัพยเ์พื่อคา้ (หน่วยลงทุน) เป็นตน้ 
               ดว้ยปัจจยัหลกัๆ ท่ีไดก้ล่าวมาทั้งหมดแลว้นั้น ท าใหบ้ริษทัฯ มีผลการด าเนินงานเป็นท่ีน่าพอใจใน
สถานการณ์ปัจจุบนั น าไปสู่ก าไรสุทธิ ส าหรับปี 2559 จ านวน 137.29 ลา้นบาท หรือร้อยละ 19.02 และ
ส่งผลท าใหอ้ตัราผลตอบแทนแก่ผูถื้อหุน้เท่ากบัร้อยละ 25.79 เปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึน จากปี 2558 เท่ากบัร้อยละ 
19.31 
 ในปี 2559 บริษทัฯ ไดล้งทุนในหลกัทรัพยเ์ผือ่ขาย จ านวน 17.57 ลา้นบาท  ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 
2559 ไดมี้การเปล่ียนแปลงในมูลค่ายติุธรรมของการลงทุนในหลกัทรัพยเ์ผือ่ขายน้ี โดยไดผ้ลก าไรจากการ
เปล่ียนแปลง จ านวน 2.02 ลา้นบาท โดยเปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึนจากมูลค่าเงินลงทุน จ านวน 2.55 ลา้นบาท เกิด
จากตลาดทุนในปี 2559 ปรับตวัดีข้ึน และการปรับปรุงเก่ียวกบัภาษีเงินไดร้อตดับญัชี (Deferred Tax) แสดง
ในหวัขอ้ผลก าไร (ขาดทุน) จากการวดัมูลค่าเงินลงทุนเบด็เสร็จรวมส าหรับ ปี 2559 จ านวน 138.91 ลา้นบาท 
หรือเท่ากบัร้อยละ 19.25 ของรายไดร้วม  

ปี 2560 ปี จากยอดขายในปี 2560 ท่ีเพิ่มข้ึนถึงร้อยละ 22.31 เน่ืองจากเป็นปีท่ีเรียกไดว้า่ปราศจาก
วกิฤตภยัแลง้ โดยปริมาณน ้าฝนและปริมาณน ้าใชก้ารได ้มีปริมาณท่ีเพียงพอรวมถึงสภาพอากาศเอ้ืออ านวย
ต่อการเพาะปลูก ซ่ึงท าใหป้ริมาณผลผลิตทางการเกษตรในพืชหลกัส าคญั เช่น ขา้วนาปรัง ขา้วโพดเล้ียงสัตว ์
ออ้ยโรงงาน สับปะรดโรงงาน ยางพารา ปาลม์น ้ามนั เป็นตน้ มีปริมาณผลผลิตท่ีเพิ่มข้ึน แต่ก็ยงัคงมีขา้วนาปี 
ซ่ึงไดรั้บผลกระทบจากอุทกภยัในหลายพื้นท่ี ท าใหผ้ลผลิตท่ีไดล้ดลง แต่ถึงอยา่งไรปัจจยัภายนอกของ
ระบบเศรษฐกิจโลกยงัคงขยายตวัท าใหป้ระเทศคู่คา้ปรับตวัดีข้ึน ส่งผลท าใหก้ารส่งออกสินคา้เกษตรเพิ่มข้ึน 
และท าใหสิ้นคา้เกษตรในประเทศซ่ึงเป็นสินคา้หลกั เช่น ขา้ว ออ้ยโรงงาน ยางแผน่ดิบ เป็นตน้ มีราคา
เพิ่มข้ึน ส่งผลใหส้ภาพคล่องทางการเงินของเกษตรกรดีข้ึน รวมถึงนโยบายช่วยเหลือเกษตรกรของภาครัฐ ท่ี
คอบสนบัสนุน ทั้งทางดา้นการผลิตและการเงินรวมถึงการช าระหน้ีของเกษตรกร เป็นผลท าใหก้ าลงัซ้ือ
เพิ่มข้ึน ความตอ้งการสินคา้ในตลาดเพิ่มข้ึนตามไปดว้ย 

ภาวะการแข่งขนัระหวา่งคู่แข่งขนัทางการตลาด ลดความรุนแรงลง บริษทัยงัคงมีการด าเนิน
นโยบายทางการตลาดในทุกๆ ดา้น เช่น ดา้นราคา และดา้นการส่งเสริมการขาย เพื่อรักษาส่วนแบ่งทาง
การตลาดของบริษทัฯ ไว ้ท าใหย้อดขายผลิตภณัฑทุ์กประเภทของบริษทัฯ ไม่วา่จะเป็น Commodity Product 
และ Specialty Product เพิ่มข้ึน โดยเฉพาะผลิตภณัฑห์ลกัท่ีใชใ้นนาขา้ว คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 55.50 ของ
ยอดขายทั้งหมดในปี 2560 โดยเปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึน ร้อยละ 18.72 เม่ือเปรียบเทียบกบัปี 2559 ในขณะท่ี
ตน้ทุนในกระบวนการผลิตไม่วา่ตน้ทุนวตัถุดิบท่ีมีแนวโนม้ราคาสูง ซ่ึงจากปัจจยัท่ีมีผลกระทบกบัผูผ้ลิต
วตัถุดิบส่งผลใหร้าคาราคาสูงข้ึน ค่าแรงงาน และโสหุย้การผลิต ซ่ึงเพิ่มข้ึนตามสัดส่วนของปริมาณการผลิต 
ท าใหต้น้ทุนขายเพิ่มข้ึน  แต่ยงัคงต ่ากวา่การเพิ่มข้ึนของยอดขาย ท าใหก้ าไรขั้นตน้ในปี 2560 เพิ่มข้ึน 
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ค่าใชจ่้ายในการขายและค่าใชจ่้ายในการบริหาร ปี 2560 เพิ่มข้ึนร้อยละ 23.36 จากยอดขายท่ีเพิ่มข้ึน 
ดงันั้นบริษทัฯ ยงัคงด าเนินนโยบายทางการบริหาร โดยเนน้ถึงการลงทุนในทุกรูปแบบของค่าใชจ่้ายต่างๆ 
โดยการบริหารควบคุมให้เกิดความประหยดั คุม้ค่า และมีประสิทธิภาพมากท่ีสุด เพื่อสร้างรายไดสู้งสุดใน
สถานการณ์ปัจจุบัน ในขณะท่ีการแข่งขนัทางการตลาดยงัคงมีอยู่ บริษัทฯ จึงจ าเป็นต้องกระตุ้นความ
ตอ้งการสินคา้ให้ไดเ้พิ่มมากข้ึน ดว้ยกลยุทธ์ต่างๆ เพื่อสร้างแรงจูงใจให้กบัลูกคา้ จึงพบวา่ค่าใชจ่้ายดา้นการ
ส่งเสริมการขาย จ านวน 12.93 ลา้นบาท เปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึน จ านวน 10.24 ลา้นบาท หรือร้อยละ 381.20 
เม่ือเปรียบเทียบกบัปี 2559 ส่งผลให้บริษทัฯ มีก าไรจากการด าเนินงานในปี 2560 จ านวน 230.80 ลา้นบาท 
เท่ากบัร้อยละ 26.60 ของยอดขายสุทธิ โดยเปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึน จ านวน 74.70 ลา้นบาท หรือเปล่ียนแปลง
เพิ่มข้ึน ร้อยละ 47.85 เม่ือเปรียบเทียบกบัปี 2559 
 ส่วนภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล ปี 2560 จ านวน 46.40 ลา้นบาท เปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึน จ านวน 15.86 ลา้น
บาท หรือ เปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึนร้อยละ 51.95 เม่ือเปรียบเทียบกบัปีท่ีแลว้ เน่ืองจากยอดขายเพิ่มข้ึน  ก าไรก่อน
ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ จ  านวน 241.74 ล้านบาท เปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึน จ านวน 73.42 ล้านบาท หรือร้อยละ 
43.62 โดยบริษทัฯ ไดร้วมสิทธิยกเวน้ทางภาษีของเงินปันผลจากหน่วยลงทุนท่ีเขา้เง่ือนไขการถือครอง และ
ก าไรจากการปรับมูลค่าหลกัทรัพยเ์พื่อคา้ (หน่วยลงทุน) เป็นตน้ 
 ดว้ยปัจจยัหลกัๆ ท่ีไดก้ล่าวทั้งหมดแล้วนั้น  ท าให้บริษทัฯ มีผลการด าเนินงานเป็นท่ีน่าพอใจใน
สถานการณ์ปัจจุบนั น าไปสู่ก าไรสุทธิ ปี 2560 จ านวน 194.72 ล้านบาท หรือร้อยละ 22.44  ส่งผลท าให้
อตัราผลตอบแทนแก่ผูถื้อหุน้เท่ากบัร้อยละ 33.34  เปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึนจากปี 2559 เท่ากบัร้อยละ 25.79   
 ในปี 2560 บริษทัฯ ไดล้งทุนในหลกัทรัพยเ์ผือ่ขายเพิ่ม จ  านวน 7.53 ลา้นบาท ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 
2560 ไดมี้การเปล่ียนแปลงในมูลค่ายติุธรรมของการลงทุนในหลกัทรัพยเ์ผือ่ขายน้ี โดยไดรั้บผลก าไรจาก
การเปล่ียนแปลง จ านวน 3.24 ลา้นบาท โดยเปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึนจากมูลค่าเงินลงทุน จ านวน 5.79 ลา้นบาท 
เกิดจากตลาดหุน้ในปี 2560 ปรับตวัดีข้ึน และการปรับปรุงเก่ียวกบัภาษีเงินไดร้อตดับญัชี (Deferred Tax)  
และในหวัขอ้ก าไร (ขาดทุน) จากการวดัมูลค่าเงินลงทุนเบด็เสร็จรวมส าหรับปี 2560 จ านวน 2.59 ลา้นบาท 
และการวดัมูลค่าใหม่ของภาระผกูพนัผลประโยชน์หลงัออกจากงาน โดยเกิดผลขาดทุนจากการประมาณการ
ตามหลกัคณิตศาสตร์ประกนัภยั จ  านวน 2.42 ลา้นบาท ดงันั้นผลก าไรขาดทุนเบด็เสร็จรวมส าหรับปี 2560 
จ านวน 194.89 ลา้นบาท หรือร้อยละ 22.46 

ปี 2561 จากยอดขายในปี 2561 ลดลงร้อยละ 5.88 แมว้า่สภาพอากาศ และปริมาณน ้าฝนรวมถึง
ปริมาณน ้าใชก้ารไดใ้นอ่างเก็บน ้า มีความเพียงพอแก่การเพาะปลูกของเกษตรกรเพิ่มข้ึนหลายพื้นท่ี  ซ่ึงท า
ใหป้ริมาณผลผลิตในพืชหลกัส าคญั หลายชนิดเพิ่มข้ึน  เช่น ขา้วนาปรัง ขา้วโพดเล้ียงสัตว ์ ออ้ยโรงงาน 
ยางพารา  ปาลม์น ้ามนั เป็นตน้ แต่ในช่วงระหวา่งปี 2561 ยงัคงมีหลายพื้นท่ีไดรั้บผลกระทบจากอุทกภยัและ
ภยัแลง้ และฝนทิ้งช่วงอยูบ่า้ง ท าใหผ้ลผลิตการเกษตรของพื้นท่ีเหล่านั้นลดลง  แต่อยา่งไรก็ตามปัจจยั
ภายนอก อยา่งเช่น  ภาวะเศรษฐกิจของโลกท่ีขยายตวัเล็กนอ้ย ท าใหป้ระเทศคู่คา้ชะลอค าสั่งซ้ือสินคา้ 
เน่ืองจากความตอ้งการในตลาดต่างประเทศลดลง ส่งผลใหก้ารส่งออกลดลง กระทบถึงราคาสินคา้เกษตรใน
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ประเทศ มีทั้งราคาเฉล่ียเพิ่มข้ึน เช่น ขา้ว ขา้วโพดเล้ียงสัตว ์มนัสับปะหลงั เป็นตน้ ส่วนราคาเฉล่ียลดลง 
ไดแ้ก่ ออ้ยโรงงาน สับปะรด ยางแผน่ดิบ ปาลม์น ้ามนั เป็นตน้ ซ่ึงทั้งหมดน้ี มีผลท าใหส้ภาพคล่องทาง
การเงินของเกษตรกรลดลง โดยภาครัฐไดต้ระหนกัถึงปัญหาท่ีเกิดข้ึน จึงมีนโยบายช่วยเหลือเกษตรกรดงัได้
กล่าวขา้งตน้  

ทางดา้นการตลาด ในภาระท่ีความตอ้งการสินคา้ลดลง ภาวะการแข่งขนัระหวา่งคู่แข่งขนัทางการคา้ 
มีความรุนแรงมากข้ึนในทุกดา้น เช่น ดา้นราคา และดา้นการส่งเสริมการขาย เพื่อรักษาส่วนแบ่งทาง
การตลาดของบริษทัฯ ไว ้ ในขณะท่ีตน้ทุนวตัถุดิบในกระบวนผลิต มีแนวโนม้ท่ีสูงข้ึน เน่ืองจากปัจจยัดา้น
อตัราแลกเปล่ียน ส่งผลกระทบจากกฎหมายส่ิงแวดลอ้มของประเทศจีน  ซ่ึงท าใหบ้ริษทัตอ้งรับภาระตน้ทุน
วตัถุดิบท่ีสูงข้ึน รวมถึงค่าแรงงาน และโสหุย้การผลิตลดลงเล็กนอ้ย ท าใหต้น้ทุนขายลดลงในอตัราการ
ลดลงท่ีนอ้ยกวา่อตัราการลดลงของยอดขาย ซ่ึงท าใหก้ าไรขั้นตน้ในปี 2561 ลดลง  

ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร ปี 2561 ลดลงเล็กนอ้ย จากการลดลงของยอดขายนั้น บริษทัฯ ยงัคง
ด าเนินนโยบายทางการบริหาร โดยเนน้ถึงการลงทุนในรูปแบบของค่าใชจ่้ายต่างๆ โดยการบริหารควบคุม
ใหเ้กิดความประหยดั คุม้ค่า และมีประสิทธิภาพมากท่ีสุด เพื่อสร้างรายไดสู้งสุดในสถานการณ์ปัจจุบนั  
ในขณะท่ีการแข่งขนัทางการตลาดยงัคงความรุนแรงเพิ่มมากข้ึน บริษทัฯ จึงจ าเป็นตอ้งด าเนินนโยบาย
กระตุน้ความตอ้งการสินคา้ใหเ้พิ่มข้ึน ดว้ยกลยทุธ์ต่างๆ เพื่อสร้างแรงจูงใจใหแ้ก่ลูกคา้ ในส่วนของค่าใชจ่้าย
การส่งเสริมการขายเพิ่มข้ึน ส่งผลท าใหบ้ริษทัฯ มีก าไรจากการด าเนินงานในปี 2561 จ านวน 192.14 ลา้น
บาท คิดเป็นร้อยละ 23.53 ของยอดขายสุทธิ โดยเปล่ียนแปลงลดลง จ านวน 38.66 ลา้นบาท หรือ
เปล่ียนแปลงลดลง ร้อยละ 16.75 เม่ือเปรียบเทียบกบัปีท่ีแลว้ 

ส่วนภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล ปี 2561 จ านวน 38.49 ลา้นบาท เปล่ียนแปลงลดลง จ านวน 7.91 ลา้นบาท 
หรือเปล่ียนแปลงลดลง ร้อยละ 17.05 เม่ือเปรียบเทียบกบัปีท่ีแลว้ เน่ืองจากยอดขายลดลง ก าไรก่อน
ค่าใชจ่้ายภาษีเงินได ้จ  านวน 196.50 ลา้นบาท เปล่ียนแปลงลดลง จ านวน 45.24 ลา้นบาท หรือเปล่ียนแปลง
ลดลงร้อยละ 18.71 โดยบริษทัฯ ไดรั้บรับสิทธิยกเวน้ทางภาษีเงินปันผลจากหน่วยลงทุนท่ีเขา้เง่ือนไขการถือ
ครอง และก าไรจากการปรับมูลค่าหลกัทรัพยเ์พื่อคา้ (หน่วยลงทุน) เป็นตน้ 

ดว้ยปัจจยัหลกัๆ ท่ีไดก้ล่าวมาแลว้นั้น ท าใหบ้ริษทัฯ มีผลการด าเนินงานเป็นท่ีน่าพอใจ ใน
สถานการณ์ปัจจุบนั น าไปสู่ก าไรสุทธิ ปี 2561 จ านวน 158.01 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 19.35 ส่งผลท า
ใหอ้ตัราผลตอบแทนแก่ผูหุ้น้เท่ากบัร้อยละ 26.27 เปล่ียนแปลงลดลงจากปี 2560 เท่ากบัร้อยละ 33.34         

ในปี 2561 บริษทัฯ ไดล้งทุนในหลกัทรัพยเ์ผือ่ขาย เพิ่มข้ึน จ านวน 25.50 ลา้นบาท ณ วนัท่ี 31 
ธนัวาคม 2561 ไดมี้การเปล่ียนแปลงในมูลค่ายติุธรรมของการลงทุนในหลกัทรัพยเ์ผือ่ขายน้ี โดยไดรั้บผล
จากการเปล่ียนแปลง จ านวน 10.88 ลา้นบาท โดยท าใหมู้ลค่าหลกัทรัพยเ์ผือ่ขายเปล่ียนแปลงลดลง 5.09 
ลา้นบาท เน่ืองจากภาวะการลดลงในตลาดหุน้ท่ีลดลงตลอดทั้งปี 2561 มากกวา่ 200 จุด ท าใหเ้กิดผลขาดทุน
ดงักล่าว  เกิดรายการผลขาดทุนจากการวดัมูลค่าเงินลงทุนในหลกัทรัพยเ์ผือ่ขาย จ านวน 8.71 ลา้นบาท และ
การจดัมูลค่าใหม่ของภาระผกูผนัผลประโยชน์หลงัออกจากงาน โดยเกิดผลขาดทุนจากการประมาณการตาม
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หลกัคณิตศาสตร์ประกนัภยั จ  านวน 3.12 ลา้นบาท ดงันั้น ผลก าไรขาดทุนเบด็เสร็จรวมส าหรับปี 2561 
จ านวน 146.18 ลา้นบาท หรือร้อยละ 17.90  

สินทรัพยร์วม ในปี 2559-2561 จ านวน 691.31, 721.44 และ 791.31 ลา้นบาท เปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึน 
(ลดลง) คิดเป็นร้อยละ 8.00, 4.36 และ 9.69 ตามล าดบั 

หน้ีสินรวม ในปี 2559-2561 จ านวน 139.29, 105.51 และ 204.32 ลา้นบาท เปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึน 
(ลดลง) คิดเป็นร้อยละ 9.40, (24.25) และ 93.65 ตามล าดบั 

ส่วนของผูถื้อหุน้ ในปี 2559-2561 จ านวน  552.02, 615.93 และ 586.99 ลา้นบาท เปล่ียนแปลง
เพิ่มข้ึน (ลดลง) คิดเป็นร้อยละ 7.65, 11.58 และ (4.70) ตามล าดบั 
 ปี 2559  จากยอดขายท่ีเปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึน ท าใหผ้ลการด าเนินงานในปี 2559 มีก าไรสุทธิ 137.29 
ลา้นบาท  เป็นผลท าใหง้บแสดงฐานะทางการเงินเปล่ียนแปลงไปจากปี 2558 อยา่งมีสาระส าคญั จาก
ผลกระทบของภาวะเศรษฐกิจโลก และปัญหาต่างๆ ท่ีมีผลกระทบต่อเศรษฐกิจของประเทศไทย ดงัไดก้ล่าว
มาแลว้นั้น ท าใหสิ้นทรัพยโ์ดยรวมเปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึน 51.22 ลา้นบาท หรือเปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึนร้อยละ 
8.00 เม่ือเปรียบเทียบกบัปี 2558 โดยรายการหลกัท่ีเพิ่มข้ึน (ลดลง) ไดแ้ก่ เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 
เพิ่มข้ึนจ านวน 26.96 ลา้นบาท หรือร้อยละ 91.38 เงินลงทุนชัว่คราวลดลง จ านวน (8.44) ลา้นบาท หรือร้อย
ละ (4.68), ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืนเพิ่มข้ึนจ านวน 4.28 ลา้นบาท หรือร้อยละ 3.40 สินคา้คงเหลือเพิ่มข้ึน
จ านวน 5.39 ลา้นบาท หรือร้อยละ 2.70 , เงินลงทุนเผือ่ขายเพิ่มข้ึนจากการลงทุนเพิ่ม และการเปล่ียนแปลง
มูลค่ายติุธรรมเพิ่มข้ึน จ านวน 19.59 ลา้นบาท หรือร้อยละ 90.20 และในส่วนของท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 
เพิ่มข้ึนจ านวน 8.07 ลา้นบาท หรือร้อยละ 17.70 จากการลงทุนในส่วนของยานพาหนะ อาคารโรงงาน และ
เคร่ืองจกัร โดยการซ้ือทดแทนของเก่า ปรับปรุงและเพิ่มเติม สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน ลดลงจ านวน (3.99) ลา้น
บาท หรือร้อยละ (10.68) จากการตดัจ าหน่ายส่วนสินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี และสินทรัพยไ์ม่
หมุนเวยีนอ่ืน รวมลดลงเพียงเล็กนอ้ย 
 หน้ีสินรวมเปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึน 11.97 ลา้นบาท หรือเปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึน ร้อยละ 9.40 เม่ือ
เปรียบเทียบกบัปี 2558 โดยรายการหลกัท่ีเพิ่มข้ึน (ลดลง) ไดแ้ก่เงินกูร้ะยะสั้นจากสถาบนัการเงิน (เจา้หน้ี 
T/R) จ านวน (15.46) ลา้นบาท หรือร้อยละ (31.27), เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน เพิ่มข้ึนจ านวน 22.06 ลา้น
บาท หรือ 41.37, ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย จ านวน 6.11 ลา้นบาท หรือร้อยละ 41.55 และส่วนของภาระผกูพนั
ผลประโยชน์พนกังาน ลดลงจ านวน (1.02) ลา้นบาท หรือร้อยละ (11.27) เน่ืองจากการเกษียณอายขุอง
พนกังาน 
 ส่วนของผูถื้อหุน้เปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึนจ านวน 39.24 ลา้นบาท หรือเปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึน ร้อยละ 7.65 
เม่ือเปรียบเทียบกบัปี 2558 โดยรายการหลกัท่ีเพิ่มข้ึน (ลดลง) ในส่วนของก าไรสะสมท่ียงัไม่ไดจ้ดัสรร 
เพิ่มข้ึนจ านวน 37.63 ลา้นบาท หรือร้อยละ 19.43 เกิดจากผลก าไรสุทธิท่ีเพิ่มข้ึน และในส่วนของ
องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถื้อหุน้ ซ่ึงหมายถึงส่วนเกินจากการเปล่ียนแปลงมูลค่าเงินลงทุน จ านวน 1.61 
ลา้นบาท หรือร้อยละ 367.33  
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                 การเปล่ียนแปลงของงบแสดงฐานะทางการเงินจากยอดขายท่ีเพิ่มข้ึน แมว้า่ในคร่ึงปีแรกจะ
ประสบปัญหาต่างๆ มากมาย  แต่หลงัจากนั้นภาวะวกิฤตและปัญหาต่างๆ ไดค้ล่ีคลายลง ท าใหเ้กษตรกร
สามารถท าการเพาะปลูกได ้ความตอ้งการสินคา้ในตลาดเพิ่มข้ึน ภาวการณ์แข่งขนัในตลาดก็ลดความรุนแรง
ลง ยอดขายในช่วงคร่ึงปีหลงัเพิ่มข้ึนมาก  ทดแทนยอดขายของคร่ึงปีแรกท่ีลดลง ท าใหบ้ริษทัฯ ตอ้งท าการ
สั่งซ้ือวตัถุดิบเพื่อรองรับการผลิตสินคา้ในปี 2559 เพิ่มข้ึนในจ านวนท่ีเหมาะสม และเพียงพอต่อความ
ตอ้งการของตลาด  ดงันั้นจึงท าใหย้อดเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ยอดลูกหน้ีคงเหลือ และยอดสินคา้
คงเหลือเพิ่มข้ึน  จากระยะเวลาการเก็บเงินจากลูกหน้ีเท่ากบัปีท่ีแลว้ ส่วนระยะเวลาการขายสินคา้เฉล่ียเร็ว
ข้ึน ในขณะท่ีค่าเงินบาทยงัคงผนัผวนอ่อนค่าลง บริษทัฯ จ าเป็นตอ้งลดผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียน โดย
การท า Forward Contract  และเร่งท่ีจะช าระหน้ี T/R ใหเ้ร็วข้ึน เม่ือเห็นวา่อตัราแลกเปล่ียนเหมาะสม จึงท า
ใหเ้จา้หน้ี T/R ลดลง  ในขณะเดียวกนับริษทัฯ ก็ยงัคงซ้ือวตัถุดิบ และวสัดุบรรจุภายในประเทศเพิ่มข้ึน เพื่อ
รองรับความตอ้งการของตลาด  จึงท าใหเ้จา้หน้ีการคา้ และเจา้หน้ีอ่ืนเพิ่มข้ึน แต่อยา่งไรก็ตาม ระยะเวลาการ
ช าระหน้ีเฉล่ียเท่าปีท่ีแลว้ ดงันั้นในดา้นการบริหารสภาพคล่องทางการเงิน บริษทัฯ จึงจ าเป็นท่ีจะตอ้งขาย
เงินลงทุนชัว่คราวเพื่อการช าระหน้ี และสร้างรายไดเ้พิ่ม 
 ดงันั้นจากผลการด าเนินงานในปี 2559 จึงส่งผลท าใหก้ระแสเงินสดจากการด าเนินงานเพิ่มข้ึน ร้อย
ละ 27.03 โดยมีอตัราส่วนสภาพคล่องลดลงจาก 4.51 เท่าในปี 2559 เป็น 4.28 เท่าในปี 2559,  อตัราส่วน
สภาพคล่องหมุนเร็วลดลงจาก 2.84 เท่าในปี 2558 เป็น 2.73 เท่าในปี 2559 ,  อตัราส่วนสภาพคล่องกระแส
เงินสด เพิ่มข้ึน 1.12 เท่า ในปี 2558 เป็น 1.29 เท่าในปี 2559, ระยะเวลาเรียกเก็บหน้ีเฉล่ีย และระยะเวลาช าระ
หน้ีเฉล่ีย เท่ากบั 65 วนัและ 65 วนัในปี 2559 เท่ากบัปีท่ีแลว้ ระยะเวลาขายสินคา้เฉล่ียเร็วข้ึนจาก 165 วนัใน
ปี 2558 เป็น 149 วนั ในปี 2559  ท าให ้Cash Cycle ดีข้ึนจาก 152 วนั  ในปี 2558 เป็น 135 วนั ในปี 2559 
จากผลการด าเนินงานท่ีปรากฏ ท าใหอ้ตัราส่วนสภาพคล่องโดยรวมใกลเ้คียงกบัปี 2558 
 กระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทุนใชไ้ปลดลง (119.94) เม่ือเปรียบเทียบกบัปีท่ีแลว้ โดยบริษทัฯ 
ลงทุนเพิ่มในหลกัทรัพยเ์ผือ่ขาย จ านวน 17.57 ลา้นบาท และไดรั้บเงินปันผล จ านวน 5.86 ลา้นบาท จดัซ้ือ
อุปกรณ์และยานพาหนะ จ านวน 21.05 ลา้นบาท  ไดรั้บเงินจากการจ าหน่ายยานพาหนะเก่า จ  านวน 5.10 
ลา้นบาท แ ละยงัไดจ่้ายช าระเก่ียวกบัค่าด าเนินการข้ึนทะเบียนผลิตภณัฑ ์จ านวน 3.32 ลา้นบาท 
 กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงินลดลง ร้อยละ 3.66 เม่ือเปรียบเทียบกบัปีท่ีแลว้ เน่ืองจากการ
สั่งซ้ือวตัถุดิบจากต่างประเทศ ในปี 2559 เพิ่มข้ึน ท าใหเ้จา้หน้ี T/R เพิ่มข้ึน โดยไดข้ยาย Term การช าระเงิน 
แต่เน่ืองจากภาวะของค่าเงินบาทยงัคงผนัผวนอ่อนค่าลง เพื่อเป็นการลดภาระผลกระทบจากอตัรา
แลกเปล่ียน บริษทัฯ ไดป้้องกนัความเส่ียงดว้ยการท า Forward Contract โดยบริษทัไดจ่้ายช าระหน้ี T/R เร็ว
ข้ึน ท าใหภ้าระตน้ทุนทางการเงินลดลง เกิดการประหยดัและไดรั้บประโยชน์สูงสุดในสถานการณ์ปัจจุบนั 
ท าใหเ้งินกูร้ะยะสั้นจากสถาบนัการเงินลดลง และการจ่ายเงินปันผล จ านวน 99.61 ลา้นบาท จึงท าใหปี้ 2559 
บริษทัฯ มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัส้ินปี เท่ากบั 56.46 ลา้นบาท เปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึน 
จ านวน 26.96 ลา้นบาท หรือเปล่ียนแปลง เพิ่มข้ึนร้อยละ 91.38 
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 พิจารณาโครงสร้างเงินทุน ประกอบดว้ย อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้เท่ากบั 0.25 เท่า ในปี 
2559 โดยไม่เปล่ียนแปลงจากปี 2558 บริษทัฯ สามารถบริหารและควบคุมฐานะทางการเงินไดอ้ยา่งมี
ประสิทธิภาพ ขณะท่ีผลการด าเนินงานเพิ่มข้ึน แต่ยงัคงรักษาอตัราส่วนน้ีไวไ้ม่ใหเ้พิ่มข้ึนได ้ และก็ยงัถือวา่
อตัราส่วนดงักล่าวน้ี อยูมี่เกณฑท่ี์ดีมาก 
 อตัราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบ้ียเพิ่มข้ึนจาก 251.29 เท่า ในปี 2558 เป็น 394 เท่า ในปี 
2559 จากผลการด าเนินงานท่ีกล่าวขา้งตน้ ท าใหก้ระแสเงินสดจากการด าเนินงาน จ านวน 160.85 ลา้นบาท 
เปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึน จ านวน 34.23 ลา้นบาท หรือเปล่ียนแปลง ร้อยละ 27.03 และในขณะเดียวกนัจาก
นโยบายการช าระหน้ี T/R ท าใหบ้ริษทัฯ สามารถลดภาระตน้ทุนทางการเงินลดลงร้อยละ (18.33) เม่ือ
เปรียบเทียบกบัปีท่ีแลว้ จึงท าใหอ้ตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบ้ียเพิ่มข้ึน 
 ผลการด าเนินงานของบริษทัฯ ในปี 2559 มีก าไรสุทธิเพิ่มข้ึน อตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์
เพิ่มข้ึนจากร้อยละ 15.61 ในปี 2558 เป็นร้อยละ 20.62, อตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพยถ์าวร เพิ่มข้ึน
จากร้อยละ 236.45 ในปี 2558 เป็นร้อยละ 292.36, อตัราส่วนหมุนเวยีนของสินทรัพย ์เพิ่มข้ึนจาก 101.35 เท่า
ในปี 2558 เป็น 108.40 เท่าในปี 2559 โดยแสดงถึงความสามารถในการสร้างผลก าไรท่ีเพิ่มข้ึนจากการลงทุน 
และใชสิ้นทรัพยอ์ยา่งคุม้ค่า และมีประสิทธิภาพเพิ่มข้ึนตามสถานการณ์ปัจจุบนั โดยเปรียบเทียบกบัปี 2558 
              ปี 2560 จากยอดขายท่ีเปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึน ท าใหผ้ลการด าเนินงานในปี 2560 มีก าไรสุทธิ 194.72 
ลา้นบาท เป็นผลท าใหง้บแสดงฐานะทางการเงินเปล่ียนแปลงไปจากปี 2559 อยา่งมีสาระส าคญั จาก
ผลกระทบของภาวะเศรษฐกิจโลก และปัจจยัต่างๆ ท่ีมีผลกระทบต่อภาวะเศรษฐกิจของประเทศไทย ดงัได้
กล่าวมาแลว้นั้น ท าใหสิ้นทรัพยโ์ดยรวม จ านวน 721.44 ลา้นบาท เปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึน 30.13 ลา้นบาท หรือ
เปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึนร้อยละ 4.36 เม่ือเปรียบเทียบกบัปีท่ีแลว้ โดยรายการหลกัท่ีเพิ่มข้ึน (ลดลง) ไดแ้ก่ เงินสด
และรายการเทียบเท่าเงินสด และเงินลงทุนชัว่คราว เปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึน จ านวน 75.65 ลา้นบาท หรือ
เปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึน ร้อยละ 33.13,ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืนลดลง จ านวน (15.03) ลา้นบาท หรือ
เปล่ียนแปลงลดลงร้อยละ (11.54) , สินคา้คงเหลือลดลง จ านวน (39.72) ลา้นบาท หรือเปล่ียนแปลงลดลง 
ร้อยละ (19.54) , เงินลงทุนเผือ่ขายเพิ่มข้ึนจากการลงทุนเพิ่ม และการปรับปรุงก าไรท่ียงัไม่เกิดข้ึน จากการ
เปล่ียนแปลงมูลค่ายติุธรรม จ านวน 10.39 ลา้นบาท หรือเปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึนร้อยละ 25.15 และในส่วนของ 
ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ เพิ่มข้ึน จ านวน 4.20 ลา้นบาท หรือร้อยละ 7.82 จากการปรับปรุงอาคาร โรงงาน 
และเคร่ืองจกัร โดยการซ้ือทดแทนเคร่ืองจกัรเก่าท่ีช ารุด ปรับปรุงและเพิ่มเติม และการเปล่ียนยานพาหนะ
ใหม่ทดแทนรถยนตท่ี์หมดอายกุารใชง้าน สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน และ Deferred Tax รวมจ านวน (5.33) ลา้น
บาท หรือร้อยละ (15.47) จากการตดัจ าหน่ายสินทรัพย ์และการยกเลิกการจดทะเบียนผลิตภณัฑใ์หม่ท่ีไม่
ตอบสนองความตอ้งการของตลาด หรือถูกยกเลิกไม่สามารถข้ึนทะเบียนได ้

หน้ีสินรวม จ านวน 105.51ลา้นบาท เปล่ียนแปลงลดลง จ านวน (33.78) ลา้นบาท หรือเปล่ียนแปลง
ลดลง ร้อยละ (24.25) เม่ือเปรียบเทียบกบัปีท่ีแลว้ โดยรายการหลกัท่ีเพิ่มข้ึน (ลดลง) ไดแ้ก่ เงินกูร้ะยะสั้ น
จากสถาบนัการเงิน (T/R) ลดลงจ านวน (20.45) ลา้นบาท หรือร้อยละ (60.19), เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน 
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ลดลงจ านวน (18.22) ลา้นบาท หรือร้อยละ 24.17,ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย เพิ่มข้ึนจ านวน 1.19 ลา้นบาท หรือร้อย
ละ 5.72 และในส่วนของภาระผูกพนัผลประโยชน์พนักงาน เพิ่มจ านวน 3.81 ลา้นบาท หรือร้อยละ 47.49 
เน่ืองจากบนัทึกต้นทุนบริการ และดอกเบ้ียจากภาระผูกพนั จ านวน 0.82 ล้านบาท อีกทั้งการบนัทึกผล
ขาดทุนจากประมาณการทางคณิตศาสตร์ประกนัภยั จ  านวน 2.89 ลา้นบาท 

ส่วนของผูถื้อหุน้ จ  านวน 615.93 ลา้นบาท เปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึน จ านวน 63.91 ลา้นบาท หรือ
เปล่ียนแปลงเพิ่มร้อยละ 11.58 โดยรายการหลกัท่ีเพิ่มข้ึนในส่วนของก าไรสะสมท่ียงัไม่ไดจ้ดัสรร เพิ่มข้ึน
จ านวน 61.31 ลา้นบาท หรือร้อยละ 26.50 เกิดจากผลก าไรสุทธิท่ีเพิ่มข้ึนของปี 2560 และในส่วนของ
องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถื้อหุน้ ซ่ึงหมายถึง ผลก าไร (ขาดทุน) ท่ียงัไม่เกิดข้ึนจริงจากการ
เปล่ียนแปลงมูลค่ายติุธรรมของเงินลงทุนในหลกัทรัพยเ์ผือ่ขายท่ีเพิ่มข้ึน จ านวน 2.59 ลา้นบาท หรือร้อยละ 
127.07 

การเปล่ียนแปลงของงบแสดงฐานะทางการเงิน จากยอดขายท่ีเพิ่มข้ึนจากปัจจยัท่ีเอ้ืออ านวยทั้งดา้น
การชลประทาน และดา้นสภาพอากาศ ท าใหส้ามารถเพาะปลูกได ้ผลผลิตทางการเกษตรส่วนใหญ่มีปริมาณ
เพิ่มข้ึน โดยเฉพาะขา้วนาปรัง ความตอ้งการสินคา้ของบริษทัฯ ในตลาดเพิ่มข้ึน ภาวะการแข่งขนัในตลาดลด
ความรุนแรงลง แต่ก็ยงัคงมีอยู่ตามกลไกตลาด ท าให้บริษทัฯ ตอ้งท าการสั่งซ้ือวตัถุดิบเพิ่มข้ึน เพื่อรองรับ
การผลิตสินคา้ในปี 2560 ในจ านวนท่ีเหมาะสม และเพียงพอต่อความตอ้งการของตลาด 

ดงันั้นจึงท าใหย้อดเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด และเงินลงทุนชัว่คราวเพิ่มข้ึน ส่วนยอด
ลูกหน้ีคงเหลือ และยอดสินคา้คงเหลือลดลง จากระยะเวลาการเก็บเงินจากลูกหน้ีเร็วข้ึน และระยะการขาย
สินคา้เร็วข้ึน ในขณะท่ีค่าเงินบาทยงัคงแขง็ค่าข้ึน บริษทัฯ จ าเป็นตอ้งลดความเส่ียงจากผลกระทบของอตัรา
แลกเปล่ียน โดยการท า Forward Contract  และเร่งท่ีจะช าระหน้ี T/R ใหเ้ร็วข้ึน เม่ือเห็นวา่อตัราแลกเปล่ียน
เหมาะสม จึงท าใหเ้งินกูร้ะยะสั้นจากสภาบนัการเงินลดลง รวมถึงเจา้หน้ีการคา้ซ่ึงเกิดจากการซ้ือวตัถุดิบ 
และวสัดุบรรจุภายในประเทศลดลง จากระยะเวลาการช าระหน้ีเฉล่ียเร็วข้ึน ดงันั้นในดา้นการบริหารสภาพ
คล่องทางการเงิน บริษทัฯ จึงจ าเป็นท่ีจะตอ้งซ้ือและขายเงินลงทุนชัว่คราวเพื่อการช าระหน้ี และการลงทุน
ในรูปแบบต่างๆ  เพื่อการสร้างรายไดเ้พิ่มข้ึน 

จากผลการด าเนินงานในปี 2560  จึงส่งผลท าให้กระแสเงินสดจากการด าเนินงานเพิ่มข้ึนร้อยละ 
47.37 โดยมีอตัราส่วนทางการเงิน ดงัน้ี อตัราส่วนสภาพคล่องเพิ่มข้ึนจาก 4.28 เท่าในปี 2559 เป็น 6.22 เท่า
ในปี 2560,  อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็วเพิ่มข้ึนจาก 2.73 เท่าในปี 2559 เป็น 4.47 เท่าในปี 2560,  
อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสดเพิ่มข้ึน จาก 1.29 เท่าในปี 2559 เป็น 2.11 เท่าในปี 2560, ระยะเวลาเรียก
เก็บหน้ีเฉล่ียจาก 65 วนั ในปี 2559 เป็น 51 วนั ในปี 2560 ,  ระยะเวลาขายสินคา้เฉล่ียจาก 149 วนัในปี 2559 
เป็น 120 วนั ในปี 2560, ระยะเวลาช าระหน้ี จาก 79 วนั ในปี 2559 เป็น 59 วนั ในปี 2560 ท าให้ Cash Cycle 
ดีข้ึนจาก 135 วนั ในปี 2559 เป็น 112 วนัในปี 2560  

กระเงินสดจากกิจกรรมการลงทุนใช้ไปลดลงร้อยละ (401.49) เม่ือเปรียบเทียบกบัปีท่ีแล้ว โดย
บริษทัฯ มีนโยบายของ Term ช าระเงินเพิ่มข้ึนโดยบริษทัฯ ลงทุนในเงินลงทุนชัว่คราว จ านวน 81 ลา้นบาท, 
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เงินลุงทุนในหลกัทรัพยเ์ผื่อขาย จ านวน 7.53 ลา้นบาท โดยไดรั้บเงินปันผลจ านวน 6.42 ลา้นบาท จดัซ้ือ
เคร่ืองจกัร อุปกรณ์ และยานพาหนะ จ านวน 11.01 ลา้นบาท และยงัไดจ่้ายช าระเก่ียวกบัค่าด าเนินการข้ึน
ทะเบียนผลิตภณัฑ ์จ านวน 2.25 ลา้นบาท 

กระแสดเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงินลดลงร้อยละ 31.84 เม่ือเปรียบเทียบกบัปีท่ีแลว้ เน่ืองจากการ
สั่งซ้ือวตัถุดิบจากต่างประเทศ ในปี 2560 เพิ่มข้ึนท าให้เจา้หน้ี T/R ซ่ึงบริษทัฯ มีนโยบายของ Term การ
ช าระเงินเพิ่มข้ึนในระหวา่งปี 2560 แต่เน่ืองจากภาวะค่าเงินบาทแข็งค่าข้ึน เพื่อเป็นการลดภาระผลกระทบ
จากอตัราแลกเปล่ียน บริษทัฯ ไดป้้องกนัความเส่ียงดว้ยการท า Forward Contract และไดจ่้ายช าระหน้ี T/R 
เร็วข้ึน  ท าให้ภาระตน้ทุนทางการเงินลดลง เกิดการประหยดัและได้รับประโยชน์สูงสุดในสถานการณ์
ปัจจุบนั ท าใหเ้งินกูร้ะยะสั้นจากสถาบนัการเงินลดลง และการจ่ายเงินปันผล จ านวน 131.02 ลา้นบาท  จึงท า
ให้ปี 2560 บริษทัฯ มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัส้ินปี เท่ากบั 46.83 ลา้นบาท เปล่ียนแปลง
ลดลง จ านวน 9.63 ลา้นบาท  หรือเปล่ียนแปลงลดลง ร้อยละ 17.06 

พิจารณาโครงสร้างเงินทุนประกอบดว้ยอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้นจาก 0.25 เท่า ในปี 
2559 เป็น 0.17 เท่า  ในปี 2560 ซ่ึงบริษัทฯ สามารถบริหาร และควบคุมฐานะทางการเงินได้อย่างมี
ประสิทธิภาพ ขณะท่ีผลการด าเนินงานเพิ่มข้ึน บริษทัฯ สามารถลดภาระหน้ีสินลงไดอ้ยา่งมีนยัส าคญั ท าให้
อตัราส่วนหน้ีลดลง  และอยูใ่นเกณฑท่ี์ดีมาก 

อตัราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบ้ีย เพิ่มข้ึนจาก 394 เท่าในปี 2559 เป็น 456.72 เท่า ในปี 
2560 จากผลการด าเนินงานท่ีกล่าวขา้งตน้ ท าให้กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน จ านวน 237.06 ลา้นบาท 
เปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึน จ านวน 76.21 ลา้นบาท หรือร้อยละ 47.37 จากนโยบายการช าระหน้ี T/R เร็วข้ึน ส่งผล
ท าให้ภาระต้นทุนทางการเงินเพิ่มข้ึนเพียงเล็กน้อย เม่ือเปรียบเทียบกับปีท่ีแล้ว จึงท าให้อัตราส่วน
ความสามารถช าระดอกเบ้ียเพิ่มข้ึน 

ผลการด าเนินงานของบริษทัฯ ในปี 2560 มีก าไรสุทธิเพิ่มข้ึน อตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย ์
เพิ่มข้ึน จากร้อยละ 20.62 ในปี 2559 เป็นร้อยละ 27.57 ในปี 2560, อตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์
ถาวร เพิ่มข้ึนจากร้อยละ 292.36 ในปี 2559 เป็นร้อยละ 361.33 ในปี 2560, อัตราส่วนหมุนเวียนของ
สินทรัพย ์เพิ่มข้ึนจาก 108.40 เท่า ในปี 2559 เป็น 124.39 เท่าในปี 2560 ซ่ึงแสดงให้เห็นถึงความสามารถใน
การสร้างผลก าไรท่ีเพิ่มข้ึนจากการลงทุน และใช้สินทรัพยท่ี์มีอย่างคุม้ค่า และมีประสิทธิภาพเพิ่มข้ึนตาม
สถานการณ์ปัจจุบนั เม่ือเปรียบเทียบปี 2559 

ปี 2561จากยอดขายท่ีเปล่ียนแปลงลดลง ท าใหผ้ลการด าเนินงานในปี 2561 มีก าไรสุทธิ 158.01 
ลา้นบาท เป็นผลท าใหง้บแสดงฐานะการเงินเปล่ียนแปลงไปจากปี 2560 อยา่งมีสาระจากผลกระทบของ
ภาวะเศรษฐกิจโลกและปัจจยัต่างๆ ท่ีมีผลกระทบต่อภาวะเศรษฐกิจของประเทศไทย รวมถึงปัจจยั
ภายในประเทศมากมาย ดงัไดก้ล่าวมาแลว้นั้น ท าใหสิ้นทรัพยโ์ดยรวม จ านวน 791.31 ลา้นบาท 
เปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึน 69.87 ลา้นบาท หรือเปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึนร้อยละ 9.69 เม่ือเปรียบเทียบกบัปีท่ีแลว้ โดย
รายการหลกัท่ีเพิ่มข้ึน (ลดลง) ไดแ้ก่ เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด และเงินลงทุนชัว่คราว เปล่ียนแปลง
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ลดลง จ านวน (96.83) ลา้นบาท หรือเปล่ียนแปลงลดลงร้อยละ (31.85) ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน
เปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึน จ านวน 36.17 ลา้นบาท หรือเปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึนร้อยละ 31.41, สินคา้คงเหลือ
เปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึน จ านวน 127.19 ลา้นบาท หรือเปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึนร้อยละ 77.75, เงินลงทุนเผือ่ขาย
เปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึน จ านวน 5.44 ลา้นบาท หรือเปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึนร้อยละ 10.52, ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ 
เปล่ียนแปลงลดลง จ านวน (1.44) ลา้นบาท หรือเปล่ียนแปลงลดลงร้อยละ (2.49) จากการซ้ือเคร่ืองจกัร และ
รถยกเพื่อทดแทนส่ิงท่ีเก่าเพราะช ารุดใชก้ารไม่ได,้ สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน เปล่ียนแปลงลดลงจ านวน (3.90) 
ลา้นบาท หรือเปล่ียนแปลงลดลงร้อยละ (13.98) จากการท่ีตดัจ าหน่ายสินทรัพย ์และการยกเลิกการจด
ทะเบียนผลิตภณัฑใ์หม่ท่ีไม่ตอบสนองความตอ้งการของตลาด หรือยกเลิกเม่ือไม่สามารถข้ึนทะเบียนได ้, 
สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี (Deferred Tax) เปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึน จ านวน 3.12 ลา้นบาท หรือ
เปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึน ร้อยละ 257.71 เน่ืองจากผลขาดทุนจากการเปล่ียนแปลงมูลค่าหลกัทรัพยเ์ผือ่ขาย จาก
ภาวะการลงทุนในตลาดหุน้ ท่ีลดลงตลอดทั้งปี 2561 และการประมาณการตามหลกัคณิตศาสตร์ประกนัภยั
ของภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 

หน้ีสินรวม จ านวน 204.32 ลา้นบาท เปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึน จ านวน 98.81 ลา้นบาท หรือเปล่ียนแปลง
เพิ่มข้ึนร้อยละ 93.65 โดยรายการหลกัท่ีเพิ่มข้ึน (ลดลง) ไดแ้ก่ เงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน (T/R) 
เปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึน จ านวน 73.85 ลา้นบาท หรือเปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึนร้อยละ 545.82, เจา้หน้ีการคา้และ
เจา้หน้ีอ่ืน เปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึน จ านวน 22.44 ลา้นบาท หรือเปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึนร้อยละ 39.26, ภาษีเงินได้
คา้งจ่าย เปล่ียนแปลงลดลง จ านวน (2.15) ลา้นบาท หรือ เปล่ียนแปลงลดลงร้อยละ (9.75) และในส่วนของ
ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังานเปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึน 4.70 ลา้นบาท หรือเปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึนร้อยละ 39.67 
เน่ืองจากบนัทึกผลตน้ทุนบริหาร และดอกเบ้ียรวมถึงผลขาดทุนจากการประมาณการตามหลกัคณิตศาสตร์
ประกนัภยัจากการเปล่ียนแปลงสมมติฐานของขอ้มูล 

ส่วนของผูถื้อหุน้ จ  านวน 586.99 ลา้นบาท เปล่ียนแปลงลดลง จ านวน (28.93) ลา้นบาท หรือ
เปล่ียนแปลงลดลงร้อยละ (4.70) โดยรายการหลกัท่ีลดลงในส่วนของก าไรสะสมท่ียงัไม่ไดจ้ดัสรร ลดลง
จ านวน (20.23) ลา้นบาท หรือเปล่ียนแปลงลดลงร้อยละ (6.91) เกิดจากผลก าไรสุทธิท่ีลดลงของปี 2561 และ
รายการองคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถื้อหุน้ ซ่ึงหมายถึงผลขาดทุน ท่ียงัไม่เกิดข้ึนจากการเปล่ียนแปลง
มูลค่ายติุธรรมของเงินลงทุนในหลกัทรัพยเ์ผือ่ขาย จ านวน (4.07) ลา้นบาท หรือเปล่ียนแปลงลดลง (8.71) 
ลา้นบาท หรือเปล่ียนแปลงลดลงร้อยละ (187.81) 

การเปล่ียนแปลงของงบแสดงฐานะทางการเงิน จากยอดขายท่ีลดลง เน่ืองจากสาเหตุและปัจจยัต่างๆ 
มากมาย ท่ีมีผลกระทบท าใหส้ภาพคล่องทางการเงินของเกษตรกรลดลง ความตอ้งการของตลาดลดลง 
ในขณะท่ีภาวะการแข่งขนัทางการตลาดยงัคงมีความรุนแรงเพิ่มข้ึน ตามกลไกตลาด อีกทั้งผลกระทบจาก
การบงัคบัใชก้ฎหมายส่ิงแวดลอ้มของประเทศจีน ท าใหป้ริมาณวตัถุดิบบางชนิดอาจขาดตลาด บริษทัฯ จึง
ตอ้งท าการสั่งซ้ือวตัถุดิบเพิ่มข้ึนในช่วงไตรมาสท่ี 4 เพื่อรองรับการผลิตสินคา้ในปี 2562 ในจ านวนท่ี
เหมาะสมกบัสถานการณ์ และเพียงพอต่อความตอ้งการของตลาด 
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ดงันั้น จึงท าใหย้อดของเงินสด และรายการเทียบเท่าของเงินสด และเงินลงทุนชัว่คราวลดลง ส่วน
ลูกหน้ีการคา้ และลูกหน้ีอ่ืน และสินคา้คงเหลือเพิ่มข้ึนมา ท าใหร้ะยะเวลาเรียกเก็บเงินจากลูกหน้ีชา้ลง และ
ระยะการขายสินคา้ก็ชา้ลงเช่นกนั ในขณะท่ีค่าเงินบาทยงัคงผนัผวน บริษทัฯ จึงจ าเป็นตอ้งลดความเส่ียงจาก
ผลกระทบของอตัราแลกเปล่ียน โดยการท า Forward Contract เพื่อช าระหน้ี T/R เม่ือเห็นวา่อตัราแลกเปล่ียน
เหมาะสม ในขณะเดียวกนัความตอ้งการวตัถุดิบเพื่อรองรับการผลิตใหเ้พียงพอในสถานการณ์ของ Supplier 
ในประเทศจีนท าใหก้ารสั่งซ้ือวตัถุดิบจากต่างประเทศ มีจ านวนเพิ่มข้ึนร้อยละ 33.43 เม่ือเปรียบเทียบปีท่ี
แลว้ จึงท าใหเ้งินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน และเจา้หน้ีการคา้ ซ่ึงเกิดจากการซ้ือวตัถุดิบและวสัดุ
บรรจุภายในประเทศเพิ่มข้ึน ท าใหร้ะยะเวลาการช าระหน้ีชา้ลง ดงันั้นในดา้นการบริหารสภาพคล่องทาง
การเงิน บริษทัฯ จึงจ าเป็นท่ีจะตอ้งซ้ือ และขายเงินลงทุนชัว่คราวเพื่อการช าระหน้ี และการลงทุนในรูปแบบ
ต่างๆ เพื่อสามารถสร้างรายไดใ้หแ้ก่บริษทัฯ ไดเ้พิ่มข้ึน 

จากผลการด าเนินงานในปี 2561 ท าใหก้ระแสเงินสดจากการด าเนินงานลดลงร้อยละ 89.41 โดยมี
อตัราส่วนทางการเงินดงัน้ี อตัราสภาพคล่องลดลงจาก 6.22 เท่า ในปี 2560 เป็น 3.46 เท่า ในปี 2561, 
อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็วลดลง 4.47 เท่า ในปี 2560 เป็น 1.9 เท่า ในปี 2561, อตัราส่วนสภาพคล่อง
กระแสเงินสดลดลง 2.11 เท่า ในปี 2560 เป็น 0.18 เท่า ในปี 2561, ระยะเวลาเรียกเก็บหน้ีเฉล่ียจาก 51 วนั ใน
ปี 2560 เป็น 59 วนั ในปี 2561, ระยะเวลาขายสินคา้เฉล่ียจาก 120 วนั ในปี 2560 เป็น 151 วนั ในปี 2561, 
ระยะเวลาช าระหน้ีจาก 59 วนั ในปี 2560 เป็น 79 วนั ในปี 2561 ท าให ้Cash Cycle ลดลงจาก 112 วนั ในปี 
2560 เป็น 131 วนั ในปี 2561 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทุนใชไ้ปเพิ่มข้ึน ร้อยละ 154.84 เม่ือเปรียบเทียบกบัปีท่ีแลว้ โดย
บริษทัฯ จ าเป็นตอ้งบริหารสภาพคล่องทางการเงิน จึงมีนโยบายการลงทุนในเงินลงทุนชัว่คราวเพิ่มข้ึน 
จ านวน 69.10 ลา้นบาท, เงินลงทุนในหลกัทรัพยเ์ผือ่ขายเพิ่มข้ึน จ านวน  14.51 ลา้นบาท โดยไดรั้บเงินปัน
ผล จ านวน 5.61 ลา้นบาท และจดัซ้ือเคร่ืองอุปกรณ์ และยานพาหนะ จ านวน 4.32 ลา้นบาท และยงัไดจ่้าย
ช าระค่าใชจ่้ายในการด าเนินการข้ึนทะเบียนผลิตภณัฑ ์จ านวน 3.69 ลา้นบาท  

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงินลดลงร้อยละ 32.71 เม่ือเปรียบเทียบกบัปีท่ีแลว้ เน่ืองจากการ
สั่งซ้ือวตัถุดิบจากต่างประเทศเพิ่มข้ึน ท าใหเ้จา้หน้ี T/R ท่ีบริษทัมีนโยบายขยาย Term การช าระเงินเพิ่มข้ึน 
แต่เน่ืองจากภาวะค่าเงินบาทผนัผวน เพื่อเป็นการลดภาระผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียน บริษทัฯ ได้
ป้องกนัความเส่ียงดว้ยการท า Forward Contract และไดจ่้ายช าระหน้ี T/R ในช่วงเวลาท่ีเหมาะสม ท าให้
ภาระตน้ทุนทางการเงินประหยดั และไดรั้บผลประโยชน์สูงสุด ในขณะท่ีดอกเบ้ีย T/R ปรับตวัสูงข้ึน จาก
ร้อยละ 1.62 เป็น 2.54 ท าใหเ้งินกูร้ะยะสั้นจากสถาบนัการเงินเพิ่มข้ึน และการจ่ายเงินปันผล จ านวน 175.13 
ลา้นบาท  และจ่ายดอกเบ้ีย จ  านวน 1.67 ลา้นบาท จึงท าใหปี้ 2561 บริษทัฯ มีเงินสด และรายการเทียบเท่า
เงินสด ณ วนัส้ินปี เท่ากบั 21.81 ลา้นบาท เปล่ียนแปลงลดลง จ านวน 25.02 ลา้นบาท หรือเปล่ียนแปลง
ลดลงร้อยละ 53.43 
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พิจารณาโครงสร้างเงินทุน ประกอบดว้ยอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้จาก 0.17 เท่า โดยใน
ปี 2560 เป็น 0.25 เท่าในปี 2561 เน่ืองจากการสั่งซ้ือวตัถุดิบ เพื่อรองรับความตอ้งการของตลาดในปี 2562 ท า
ใหจ้  านวนหน้ีสินเพิ่มข้ึน ในขณะท่ีภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังานเพิ่มข้ึนจากสาเหตุขา้งตน้ อีกทั้งผลการ
ด าเนินงาน ในปี 2561 ลดลงจากปี 2560 ถึงกระนั้นบริษทัฯ ยงัคงสามารถบริหาร และควบคุมฐานะทางการ
เงินไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ ท าใหอ้ตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ เพิ่มข้ึนอยา่งสมเหตุสมผล และยงัคง
เป็นอตัราส่วนท่ีต ่ามาก และอยูใ่นเกณฑท่ี์ดี  

อตัราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบ้ียลดลงจาก 457.72 เท่าในปี 2560 เป็น 39.11 เท่า ในปี 
2561 จากผลการด าเนินงานท่ีกล่าวขา้งตน้ ท าใหก้ระแสเงินสดจากการด าเนินงาน จ านวน 25.16 ลา้นบาท 
เปล่ียนแปลงจ านวน 212.52 ลา้นบาท หรือเปล่ียนแปลงลดลงร้อยละ 89.41  จากนโยบายการสั่งซ้ือวตัถุดิบ
จากต่างประเทศเพิ่มข้ึน และช าระเจา้หน้ี T/R มากข้ึน ส่งผลท าใหภ้าระตน้ทุนทางการเงินเพิ่มข้ึน และจาก
การปรับตวัเพิ่มข้ึนของดอกเบ้ีย T/R ในปี 2561 จึงท าใหอ้ตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบ้ียลดลง 

ผลการด าเนินงานของบริษทัฯ ในปี 2561 มีก าไรสุทธิลดลงท าใหอ้ตัราส่วนผลตอบแทนจาก
สินทรัพยล์ดลงจากร้อยละ 27.57 ในปี 2560 เป็นร้อยละ 20.89 ในปี 2561, อตัราส่วนผลตอบแทนสินทรัพย์
ถาวรลดลงจากร้อยละ 361.33 ในปี 2560 เป็นร้อยละ 286.79 ในปี 2561 และอตัราส่วนหมุนเวยีนของ
สินทรัพยล์ดลงจาก 124.39 เท่า ในปี 2560 เป็น 108.77 เท่า ในปี 2561 ซ่ึงแสดงใหเ้ห็นถึงความสามารถใน
การสร้างผลก าไรจากการลงทุน และการใชสิ้นทรัพยท่ี์มีอยูอ่ยา่งคุม้ค่า และมีประสิทธิภาพในสถานการณ์
ปัจจุบนั เม่ือเปรียบเทียบกบัปี 2560 

              จากโครงสร้างเงินทุนท่ีปรากฏ บริษทัยงัไดก้ าหนดนโยบายการบริหารการเงินอยา่ง
ระมดัระวงั รอบคอบและมีประสิทธิภาพท่ีสุดในสถานการณ์ปัจจุบนั เพื่อใหไ้ดผ้ลตอบแทนใหม้ากท่ีสุด 
โดยมีความเส่ียงในทุกๆดา้นท่ีอาจจะเกิดข้ึนไดใ้หมี้ผลกระทบต่อการด าเนินงานนอ้ยท่ีสุดและยงัคงเนน้หนกั
ในการลงทุนในรูปของค่าใชจ่้ายใหป้ระหยดั คุม้ค่าและมีประสิทธิภาพมากท่ีสุด เพื่อน าไปสู่การสร้างรายได้
สูงสุดตามเป้าหมายท่ีก าหนดไว ้รวมถึงนโยบายการสั่งซ้ือวตัถุดิบท่ีเหมาะสมทั้งในดา้นปริมาณ คุณภาพและ
ราคา โดยใหส้อดคลอ้งกบัสถานการณ์ของตลาดในขณะนั้นๆ ส่วนความเส่ียงทางดา้นอตัราแลกเปล่ียนซ่ึง
เป็นปัจจยัภายนอกท่ีส่งผลต่อก าไรขาดทุนของบริษทัไดน้ั้น บริษทัยงัคงก าหนดนโยบายป้องกนัความเส่ียง
จากการผนัผวนของตลาดเงินดว้ยการบริหาร Term การช าระหน้ีต่างประเทศใหไ้ดรั้บตน้ทุนทางการเงินต ่า
ท่ีสุด โดยการท า Forward Contract เพื่อลดภาระความเส่ียงลง 

บริษทัยงัคงตระหนกัถึงความมีเสถียรภาพทางการเงินใหม้ัน่คงอยูต่ลอดเวลา ดงันั้นไดด้ าเนิน
นโยบายอยา่งระมดัระวงัในการบริหารการเงิน โดยไดน้ าหน้ีสินหมุนเวยีนไปลงทุนในสินทรัพยห์มุนเวยีน 
เพื่อใหเ้กิดสภาพคล่องและไดรั้บผลตอบแทนสูงสุด โดยท าใหเ้กิดตน้ทุนทางการเงินท่ีประหยดัท่ีสุด เพื่อ
ผลตอบแทนแก่ผูถื้อหุน้มากท่ีสุด และยงัคงไวซ่ึ้งอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญัๆใหอ้ยูใ่นระดบัท่ีดีท่ีสุด 
ดงันั้นจึงไดป้รากฏผลการด าเนินงานปี 2561 ดงัไดก้ล่าวขา้งตน้ 
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              ปัจจยัหลกัท่ีส าคญัๆ และมีผลต่อการด าเนินงานในปี 2562 ภาวะเศรษฐกิจไทย มีแนวโน้มท่ีมี
ขอ้จ ากดัจากเง่ือนไขและปัจจยัเส่ียงจากการผนัผวนของระบบเศรษฐกิจโลกโดยคาดว่าคาดว่ายงัคงขยาย
ตวัอยา่งต่อเน่ือง อยูใ่นช่วงแคบๆ ประมาณร้อยละ 3.5-4.5 ภายใตปั้จจยัการสนบัสนุนจาก 
 1. การปรับตวัดีข้ึนของฐานรายไดใ้นระบบเศรษฐกิจ การจา้งงาน อตัราเงินเฟ้อ และอตัราดอกเบ้ียท่ี
อยูใ่นระดบัต ่า รวมถึงการด าเนินมาตรการดูแลผูมี้รายไดน้อ้ยของภาครัฐ เป็นปัจจยัสนบัสนุนขยายของการ
ใชจ่้ายภาคครัวเรือนใหอ้ยูใ่นเกณฑดี์อยา่งต่อเน่ือง 
 2  การลงทุนภาคเอกชนมีแนวโนม้ท่ีจะขยายตวัอยา่งชดัเจน ในหมวดเคร่ืองจกัร เคร่ืองมือซ่ึงท าให้
อตัราการใชก้ าลงัการผลิตอยูใ่นเกณฑสู์งข้ึนของอุตสาหกรรม ซ่ึงจะกระตุน้ใหภ้าคการผลิตมีการลงทุนเพื่อ
ขยายก าลงัการผลิตมากข้ึน รวมถึงโครงการลงทุนดา้นโครงสร้างพื้นฐานท่ีส าคญัๆ ของภาครัฐมีความ
คืบหนา้อยา่งต่อเน่ือง 
              3. การลงทุนภาครัฐ มีแนวโนม้ขยายตวัเร่งข้ึนมากกวา่ปี 2561 จากการเพิ่มข้ึนของงบประมาณ
รายจ่ายภายใตก้ารลงทุนซ่ึงสามารถเบิกจ่ายไดเ้ร็วข้ึน และยงัคงเพิ่มกรอบงบประมาณเหล่ือมปี อีกทั้งความ
คืบหนา้ของโครงการลงทุนโครงสร้างพื้นฐานส าคญัๆ โดยเฉพาะ โครงการภายใตแ้ผนปฏิบติัการดา้น
คมนาคมขนส่ง  
 4. การขยายตวัของภาคการท่องเท่ียวท่ีไดรั้บผลกระทบจากปัจจยัชัว่คราวในปี 2561 ซ่ึงปัจจุบนั
จ านวนนกัท่องเท่ียวขายเพิ่มข้ึน โดยในเดือน มกราคม 2562 ขยายตวัร้อยละ 6.0 ซ่ึงแสดงถึงการปรับตวัดีข้ึน
ของภาคการท่องเท่ียวอยา่งชดัเจน ภายใตแ้นวโนม้ดงักล่าว คาดวา่ภาคการท่องเท่ียวจะกลบัเขา้สู่สภาวะปกติ
และสนบัสนุนการขยายตวัของเศรษฐกิจไทยในปี 2562 
               5. การเปล่ียนแปลงทิศทางการคา้ การผลิต และการลงทุนระหวา่งประเทศ ซ่ึงจะช่วยลดผลกระทบ
จากการชะลอตวัของเศรษฐกิจโลก ซ่ึงเกิดจากมาตรการกีดกนัทางการคา้ สหรัฐและจีน จึงท าใหเ้กิดความคิด
ท่ีจะหลีกเล่ียงผลกระทบจากมาตรการกีดกนัทางการคา้เช่น การยา้ยฐานการผลิตออกจากประเทศท่ีไดรั้บ
ผลกระทบ การปรับทิศทางการคา้และสายพานการผลิตระหวา่งประเทศดงักล่าว นอกจากจะช่วยลด
ผลกระทบของมาตรการกีดกนัทางการคา้แลว้ ในขณะท่ีเศรษฐกิจโลกชะลอตวั ยงัเป็นโอกาสท่ีดีของการ
ส่งออกและการลงทุนเพื่อเพิ่มศกัยภาพการขยายตวัทางเศรษฐกิจดว้ย 

อย่างไรก็ตามยงัคงมีปัจจยัเส่ียงของระบบเศรษฐกิจท่ีจะท าให้การขยายตวัต ่ากวา่ท่ีคาดการณ์และ
ความเส่ียงต่อความผนัผวนในระบบเศรษฐกิจโลกยงัอยูใ่นเกณฑ์สูง เช่น ผลการเจรจาการคา้ระหวา่งสหรัฐ
กบัจีน มาตรการกีดกนัทางการคา้ของสหรัฐกบัประเทศต่างๆ การชะลอตวัของเศรษฐกิจจีนท่ีอาจเกิดข้ึนเร็ว
กวา่ท่ีคาด และการเพิ่มข้ึนของปัญหาเสถียรภาพทางเศรษฐกิจท่ีเกิดจากความไม่สมดุลของระบบเศรษฐกิจ 
รวมถึงการเคล่ือนยา้ยเงินทุนและฐานการผลิต สืบเน่ืองจากมาตรการกีดกนัทางการคา้ ผลกระทบจากการ
แยกตวัของสหราชอาณาจกัรออกจากสหภาพยุโรปโดยไม่มีขอ้ตกลง (No Deal BREXIT) ความขดัแยง้ทาง
การเมืองภายในของสหรัฐฯ ความขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง รวมถึงการเมืองในประเทศหลงัการเลือกตั้ง 
อาจมีผลกระทบต่อระบบเศรษฐกิจไทย ทั้งน้ีข้ึนอยู่กบับรรยากาศทางการเมืองในช่วงเปล่ียนผ่าน รวมถึง
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ทิศทางนโยบายของรัฐบาล ซ่ึงสะทอ้นถึงความเช่ือมัน่ของนักลงทุน และความเช่ือมัน่ดา้นการท่องเท่ียว 
รวมทั้งมีความเป็นไปไดท่ี้กระบวนการงบประมาณรายจ่ายประจ าปี 2563 และการอนุมติัโครงการลงทุนท่ีมี
ความล่าชา้ออกไป 

แนวโนม้เศรษฐกิจการเกษตรในปี 2562 คาดวา่จะขยายตวัอยูใ่นช่วงร้อยละ 2.5-3.5 ซ่ึงทุกสาขาการ
ผลิตขยายตวัเพิ่มข้ึน (ท่ีมา: ภาวะเศรษฐกิจการเกษตร ปี 2561  และแนวโน้มปี 2562 จากกองนโยบายและ
แผนพฒันาการเกษตร ส านกังานเศรษฐกิจการเกษตร) โดยมีปัจจยัสนบัสนุน ไดแ้ก่ การด าเนินนโยบายและ
มาตรการดา้นการเกษตรต่างๆ ท่ีเกิดประโยชน์ต่อเกษตรกรอยา่งต่อเน่ือง โดยเป็นความร่มมือระหวา่งภาครัฐ 
ภาคเอกชน และภาคประชาสังคม ซ่ึงจะช่วยผลักดันให้การผลิตทางการเกษตรมีประสิทธิภาพมากข้ึน 
สถาบนัเกษตรกรมีความเขแ้ข็ง เกษตรกรมรการวางแผนการผลิตท่ีสอดคลอ้งกบัความตอ้งการทางการตลาด 
ท าใหเ้กษตรกรมีรายไดท่ี้มีเสถียรภาพมากข้ึน 

สภาพอากาศโดยทัว่ไปและปริมาณน ้ายงัคงเอ้ืออ านวยต่อการผลิตทางการเกษตรโดยภาครัฐไดมี้
การวางแผนการใชน้ ้าจากโครงการชลประทานทัว่ประเทศ ในช่วงฤดูแลง้ปี 2561/2562 (พฤศจิกายน 2561- 
เมษายน 2562) เพื่อความเพียงพอต่อการเพาะปลูกพืชฤดูแลง้ ประกอบกบัการคาดการณ์วา่สภาพภูมิอากาศ
ในปี 2562 จะยงัคงเอ้ืออ านวยต่อการเพาะปลูกพืช ไม่ประสบภยัธรรมชาติท่ีรุนแรง รวมถึงการท่ีภาครัฐและ
ภาคเอกชนไดร่้วมกนัส่งเสริมใหเ้กษตรกรเพราะปลูกพืชในพื้นท่ีเหมาะสม อีกทั้งการพฒันาศกัยภาพการ
ผลิต การแปรรูปและการตลาดสินคา้เกษตรจะช่วยสนบัสนุนใหก้ารผลิตมีประสิทธิภาพมากข้ึน อยา่งไรก็
ตาม ยงัคงตอ้งติดตามสถานการณ์ต่างๆ ท่ีอาจมีผลกระทบต่อการเพาะปลูกพืชเศรษฐกิจในประเทศ ทั้ง
ปริมาณน ้าท่ีใชก้ารไดใ้นอ่างเก็บน ้าส าคญั ความแปรปรวนของสภาพภูมิอากาศ รวมถึงการระบาดของ
ศตัรูพืชและโรคพืชต่างๆ  
              ผลผลิตการเกษตรท่ีคาดวา่จะมีมีปริมาณการผลิตเพิ่มข้ึน ไดแ้ก่ ขา้วนาปี  ขา้วโพดเล้ียงสัตว ์มนั
ส าปะหลงั ยางพารา ปาลม์น ้ามนั ล าไย ทุเรียน มงัคุด และเงาะ ส่วนผลผลิตท่ีคาดวา่จะมีปริมาณลดลงไดแ้ก่ 
ขา้วนาปรัง ออ้ยโรงงาน สับปะรดโรงงาน  
               ในดา้นราคาคาดวา่ ขา้ว ขา้วโพดเล้ียงสัตว ์ล าไย ทุเรียน มงัคุด และเงาะ จะมีราคาอยูใ่นเกณฑดี์ 
เน่ืองจากความตอ้งการของตลาดทั้งในและต่างประเทศมีอยา่งต่อเน่ือง ประกอบกบัการม่ีเกษตรกรมีความรู้
ความเขา้ใจในการพฒันาคุณภาพสินคา้ให้ตรงตามความตอ้งการของผูบ้ริโภค 
 ส าหรับการผลิตในภาคเกษตร รัฐบาลใหก้ารสนบัสนุนอยา่งเตม็ท่ีต่อไปในทุกๆดา้น เช่น 

1. ดา้นการพฒันาเทคโนโลยทีางการผลิตโดยใหค้วามรู้แก่เกษตรกรและการใหพ้นัธ์ุพืชท่ีดีเพื่อ
พฒันาคุณภาพของผลผลิตเพื่อเพิ่มขีดความสามารถทางการแข่งขนั 

2. ดา้นการตลาดยงัช่วยในการดูแลผลผลิตมิใหมี้ราคาตกต ่าและใหเ้ป็นไปตามธรรมชาติของกลไก
ตลาดอีกทั้งยงัหาช่องทางการตลาดในต่างประเทศ 

3. ดา้นการเงิน โดยใหก้ารสนบัสนุนทางดา้นเงินกูต่้างๆเช่นกองทุนหมู่บา้น เงินกูด้อกเบ้ียต ่าเพื่อ
สร้างโอกาสใหแ้ก่เกษตรกร และใหเ้กษตรกรสามารถเขา้ถึงแหล่งเงินทุนไดง่้ายข้ึน 
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4. ส่งเสริมแปรรูปสินคา้ทางการเกษตร โดยการสร้างมูลค่าเพิ่มใหแ้ก่สินคา้ เพื่อใหเ้กิดการพฒันา
คุณภาพสินคา้และน าสู่ตลาดโลก  

โดยปัจจยัท่ีภาครัฐใหก้ารสนบัสนุนในดา้นการผลิตและการก าหนดยทุธศาสตร์การปรับโครงสร้าง
สินคา้เกษตรเพื่อใหต้รงกบัความตอ้งการของตลาดและเพื่อการแข่งขนัของประเทศ  จะท าใหเ้กษตรกรมี
ฐานะและความเป็นอยูดี่ข้ึน  ในส่วนของภาคเอกชนโดยสมาคมอารักขาพืชไดร่้วมมือกนักบัภาครัฐเพื่อ
ควบคุมและตรวจตราคุณภาพของสินคา้ใหไ้ดม้าตรฐาน  ซ่ึงเป็นส่วนส าคญัในการสร้างคุณภาพของสินคา้
เกษตรใหมี้คุณภาพดีตามความตอ้งการของตลาด  ท าใหย้อดการขายของบริษทัฯ เพิ่มข้ึน 
 ราคาวตัถุดิบท่ีมีแนวโนม้สูงข้ึนตามภาวะตลาดโลก  เป็นปัจจยัเส่ียงท่ีมีผลท าใหต้น้ทุนผลิตภณัฑ์
สูงข้ึนไม่วา่จะเกิดจากภาวะเศรษฐกิจ ราคาน ้ามนัและค่าเงินบาทท่ีผนัผวน  ปัญหาภยัแลง้ และอุทกภยั  
กฎระเบียบใหม่ท่ีภาครัฐก าหนดบงัคบัใช ้ซ่ึงเป็นปัจจยัเส่ียงภายนอกท่ีไม่อาจควบคุมได ้ บริษทัฯ มี
แนวนโยบายในการท่ีจะลดผลกระทบจากปัจจยัเส่ียงใหบ้รรเทาลงได ้  เช่น  

1. บริษทัมีนโยบายในการบริหารเงินตราต่างประเทศท่ีเก่ียวกบัการน าเขา้วตัถุดิบเช่น การขยายเวลา
การช าระ ท าสัญญาซ้ือเงินตราต่างประเทศล่วงหนา้ เพื่อลดความเส่ียงลงโดยพิจารณาจากภาวะ
ค่าเงินบาทท่ีเหมาะสม 

2. เพิ่มความระมดัระวงัในการสั่งซ้ือวตัถุดิบใหเ้กิดความเหมาะสมกบัความตอ้งการ จะท าใหล้ดความ
เสียหายจากการมีสินคา้คงเหลือมากจนเกินไปและค านึงถึง Lead Time เพื่อใหเ้พียงพอแก่ความ
ตอ้งการของตลาดและไม่ใหเ้กิดภาวะวตัถุดิบไม่เพียงพอ 

3. พิจารณาการเปิดลูกคา้ใหม่และการขยายวงเงินสินเช่ืออยา่งละเอียดเพื่อป้องกนัการเกิดความเสียหาย
จากหน้ีสูญและปฏิบติัตามนโยบายการเรียกเก็บหน้ีใหต้รงเวลา 

4. เผยแพร่ความรู้เก่ียวกบัเทคโนโลยแีละการใชสิ้นคา้ใหถู้กตอ้งเพื่อเพิ่มผลผลิตใหม้ากข้ึนกวา่เดิมและ
ท าใหเ้กิดความปลอดภยัและไม่มีผลกระทบต่อส่ิงแวดลอ้ม 

5. จดัเตรียมเงินงบประมาณใหเ้พียงพอส าหรับพระราชบญัญติัวตัถุอนัตราย (ฉบบัท่ี 3) พ.ศ. 2551 ท่ี
บงัคบัใชแ้ละก าหนดแผนการปฏิบติังานเพื่อความถูกตอ้ง 
ส าหรับปัจจยัดงักล่าวขา้งตน้มีผลต่อการด าเนินงานและฐานะทางการเงินของบริษทั บริษทัจึงมี

นโยบายเพื่อพยายามลดผลกระทบจากปัจจยัต่างๆลง โดยก าหนดหลกัการปฏิบติัดงัไดก้ล่าวมาแลว้ ถึงแมจ้ะ
เป็นปัจจยัภายนอกท่ีไม่สามารถควบคุมไดก้็ตาม ก็คาดวา่นโยบายท่ียดึถือนั้นจะสามารถท าใหบ้ริษทัมีผล
การด าเนินงานท่ีดีข้ึน 

 
 


