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ส่วนที่ 3 
ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน 

13. ข้อมูลทางการเงนิที่ส าคัญ  
(1) ข้อมลูทางการเงินโดยสรุป 

ตารางสรุปงบการเงินรวม 
บริษัท วนชยั กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) และบริษัทยอ่ย 

งบแสดงฐานะการเงิน 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562, 2561 และ 2560 

 
             (หนว่ย : บาท) 

 2562 2561 2560 

บาท % บาท % บาท % 

       สินทรัพย์       
สินทรัพย์หมนุเวียน       
   เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด  370,584,554.04  2%  445,211,866.59  3%  332,137,953.92  2% 

   ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้น  974,934,852.06  6%  1,030,392,854.51  6%  1,515,306,299.22  10% 

   ลกูหนีก้รมสรรพากร  103,194,686.22  1%  186,492,283.01  1%  146,068,084.49  1% 

   สินค้าคงเหลือ  1,745,173,078.04  10%  2,116,116,857.88  12%  1,687,690,093.13  11% 

   อะไหลเ่พ่ือการซ่อมแซม  600,593,402.19  4%  620,904,688.45  4%  539,619,514.93  4% 

     รวมสินทรัพย์หมนุเวียน  3,794,480,572.55  23%  4,399,118,550.44  26%  4,220,821,945.69  27% 

สินทรัพย์ไมห่มนุเวียน       

  ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์  13,197,952,045.90  77%  12,613,897,833.65  74%  11,089,122,895.32  72% 

  สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื่น  73,609,149.31  0%  55,837,337.50  0%  49,282,191.26  0% 

     รวมสินทรัพย์ไมห่มนุเวียน  13,271,561,195.21  78%  12,669,735,171.15  74%  11,138,405,086.58  73% 

       รวมสินทรัพย์  17,066,041,767.76  100%  17,068,853,721.59  100%  15,359,227,032.27  100% 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



บริษัท วนชยั กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน)                          

 
63 

          
 

บริษัท วนชยั กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) และบริษัทยอ่ย 
งบแสดงฐานะการเงิน 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562, 2561 และ 2560 
  

  (หนว่ย : บาท) 
 2562 2561 2560 

บาท % บาท % บาท % 

       หนีส้ินและสว่นของผู้ ถือหุ้น       

หนีส้ินหมนุเวียน       

   เงินเบกิเกินบญัชแีละเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน  2,621,423,647.27  15%  2,956,794,210.29  17%  2,141,437,007.15  14% 

   เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น  1,038,372,368.44  6%  1,028,517,212.00  6%  1,237,727,646.70  8% 

   เงินกู้ยืมระยะยาวที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี  1,339,500,000.00  8%  960,000,000.00  6%  669,000,000.00  4% 

   หนีส้ินหมนุเวียนอื่น  58,462,934.59  0%  197,111,725.94  1%  93,247,614.78  1% 

     รวมหนีส้ินหมนุเวียน  5,057,758,950.30  30%  5,142,423,148.23  30%  4,141,412,268.63  27% 

หนีส้ินไมห่มนุเวียน       

   เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน  5,351,000,000.00  31%  3,990,000,000.00  23%  2,292,000,000.00  15% 

   ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน  391,438,384.02  2%  276,087,886.00  2%  257,218,188.02  2% 

   หนีส้ินไมห่มนุเวียนอื่น  23,594,075.86  0%  22,856,674.36  0%  26,269,110.14  0% 

     รวมหนีส้ินไมห่มนุเวียน  5,766,032,459.88  33%  4,288,944,560.36  25%  2,575,487,298.16  17% 

       รวมหนีส้ิน  10,823,791,410.18  63%  9,431,367,708.59  55%  6,716,899,566.79  44% 
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บริษัท วนชยั กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) และบริษัทย่อย 
งบแสดงฐานะการเงิน 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562, 2561 และ 2560 
 

(หนว่ย : บาท) 
 2562 2561 2560 

บาท % บาท % บาท % 

สว่นของผู้ ถือหุ้น       

   ทนุเรือนหุ้น       

     ทนุจดทะเบียน       

       หุ้นสามญั 1,567,006,952 หุ้น 1,567,006,952.00  1,567,006,952.00  1,567,006,952.00  

            มลูคา่หุ้นละ 1.00 บาท       

     ทนุที่ออกและช าระแล้ว       

       หุ้นสามญั 1,567,006,876 หุ้น 1,567,006,876.00 9% 1,567,006,876.00 9% 1,567,006,876.00 10% 

            มลูคา่หุ้นละ 1.00 บาท       

   สว่นเกินมลูคา่หุ้นสามญั     1,020,000,000.00  6% 1,020,000,000.00 6% 1,020,000,000.00 7% 

   ก าไรสะสม       

     จดัสรรแล้ว       

       ทนุส ารองตามกฎหมาย  156,700,695.20  1% 156,700,695.20 1% 156,700,695.20 1% 

     ยงัไมไ่ด้จดัสรร      3,455,572,078.56  20%      4,849,947,352.58  28%      5,867,887,864.05  38% 
          รวมสว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัท      6,199,279,649.76  36%      7,593,654,923.78  44%      8,611,595,435.25  56% 
   สว่นของผู้ มีสว่นได้เสียที่ไมมี่อ านาจ       

     ควบคมุของบริษัทยอ่ย           42,970,707.82  0%             3,831,089.22  0%           30,732,030.23  0% 
         รวมสว่นของผู้ ถือหุ้น      6,242,250,357.58  37%      7,637,486,013.00  45%      8,642,327,465.48  56% 
           รวมหนีส้ินและสว่นของผู้ ถือหุ้น    17,066,041,767.76  100%    17,068,853,721.59  100%     5,359,227,032.27  100% 
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             บริษัท วนชยั กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) และบริษัทยอ่ย 
            งบก าไรขาดทนุเบด็เสร็จ 

                ส าหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562, 2561 และ 2560 
 

(หนว่ย : บาท) 
 2562 2561 2560 

บาท % บาท % บาท % 

รายได้จากการขาย      9,440,277,423.37  100%    10,249,372,888.32  100%    12,309,439,614.63  100% 
ต้นทนุขาย (8,792,047,587.97) (93%) (8,690,966,751.47) (85%) (9,343,671,757.45) (76%) 

ก าไรขัน้ต้น  648,229,835.40  7%  1,558,406,136.85  15%  2,965,767,857.18  24% 

ก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยน  83,316,154.38  1%  25,453,330.79  0%  49,437,718.02  0% 

รายได้อ่ืน  20,431,406.12  0%  28,865,208.50  0%  36,223,785.80  0% 

ก าไรก่อนคา่ใช้จา่ย  751,977,395.90  8%  1,612,724,676.14  16%  3,051,429,361.00  25% 

คา่ใช้จา่ยในการขาย (1,227,912,609.71) (13%) (1,258,025,883.89) (12%) (1,353,326,727.28) (11%) 
คา่ใช้จา่ยในการบริหาร (415,607,371.62) (4%) (372,347,803.46) (4%) (365,023,622.34) (3%) 

ขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยน (439,842.42) 0% (127,134,823.13) (1%)  -    0% 

คา่ตอบแทนผู้บริหาร (86,589,942.99) (1%) (86,011,932.99) (1%) (96,378,615.98) (1%) 

ต้นทนุทางการเงิน (255,781,896.86) (3%0 (121,654,711.23) (1%) (123,699,572.30) (1%) 

รวมคา่ใช้จา่ย (1,986,331,663.60) (21%) (1,965,175,154.70) (19%) (1,938,428,537.90) (16%) 

ก าไร(ขาดทนุ)ก่อนภาษีเงินได้  (1,234,354,267.70) (13%) (352,450,478.56) (3%) 1,113,000,823.10  9% 

คา่ใช้จา่ยภาษีเงินได้  4,750,932.28  0% (5,632,506.79) 0% (98,004,412.97) (1%) 

ก าไร(ขาดทนุ)ส าหรับปี (1,229,603,335.42) (13%) (358,082,985.35) (3%) 1,014,996,410.13  8% 
       

การแบง่ปันก าไร(ขาดทนุ)       

    สว่นที่เป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัท (1,228,739,590.66) (13%) (371,182,044.34) (4%)  1,008,817,427.32  8% 

    สว่นที่เป็นของผู้ มีสว่นได้เสียที่ไมมี่       

       อ านาจควบคมุของบริษัทยอ่ย (863,744.76) 0% 13,099,058.99  0%  6,178,982.81  0% 

ก าไร(ขาดทนุ)ส าหรับปี (1,229,603,335.42) (13%) (358,082,985.35) (3%)  1,014,996,410.13  8% 

       
       

       

 
 
 



บริษัท วนชยั กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน)                          

 
66 

          
 

             บริษัท วนชยั กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) และบริษัทยอ่ย 
            งบก าไรขาดทนุเบด็เสร็จ  

                ส าหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562, 2561 และ 2560 
 

 (หนว่ย : บาท) 
 2562 2561 2560 

บาท % บาท % บาท % 

ก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอ่ืน 
      

   ผลขาดทนุจากการประมาณการตาม       

    หลกัคณิตศาสตร์ประกนัภยั  (11,164,553.00) 0%  -    0%  -    0% 

   ภาษีเงินได้เก่ียวกบัก าไรขาดทนุ       

     เบ็ดเสร็จอ่ืน  2,232,910.60  0%  -    0%  -    0% 

ก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอ่ืนส าหรับปี-สทุธิ       

  จากภาษีเงินได้ (8,931,642.40) 0%  -    0%  -    0% 

ก าไรเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี  (1,229,603,335.42) (13%)  (358,082,985.35) (3%)  1,014,996,410.13  8% 

       

การแบง่ปันก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จรวม       

    สว่นที่เป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัท (1,228,739,590.66) (13%) (371,182,044.34) (4%)  1,008,817,427.32  8% 

    สว่นที่เป็นของผู้ มีสว่นได้เสียที่ไมมี่       

       อ านาจควบคมุของบริษัทยอ่ย (863,744.76)   13,099,058.99    6,178,982.81   

ก าไรเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี  (1,229,603,335.42) (13%)  (358,082,985.35) (4%)  1,014,996,410.13  8% 

 
ก าไรตอ่หุ้นขัน้พืน้ฐาน (บาท/หุ้น) (0.78)   (0.24) 0.64  
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บริษัท วนชยั กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) และบริษัทยอ่ย 
งบกระแสเงินสดรวม (โดยสรุป) 

ส าหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562, 2561 และ 2560 
                                                                                                                        

                                                                                                                                                        (หนว่ย : บาท) 
 2562 2561 

1,635,160,062.20 
(1,777,337,345.1

3) 
17,297,003.74 

 
(124,880,279.19) 
457,061,123.11 
332,180,843.92 

2560 

เงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน 602,973,402.81 426,619,234.57 1,635,034,359.70 

เงินสดสทุธิ(ใช้ไปใน)กิจกรรมลงทนุ (1,671,411,117.58) (2,374,171,213.03) (1,777,254,532.63) 

เงินสดสทุธิได้มาจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมจดัหาเงิน 993,810,402.22 2,060,625,891.13 17,297,003.74 

    

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึน้(ลดลง)สทุธิ (74,627,312.55) 113,073,912.67 (124,923,169.19) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัต้นปี 445,211,866.59 332,137,953.92 457,061,123.11 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัสิน้ปี 370,584,554.04 445,211,866.59 332,137,953.92 
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(2)  อตัราสว่นทางการเงิน 
 

งบการเงินรวม 

 ปี 2562 ปี 2561 ปี 2560 

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (LIQUIDITY RATIO) 

  อตัราสว่นสภาพคลอ่ง  เทา่ 0.75 0.86 1.02 

  อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว  เทา่ 0.25 0.27 0.42 

  อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด  เทา่ 0.12 0.09 0.39 

  อตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้า  เทา่ 10.28 8.74 9.63 

  ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่  วนั 36 42 38 

  อตัราสว่นหมนุเวียนสนิค้าคงเหลอื  เทา่ 7.88 7.84 10.58 

  ระยะเวลาขายสนิค้าเฉลีย่  วนั 46 46 35 

  อตัราสว่นหมนุเวียนเจ้าหนี ้ เทา่ 18.65 17.64 19.21 

  ระยะเวลาช าระหนี ้ วนั 20 21 19 

 Cash Cycle วนั 62 67 54 

อตัราสว่นแสดงความสามารถในการหาก าไร (PROFITABILITY RATIO) 

  อตัราก าไรขัน้ต้น  % 7 15 24 

  อตัราก าไรจากการด าเนินงาน  % (10) (2) 10 

  อตัราก าไรอื่น  % - - - 

  อตัราสว่นเงินสดตอ่การท าก าไร  % (62) (185) 132 

  อตัราก าไรสทุธิ  % (13) (3) 8 

  อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น  % (18) (4) 12 

อตัราสว่นแสดงประสทิธิภาพในการด าเนินงาน (EFFICIENCY RATIO) 

  อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์  % (7) (2) 7 

  อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ถาวร  % (2) 4 18 

  อตัราการหมนุของสนิทรัพย์  เทา่ 0.56 0.64 0.84 

อตัราสว่นวเิคราะห์นโยบายทางการเงิน (FINANCIAL POLICY RATIO) 

  อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น  เทา่ 1.73 1.23 0.78 

  อตัราสว่นความสามารถช าระดอกเบีย้  เทา่ 3.34 4.55 15.01 

  อตัราสว่นความสามารถช าระภาระผกูพนั (cash basis)  เทา่ 0.18 0.11 0.43 

  อตัราการจ่ายเงินปันผล  % 12.75 168.87 69.90 
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14. การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ 
ภาพรวมผลการด าเนินงานท่ีผา่นมา     
ผลการด าเนินงานในปี 2562 บริษัทและบริษัทย่อยมีรายได้จากการขายรวม 9,440.3 ล้านบาท ลดลงจากงวด

เดียวกนัปี 2561 เท่ากบั 809.1 ล้านบาท หรือประมาณร้อยละ 8 โดยเป็นผลมาจากรายได้จากการขายในประเทศและ
ตา่งประเทศลดลงประมาณร้อยละ 3 และร้อยละ 9 ตามล าดบั 
 วิเคราะห์ก าไรขาดทนุของบริษัทและบริษัทยอ่ย โดยสรุป 

ปี 2562 บริษัทและบริษัทย่อยมีผลขาดทนุส าหรับปี 1,238.5 ล้านบาท เมื่อเทียบกับปี 2561 มีผลขาดทุนส าหรับปี 
358.1 ล้านบาท ขาดทนุเพิ่มขึน้ 880.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 246 โดยมีสาเหตทุี่ส าคญัดงันี ้        

1. รายได้จากการขายรวมลดลง 809.1 ล้านบาท เนื่องจากปริมาณขายของแผน่ปาร์ติเกิล้ลดลงประมาณร้อยละ 21 
และราคาขายเฉลี่ยลดลงประมาณร้อยละ 8 ปริมาณขายของแผ่นเอ็มดีเอฟเพิ่มขึน้ประมาณร้อยละ15 แต่ราคา
ขายเฉลีย่ลดลงประมาณร้อยละ 11 โดยมีสดัสว่นรายได้จากการขายดงันี ้

               หนว่ย ปี 2562 ปี 2561 

รายได้จากการขาย - ในประเทศ     
 ขายให้กบัลกูค้าทัว่ไป ล้านบาท 2,284.40 2,412.14  
 ขายให้กบับริษัทท่ีเก่ียวข้องกนั ล้านบาท 218.68     172.32  

รวมรายได้จากการขาย - ในประเทศ ล้านบาท 2,503.08 2,584.46 
รายได้จากการขาย - ตา่งประเทศ  ล้านบาท 6,937.20 7,664.91 
รวมรายได้จากการขาย  ล้านบาท 9,440.28 10,249.37 
สดัสว่นรายได้จากการขายในประเทศและตา่งประเทศ 27 : 73 25 : 75 

2. ต้นทนุขาย 8,792.0 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 101.1 ล้านบาท เนื่องจากปริมาณการขายแผน่เอ็มดีเอฟท่ีเพิม่ขึน้ 

  อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น บริษัทมีการจ่ายเงินปันผล ส าหรับผลการด าเนินงานปี 2562, 2561 และ 2560 ตาม
รายละเอียดข้างลา่งนี ้

ผลการด าเนินงานปี 2562 2561 2560 
ก าไร(ขาดทนุ)ส าหรับปี 
 งบการเงินเฉพาะบริษัท 
 งบการเงินรวม-สว่นท่ีเป็นของ  

ผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ    

 
ล้านบาท 
ล้านบาท 

 
(28.33) 

(1,228.74) 

 
487.18 

(371.18) 

 
1,123.68 
1,008.82 

เงินปันผลจ่าย  บาท / หุ้น - 0.20 0.45 
รวมปันผลจ่าย   ล้านบาท - 313.40 705.15 
อตัราการจ่ายเงินปันผล * 
 จากก าไรส าหรับปี (งบการเงิน

เฉพาะบริษัท) 

 
ร้อยละ 

 
- 

 
64.33 

 
62.75 
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* อตัราการจ่ายเงินปันผลเป็นไปตามนโยบายของบริษัท ที่จะจ่ายเงินปันผล ในอตัราไม่น้อยกว่าร้อยละ 40 ของ
ก าไรสทุธิของงบการเงินรวมในแตล่ะงวดบญัชี หลงัหกัเงินส ารองตา่งๆ ทกุประเภทที่กฎหมายและบริษัทได้ก าหนดไว้ รวมทัง้
ขาดทนุสะสมยกมา (ถ้ามี) อยา่งไรก็ตาม การจ่ายเงินปันผลดงักลา่วจะน าปัจจยัต่างๆ มาพิจารณาประกอบ เช่น ข้อก าหนด
ตามกฎหมาย ฐานะการเงิน กระแสเงินสด สภาพคล่องของบริษัท เง่ือนไข และข้อก าหนดในสญัญาที่บริษัทผูกพันอยู ่
ตลอดจนแผนการลงทนุของบริษัทและบริษัทยอ่ย รวมถึงความจ าเป็น และความเหมาะสมอื่นในอนาคต 

เมื่อวนัที่ 2 มีนาคม 2563 ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ได้มีมติให้เสนอท่ีประชุมสามญัผู้ ถือหุ้นประจ าปี 2563 
พิจารณาอนมุตัิงดการจ่ายปันผลส าหรับผลการด าเนินงานปี 2562 

ฐานะการเงิน 
สนิทรัพย์รวม    

 องค์ประกอบหลกัของสินทรัพย์ของบริษัทและบริษัทย่อยคือ ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ้ื่น สินค้าคงเหลือ และที่ดิน 
อาคารและอปุกรณ์ 

องค์ประกอบหลกัของสนิทรัพย์ ปี 2562 ปี 2561 
  ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ้ื่น   5.71%   6.04% 
  สนิค้าคงเหลอื 10.23% 12.40% 
  ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ 77.33% 73.90% 

 ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2562 บริษัทและบริษัทย่อยมีสินทรัพย์รวม 17,066.0 ล้านบาท เมื่อเทียบกบัปี 2561 มีสินทรัพย์รวม 
17,068.9 ล้านบาท ลดลง 2.9 ล้านบาท โดยมีรายละเอียดการเพิ่มขึน้หรือลดลงที่ส าคญัดงันี ้

1. เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดลดลง 74.6 ล้านบาท  
2. ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ้ื่นลดลง 55.5 ล้านบาท 
3. ลกูหนีก้รมสรรพากรลดลง 83.3 ล้านบาท 
4. สินค้าคงเหลือลดลง 370.9 ล้านบาท สาเหตุหลกัเนื่องจากการลดลงของสินค้าส าเร็จรูป 318.0 ล้านบาท 

วตัถดุิบ 66.2 ล้านบาท วสัดสุิน้เปลอืง 0.3 ล้านบาท สนิค้าระหวา่งทาง 33.8 ล้านบาท และการเพิ่มขึน้ของงาน
ระหวา่งท า 47.4 ล้านบาท 

5. อะไหลเ่พื่อการซอ่มแซมลดลง 20.3 ล้านบาท 
6. ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์เพิ่มขึน้ 584.1 ล้านบาท 
7. สนิทรัพย์ไมม่ีตวัตนเพิ่มขึน้ 1.0 ล้านบาท 
8. สนิทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชีเพิ่มขึน้ 16.7 ล้านบาท 

 หนีส้นิรวม 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 บริษัทและบริษัทย่อยมีหนีส้ินรวม 10,823.8 ล้านบาท เมื่อเทียบกบัปี 2561 มีหนีส้ินรวม 

9,431.4 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 1,392.4 ล้านบาท โดยมีรายละเอียดการเพิ่มขึน้หรือลดลงที่ส าคญัดงันี ้
1. เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินลดลง 335.4 ล้านบาท 
2. เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ้ื่นเพิ่มขึน้ 9.9 ล้านบาท 
3. รายได้รับลว่งหน้าลดลง 113.5 ล้านบาท 
4. ภาษีเงินได้ค้างจ่ายลดลง 25.1 ล้านบาท 
5. เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินเพิ่มขึน้ 1,740.5 ล้านบาท 
6. ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังานเพิ่มขึน้ 115.3 ล้านบาท 
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7. หนีส้นิภาษีเงินได้รอการตดับญัชีเพิ่มขึน้ 8.4 ล้านบาท 
 สว่นของผู้ ถือหุ้นรวม 
 ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2562 บริษัทและบริษัทย่อยมีส่วนของผู้ ถือหุ้นรวม 6,242.3 ล้านบาท เมื่อเทียบกับปี 2561 
มีสว่นของผู้ ถือหุ้นรวม 7,637.5 ล้านบาท ลดลง 1,395.2 ล้านบาท เนื่องจากผลการด าเนินงานขาดทนุสทุธิและการจ่ายเงินปันผล
ในไตรมาสที่ 2 ปี 2562 

 ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2562 อตัราสว่นหนีส้ินต่อสว่นของผู้ ถือหุ้นเท่ากบั 1.73:1 เมื่อเทียบกบัปี 2561 เท่ากบั 1.23:1 
เพิ่มขึน้ 0.50 เทา่ สาเหตหุลกัเนื่องจากเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินที่เพิ่มขึน้ และสว่นของผู้ ถือหุ้นลดลงเนื่องจาก
ผลการด าเนินงานขาดทนุ 

 สภาพคลอ่ง 
 กระแสเงินสด 
 งวดสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2562 บริษัทและบริษัทย่อยมีกระแสเงินสดได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน 603.0 ล้านบาท 

กระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมลงทนุ 1,671.4 ล้านบาท และกระแสเงินสดได้มาจากกิจกรรมจดัหาเงิน 993.8 ล้านบาท เงินสด
และรายการเทียบเท่าเงินสดคงเหลือ ณ 31 ธันวาคม 2562 เป็นเงิน 370.6 ล้านบาท ลดลงจากปี 2561 เท่ากบั 74.6 ล้านบาท 
สรุปได้ดงันี ้

1. เงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงานจ านวน 603.0 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 176.4 ล้านบาท เนื่องมาจากการ
ลดลงของก าไรจากการด าเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงสินทรัพย์และหนีส้ินด าเนินงาน 555.8 ล้านบาท, การ
ลดลงของสินทรัพย์ด าเนินงาน 696.2 ล้านบาท การเพิ่มขึน้ของหนีส้ินด าเนินงาน 24.3 ล้านบาท เงินสดรับ
ดอกเบีย้เพิ่มขึน้ 2.4 ล้านบาท และเงินสดจ่ายภาษีเงินได้ลดลง 9.3 ล้านบาท 

2. เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุจ านวน 1,671.4 ล้านบาท ลดลง 702.8 ล้านบาท เนื่องจากการจ่ายเงินลงทนุใน
โครงการลงทนุที่โรงงานสรุาษฎร์ธานีลดลง 

3. เงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมจดัหาเงินจ านวน 993.8 ล้านบาท ลดลง 1,066.8 ล้านบาท เนื่องจากการลดลงใน
เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน 1,152.2 ล้านบาท การลดลงของเงินกู้ยืมระยะยาว
จากสถาบนัการเงิน 248.5 ล้านบาท เงินสดจ่ายดอกเบีย้เพิ่มขึน้ 136.2 ล้านบาท และเงินสดจ่ายปันผลลดลง 
470.1 ล้านบาท 

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง 

 ปี 2562 
เทา่ 

ปี 2561 
(เทา่) 

เพิ่มขึน้ (ลดลง) 

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง                                0.75 0.86 (0.11) 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว          0.25 0.27 (0.02) 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด 0.12 0.09 0.03 

อตัราสว่นสภาพคลอ่งลดลง เนื่องจากสนิทรัพย์หมนุเวียนลดลง 604.6 ล้านบาท หนีส้นิหมนุเวียนลดลง  84.7 ล้านบาท 

อตัราสว่นสภาพคล่องหมนุเร็วลดลง เนื่องจากเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดลดลง 74.6 ล้านบาท, ลกูหนีก้ารค้า
ลดลง 19.5 ล้านบาท และหนีส้นิหมนุเวียนลดลง 

อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสดเพิ่มขึน้เนื่องมาจากกระแสเงินสดจากการด าเนินงานเพิ่มขึน้ 176.4 ล้านบาท 
และหนีส้นิหมนุเวียนเฉลีย่เพิ่มขึน้ บริษัทยงัมีสภาพคลอ่งเพียงพอตอ่การด าเนินงานและการจ่ายช าระหนีส้นิท่ีถึงก าหนด 
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อตัราสว่นแสดงความสามารถในการหาก าไร และ อตัราสว่นแสดงประสทิธิภาพในการด าเนินงาน 

 ปี 2562 ปี 2561 เพิ่มขึน้ (ลดลง) 
อตัราก าไรขัน้ต้น      7% 15% (8%) 
อตัราก าไร(ขาดทนุ)จากการด าเนินงาน -10% -2% 8% 
อตัราก าไร(ขาดทนุ)สทุธิ -13% -3% 10% 
อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น -18% -4% 14% 
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ -7% -2% 5% 

บริษัทและบริษัทย่อยมีขาดทุนส าหรับปี 2562 เพิ่มขึน้จากปี 2561 จ านวน 880.5 ล้านบาท (หวัข้อการวิเคราะห์
ก าไรขาดทุนของบริษัทและบริษัทย่อย) ท าให้อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไรและอัตราส่วนแสดง
ประสทิธิภาพในการด าเนินงานลดลง 

อตัราสว่นวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน 

 ปี 2562  
เทา่ 

ปี 2561 
(เทา่) 

เพิ่มขึน้ (ลดลง) 

อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น   1.73 1.23 0.50 
อตัราสว่นความสามารถช าระดอกเบีย้ 3.34 4.55 (1.21) 
อตัราสว่นความสามารถช าระภาระผกูพนั 0.18 0.11 0.07 

อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้นเพิ่มขึน้ เนื่องมาจากหนีส้นิรวมเพิ่มขึน้ 1,392.4 ล้านบาท และสว่นของผู้ ถือหุ้นรวม
ลดลง 1,395.2 ล้านบาท เนื่องจากผลการด าเนินงานมีก าไรสะสมลดลง 

อตัราสว่นความสามารถช าระดอกเบีย้ลดลง เนื่องจากดอกเบีย้จ่ายเพิ่มขึน้ 134.1 ล้านบาท 

อตัราสว่นความสามารถช าระภาระผกูพนัเพิ่มขึน้ เนื่องจากการจ่ายช าระหนีส้ิน รายจ่ายลงทนุ ซือ้สินทรัพย์ และ
เงินปันผลจ่ายลดลง  
 รายจา่ยลงทนุในปี 2562 

1. โครงการผลิตไม้อดั OSB (Oriented Strand Board) ก าลงัการผลิต 210,000 ลบ.ม.ต่อปี โดยบริษัท วนชยั พาเนล 
อินดสัทร่ีส์ จ ากดั (บริษัทยอ่ย) งบประมาณลงทนุ 2,000 ล้านบาท คาดวา่จะสามารถผลติและจ าหนา่ยได้ประมาณ
ไตรมาสที่ 2 ปี 2563 

2. โครงการระบบการผลติไฟฟ้าด้วยพลงังานแสงอาทิตย์บนหลงัคา (Solar Rooftop) ก าลงัการผลิต 3.358 MWp 
ด าเนินการโดยบริษัท วนชัยกรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) ที่โรงงานสระบุรี  มีงบประมาณการลงทุน 95 ล้านบาท 
สามารถผลติกระแสไฟฟ้าได้ในไตรมาสที่ 2 ปี 2562 

 แหลง่ที่มาของเงินทนุทัง้ 2 โครงการ 
 เงินกู้สถาบนัการเงินในประเทศ 
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  หนีส้นิระยะยาว 
    ณ สิน้ปี 2562 บริษัทและบริษัทยอ่ยมีหนีส้นิระยะยาวจากสถาบนัการเงินในประเทศ ดงันี ้

 1. เงินกู้ ระยะยาวจากสถาบนัการเงินภายในประเทศ (บมจ.วนชยั กรุ๊ป เป็นผู้กู้ ) 

จ านวนเงิน 200.0 ล้านบาท 
จ านวนคงค้าง ณ 31 ธ.ค. 2562   40.0 ล้านบาท 
สถาบนัการเงิน ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) 
หลกัประกนั 1. ที่ดินและสิง่ปลกูสร้างบนที่ดิน โฉนดเลขที่ 464 กรรมสทิธ์ิของบริษัท  

2. เคร่ืองจกัรในโครงการขยายก าลงัการผลิตแผน่ไม้พืน้ส าเร็จรูป โรงงานสระบรีุ   
    กรรมสทิธ์ิของบริษัท 

การช าระดอกเบีย้ ทกุวนัท าการสดุท้ายของเดือน 
การช าระเงินต้น จ่ายช าระเงินต้นทกุ 3 เดือน เร่ิมจ่ายเดือน มีนาคม 2559 ถึง เดือน ธนัวาคม 2563 

ช าระคืนเงินต้นรวม 20 งวด งวดละ 10 ล้านบาท  
เง่ือนไขสนิเช่ืออื่นๆ ด ารงสดัสว่นหนีส้ินต่อสว่นของผู้ ถือหุ้น (Debt to Equity Ratio) ตามงบการเงินรวม

ไมเ่กิน 2.5 ตอ่ 1 

 2. เงินกู้ ระยะยาวจากสถาบนัการเงินภายในประเทศ (บมจ.วนชยั กรุ๊ป เป็นผู้กู้ ) 

จ านวนเงิน 200.0 ล้านบาท 
จ านวนคงค้าง ณ 31 ธ.ค. 2562 130.0 ล้านบาท 
สถาบนัการเงิน ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) 
หลกัประกนั เคร่ืองจกัรในโครงการโรงงานผลิต HDF Veneered Flooring (โรงงานสระบรีุ) กรรมสิทธ์ิ

ของบริษัท วนชยั กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) จดจ านองเป็นประกนั  
การช าระดอกเบีย้ ทกุวนัท าการสดุท้ายของเดือน 
การช าระเงินต้น ช าระเงินต้นทุก 3 เดือน ช าระงวดแรกในวันสุดท้ายของเดือนที่ 24 นับจากวันที่ 

13 พฤษภาคม 2559 และงวดต่อไปเมื่อครบก าหนดระยะเวลาทกุ ๆ 3 เดือน รวม 20 งวด 
รายละเอียดดงันี ้
  งวดที่ 1 - 19    งวดละ 10 ล้านบาท 
  งวดที่ 20         ช าระสว่นที่เหลอืทัง้หมด 

เง่ือนไขสนิเช่ืออื่นๆ ด ารงสดัส่วนทางการเงินโดยค านวณจากงบการเงินรวม และ งบการเงินเฉพาะบริษัท 
ดงันี ้
1. ด ารงสดัสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (Debt to Equity Ratio) ไมเ่กิน 2.50 เทา่     
2. ด ารงอตัราสว่น DSCR ไมน้่อยกวา่ 1.10 เทา่ 
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 3. เงินกู้ ระยะยาวจากสถาบนัการเงินภายในประเทศ (บมจ.วนชยั กรุ๊ป เป็นผู้กู้ ) 

จ านวนเงิน 150.0 ล้านบาท 
จ านวนคงค้าง ณ 31 ธ.ค. 2562   90.0 ล้านบาท 
สถาบนัการเงิน ธนาคารกสกิรไทย จ ากดั (มหาชน) 
หลกัประกนั จ านองล าดบั 2 โฉนดที่ดินเลขที่ 55869 ต าบลบ้านธาตุ อ าเภอแก่งคอย จังหวัด

สระบรีุ   
การช าระดอกเบีย้ ทกุวนัท าการสดุท้ายของเดือน 
การช าระเงินต้น ช าระงวดแรกในเดือนมีนาคม 2560 งวดต่อไปก าหนดผ่อนช าระเป็นรายไตรมาส 

(มี.ค.,มิ.ย.,ก.ย. และ ธ.ค.) จ านวน 20 งวดๆละ 7.50 ล้านบาท 
เง่ือนไขสนิเช่ืออื่นๆ 1. บริษัทต้องด ารงสดัสว่น DSCR ค านวณจาก EBITDA ไมต่ ่ากวา่ 1.10 เทา่           

    (ตวัเลขจากงบการเงินรวมประจ าปีที่ตรวจสอบแล้ว และทดสอบเป็นรายปี) 
2. บริษัทต้องด ารงสดัสว่น Debt : Equity ไมเ่กินกวา่ 2.5 เทา่  
    (ตวัเลขจากงบการเงินรวมประจ าปีที่ตรวจสอบแล้ว และทดสอบเป็นรายปี)  

 4. เงินกู้ ระยะยาวจากสถาบนัการเงินภายในประเทศ (บมจ.วนชยั กรุ๊ป เป็นผู้กู้ ) 

จ านวนเงิน 500.0 ล้านบาท 
จ านวนคงค้าง ณ 31 ธ.ค. 2562 ช าระครบถ้วนแล้ว 
สถาบนัการเงิน ธนาคารทหารไทย จ ากดั (มหาชน) 
หลกัประกนั 1. จ านองล าดบั 2 โฉนดที่ดินเลขท่ี 12653 ต าบลหนองอีรุณ อ าเภอบ้านบงึ  

    (พนสันิคม) จงัหวดัชลบรีุ พร้อมสิง่ปลกูสร้างบนที่ดิน 
2. จดทะเบียนหลกัประกนัทางธุรกิจ เคร่ืองจกัรและอปุกรณ์ จ านวน 48 เคร่ือง      

การช าระดอกเบีย้ ทกุวนัท าการสดุท้ายของเดือน 
การช าระเงินต้น ช าระงวดแรกในเดือนมีนาคม 2561 ถึงเดือนธันวาคม 2565 รวม 20 งวด งวดละ 25 

ล้านบาท 
เง่ือนไขสนิเช่ืออื่นๆ 1. บริษัทต้องด ารงสดัสว่น DSCR ค านวณจาก EBITDA ไมต่ ่ากวา่ 1.10 เทา่           

     (ตวัเลขจากงบการเงินรวมประจ าปีที่ตรวจสอบแล้ว และทดสอบเป็นรายปี) 
2. บริษัทต้องด ารงสดัสว่น Debt : Equity ไมเ่กินกวา่ 2.5 เทา่  
    (ตวัเลขจากงบการเงินรวมประจ าปีที่ตรวจสอบแล้ว และทดสอบเป็นรายปี)     
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 5. เงินกู้ ระยะยาวจากสถาบนัการเงินภายในประเทศ (บมจ.วนชยั กรุ๊ป เป็นผู้กู้ ) 

จ านวนเงิน 750.0 ล้านบาท 
จ านวนคงค้าง ณ 31 ธ.ค. 2562 600.0 ล้านบาท 
สถาบนัการเงิน ธนาคารกสกิรไทย จ ากดั (มหาชน) 
หลกัประกนั 1. จดทะเบียนจ านองล าดบั 3 ที่ดินพร้อมสิง่ปลกูสร้างโฉนดเลขที่ 55869  

    เลขที่ดิน 395 ต าบลบ้านธาต ุอ าเภอแก่งคอย จงัหวดัสระบรีุ 
2. จดทะเบียนจ านองเพิ่มหลกัทรัพย์ล าดบั 2 ที่ดินพร้อมสิง่ปลกูสร้างโฉนด 
    เลขที่ 59283 เลขที่ดิน 431 ต าบลบ้านธาต ุอ าเภอแก่งคอย จงัหวดัสระบรีุ  
    ให้แก่การจ านองในข้อ 1 
3. จดทะเบียนหลกัประกนัทางธุรกิจ เคร่ืองจกัร 34 เคร่ือง 

การช าระดอกเบีย้ ทกุวนัท าการสดุท้ายของเดือน 
การช าระเงินต้น ช าระงวดแรกเดือนธนัวาคม 2561 และงวดตอ่ไปเมื่อครบก าหนดระยะเวลา 

ทกุ ๆ 3 เดือน รวม 20 งวด งวดๆ ละ 37.50 ล้านบาท  
เง่ือนไขสนิเช่ืออื่นๆ 1. บริษัทต้องด ารงสดัสว่น Debt : Equity ไมเ่กินกวา่ 2.5 เทา่  

2. บริษัทต้องด ารงสดัสว่น DSCR ไมต่ ่ากวา่ 1.1 เทา่     

 6. เงินกู้ ระยะยาวจากสถาบนัการเงินภายในประเทศ (บมจ.วนชยั กรุ๊ป เป็นผู้กู้ ) 

จ านวนเงิน 500.0 ล้านบาท 
จ านวนคงค้าง ณ 31 ธ.ค. 2562 495.0 ล้านบาท 
สถาบนัการเงิน ธนาคารกสกิรไทย จ ากดั (มหาชน) 
หลกัประกนั 1. จดจ านองล าดบั 1 ที่ดินพร้อมสิง่ปลกูสร้าง บนโฉนดที่ดินเลขท่ี 12653  

    ต าบลหนองอีรุณ อ าเภอบ้านบงึ (พนสันิคม) จงัหวดัชลบรีุ 
2. จดทะเบียนหลกัประกนัทางธุรกิจของเคร่ืองจกัร ท่ีตัง้หลกัหลกัประกนั  
     ต าบลหนองอีรุณ อ าเภอบ้านบงึ (พนสันิคม) จงัหวดัชลบรีุ      

การช าระดอกเบีย้ ทกุวนัท าการสดุท้ายของเดือน 
การช าระเงินต้น ช าระงวดแรกในเดือนธนัวาคม 2562 และงวดตอ่ไปเมื่อครบก าหนดระยะเวลา 

ทกุ ๆ 3 เดือน รวม 20 งวด  รายละเอียดดงันี ้
  งวดที่ 1           5 ล้านบาท 
  งวดที่ 2 - 19    งวดละ 26 ล้านบาท 
  งวดที่ 20         ช าระสว่นท่ีเหลอืทัง้หมด 

เง่ือนไขสนิเช่ืออื่นๆ 1. ด ารง DSCR ไมต่ ่ากวา่ 1.1 เทา่ ส าหรับปี 2563 - 2567 
2. ด ารง DE Ratio ไมเ่กิน 2.5 เทา่ ตลอดอายวุงเงิน     
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 7. เงินกู้ ระยะยาวจากสถาบนัการเงินภายในประเทศ (บมจ.วนชยั กรุ๊ป เป็นผู้กู้ ) 

จ านวนเงิน 95.0 ล้านบาท 
จ านวนคงค้าง ณ 31 ธ.ค. 2562 95.0 ล้านบาท 
สถาบนัการเงิน ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) 
หลกัประกนั จดทะเบียนหลกัประกนัทางธุรกิจระบบการผลิตไฟฟ้าด้วยพลงังานแสงอาทิตย์และ

อปุกรณ์      
การช าระดอกเบีย้ ทกุวนัท าการสดุท้ายของเดือน 
การช าระเงินต้น เงินต้นช าระงวดแรกในวันสดุท้ายของเดือนที่ 6 นบัจากเดือนที่เบิกเงินกู้ งวดแรก 

(กมุภาพนัธ์ 2563) เป็นต้นไป และงวดตอ่ไปเมื่อครบก าหนดระยะเวลาทกุ ๆ 3 เดือน 
รวมจ านวน 10 งวด โดยจ่ายช าระงวดละ 9.5 ล้านบาท  

เง่ือนไขสนิเช่ืออื่นๆ ด ารงอตัราสว่นทางการเงิน (งบการเงินรวม) ดงันี ้
    1. Total Debt to Equity Ratio ไมเ่กิน 2.50 เทา่  
    2. Debt Service Coverage Ratio ไมต่ ่ากวา่ 1.10 เทา่           
 ด ารงอตัราสว่นทางการเงิน (งบการเงินเฉพาะกิจการ) ดงันี ้
    1. Total Debt to Equity Ratio ไมเ่กิน 2.50 เทา่  
    2. Debt Service Coverage Ratio ไมต่ ่ากวา่ 1.20 เทา่ 

 8. เงินกู้ ระยะยาวจากสถาบนัการเงินภายในประเทศ (บจ.วนชยั พาเนล อินดสัทร่ีส์ เป็นผู้กู้ ) 

จ านวนเงิน 800.0 ล้านบาท 
จ านวนคงค้าง ณ 31 ธ.ค. 2562 200.0 ล้านบาท 
สถาบนัการเงิน ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) 
หลกัประกนั 1. ท่ีดินพร้อมสิง่ปลกูสร้าง เคร่ืองจกัรกรรมสิทธ์ิของบริษัท วนชยั พาเนล  อินดสัทร่ีส์ 

จ ากดั โรงงานผลิตแผ่นปาร์ติเกิล้ (Line 1) ที่ อ.เวียงสระ จ.สุราษฎร์ธานี   
2. เคร่ืองจกัรที่ใช้ในการผลติแผน่เอ็มดีเอฟ (เมื่อปรับปรุงสายการผลติ Line PB -1 

 จากแผน่ปาร์ติเกิล้ เป็น แผน่เอ็มดีเอฟ แล้ว) กรรมสทิธ์ิของบริษัทจ านองเป็นประกนั 
การช าระดอกเบีย้ ทกุวนัท าการสดุท้ายของเดือน 
การช าระเงินต้น จ่ายช าระเงินต้นทกุ 3 เดือน เร่ิมเดือนมีนาคม 2559 ถึง เดือน ธนัวาคม 2563  

ช าระคืนเงินต้นรวม 14 งวด รายละเอียดดงันี ้
  งวดที่   1 -  4   งวดละ 30 ล้านบาท 
  งวดที่   5 - 16  งวดละ 40 ล้านบาท  
  งวดที่ 17 - 19   งวดละ 50 ล้านบาท 
  งวดที่ 20 ช าระสว่นท่ีเหลอืทัง้หมด 

เง่ือนไขสนิเช่ืออื่นๆ ด ารงอตัราสว่น D/E ไมเ่กิน 2.50 เทา่ ตลอดระยะเวลาที่สญัญาเงินกู้มีผลใช้บงัคบั 
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9. เงินกู้ ระยะยาวจากสถาบนัการเงินภายในประเทศ (บจ.วนชยั พาเนล อินดสัทร่ีส์ เป็นผู้กู้ ) 

จ านวนเงิน 2,200.0 ล้านบาท 
จ านวนคงค้าง ณ 31 ธ.ค. 2562 1,760.0 ล้านบาท 
สถาบนัการเงิน ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) 
หลกัประกนั 1.  ท่ีดินพร้อมสิง่ปลกูสร้างท่ีตัง้โครงการ กรรมสทิธ์ิของบริษัทฯ  

2.  เคร่ืองจกัรและอปุกรณ์ทัง้หมดของโครงการ กรรมสทิธ์ิของบริษัทฯ      
การช าระดอกเบีย้ ทกุวนัท าการสดุท้ายของเดือน 
การช าระเงินต้น เงินต้นงวดแรกในวันสุดท้ายของเดือนที่  24 นับจากเดือนที่เบิกเงินกู้ ครัง้แรก 

(กมุภาพนัธ์ 2560) เป็นต้นไป หรือภายในวนัท่ี 31 มีนาคม 2562 แล้วแตร่ะยะเวลาใด
จะเกิดขึน้ก่อน และงวดต่อๆไป เมื่อครบก าหนดระยะเวลาทกุๆ 3 เดือน ช าระคืนเงิน
ต้นรวม 20 งวด รายละเอียดดงันี ้
  งวดที่ 1 - 19  งวดละ 110 ล้านบาท  
  งวดที่ 20 ช าระสว่นท่ีเหลอืทัง้หมด 

เง่ือนไขสนิเช่ืออื่นๆ ด ารงอตัราสว่น D/E ไมเ่กิน 2.50 เทา่ ตลอดระยะเวลาที่สญัญาเงินกู้มีผลใช้บงัคบั 

 10. เงินกู้ ระยะยาวจากสถาบนัการเงินภายในประเทศ (บจ.วนชยั พาเนล อินดสัทร่ีส์ เป็นผู้กู้ ) 

จ านวนเงิน 2,000.0 ล้านบาท 
จ านวนคงค้าง ณ 31 ธ.ค. 2562 2,000.0 ล้านบาท 
สถาบนัการเงิน ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) 
หลกัประกนั 1. ท่ีดินพร้อมสิง่ปลกูสร้างท่ีตัง้โครงการกรรมสทิธ์ิของบริษัทฯ 

2. จดทะเบียนสญัญาหลกัประกนัทางธุรกิจ ได้แก่ เคร่ืองจกัรโครงการ OSB  
    กรรมสทิธ์ิของบริษัทฯ 

การช าระดอกเบีย้ ทกุวนัท าการสดุท้ายของเดือน 
การช าระเงินต้น เงินต้นช าระงวดแรกในวนัสดุท้ายของเดือนที่ 24 นบัจากเดือนที่เบิกเงินกู้ งวดแรก 

(สิงหาคม 2563) เป็นต้นไป หรือในวนัที่ 30 กนัยายน 2563 แล้วแต่ระยะเวลาใดจะ
ถึงก่อน และงวดต่อไปเมื่อครบก าหนดระยะเวลาทกุๆ 3 เดือนรวม 20 งวด โดยจ่าย
ช าระงวดละ 100 ล้านบาท 

เง่ือนไขสนิเช่ืออื่นๆ 1. ด ารงอตัราสว่น D/E ไมเ่กิน 2.50 เทา่ ตลอดระยะเวลาสญัญาสนิเช่ือ 
 2. บริษัทจะด าเนินการให้ บริษัท วนชยั กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) ด ารงสดัสว่นการถือหุ้น 

     ในบริษัทไว้ไมต่ ่ากวา่ร้อยละ 99.99 ของทนุเรียกช าระแล้ว ตลอดอายสุญัญาเงินกู้  
 11. เงินกู้ ระยะยาวจากสถาบนัการเงินภายในประเทศ (บจ.วนชยั พาเนล อินดสัทร่ีส์ เป็นผู้กู้ ) 

จ านวนเงิน 1,300.0 ล้านบาท 
จ านวนคงค้าง ณ 31 ธ.ค. 2562 1,280.5 ล้านบาท 
สถาบนัการเงิน ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) 
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หลกัประกนั 1. ที่ดิน (โรงงาน MDF-1) พร้อมสิง่ปลกูสร้าง กรรมสทิธ์ิของบริษัท  
    จดจ านองเป็นประกนั 
2. เคร่ืองจกัร (โรงงาน MDF-1) กรรมสทิธ์ิของบริษัท จดทะเบียนสญัญา 
    หลกัประกนัทางธุรกิจเป็นประกนั 

การช าระดอกเบีย้ ทกุวนัท าการสดุท้ายของเดือน 
การช าระเงินต้น เงินต้นช าระงวดแรกในวนัสดุท้ายของเดือนที่ 6 นบัจากเดือนที่เบิกเงินกู้ ครัง้แรก 

(พฤษภาคม 2562) เป็นต้นไป และงวดตอ่ไปเมื่อครบก าหนดระยะเวลา 
ทกุๆ 3 เดือนรวม 22 งวด  รายละเอียดดงันี ้
  งวดที่ 1 - 4      งวดละ 19.5 ล้านบาท  
  งวดที่ 5 - 8      งวดละ 39.0 ล้านบาท 
  งวดที่ 9 - 12    งวดละ 58.5 ล้านบาท 
  งวดที่ 13 - 16  งวดละ 71.5 ล้านบาท 
  งวดที่ 17 - 21  งวดละ 91.0 ล้านบาท 
  งวดที่ 22          ช าระหนีส้ว่นท่ีเหลอืทัง้หมด 

เง่ือนไขสนิเช่ืออื่นๆ 1. ด ารงสดัสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (Debt to Equity Ratio) ไมเ่กิน 2.50 เทา่ 
 2. ด าเนินการให้บริษัท วนชยักรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) ด ารงสดัสว่นการถือหุ้นใน  

     บริษัทไมน้่อยกวา่ร้อยละ 99.99 ของทนุจดทะเบียนท่ีออกและช าระคา่หุ้น  
     ทัง้หมดแล้ว 

- เงินกู้ยืมระยะยาวของกลุม่บริษัท เป็นอตัราดอกเบีย้ลอยตวั โดย ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2562 อยูใ่นระหวา่งร้อยละ 3.01-4.50 ตอ่ปี 

ปัจจยัและอิทธิพลหลกัที่อาจมีผลตอ่ผลการด าเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต 
เนื่องจากบริษัทและบริษัทย่อย อยู่ในอตุสาหกรรมการผลิตแผ่นไม้ทดแทนไม้ธรรมชาติ ซึ่งมีผู้ผลิตในประเทศหลายราย 

พึง่พารายได้จากการจ าหน่ายทัง้ในประเทศและสง่ออกเป็นส าคญั โดยเฉพาะก าลงัการผลิตโดยรวมในอตุสาหกรรมเกินความ
ต้องการในประเทศ จ าเป็นต้องพึง่พาการสง่ออกเป็นหลกั ดงันัน้ผลกระทบตอ่ผลการด าเนินงานจึงขึน้อยูก่บัภาวะเศรษฐกิจของ
ประเทศที่เป็นคู่ค้าซึ่งอาจได้รับผลกระทบจากเศรษฐกิจโลกโดยรวม เป็นปัจจัยให้เกิดการแข่งขนัในตลาด ผู้ผลิตรายอื่นๆ ใน
ตลาดที่สว่นใหญ่ใช้นโยบายราคาเข้าท าการตลาด จะท าให้เกิดการแข่งขนัอย่างรุนแรง ซึ่งท าให้ราคาขายลดลงและมีผลต่อ
ยอดขายของบริษัทได้  

ในสว่นของปัจจยัที่จะมีผลกระทบต่อการเพิ่มขึน้หรือลดลงของต้นทนุการผลิตที่ส าคญัคือ ราคาของวตัถดุิบไม้ ซึ่งจะมี
ความสอดคล้องกับความต้องการในตลาด ราคาน า้ยาง และภยัธรรมชาติ เช่น น า้ท่วมในพืน้ท่ีสวนยาง และการเพิ่มขึน้ของ
ราคาน า้มนัในตลาดโลก จะท าให้ต้นทนุวตัถดุิบที่ใช้ในการผลิตมีราคาสงูขึน้ และท าให้ต้นทนุขายสงูขึน้ตามไปด้วย และหาก
ไมส่ามารถชดเชยต้นทนุนีเ้ข้าไปในราคาขายสนิค้า จะท าให้ก าไรขัน้ต้นของบริษัทลดลงได้ 

นอกจากนีส้ถานการณ์ค่าขนส่งสินค้าทัง้ภายในประเทศและระหว่างประเทศ ก็เป็นปัจจัยที่มีผลต่อการแข่งขนัใน
ตลาดของบริษัทเช่นกนั เนื่องจากจะมีผลตอ่การก าหนดราคาขายสนิค้าถึงลกูค้าได้ 
 ในสว่นของเงินกู้ยืมระยะยาวของบริษัทและบริษัทยอ่ยเป็นสกลุเงินบาททัง้หมด จึงไมม่ีปัจจยัเสีย่งในเร่ืองความผนัผวน
ของอตัราแลกเปลี่ยน และการมีอตัราดอกเบีย้เป็นแบบลอยตวัเกือบทัง้หมด หากอัตราดอกเบีย้มีการปรับตวัสงูขึน้ จะมี
ผลกระทบท าให้มีภาระดอกเบีย้จ่ายสงูขึน้ ซึง่จะมีผลกระทบตอ่ผลการด าเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคตได้ ซึ่งบริษัทได้
มีการวางแผนทางการเงินอยา่งรอบคอบและระมดัระวงั เพื่อไมใ่ห้กระทบกบัสภาพคลอ่งของบริษัท          


