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13. ข้อมูลทางการเงินทีสํ่าคญั 
 
รายงานความรับผดิชอบของคณะกรรมการต่อรายงานทางการเงิน 
 

วนัท่ี 27 กมุภาพนัธ์  พ.ศ. 2558 
 
เรียน ผูถื้อหุน้ บริษทั โทรีเซนไทย เอเยนตซี์ส์ จาํกดั (มหาชน) 
 

คณะกรรมการบริษทัฯ ไดใ้หค้วามสาํคญัต่อหนา้ท่ีและความรับผดิชอบ ในการดูแลกิจการบริษทัฯ ใหมี้การ     
จดัการท่ีดี  ใหเ้ป็นไปตามกฎหมายวตัถุประสงค ์และขอ้บงัคบัของบริษทัฯ ตลอดจนมติท่ีประชุมผูถื้อหุน้ดว้ยความซ่ือสัตย์
สุจริต ระมดัระวงั รักษาผลประโยชน์ของบริษทัฯ ผูถื้อหุน้และผูล้งทุนทัว่ไป โดยกาํกบัดูแลใหร้ายงานทางการเงินของ
บริษทัฯ มีการบนัทึกขอ้มูลทางบญัชีท่ีถกูตอ้ง ครบถว้น สามารถสะทอ้นฐานะการเงินและผลดาํเนินงานท่ีเป็นจริงของ
บริษทัฯ 
  
 คณะกรรมการบริษทัฯ ไดแ้ต่งตั้งคณะกรรมการตรวจสอบ ซ่ึงประกอบดว้ย กรรมการอิสระท่ีเป็นผูท้รงคุณวฒิุมี
คุณสมบติัครบถว้นตามขอ้กาํหนดของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ใหเ้ขา้มาทาํหนา้ท่ีสอบทานใหบ้ริษทัฯ มีการ
รายงานการเงินอยา่งถกูตอ้งเพียงพอ สอบทานระบบควบคุมภายใน รวมทั้งสอบทานการปฏิบติัของบริษทัฯ ใหเ้ป็นไปตาม
กฎหมายวา่ดว้ยหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ ขอ้กาํหนดของตลาดหลกัทรัพย ์ หรือกฎหมายท่ีเก่ียวขอ้งกบัธุรกิจของ
บริษทัฯ ซ่ึงคณะกรรมการตรวจสอบไดร้ายงานผลการปฏิบติังานต่อคณะกรรมการบริษทัฯ แลว้ 
 

คณะกรรมการบริษทัฯ มีความเห็นวา่ระบบการควบคุมภายในของบริษทัฯ โดยรวมอยูใ่นระดบัท่ีน่าพอใจ และ
สามารถใหค้วามมัน่ใจอยา่งมีเหตุผลต่อความเช่ือถือไดข้องงบการเงินของบริษทัฯ และบริษทัยอ่ย สาํหรับงวดสามเดือน
ส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 ซ่ึงผูส้อบบญัชีของบริษทัฯ ไดต้รวจสอบตามมาตรฐานการสอบบญัชีท่ีรับรองทัว่ไป และ
แสดงความเห็นวา่งบการเงินแสดงฐานะการเงินและผลการดาํเนินงานโดยถกูตอ้ง ตามท่ีควรในสาระสาํคญัตามหลกัการ
บญัชีท่ีรับรองทัว่ไป 
 
 
 
 

(นายประเสริฐ บุญสัมพนัธ์)  (นายเฉลิมชยั มหากิจศิริ) 
ประธานกรรมการ  กรรมการผูจ้ดัการใหญ่และ 

  ประธานเจา้หนา้ท่ีบริหาร 
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 จากรายงานของผูต้รวจสอบบญัชีของบริษทัส้ินสุด 31 ธนัวาคม 2557, 2556 และ 2555 ผูต้รวจสอบบญัชีไม่มี
ความเห็นใดๆ ท่ีเป็นขอ้จาํกดัในการตรวจสอบบญัชีของบริษทั โดยผูต้รวจสอบบญัชีของบริษทัฯ ไม่พบส่ิงท่ีเป็นเหตุทาํให้
เช่ือไดว้า่งบการเงินรวมระหวา่งกาลและงบการเงินระหวา่งกาลเฉพาะบริษทั ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 ไม่ถกูตอ้งตามท่ีควร
ในสาระสาํคญัตามหลกัการบญัชีท่ีรับรองทัว่ไป และไดมี้ความเห็นวา่งบการเงินรวมและงบการเงินของบริษทัในรอบปี
บญัชีส้ินสุด 31 ธนัวาคม 2557, 2556 และ 2555 แสดงฐานะทางการเงิน และผลการดาํเนินงานและกระแสเงินสด โดย
ถกูตอ้งตามท่ีควรในสาระสาํคญัตามหลกัการบญัชีท่ีรับรองทัว่ไป 
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บริษทั โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จํากดั (มหาชน) และบริษทัย่อย 
งบดุล  

  ณ วนัที ่ ณ วนัที ่ ณ วนัที ่
 สินทรัพย์ 30 กนัยายน พ.ศ. 2556 30 กนัยายน พ.ศ. 2557 31 ธันวาคม พ.ศ. 2557 
  (ปรับปรุงใหม่) . . 

  พนับาท % พนับาท % พนับาท % 

สินทรัพย์หมุนเวยีน       
 เงินสดและเงินฝากธนาคาร 7,458,387 17.23 6,289,847 12.75 7,710,644 14.94 
 เงินฝากสถาบนัการเงินติดภาระ                    -          -                      -          -                      -          -   
 เงินลงทุนระยะสั้น 503,207 1.16 1,342,450 2.72 587,780 1.14 
 ลูกหน้ีการคา้  3,966,227 9.16 4,243,971 8.60 4,439,868 8.60 
 ลูกหน้ีอ่ืน 841,457 1.94 428,153 0.87 349,537 0.68 
 ลูกหน้ีกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั 5,222 0.01 6,774 0.01 10,802 0.02 
 ส่วนของเงินใหกู้ร้ะยะยาวแก่กิจการท่ีเก่ียวขอ้ง       
 กนัท่ีถึงกาํหนดชาํระภายในหน่ึงปี 2,573 0.01 2,073 - 2,073 - 
 ตน้ทุนสญัญารอการตดับญัชี 261,202 0.60 203,385 0.41 190,275 0.37 
 วสัดุและของใชส้ิ้นเปลืองสาํหรับเรือเดินทะเล 1,755,946 4.06 1,355,848 2.75 1,443,759 2.80 
 สินทรัพยท่ี์ถือไวเ้พือ่ขาย                    -   - 149,416 0.30                    -   - 
 สินทรัพยห์มุนเวยีนอ่ืน 560,746 1.30 563,776 1.14 673,240 1.30 
รวมสินทรัพย์หมุนเวยีน 15,354,967 35.46 14,585,693 29.57 15,407,978 29.85 
เงินใหกู้ร้ะยะยาวแก่บริษทัท่ีเก่ียวขอ้งกนั                    -          -                      -          -                      -          -   
เงินลงทุนระยะยาว      5,038,666.00  11.64      5,972,030.00  12.11      7,102,538.00  13.76 
ค่าความนิยม        968,661.00  2.24        978,620.00  1.98        984,598.00  1.91 
สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน        316,428.00  0.73        246,558.00  0.50        225,765.00  0.44 
 ท่ีดิน        606,808.00  1.40        607,632.00  1.23        608,126.00  1.18 
 อาคาร      1,397,479.00  3.23      1,433,327.00  2.91      1,470,070.00  2.85 
 ส่วนปรับปรุงอาคาร        198,821.00  0.46        191,055.00  0.39        192,128.00  0.37 
 เรือเดินทะเล    26,687,688.00  61.64    31,878,884.00  64.62    32,435,374.00  62.83 
 เคร่ืองตกแต่ง ติดตั้งและอุปกรณ์เคร่ืองใช ้      3,917,154.00  9.05      4,367,616.00  8.85      4,579,949.00  8.87 
 รถยนต ์        141,305.00  0.33        164,240.00  0.33        175,144.00  0.34 
 เรือยนต ์          27,575.00  0.06          33,049.00  0.07          33,920.00  0.07 
 เรือขนถ่านหิน        140,374.00  0.32        140,374.00  0.28        140,655.00  0.27 
 ค่าใชจ่้ายในการซ่อมเรือคร้ังใหญ่      1,706,007.00  3.94      1,531,815.00  3.11      1,632,542.00  3.16 
 งานระหวา่งก่อสร้าง        206,302.00  0.48      2,390,621.00  4.85      2,550,022.00  4.94 
 หกัค่าเส่ือมราคาสะสม (9,796,868) (22.63) (11,344,640) (23.00) (11,941,826) (23.13) 
 หกัค่าเผือ่การดอ้ยค่าของสินทรัพย ์ (4,298,108) (9.93) (4,469,737) (9.06) (4,615,412) (8.94) 
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ - สุทธิ    20,934,537.00  48.35    26,924,236.00  54.58    27,260,692.00  52.81 
สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี        213,047.00  0.49        178,083.00  0.36        202,677.00  0.39 
สินทรัพยอ่ื์น        471,502.00  1.09        445,506.00  0.90        437,609.00  0.85 
รวมสินทรัพย์ 43,297,808 100.00 49,330,726 100.00 51,621,857 100.00 
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บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จํากดั (มหาชน) และบริษัทย่อย 
งบดุล  

  ณ วนัที่ ณ วนัที่ ณ วนัที่ 
 หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 30 กนัยายน พ.ศ. 2556 30 กนัยายน พ.ศ. 2557 31 ธันวาคม พ.ศ. 2557 
  (ปรับปรุงใหม่) . . 
  พนับาท % พนับาท % พนับาท % 
หนีสิ้นหมุนเวยีน       
 เงินเบิกเกินบญัชีธนาคาร 12,140 0.03 4,244 0.01 8,525 0.02 
 เงินกูร้ะยะสั้น 1,168,349 2.70 284,044 0.58 473,279 0.92 
 เจา้หน้ีการคา้ -  อ่ืน 1,382,044 3.19 1,229,828 2.49 1,702,766 3.30 
 เจา้หน้ีอ่ืน 71,835 0.17 152,607 0.31 193,288 0.37 
  เจา้หน้ีการคา้ - บริษทัท่ีเก่ียวขอ้งกนั  14,314 0.03 7,576 0.02 5,698 0.01 
 เงินรับล่วงหนา้จากลูกคา้ 166,686 0.38 171,248 0.35 190,640 0.37 
 เงินกูร้ะยะสั้น - บริษทัท่ีเก่ียวขอ้งกนั                     -          -                      -          -                      -          -   
 ส่วนของหุน้กูแ้ปลงสภาพระยะยาวท่ีถึงกาํหนดชาํระ       
 ภายในหน่ึงปี                    -          -   1,999,445      4.05  1,999,627      3.87  
 ส่วนของเงินกูร้ะยะยาวท่ีถึงกาํหนดชาํระภายในหน่ึงปี 2,283,851 5.27 2,278,899 4.62 2,470,237 4.79 
 เงินค่าหุน้คา้งชาํระท่ีถึงกาํหนดชาํระภายในหน่ึงปี 34,408 0.08 66,047 0.13 57,310 0.11 
 ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลคา้งจ่าย 158,174 0.37 154,030 0.31 165,548 0.32 
 ค่าใชจ่้ายคา้งจ่าย 1,432,126 3.31 1,580,745 3.20 1,464,823 2.84 
 หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 170,646 0.39 363,114 0.74 322,807 0.63 
รวมหนีสิ้นหมุนเวยีน 6,894,573 15.92 8,291,827 16.81 9,054,548 17.54 
เงินกูร้ะยะยาวจากบริษทัท่ีเก่ียวขอ้งกนั                    -          -                      -          -                      -          -   
หุน้กูแ้ปลงสภาพ 3,996,772 9.23 1,998,569 4.05 1,998,700 3.87 
เงินค่าหุน้คา้งชาํระ 42,786 0.10                    -   -                    -   - 
เงินกูร้ะยะยาว 6,637,193 15.33 7,165,527 14.53 7,743,422 15.00 
หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี 176,325 0.41 163,757 0.33 195,860 0.38 
ภาระผกูพนัผลประโยชน์เม่ือเกษียณอาย ุ 108,640 0.25 111,663 0.23 155,016 0.30 
รวมหนีสิ้น 17,856,289 41.24 17,731,343 35.94 19,147,546 37.09 
ส่วนของผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย 7,318,081 16.90 7,873,603 15.96 7,996,504 15.49 
ส่วนของผู้ถือหุ้น       
 ทุนจดทะเบียน 1,132,807  1,544,106  1,544,106  
 ทุนท่ีออกและเรียกชาํระแลว้       
   หุน้สามญั 991,838 2.29 1,293,235 2.62 1,301,175 2.52 
   หุน้บุริมสิทธิ -        -   -        -   -        -   
 เงินค่าหุน้รับล่วงหนา้ -        -   -        -   -        -   
 ส่วนเกินมูลค่าหุน้ 5,232,142 12.08 9,161,644 18.57 9,282,187 17.98 
 ส่วนเกินมูลค่าหุน้สามญัในบริษทัยอ่ย 2,474,924 5.72 2,456,586 4.98 2,483,759 4.81 
 ผลต่างของการแปลงค่าเงินลงทุนในบริษทัยอ่ยใน       
 ต่างประเทศ (1,904,393) (4.40) (1,536,813) (3.12) (1,120,729) (2.17) 
 กาํไร(ขาดทุน)ท่ียงัไม่รับรู้จากมูลค่าหลกัทรัพย ์ (14,281) (0.03) (7,771) (0.02) 18,205 0.04 
 สาํรองส่วนทุนจากการรวมส่วนไดเ้สีย (50,030) (0.12) (50,030) (0.10) (50,030) (0.10) 
 สาํรองสาํหรับการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์ 828 - 1,290 - 874 - 
 กาํไรสะสม       
   สาํรองตามกฎหมาย 93,500 0.22 98,830 0.20 110,340 0.21 
   ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 11,298,910 26.10 12,308,809 24.95 12,452,026 24.12 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 18,123,438 41.86 23,725,780 48.10 24,477,807 47.42 
รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 43,297,808 100.00 49,330,726 100.00 51,621,857 100.00 
มูลค่าตามบญัชีต่อหุน้  (บาท) 20.92  20.48  18.82  
มูลค่าท่ีตราไว ้  (บาท/หุน้) (**) 1.00  1.00  1.00  
จาํนวนหุน้สามญัปลายปีถวัเฉล่ีย (หุน้) (**) 866,439,359  1,158,211,991  1,300,398,008  
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บริษทั โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จํากดั (มหาชน) และบริษทัย่อย 
งบกาํไรขาดทุน 

  สําหรับปีส้ินสุดวนัที ่ สําหรับปีส้ินสุดวนัที ่ สําหรับงวดสามเดอืน 
  30 กนัยายน พ.ศ. 2556 30 กนัยายน พ.ศ. 2557 ส้ินสุดวนัที ่
  (ปรับปรุงใหม่) . 31 ธันวาคม พ.ศ. 2557 
  พนับาท % พนับาท % พนับาท % 
รายได้       
รายไดจ้ากการบริการ       
 ค่าระวาง 4,746,612 25.71 6,887,489 32.14 2,213,697 35.67 
 ค่าบริการจากธุรกิจนอกชายฝ่ัง 8,243,401 44.65 10,088,183 47.07 3,234,735 52.12 
 ค่าบริการอ่ืนและค่านายหนา้ 332,336 1.80 253,963 1.19 64,307 1.04 
รายไดจ้ากการขาย 5,140,740 27.84 4,201,603 19.61 693,937 11.18 
      รวมรายได้ 18,463,089 100.00 21,431,238 100.00 6,206,676 100.00 
ต้นทุน       
ตน้ทุนการบริการ       
 ค่าใชจ่้ายในการดาํเนินงานเก่ียวกบัเรือเดินทะเล 4,742,727 29.75 6,219,423 34.61 2,136,311 38.35 
 ค่าใชจ่้ายบริการจากธุรกิจนอกชายฝ่ัง 6,668,705 41.83 8,233,895 45.81 2,830,048 50.80 
 ค่าใชจ่้ายในการใหบ้ริการอ่ืนและค่านายหนา้ 144,128 0.90 132,790 0.74 36,726 0.66 
ตน้ทุนขาย 4,385,064 27.51 3,386,129 18.84 567,346 10.18 
 รวมต้นทุน 15,940,624 100.00 17,972,237 100.00 5,570,431 100.00 
กาํไรขั้นต้น 2,522,465  3,459,001  636,245  
 รายไดอ่ื้นจากการดาํเนินงาน 289,611 4.00 339,593 13.30 158,320 25.35 
กาํไรก่อนค่าใช้จ่าย 2,812,076  3,798,594  794,565  
 ค่าใชจ่้ายในการขาย 280,705 3.88 315,222 12.35 44,491 7.12 
 ค่าใชจ่้ายในการบริหาร 6,952,207 96.12 2,237,976 87.65 580,152 92.88 
        รวมค่าใช้จ่าย 7,232,912 100.00 2,553,198 100.00 624,643 100.00 
กาํไรจากการดาํเนินงาน (4,420,836)  1,245,396  169,922  
 ส่วนแบ่งกาํไรของบริษทัร่วมและกิจการร่วมคา้ 254,662 (4.97) 1,186,091 116.83 258,063 166.79 
กาํไรก่อนต้นทุนทางการเงนิ (4,166,174)  2,431,487  427,985  
 ตน้ทุนทางการเงิน (509,625) 9.96 (491,859) (48.45) (128,044) (82.75) 
กาํไรก่อนภาษเีงนิได้ (4,675,799)  1,939,628  299,941  
 ภาษีเงินได ้ (240,151) 4.69 (314,353) (30.96) (91,038) (58.84) 
กาํไรสุทธิสําหรับปี (4,915,950) 96.03 1,625,275 160.09 208,903 135.01 
        
การปันส่วนกาํไรสุทธิสําหรับปี       
 ส่วนทีเ่ป็นของบริษทัใหญ่ (5,119,059) 100.00 1,015,229 100.00 154,727 100.00 
 ส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย 203,109 (3.97) 610,046 60.09 54,176 35.01 
  (4,915,950) 96.03 1,625,275 160.09 208,903 135.01 
กาํไร (ขาดทุน) สุทธิต่อหุน้  (บาท) (*) (5.91) 0.88 0.12 
มูลค่าท่ีตราไว ้  (บาท/หุน้) (**) 1.00 1.00 1.00 
จาํนวนหุน้ถวัเฉล่ียถ่วงนํ้าหนกั (หุน้) (**) 866,439,359 1,158,211,991 1,300,398,008 
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บริษทั โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จํากดั (มหาชน) และบริษทัย่อย 
งบกระแสเงนิสด 

     (หน่วย : พนับาท) 
   สําหรับปี ส้ินสุดวนัที ่ สําหรับปี ส้ินสุดวนัที ่ สําหรับงวดสามเดอืน 
   30 กนัยายน พ.ศ. 2556 30 กนัยายน พ.ศ. 2557 ส้ินสุดวนัที่ 
   (ปรับปรุงใหม่)  31 ธันวาคม พ.ศ. 2557 
กระแสเงนิสดจากกจิกรรมดาํเนินงาน    
 กาํไร (ขาดทุน) สุทธิสาํหรับปี (4,915,950) 1,625,275 208,903 
 ปรับปรุงดว้ย :    
  ค่าเส่ือมราคา 1,484,461 1,443,406 400,258 
  ค่าตดัจาํหน่ายค่าใชจ่้ายในการซ่อมเรือคร้ังใหญ่รอตดับญัชี 270,221 324,877 95,392 
  ค่าตดัจาํหน่ายสินทรัพยไ์ม่มีตวัตน 110,747 90,858 21,865 
  ค่าตดัจาํหน่ายค่าใชจ่้ายจ่ายล่วงหนา้ 3,432 3,611 893 
  ค่าตดัจาํหน่ายดอกเบ้ียรับรอตดับญัชี                           -                             -   (115) 
  หน้ีสูญและหน้ีสงสยัจะสูญ 83,785 9,967 1,484 
  กลบัรายการหน้ีสงสยัจะสูญและสาํรองสาํหรับภาษีมูลค่าเพิ่ม    
  ท่ีคาดวา่จะไม่ไดรั้บคืน (108,818) (52,368) 4,611 
  การดอ้ยค่า (กลบัรายการ) ของสินคา้คงเหลือและวสัดุและ    
  ของใชส้ิ้นเปลืองสาํหรับเรือเดินทะเล                           -                              -                              -    
  การดอ้ยค่าของลูกหน้ีกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนัและเงินใหกู้แ้ก่    
  กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั 10,123                           -                              -    
  ค่าเผือ่การดอ้ยค่าของสินคา้คงเหลือ  243,294 (289,168) (12,190) 
  การดอ้ยค่าของเงินลงทุนในบริษทัร่วมและกิจการร่วมคา้ 120,245                           -                              -    
  การดอ้ยค่าของค่าความนิยม 516,031                           -                              -    
  การดอ้ยค่าและตดัจาํหน่ายท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ 4,005,105 15,017 54,114 
  ขาดทุนจากการตดัจาํหน่ายภาษีหกั ณ ท่ีจ่าย                           -                          9,910                     10,062  
  ตน้ทุนทางการเงิน 509,625 491,859 128,044 
  ภาษีเงินได ้ 240,151 314,353 91,038 
  (กาํไร) ขาดทุนสุทธิจากการจาํหน่ายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์    
  และสินทรัพยไ์ม่มีตวัตน (45,969) (5,247) (5,180) 
  กาํไรสุทธิจากเงินชดเชยจากการยกเลิกสญัญาซ้ือท่ีดิน อาคาร     
  และอุปกรณ์ (14,882)                           -                              -    
  เงินปันผลรับจากเงินลงทุนระยะสั้น (1,795) (1,606)                           -    
  เงินปันผลรับจากบริษทัร่วม                           -                              -                              -    
  เงินปันผลรับจากบริษทัยอ่ย                           -                              -                              -    
  (กาํไร) จากการขายเงินลงทุนในบริษทัยอ่ยและร่วม                           -                          9,249  (38,148) 
  (กาํไร)ขาดทุนจากการจาํหน่ายเงินลงทุนระยะสั้น (32,284) (110)                           -    
  ส่วนแบ่ง (กาํไร) ขาดทุนของบริษทัร่วมและกิจการร่วมคา้ (254,662) (1,186,091) (258,063) 
  (กาํไร) ขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนท่ียงัไม่เกิดข้ึนจริงจาก    
  เงินกูร้ะยะยาว (46,704) 29,421 (8,841) 
  (กาํไร) ขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนท่ีเกิดข้ึนจริงจากเงินกู ้    
  ระยะยาว                           -    (1,411)                           -    
  กาํไรจากการครบกาํหนดชาํระตามสญัญาแลกเปล่ียนสกลุ    
  เงินและอตัราดอกเบ้ีย (11,653) 4,865 4,401 
  ค่าใชจ่้ายจากการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์ 462 462 96 
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บริษทั โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จํากดั (มหาชน) และบริษทัย่อย 
งบกระแสเงนิสด (ต่อ) 

     (หน่วย : พนับาท) 
   สําหรับปี ส้ินสุดวนัที ่ สําหรับปี ส้ินสุดวนัที ่ สําหรับงวดสามเดอืน 
   30 กนัยายน พ.ศ. 2556 30 กนัยายน พ.ศ. 2557 ส้ินสุดวนัที่ 
   (ปรับปรุงใหม่)  31 ธันวาคม พ.ศ. 2557 

กาํไรสุทธิจากการดาํเนินงานก่อนการเปลีย่นแปลงในเงนิทุน    
หมุนเวยีน 2,164,965 2,837,129 698,624 

เงินทุนหมุนเวยีน    
 ลูกหน้ีการคา้  (697,755) (1,268,223) (146,555) 
 ลูกหน้ีอ่ืน  (15,749) (152,977) 78,616 
 ลูกหน้ีการคา้ - บริษทัท่ีเก่ียวขอ้งกนั (536,918) 1,069,992 (53,126) 
 สินคา้คงเหลือ  22,283 1,007,186 (108,769) 
 วสัดุและของใชส้ิ้นเปลืองสาํหรับเรือเดินทะเล  196,146 (303,492) 77,050 
 ค่าใชจ่้ายจ่ายล่วงหนา้  (39,770) (9,938) (27,883) 
 สินทรัพยห์มุนเวยีนอ่ืน  (63,050) 93,569 (62,585) 
 สินทรัพยอ่ื์น  (12,961) 28,334 19,941 
 เจา้หน้ีการคา้  91,116 (184,711) 448,861 
 เจา้หน้ีการคา้ - บริษทัท่ีเก่ียวขอ้งกนั 2,578 (6,951) (2,126) 
 เจา้หน้ีอ่ืน  1,239 (124,441) (80,941) 
 เงินรับล่วงหนา้จากลูกคา้ (47,073) 55,030 16,226 
 ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลคา้งจ่าย (17,321) 94,079 (49,468) 
 ค่าใชจ่้ายคา้งจ่าย 524,875 116,462 (111,335) 
 หน้ีสินหมุนเวยีนอ่ืน 77,404 188,860 (44,780) 
 ภาระผกูพนัผลประโยชน์เม่ือเกษียณอาย ุ 8,317 6,960 41,361 
 ผลต่างจากการแปลงค่างบการเงินต่างประเทศ 97,976 33,198 70,557 
      
เงินสดจากการดาํเนินงาน    
 จ่ายตน้ทุนทางการเงิน (504,752) (495,112) (158,617) 
 จ่ายภาษีเงินได ้ (108,559) (402,325) (32,990) 
เงนิสดสุทธิได้มาในกจิกรรมดาํเนินงาน 1,142,991 2,582,629 572,061 
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บริษทั โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จํากดั (มหาชน) และบริษทัย่อย 
งบกระแสเงนิสด (ต่อ) 

     (หน่วย : พนับาท) 
   สําหรับปี ส้ินสุดวนัที ่ สําหรับปี ส้ินสุดวนัที ่ สําหรับงวดสามเดอืน 
   30 กนัยายน พ.ศ. 2556 30 กนัยายน พ.ศ. 2557 ส้ินสุดวนัที่ 
   (ปรับปรุงใหม่)  31 ธันวาคม พ.ศ. 2557 
กระแสเงนิสดจากกจิกรรมลงทุน    
 เงินสดจ่ายซ้ือท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ และสินทรัพยไ์ม่มีตวัตน (1,651,519) (6,757,408) (205,944) 
 เงินสดจ่ายเพือ่ซ่อมเรือคร้ังใหญ่ (760,214) (200,625) (81,737) 
 เงินสดจ่ายเงินใหกู้ร้ะยะสั้นแก่กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั (9,209)                           -                              -    
 เงินจ่ายลงทุนในบริษทัท่ีเก่ียวขอ้งกนั  (1,122,228) (113,144) (649,413) 
 เงินปันผลรับจากเงินลงทุน 1,795 1,606                           -    
 เงินปันผลรับจากบริษทัร่วม 36,855 64,844                           -    
 เงินปันผลรับจากกิจการร่วมคา้ 119,644 173,075                           -    
 เงินรับจากการจาํหน่ายสินทรัพยถ์าวร 367,501 8,590 19,380 
 เงินสดรับ(จ่าย)จากเงินลงทุนระยะสั้น 313,668 (816,935) 817,061 
 เงินรับจากการจาํหน่ายเงินลงทุนในบริษทัยอ่ยและบริษทัร่วม                           -    49,328 2,403 
 เงินสดรับคืนจากเงินใหกู้ร้ะยะยาว                           -    112,924                           -    
 เงินสดรับคืนจากเงินใหกู้ร้ะยะสั้นแก่กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั                           -                              -                              -    
 เงินสดรับคืนจากสญัญาความร่วมมือทางธุรกิจกบักิจการท่ี    
 เก่ียวขอ้งกนั 31,251                           -                              -    
 เงินสดรับคืนจากเงินใหกู้ร้ะยะยาวแก่กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั 750 500                           -    
เงนิสดสุทธิ (ใช้ไป) ในกจิกรรมลงทุน (2,671,706) (7,477,245) (98,250) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน    
 เงินสดรับจากเงินกูร้ะยะสั้นจากกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั                           -                              -                              -    
 เงินสดรับจากเงินกูร้ะยะยาว            1,037,951             1,525,219            1,144,976 
 เงินสดจ่ายสุทธิจากเงินกูร้ะยะสั้น (96,715) (681,630) 189,235 
 เงินสดจ่ายคืนเงินกูร้ะยะสั้นจากกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั                           -                              -                              -    
 เงินสดจ่ายคืนเงินกูร้ะยะยาวและหน้ีสินตามสญัญาเช่าการเงิน (978,010) (1,453,904) (526,080) 
 เงินปันผลจ่ายแก่ผูถื้อหุน้ (1) (88)                           -    
 เงินปันผลจ่ายจากบริษทัยอ่ยใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย (9,215) (159,361)                           -    
 เงินสดรับจากการเพิ่มทุนเรือนหุน้            3,975,566             4,230,899               128,483 
 เงินสดรับจากการเพิ่มเงินลงทุนจากส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอาํนาจ    
 ควบคุมของบริษทัยอ่ย            1,464,401               396,698                  1,334 
 เงินสดรับสุทธิจากสญัญาแลกเปล่ียนสกลุเงินและอตัราดอกเบ้ีย                 11,653 (4,865) (4,401) 
เงนิสดสุทธิได้มา (ใช้ไป) ในกจิกรรมจดัหาเงนิ 5,405,630 3,852,968 933,547 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มข้ึน (ลดลง) สุทธิ 3,876,915 (1,041,648) 1,407,358 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดตน้ปี 3,582,194 7,446,247 6,285,603 
เงินสดลดลงจากการขายเงินลงทุนในบริษทัยอ่ย                           -    (90,560)                           -    
ผลกระทบของอตัราแลกเปล่ียนท่ีเปล่ียนแปลง (12,862) (28,436) 9,158 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดส้ินปี 7,446,247 6,285,603 7,702,119 
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บริษทั โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จํากดั (มหาชน) และบริษทัย่อย 
งบกระแสเงนิสด (ต่อ) 

     (หน่วย : พนับาท) 
   สําหรับปี ส้ินสุดวนัที ่ สําหรับปี ส้ินสุดวนัที ่ สําหรับงวดสามเดอืน 
   30 กนัยายน พ.ศ. 2556 30 กนัยายน พ.ศ. 2557 ส้ินสุดวนัที่ 
   (ปรับปรุงใหม่)  31 ธันวาคม พ.ศ. 2557 
รายการทีม่ใิช่เงนิสด     
หน้ีสินคงคา้งจากการซ่อมเรือคร้ังใหญ่ 21,525 8,440 3,703 
หน้ีสินคงคา้งจากการซ้ือสินทรัพยถ์าวร 12,085 255,981 82,384 
หน้ีสินคงคา้งสญัญาเช่าการเงิน                           -                             -                             -   
เงินปันผลคา้งจ่าย 4,073 3,985 3,985 
ลูกหน้ีจากการเสนอขายหุน้ใหแ้ก่บุคคลในวงจาํกดั 399,214                           -                             -   
จาํหน่ายเงินลงทุนในบริษทัยอ่ยโดยการหกักลบลบหน้ีกบั    

 เจา้หน้ีกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั                           -                             -   (152,138) 
การซ้ือกิจการร่วมคา้แห่งหน่ึงโดยแลกเปล่ียนกบัเงินลงทุน    

 ในบริษทัร่วมและกิจการร่วมคา้แห่งหน่ึง                           -                             -   168,646 
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บริษทั โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จํากดั (มหาชน) และบริษทัย่อย 
การวเิคราะห์ทางการเงนิ 

   สําหรับปีส้ินสุดวนัที ่ สําหรับปีส้ินสุดวนัที ่ สําหรับงวดสามเดอืน 
   30 กนัยายน พ.ศ. 2556 30 กนัยายน พ.ศ. 2557 ส้ินสุดวนัที่ 
   (ปรับปรุงใหม่)  31 ธันวาคม พ.ศ. 2557 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (LIQUIDITY RATIO)     
 อตัราส่วนสภาพคล่อง เท่า 2.23 1.76 1.70 
 อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว เท่า 1.93 1.57 1.52 
 อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด เท่า 0.16 0.34 0.07 
 อตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหน้ีการคา้ เท่า 5.57 5.22 1.43 
 ระยะเวลาเกบ็หน้ีเฉล่ีย วนั 65.55 69.91 64.36 
 อตัราส่วนหมุนเวยีนเจา้หน้ี เท่า 12.58 14.52 3.89 
 ระยะเวลาชาํระหน้ี วนั 29.01 25.13 23.63 
อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหากาํไร     
(PROFITABILITY RATIO)     
 อตัรากาํไรขั้นตน้ % 13.66 16.14 10.25 
 อตัรากาํไรสุทธิ % (27.73) 4.74 2.49 
 อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ % (27.82) 4.85 0.64 
อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน      
(EFFICIENCY RATIO)     
 อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม % (12.17) 2.19 0.31 
 อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยถ์าวร % (15.41) 10.53 2.11 
 อตัราการหมุนของสินทรัพย ์ เท่า 0.45 0.50 0.13 
อตัราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ       
(FINANCIAL POLICY RATIO)     
 อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ เท่า 0.55 0.43 0.45 
 อตัราส่วนความสามารถชาํระดอกเบ้ีย เท่า (9.11) 2.58 1.35 
 อตัราส่วนความสามารถชาํระภาระผกูพนั (Cash Basis) เท่า 0.11 0.22 0.05 
 อตัราการจ่ายเงินปันผล % - - - 
ข้อมูลต่อหุ้น  (PER SHARE)     
 มูลค่าท่ีตราไวต่้อหุน้ บาท 1.00 1.00 1.00 
 มูลค่าตามบญัชีต่อหุน้ บาท 29.36 27.28 24.97 
 กาํไรสุทธิต่อหุน้ บาท (5.91) 0.88 0.12 
 เงินปันผลต่อหุน้ บาท - - - 
อตัราการเติบโต  (GROWTH RATE)     
 รายไดจ้ากการดาํเนินงาน % 12.94 16.08 (71.04) 
 ค่าใชจ่้ายในการดาํเนินงาน % 15.65 13.85 (69.83) 
 กาํไรสุทธิ % (13.90) 119.83 (84.76) 
 สินทรัพยร์วม % 6.13 13.93 4.64 
 หน้ีสินรวม % 5.63 (0.70) 7.99 
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สูตรการคํานวณ 
ระยะเวลาการเกบ็หน้ีและชาํระหน้ี : จาํนวนวนัตามปีปฎิทินในแต่ละปี/งวด 
อตัรากาํไรขั้นตน้ : กาํไรขั้นตน้/รายไดห้ลกัจากการดาํเนินธุรกิจไม่รวมรายไดอ่ื้นและกาํไรหรือขาดทุนจาก

อตัราแลกเปล่ียน 
อตัรากาํไรสุทธิ : กาํไรสุทธิ/รายไดห้ลกัจากการดาํเนินธุรกิจไม่รวมรายไดอ่ื้นและกาํไรหรือขาดทุนจาก

อตัราแลกเปล่ียน 
อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ : กาํไรสุทธิส่วนท่ีเป็นของบริษทัใหญ่/ส่วนของผูถื้อหุน้บริษทัใหญ่เฉล่ีย 
อตัราการหมุนของสินทรัพย ์ : รายไดร้วมไม่รวมกาํไรหรือขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียน/สินทรัพยร์วมเฉล่ีย 
มูลค่าตามบญัชีต่อหุน้ : ส่วนของผูถื้อหุน้/จาํนวนหุน้ 
 
หมายเหตุ: 
บริษทันาํมาตรฐานการบญัชีฉบบัท่ี 12 มาปฏิบติั (ในปีพ.ศ. 2557) โดยเลือกใชว้ธีิปรับปรุงยอ้นหลงั ซ่ึงมีผลการปรับ
ยอ้นหลงัต่องบการเงินปีพ.ศ. 2556 
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14. การวเิคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจัดการ 
 
คาํอธิบายและการวเิคราะห์ของฝ่ายจัดการ 
 

บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จํากดั (มหาชน) (“TTA” หรือ “บริษัท”) รายงานผลการดาํเนินงานประจาํปี 2557 
ตามรอบบญัชีใหม่ (“รอบปีปฏิทิน”) ซ่ึงเร่ิมตั้งแต่วนัท่ี 1 มกราคม ถึง วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 วา่ บริษทัมีผลกาํไรสุทธิจาก
การดาํเนินงานปกติ (normalized net profit) จาํนวน 986 ลา้นบาท เม่ือเทียบกบัผลขาดทุนสุทธิ (109) ลา้นบาท ในช่วงเวลา
เดียวกนัของปีก่อน ส่วนผลการดาํเนินงานระหวา่งวนัท่ี 1 ตุลาคม ถึง วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 (“งวด 3 เดือน”) นั้น บริษทัมี
กาํไรสุทธิจาํนวน 155 ลา้นบาท ลดลง 38% เม่ือเทียบกบัช่วงเวลาเดียวกนัของปีก่อนท่ีมีกาํไรสุทธิ 250 ลา้นบาท  
 

ทั้งน้ี ท่ีประชุมสามญัประจาํปีผูถื้อหุน้ คร้ังท่ี 1/2557 ไดมี้มติอนุมติัให ้TTA ทาํการเปล่ียนรอบระยะเวลาบญัชีจาก
เดิม คือวนัท่ี 1 ตุลาคม ถึงวนัท่ี 30 กนัยายน เป็น วนัท่ี 1 มกราคม ถึงวนัท่ี 31 ธนัวาคม ของทุกปี โดยมีกาํหนดเร่ิมเม่ือส้ินสุด
งวดบญัชีวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 เป็นตน้ไป ดงันั้น TTA จึงไดจ้ดัทาํงบการเงินสาํหรับรอบระยะเวลา 1 ตุลาคม ถึง 31 
ธนัวาคม 2557 เพ่ือมารองรับงบการเงินสาํหรับงวดบญัชีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 ซ่ึงเป็นรอบระยะเวลาบญัชีใหม่เป็น
คร้ังแรกในคราวน้ี 
 
สรุปผลการดาํเนินงานโดยรวม 
Income statement restated

Baht millions 2013 2014 %yoy

Revenues 19,570      22,341      14%

Costs (15,490)    (17,700)    14%

Gross profits 4,080        4,641        14%

Equity income 491              1,182           141%

Other income 145               170               18%

SG&A (2,128)         (2,418)         14%

EBITDA 2,588        3,575        38%

Depreciation

 & Amortisation (1,561)        (1,597)         2%

Finance costs (511)             (494)             ‐3%

EBT 516           1,484        188%

Income taxes (358)             (212)             ‐41%

Non‐recurring items (4,665)         (78)               ‐98%

Forex translation 140               213               52%

Net profit (4,366)      1,407        132%

Net profits (losses) attributable to

‐ Non‐controlling interest 384               487               27%

‐ Owner of the Company (4,751)      920           119%

Breakdown of Net Profit to Owner of the Company

Impairment charges and write‐offs (4,642)         (66)               ‐99%

Normalised Net Profits (109)         986           1003%

Net profits  (4,751)         920           119%

No. of shares (million) 994               1,301          

Basic EPS (Baht) (4.78)            0.71            

  
 

TTA สามารถพลกิผลการดาํเนินงานกลบัมามีกาํไรสุทธิได้ ในรอบปีปฏิทนิ 2557 โดยธุรกจิหลกัทั้งเมอร์เมด    
มาริไทม์ โทรีเซน ชิปป้ิง และ PMTA ต่างมผีลประกอบการทีด่ี ในขณะที ่UMS กม็ผีลขาดทุนลดลงซ่ึงเป็นผลจากแผนการ
ระบายถ่านฝุ่นคงค้างเป็นหลกั สําหรับผลประกอบการงวด 3 เดอืน (เร่ิม 1 ตุลาคม ถึง 31 ธันวาคม) TTA มผีลกาํไรลดลง 
เน่ืองมาจากผลการดาํเนินงานของโทรีเซนชิปป้ิง เมอร์เมด มาริไทม์ และ PMTA ปรับตวัลดลง 
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 โทรีเซน ชิปป้ิง : รอบปีปฏิทิน 2557 มผีลกาํไรสุทธิจํานวน 257 ล้านบาท เมื่อเทยีบกบัผลขาดทุนสุทธิก่อนรายการ
พเิศษ (129) ล้านบาท จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน ส่วนผลประกอบการงวด 3 เดอืนได้รับแรงกดดนัจากการอ่อนตวัของ
ตลาดเดนิเรือสินค้าแห้งเทกอง สภาพตลาดธุรกิจขนส่งสินคา้แหง้เทกองค่อนขา้งผนัผวนในปี 2557 ในช่วงแรกของ 
ไตรมาสสุดทา้ยของปีมีสัญญาณการฟ้ีนตวัของตลาด แต่แลว้กเ็กิดการอ่อนตวัของสภาพตลาดโดยรวมในภายหลงั 
อยา่งไรกดี็ โทรีเซน ชิปป้ิง ยงัคงดาํเนินธุรกิจดว้ยการดูแลบริหารจดัการโครงสร้างตน้ทุนอยา่งมีประสิทธิภาพ และ
สามารถทาํรายไดค้่าระวางเรือไดสู้งกวา่ตลาดเม่ือพิจารณาจากอตัราค่าระวางเรือ (Time Charter Equivalent – TCE) 

 

 เมอร์เมด มาริไทม์ : รายงานผลกาํไรสุทธิ 675 ล้านบาท ในรอบปีปฏิทนิ 2557 เพิม่ขึน้ 22% จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 
แต่ผลการดาํเนินงานงวด 3 เดอืนได้รับผลกระทบจากอตัราการใช้ประโยชน์ของเรือและอตัรากาํไรทีล่ดลงของทั้งธุรกจิ
วศิวกรรมใต้ทะเลและธุรกจิเรือขุดเจาะ ผลการดาํเนินงานในรอบปีปฏิทิน 2557 ท่ีแขง็แกร่งของเมอร์เมดมาจากผลงาน
ของธุรกิจเรือขดุเจาะท่ีไดส้ัญญาระยะยาวท่ีใหอ้ตัรากาํไรสูง โดยส่วนแบ่งผลกาํไรจากการลงทุน (Equity Income) 
เพ่ิมข้ึนจากปีก่อนถึง 169% ซ่ึงมาจากการใหบ้ริการเรือขดุเจาะสามขาทั้งสามลาํ แก่บริษทันํ้ามนัแห่งชาติซาอุดิอาระเบีย 
ของบริษทัร่วมทุน Asia Offshore Drilling (AOD)  ท่ีเมอร์เมดถือหุน้อยู ่ 33.8% สาํหรับผลการดาํเนินงานงวด 3 เดือน 
ธุรกิจวศิวกรรมใตท้ะเลไดรั้บผลกระทบจากหลายปัจจยั เช่น อตัราการใชป้ระโยชน์ของกองเรือลดลง ค่าใชจ่้ายในการ
นาํเรือเขา้ซ่อมบาํรุง ค่าใชจ่้ายจากการเช่าเรือเพ่ือมาใชใ้นโครงการสาธารณูปโภคใหม่ท่ีสูงข้ึน และการขาดทุนจากการ
ดอ้ยค่าของเรือ ส่วนธุรกิจเรือขดุเจาะไดรั้บผลกระทบจากการลดลงของค่าเช่าเรือ และการปรับตวัลดลงเลก็นอ้ยของ
อตัราการใชป้ระโยชน์ของเรือ MTR-2  

 

 UMS : มผีลขาดทุนสุทธิลดลง ทั้งสําหรับรอบปีปฏิทิน 2557 และงวด 3 เดอืน UMS มีสถานะทางการเงินท่ีดีข้ึน
หลงัจากไดร้ะบายสินคา้คงคลงัเพ่ือปรับโครงสร้างเงินทุน ณ ส้ินปีปฏิทิน 2557 หน้ีสินสุทธิท่ีมีกบัธนาคารลดลงเหลือ 
580 ลา้นบาท จาก 1,138 ลา้นบาทเม่ือส้ินปี 2556  ในขณะท่ี ผลการดาํเนินงานงวด 3 เดือนไดรั้บประโยชน์จากอตัราผล
กาํไรท่ีดีข้ึนจากการปรับตวัสูงข้ึนของราคาถ่านหิน และการลดลงของค่าใชจ่้ายในการขาย บริหาร และทัว่ไป (SG&A)  

 

 PMTA : ยงัคงโชว์ผลการดาํเนินงานที่แข็งแกร่งในปี 2014 แม้ว่าผลการดาํเนินงานงวด 3 เดอืนจะลดลงจากผลกระทบ
ของเหตุการณ์ที่ไม่ปกต ิ ในงวด 3 เดือน PMTA มียอดขายผลิตภณัฑปุ๋์ยลดลง เน่ืองจากลกูคา้ชะลอการซ้ือออกไป
หลงัจากเกิดเหตุการณ์ฝนตกอยา่งหนกัและเกิดนํ้าท่วมในลุ่มแม่นํ้าโขง ผนวกกบัแผนการประกาศปรับลด VAT ลง 5% 
สาํหรับการซ้ือผลิตภณัฑปุ๋์ย ซ่ึงมีผลบงัคบัใชต้ั้งแต่วนัท่ี 1 มกราคม 2558 เป็นตน้มา อยา่งไรกต็าม ผลการดาํเนินงาน
ในรอบปี ปฏิทิน 2557 ธุรกิจปุ๋ยยงัโชวผ์ลงานท่ีดี โดยอตัราผลกาํไรมีการปรับตวัสูงข้ึนจากความสามารถในการตรึง
ราคาขายไว ้ถึงแมว้า่ราคาวตัถุดิบของปุ๋ยจะปรับลดลง สัดส่วนรายไดจ้ากการส่งออกปุ๋ยไปยงัต่างประเทศขยายเพ่ิมเป็น 
35% จาก 30% ในช่วงเวลาเดียวกนัของปีก่อน ธุรกิจคลงัสินคา้มีรายไดเ้พ่ิมข้ึนจากช่วงเดียวกนัของปีก่อน 49% 
เน่ืองจากมีอตัราการใชป้ระโยชน์คลงัสินคา้อยูใ่นระดบั 96% รวมทั้งมีการเพ่ิมจาํนวนพ้ืนท่ีและปรับราคาค่าเช่าให้
สูงข้ึน 
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Baht millions 2013* 2014 2013* 2014 2013* 2014 2013* 2014

Revenues 4,976             7,661             9,277             10,664           1,867             712                 3,152             3,088            

EBITDA 697                 1,093             2,004             2,243             (263)               32                   386                 373                

EBITDA margins 14% 14% 22% 21% ‐14% 4% 12% 12%

Net profits (4,046)            257                 963                 1,180             (422)               (119)               271                 270                

Net profit margins ‐81% 3% 10% 11% ‐23% ‐17% 9% 9%

Net profits to TTA (4,046)            257                 554                 675                 (374)               (105)               271                 270                

EBITDA &

Net profits

* Restated

12‐Month (Jan ‐ Dec) Period
Transport Energy Infrastructure

Thoresen Shipping Mermaid Maritime UMS PMTA

Outperform industry in 

revenue and cost.
Ramp up in AOD operation

Rebalance capital structure  

and excessive inventories.

Solid sale volume with 

improved profit margins.

697 

257 

2013* 2014

(4,046)

1,093

2,00

4 

2,24

3 

963 

2013* 2014

2,004
2,243

1,180

32 

(119
)

2013* 2014
(374)

(105)

(263)

386  373 

271  270 

2013* 2014

 
 
สรุปผลการดาํเนินงานโดยรวมของปีปฏิทิน 2557 (1 ม.ค. – 31 ธ.ค. 2557) 

 รายได้รวมขยายตวัจากปีก่อน 14% มาอยู่ที่ 22,341 ล้านบาท  รายไดจ้ากธุรกิจหลกัเพ่ิมข้ึน โทรีเซนชิปป้ิง (+54% จาก
ปีก่อน) เมอร์เมด มาริไทม ์ (+15% จากปีก่อน) ในขณะท่ี PMTA มีรายไดพ้อๆกบังวดเดียวกนัของปีท่ีแลว้ (-2% จากปี
ก่อน) ซ่ึงการปรับตวัเพ่ิมข้ึนน้ีเพียงพอท่ีจะชดเชยรายไดท่ี้ลดลงของ UMS (-62% จากปีก่อน) โทรีเซนชิปป้ิงไดเ้พ่ิม
จาํนวนเรือทั้งท่ีเป็นเจา้ของและเช่าเหมาลาํ ผนวกกบัสภาพตลาดเรือขนส่งสินคา้แหง้เทกองท่ีอยูใ่นระดบัน่าพอใจ 
ส่งผลใหจ้าํนวนวนัเดินเรือและอตัราค่าระวางเรือปรับเพ่ิมข้ึน ขณะท่ีเมอร์เมด มาริไทม ์ รับรู้รายไดจ้ากสัญญาระยะยาว
ในการใหบ้ริการดาํนํ้าท่ีทาํไวก้บับริษทันํ้ามนัแห่งชาติซาอุดิอาระเบียและลกูคา้รายอ่ืน และมีรายไดเ้พ่ิมจากเรือเช่า
เหมาลาํ ซ่ึงมีการเช่ามากข้ึนเพ่ือรักษาฐานลกูคา้เดิมและขยายฐานลกูคา้ใหม่ 

 
 กาํไรขั้นต้นเตบิโตจากปีก่อน 14% มาอยู่ที่ 4,641 ล้านบาท  โทรีเซน ชิปป้ิง PMTA และ UMS มีกาํไรขั้นตน้เติบโตข้ึน 

โดยโทรีเซน ชิปป้ิง มีอตัรากาํไรขั้นตน้เพ่ิมข้ึนจากการขยายกองเรือ การควบคุมค่าใชจ่้าย และการเพิ่มเรือเช่าเหมาลาํ 
(Chartered-in) เพ่ือรองรับการเติบโตของฐานลูกคา้ ในส่วนของ PMTA อตัรากาํไรขั้นตน้สูงข้ึนจากยอดขายปุ๋ยท่ี
เพ่ิมข้ึน และการตรึงราคาขายไวใ้นระดบัสูงไดแ้มว้า่ราคาวตัถุดิบลดลง  UMS  มีตน้ทุนค่าใชจ่้ายในการขายท่ีลดลง ซ่ึง
เป็นผลมาจากการกลบัรายการทางบญัชี (net realize value) ท่ีเคยตั้งเผือ่มูลค่าถ่านหินลดลง แต่ราคาถ่านหินในสินคา้คง
คลงัมีการปรับตวัดีข้ึน ในขณะท่ี เมอร์เมด มาริไทมเ์ผชิญกบัอตัราผลกาํไรลดลง เป็นผลมาจาก อตัราการใชป้ระโยชน์
ของเรือลดลง เน่ืองจากเรือท่ีเช่ามายงัไม่ไดมี้การเร่ิมทาํงานไตรมาสสุดทา้ยของปี และมีการเช่าเหมาลาํเรือเพ่ิมข้ึน เพ่ือ
นาํมาใหบ้ริการในโครงการสาธารณูปโภคใหม่ท่ีหามาได ้

 
 ส่วนแบ่งกาํไรจากการลงทุนเพิม่ขึน้ จากปีก่อน  141% มาอยู่ที่ 1,182 ล้านบาท โดยส่วนใหญ่มาจากการเติบโตของ

ส่วนแบ่งกาํไรจากการลงทุนของเมอร์เมด มาริไทม ์ใน AOD ซ่ึง AOD มีส่วนแบ่งรายไดใ้นปีน้ีเท่ากบั 1,005 ลา้นบาท 
เพ่ิมข้ึนจาก 374 ลา้นบาทในงวดเดียวกนัของปีก่อน 
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ทั้งหมดนีส่้งผลให้ TTA รับรู้กาํไรจากการดาํเนินงานก่อนหักดอกเบีย้ ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตดัจําหน่าย 
(EBITDA) รอบปีปฏิทิน 2557 ที ่ 3,576 ล้านบาท เพิม่ขึน้จากปีก่อน 38% ที ่2,558 ล้านบาท  และมีผลกาํไรสุทธิจากการ
ดาํเนินงานปกติที ่ 986 ล้านบาท เมือ่เทยีบกบัผลขาดทุนสุทธิ (109) ล้านบาท  หากมกีารรวมรายการพเิศษทางบัญชีเข้ามา 
กาํไรสุทธิของปีปฏิทนิ 2557 จะเท่ากบั 920 ล้านบาท เมื่อเปรียบเทยีบกบัผลขาดทุนสุทธิจํานวน (4,751) ล้านบาท ที่มกีาร
รวมการบันทกึด้อยค่าของสินทรัพย์จํานวน 4,642 ล้านบาท 

 
ท้ังนี ้ผลขาดทุนสุทธิรวมของปี 2556 ได้มีการปรับปรุงใหม่จากการท่ีบริษทัถือปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีปรับปรุงใหม่ ฉบับท่ี 12 

(ปรับปรุง 2555) เร่ืองภาษีเงินได้การปฏิบัติตามมาตรฐานทางการบัญชีใหม่ท้ัง 2 ฉบับ ส่งผลให้ผลขาดทุนสุทธิเพ่ิมขึน้ 58 ล้านบาท 

 
 

Baht millions Oct‐Dec 13* Oct‐Dec 14 Oct‐Dec 13* Oct‐Dec 14 Oct‐Dec 13* Oct‐Dec 14 Oct‐Dec 13* Oct‐Dec 14

Revenues 1,440             2,214             2,659             3,235             439                 113                 693                 589                

EBITDA 289                 233                 752                 500                 0                      9                      115                 70                  

EBITDA margins 20% 11% 28% 15% 0% 8% 17% 12%

Net profits 117                 19                   421                 142                 (40)                  (22)                  88                   55                  

Net profit margins 8% 1% 16% 4% ‐9% ‐20% 13% 9%

Net profits to TTA 117                 19                   238                 82                   (35)                  (20)                  88                   55                  

EBITDA &

Net profits

* Restated

3‐Month (Oct‐Dec) Period
Transport Energy Infrastructure

Thoresen Shipping Mermaid Maritime UMS PMTA

Outperform industry in 

revenue and cost.

Lower utilization in Subsea 

Lower day rate in Drilling

Resuming coal import and 

sale activities

Delay in fertilizer orders 

from unusual events

289 
233 

117  19 

Oct‐Dec 13* Oct‐Dec 14

752 

500 

421 

142 

Oct‐Dec 13* Oct‐Dec 14

0  9 

(40) (22)

Oct‐Dec 13* Oct‐Dec 14

115 
70 

88  55 

Oct‐Dec 13* Oct‐Dec 14

 
 
สรุปผลการดาํเนินงานรวมของรอบระยะเวลา 3 เดอืน (1 ต.ค. – 31 ธ.ค. 2557) 

 รายได้รวมขยายตวั 17% จากปีก่อน มาอยู่ที ่ 6,207 ล้านบาท  รายไดเ้พ่ิมข้ึนจากโทรีเซนชิปป้ิง (+54% จากปีก่อน) 
เมอร์เมด มาริไทม ์ (+22% จากปีก่อน) ซ่ึงการปรับตวัเพ่ิมข้ึนน้ีกเ็พียงพอท่ีจะชดเชยรายไดท่ี้ลดลงของ PMTA (-15% 
จากปีก่อน) และ UMS (-74% จากปีก่อน) โทรีเซนชิปป้ิงไดเ้พ่ิมจาํนวนเรือทั้งท่ีเป็นเจา้ของและเช่าเหมาลาํทาํให้
จาํนวนวนัเดินเรือเพ่ิมข้ึน ขณะท่ีเมอร์เมด มาริไทม ์ รับรู้รายไดจ้ากสัญญาระยะยาวในการใหบ้ริการดาํนํ้าท่ีทาํไวก้บั
บริษทันํ้ามนัแห่งชาติซาอุดิอาระเบียและลกูคา้รายอ่ืน และมีรายไดเ้พ่ิมจากเรือเช่าเหมาลาํเพ่ิมข้ึนเพ่ือคงฐานลูกคา้เดิม
และขยายฐานลูกคา้ใหม่ สาํหรับ PMTA รายไดล้ดลงจากผลการดาํเนินงานท่ีอ่อนลงของธุรกิจปุ๋ยจากปริมาณขายท่ี
ลดลงหลงัจากเหตุการณ์ท่ีไม่ปกติและราคาขายท่ีลดลงจากการใหส่้วนลดแก่ลกูคา้ ส่วน UMS ไดรั้บผลกระทบจากการ
ท่ีเพ่ิงเร่ิมกลบัมานาํเขา้ถ่านหินและขาย 

 
 กาํไรขั้นต้นลดลง 19% จากปีก่อน มาอยู่ที ่ 1,017 ล้านบาท  กาํไรขั้นตน้ลดลงจากโทรีเซน ชิปป้ิง เมอร์เมด มาริไทม ์

และ PMTA โดยโทรีเซน ชิปป้ิง มีอตัรากาํไรขั้นตน้ลดลงจากการลดลงของอตัราค่าระวางเรือท่ีเป็นผลมาจากการ  
อ่อนตวัของสภาพตลาดเรือขนส่งสินคา้แหง้เทกอง สาํหรับเมอร์เมด มาริไทม ์ อตัราผลกาํไรขั้นตน้ลดลงเกิดจากอตัรา
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ค่าเช่าเรือท่ีลดลงของเรือขดุเจาะ MTR-2 และค่าใชจ่้ายท่ีเพ่ิมข้ึนของธุรกิจวศิวกรรมใตท้ะเลจากการนาํเรือเขา้อู่ซ่อม
ประจาํปี การเช่าเรือเหมาลาํเพ่ิมข้ึนเพ่ือใหบ้ริการโครงการสาธารณูปโภคใหม่ และการใชป้ระโยชน์จากเรือเช่าเหมาลาํ
ไดไ้ม่เตม็เน่ืองจากสภาพอากาศ การปรับแต่งเรือใหเ้หมาะกบัสภาพโครงการ และ การท่ีมีโครงการเร่ิมชา้กวา่กาํหนด 
ในส่วนของ PMTA นั้นมีผลมาจากการใหส่้วนลดลกูคา้ ในทางกลบักนั UMS รับรู้ผลกาํไรขั้นตน้เพ่ิมข้ึนจากการท่ีเร่ิม
กลบัมานาํเขา้และขายถ่านหิน 

 
 ส่วนแบ่งกาํไรจากการลงทุนจํานวน 258 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 2% จากปีก่อน  เน่ืองจากการรับรู้ส่วนแบ่งกาํไรท่ีลดลง

เลก็นอ้ยของบริษทัร่วมทุน AOD ของเมอร์เมด ในงวด 3 เดือนอยูท่ี่ 230 ลา้นบาท ลดจากช่วงเดียวกนัของปีก่อนท่ี 234 
ลา้นบาท 

 
เมือ่รวมค่าใช้จ่ายในการขาย บริหาร และ ทั่วไป (SG&A) ที ่522 ล้านบาท ซ่ึงเพิม่ขึน้จากปีก่อน 14% เน่ืองมาจาก

การทีเ่มอร์เมดขยายงานไปในตะวนัออกกลางเข้าไปด้วย จึงส่งผลให้กาํไรจากการดาํเนินงานก่อนหักดอกเบีย้ ภาษี ค่าเส่ือม
ราคา และค่าตดัจําหน่าย (EBITDA) ของ TTA  สําหรับรอบปีปฏิทนิ 2557 ลดลง 27% จาก 1,093 ล้านบาทเมือ่ปีก่อน มา
เป็น 799 ล้านบาท และส่วนกาํไรสุทธิในรอบปีปฏิทนิ 2557 เท่ากบั 155 ล้านบาท ลดลง 38% จาก 250 ล้านบาทในปีก่อน  
 

ท้ังนี ้ผลขาดทุนสุทธิรวมของปี 2556 ได้มีการปรับปรุงใหม่จากการท่ีบริษทัถือปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีปรับปรุงใหม่ ฉบับท่ี 12 
(ปรับปรุง 2555) เร่ืองภาษีเงินได้การปฏิบัติตามมาตรฐานทางการบัญชีใหม่ท้ัง 2 ฉบับ ส่งผลให้ผลขาดทุนสุทธิเพ่ิมขึน้ 22 ล้านบาท 
 
สรุปผลการดาํเนินงานแยกตามกลุ่มธุรกจิ 

Revenue contribution by business line restated restated

Baht millions   Oct‐Dec 13 Oct‐Dec 14 %yoy 2013 2014 %yoy

Transport   1,450          2,214          53% 5,036          7,666          52%

Infrastructure   1,188          758             ‐36% 5,257          4,011          ‐24%

Energy   2,659          3,235          22% 9,277          10,664        15%

Corporate* ‐              ‐              ‐               ‐

Total revenues 5,297          6,207          17% 19,570        22,341        14%

Net profit contribution by business line restated restated

Baht millions   Oct‐Dec 13 Oct‐Dec 14 %yoy 2013 2014 %yoy

Transport   143             32                ‐78% (3,899)         399             110%

Infrastructure   57                47                ‐16% (82)               199             341%

Energy   235             82                ‐65% 528              664             26%

Corporate* (185)            (6)                 97% (1,298)         (341)            74%

Net profits 250             155             ‐38% (4,751)         920             119%

* Corporate = TTA, the holding company, and inter‐company eliminations

3‐Month Period 12‐Month Period

 
 
Key Ratios 

restated restated

Profitability ratios Oct‐Dec 13 Oct‐Dec 14 %yoy 2013 2014 %yoy

Gross margin 24% 16% ‐7% 21% 21% 0%

EBITDA margin 21% 13% ‐8% 13% 16% 3%

Net margin 5% 2% ‐2% ‐24% 4% 28%  
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Summary of Statement of Cash Flows 
restated restated

Baht millions Oct‐Dec 13 Oct‐Dec 14 %yoy 2013 2014 %yoy

Cash flows  from operating activities 1,606 572             ‐64% 1,609          1,940          21%

Cash flows  from investing activities (53) (98)              ‐85% (2,704)         (7,522)         ‐178%

Cash flows  from financing activities (102) 933             1015% 6,113          4,496          ‐26%

Net increase in cash and cash equivalents  during the period 1,451 1,407          ‐3% 5,017          (1,086)         ‐122%

Currency translation differences (4) 9                  325% 6                  (105)            ‐1931%

Cash and cash equivalents  at the beginning of the period 7,446 6,286          ‐16% 3,870          8,893          130%

Cash and cash equivalents  at the end of the period 8,893 7,702          ‐13% 8,893          7,702          ‐13%  
* ตวัเลขรวมผลกระทบจากเงินเบิกเกินบญัชี 

 

โทรีเซน ชิปป้ิง 
3 เดอืน : สรุปรายได้และกาํไรสุทธิ    3 เดอืน : อตัราค่าระวางเรือกบัค่าใช้จ่ายรวมต่อวัน 
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Cash OPEX Depreciation Thoresen's TCE

ดอลลารส์หรัฐ/วัน

 
 
โทรีเซนชิปป้ิงยงัคงมีผลประกอบการเป็นบวก แม้ว่า ตลาดโดยรวมจะซบเซาลงในช่วงไตรมาสสุดท้ายของปี 2557  

ถึงแมว้า่อตัราการเติบโตของกาํไรสุทธิในช่วงเดือนตุลาคม - ธนัวาคม 2557 จะลดลง แต่โทรีเซนชิปป้ิงกย็งั
สามารถรายงานผลประกอบการเป็นบวก ในขณะท่ีบริษทัอ่ืนๆ ในตลาดมีผลการดาํเนินงานขาดทุน 
 

ปัจจยัหลกัท่ีส่งผลกระทบต่อการอ่อนตวัลงของผลประกอบการในช่วงสามเดือนสุดทา้ยของปี ไดแ้ก่ ค่าเฉล่ียดชันี
บอลติค (BDI) ปรับลดลงจากปีก่อนถึง 40% มาปิดท่ี 1,120 จุด ในขณะท่ีอตัราค่าระวางเรือเฉล่ียของเรือขนาด Supramax ก็
ปรับลดจากปีก่อน 30% มาปิดท่ี 9,784 เหรียญสหรัฐต่อวนั   

 
รายไดค้่าระวางเรือของโทรีเซนชิปป้ิงเพ่ิมข้ึนจากช่วงเดียวกนัของปีก่อน 54% มาเป็น 2,214 ลา้นบาท เน่ืองจาก

จาํนวนวนัเดินเรือท่ีเพ่ิมข้ึนของทั้งเรือท่ีเราเป็นเจา้ของเอง และเรือท่ีเช่าเขา้มา ถึงแมอ้ตัราค่าระวางเรือ (TCE) จะลดลง โทรี
เซนชิปป้ิงบริหารกองเรือเฉล่ียรวมทั้งส้ิน 44.9 ลาํ (เรือท่ีเป็นเจา้ของเอง 23.3 ลาํ และเรือท่ีเช่าเสริมอีก 21.6 ลาํ) เพ่ิมข้ึนจาก
ปีก่อนท่ีค่าเฉล่ียของกองเรืออยูท่ี่ 32.5 ลาํ (เรือท่ีเป็นเจา้ของเอง 17.6 ลาํและเรือเช่า 14.9 ลาํ) ในขณะท่ีอตัราค่าระวางเรือ 
(TCE) ลดลงจากปีก่อน 17% มาอยูท่ี่ 8,683 เหรียญสหรัฐต่อวนั อยา่งไรกดี็ อตัรากาํไรเบ้ืองตน้ลดลงโดยส่วนใหญ่เป็นผล
มาจาก อตัราค่าระวางเรือลดลงจากสภาพตลาดเรือขนส่งสินคา้แหง้เทกองท่ีอ่อนตวัลง 

 

* 
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ตน้ทุนค่าใชจ่้ายในการดาํเนินการในช่วงไตรมาสสุดทา้ยของปียงัคงแขง็แกร่ง โดยค่าใชจ่้ายในการเป็นเจา้ของเรือ
อยูท่ี่ 3,896 เหรียญสหรัฐต่อวนั และมีตน้ทุนค่าใชจ่้ายรวมอยูท่ี่ 7,954 เหรียญสหรัฐต่อวนั ลดลงเลก็นอ้ยแค่ 2% จากช่วง
เดียวกนัของปีก่อน 

 
ในไตรมาสน้ี โทรีเซน ชิปป้ิง มีผลกาํไรก่อนหกัดอกเบ้ีย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตดัจาํหน่าย (EBITDA) จาํนวน

ทั้งส้ิน 233 ลา้นบาท (ลดลงจากปีก่อน 19%) และกาํไรสุทธิ 19 ลา้นบาท (ลดลงจากปีก่อน 84%) 
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Cash OPEX includes: 
 Owner’s expenses 
 Dry-docking expenses 
 Administrative  expenses 

 
ผลประกอบการยงัคงแข็งแกร่งจากกองเรือทีใ่หญ่ขึน้ผนวกกบัการบริหารจัดการรายได้อย่างมีประสิทธิภาพและการดูแล
โครงสร้างต้นทุนค่าใช้จ่ายอย่างเข้มงวดในปีปฎทินิ 2557 

รายไดจ้ากค่าระวางของโทรีเซนชิปป้ิงในปี 2557 อยูท่ี่ 7,661 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 54% จากช่วงเดียวกนัของปีก่อน 
โดยส่วนใหญ่เป็นผลมาจากจาํนวนวนัเดินเรือท่ีเพ่ิมข้ึนจากทั้งเรือท่ีเราเป็นเจา้ของและเรือท่ีเช่ามาเสริมกองเรือ  ในรอบปี 
2557 โทรีเซน ชิปป้ิงบริหารกองเรือเฉล่ีย 41.0 ลาํ (เรือท่ีเป็นเจา้ของ 21.4 ลาํและเรือท่ีเช่ามาเสริม 19.6 ลาํ) เพ่ิมข้ึนจาก
ค่าเฉล่ียของปี 2556 ท่ีมีเพียง 30.2 ลาํ (16.6 ลาํเป็นเรือท่ีเป็นเจา้ของและ 13.6 เป็นเรือท่ีเช่ามาเสริม) 

 
อตัราค่าระวางเรือรวม (combined TCE) ในปี 2557 ยงัคงสูงอยูท่ี่ 9,432 เหรียญสหรัฐต่อวนัเพ่ิมข้ึน 3% จากระดบั 

9,143 เหรียญสหรัฐในปี 2556  เม่ือเทียบกบัเกณฑม์าตรฐานในการวดัผลงานคือ อตัราค่าระวางเฉล่ียของตลาด supramax 
(BSI) โดยปรับฐานของขนาดกองเรือ (91% ของ BSI) โทรีเซนชิปป้ิงสามารถทาํอตัราค่าระวางเรือไดสู้งกวา่ BSI ประมาณ 
7% ในปี 2557 ขณะท่ีอตัราค่าระวางของเรือเช่าเหมาลาํปรับตวัดีข้ึนจาก 325 เหรียญสหรัฐต่อวนัในปีก่อนมาเป็น 448 
เหรียญสหรัฐต่อวนัในปีน้ี 

 
โทรีเซน ชิปป้ิง ยงัคงดาํเนินงานดว้ยตน้ทุนค่าใชจ่้ายท่ีมีประสิทธิภาพ โดยค่าใชจ่้ายการเป็นเจา้ของเรือ ซ่ึงเป็น

ค่าใชจ่้ายท่ีเป็นเงินสดสาํหรับการดาํเนินงานท่ีใหญ่ท่ีสุดอยูท่ี่ 3,885 เหรียญสหรัฐต่อวนั ลดลง 4% จากปีก่อน ซ่ึงตํ่ากวา่ 
ค่าใชจ่้ายโดยเฉล่ียของอุตสาหกรรมท่ี 5,121 เหรียญสหรัฐต่อวนั (ขอ้มูลจาก Moore Stephens 2556) 24% ค่าใชจ่้ายในการ
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เขา้อู่ซ่อมบาํรุงลดลงจากปีก่อน 14% มาอยูท่ี่ 604 เหรียญสหรัฐต่อวนั เน่ืองจากแผนการปรับโครงสร้างกองเรือและการซ่อม
บาํรุงดูแลบนเรืออยา่งสมํ่าเสมอ  ในขณะท่ีค่าใชจ่้ายทัว่ไปและค่าใชจ่้ายในการบริหารเท่ากบั 1,237 เหรียญสหรัฐต่อวนั 
ลดลง 18% จากปีก่อน  ดงันั้นค่าใชจ่้ายรวมเท่ากบั 8,094 เหรียญสหรัฐต่อวนัในปี 2557 ลดลงจากปีก่อน 13% ส่งผลให ้   
โทรีเซน ชิปป้ิง สร้างผลกาํไรก่อนหกัดอกเบ้ีย ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจาํหน่าย (EBITDA) จาํนวน 1,093 ลา้นบาทในปี 
2557 เพ่ิมข้ึน 57% จากปีก่อนท่ี  และมีกาํไรสุทธิจาํนวน 257 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจากผลขาดทุนจาํนวน 129 ลา้นบาท ซ่ึงเป็น
ผลขาดทุนท่ีเกิดจากการดาํเนินงานตามปกติ ไม่รวมรายการปรับปรุงทางบญัชีท่ีบนัทึกการดอ้ยค่าของกองเรือจาํนวน 3,917 
ลา้นบาท 
 
Thoresen Shipping's income statement* restated restated

Baht millions 4Q13 4Q14 %yoy 2013 2014 %yoy

Total revenues 1,440        2,214        54% 4,976        7,661        54%

Total costs (1,138)       (1,966)       73% (4,151)       (6,444)       55%

Gross profits 302           248           ‐18% 825           1,217        48%

Gross margins (%) 21% 11% ‐10% 17% 16% ‐1%

Other incomes 39             47             22% 154           191           24%

SG&A (52)            (62)            21% (282)          (315)          12%

EBITDA 289           233           ‐19% 697           1,093        57%

EBITDA margins (%) 20% 11% ‐10% 14% 14% 11%

Net profits 117           19             ‐84% (4,046)       257           106%

Net profit margins (%) 8% 1% ‐7% ‐81% 3% 85%

*as consolidated on TTA's P&L  
 
จํานวนเรือกบัเดทเวทตนั 
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Average Daily Operating Results (USD/Day) restated restated

 USD/Day   4Q13 4Q14 %yoy 2013 2014 %yoy

 USD/THB Rate (Daily Average)   31.73 32.71 3% 30.73 32.48 6%

 Time charter equivalent (TCE Rate)*  $10,446 $8,683 ‐17% $9,143 $9,436 3%

     TCE Rate of Owned Fleet   $9,987 $8,653 ‐13% $8,818 $8,988 2%

     TCE Rate of Chartered‐In   $459 $30 ‐93% $325 $448 38%

 Vessel operating expenses (Owner's expenses) $4,057 $3,896 ‐4% $4,043 $3,885 ‐4%

 Dry‐docking expenses   $664 $625 ‐6% $706 $604 ‐14%

 General and administrative expenses   $999 $905 ‐9% $1,507 $1,237 ‐18%

 Cash costs $5,720 $5,426 ‐5% $6,256 $5,725 ‐8%

 Finance costs, net ‐$135 $110 181% ‐$196 ‐$4 ‐98%

 Depreciation   $2,221 $2,418 9% $3,213 $2,372 ‐26%

 Total costs $7,806 $7,954 2% $9,272 $8,094 ‐13%  
*TCE rate included margin from chartering in activities 

 
ขอ้มลูกองเรอืโดยสรุป 92.00      92.00      

4Q13 4Q14 %yoy 2013 2014 %yoy

เดทเวทตันเฉลีย่ 46,087       50,636        10% 46,087      50,636          10%

จํานวนวันเดนิเรือในรอบปีปฏทิินของเรือที่บริษัทเป็นเจา้ของ (1) 1,656         2,208         33% 6,182        8,044            30%

จํานวนวันที่ใหบ้ริการของเรือที่บริษัทเป็นเจา้ของ (2) 1,628         2,172         33% 6,065        7,888            30%

จํานวนวันทําการของเรือที่บริษัทเป็นเจา้ของ (3) 1,623         2,143         32% 6,051        7,808            29%

อัตราการใชป้ระโยชน์จากเรือที่บริษัทเป็นเจา้ของ (4)   100% 99% ‐1% 100% 99% ‐1%

จํานวนวันเดนิเรือทําการของเรือที่บริษัทเชา่มาเสริมกองเรือ 1,370         1,939         41% 4,975        7,160            44%

จํานวนเรือเฉลีย่ (5) 32.5           44.9           38% 30.2          41.0               36%  
หมายเหต:ุ  

(1) จาํนวนวันเดินเรือในรอบปีปฏิทิน (Calendar Days) คือ จาํนวนวันท้ังหมดของเรือท่ีบริษัทเป็นเจ้าของในช่วงระยะเวลาน้ันๆ ซ่ึงรวมวันท่ีไม่ได้ใช้ประโยชน์จากเรือ 
เช่น การซ่อมแซมคร้ังใหญ่ การเข้าอู่แห้ง หรือ การตรวจสอบระหว่างระยะเวลา 5 ปี (intermediate survey) และการตรวจสอบระดับพิเศษ  

(2)  จาํนวนวันท่ีให้บริการของเรือ คือ จาํนวนวันเดินเรือในรอบปีปฏิทิน (1) หักวันท่ีไม่ได้ใช้ประโยชน์จากเรือท่ีทราบล่วงหน้า (planned off hire days) กับการซ่อมแซม
คร้ังใหญ่ การเข้าอู่แห้ง หรือ การตรวจสอบระหว่างระยะเวลา 5 ปี (intermediate survey) หรือการตรวจสอบระดับพิเศษ   

(3)  จาํนวนวันทาํการ (Operating Days) คือ จาํนวนวันท่ีให้บริการของเรือท่ีบริษัทเป็นเจ้าของ (2) หักจาํนวนวันท่ีไม่ได้ใช้ประโยชน์จากเรือท่ีไม่ทราบล่วงหน้าในช่วงท่ี
เรือให้บริการอยู่ 

(4)  อัตราการใช้ประโยชน์จากเรือ (Fleet Utilisation) คือ ร้อยละของเวลาท่ีเรือสามารถหารายได้ โดยวัดจากจาํนวนวันทาํการหารด้วยจาํนวนวันท่ีให้บริการของเรือใน
ช่วงเวลาน้ันๆ 

(5) จาํนวนเรือเฉล่ียเท่ากับ จาํนวนเรือท่ีอยู่ในกองเรือ ณ ช่วงเวลาน้ัน โดยวัดจากผลรวมของจาํนวนวันทาํการเดินเรือท้ังหมดของเรือท่ีบริษัทฯ เป็นเจ้าของ และจาํนวนวัน
เดินเรือของเรือท่ีเช่ามาเสริมกองเรือ หารด้วยจาํนวนวันในรอบปีปฏิทินในช่วงเวลาน้ันๆ 

 
กองเรือ Supramax และ Handymax ส่วนทีเ่ป็นเจ้าของเองรวม 24 ลาํ พร้อมที่จะสร้างผลกาํไร  

ในปี 2557 โทรีเซน ชิปป้ิง มีการรับมอบเรือมือสองจาํนวนทั้งส้ิน 6 ลาํ โดยทั้งหมดเป็นเรือท่ีสร้างข้ึนจากอู่ต่อเรือ
ญ่ีปุ่นตามรายละเอียดดงัต่อไปน้ี 
 

ดอลลาร ์
สหรฐัฯ บาท

1. ทอร์ เมอร์ควิรี่ 20 มกราคม 2557  2548 19 639

2. ทอร์ มากันฮลิด์ 19 กุมภาพันธ์ 2557 2549 22 730

3. ทอร์ แม็กซมิัส 23 พฤษภาคม 2557 2548 23 750

4. ทอร์ เมเนลอส 3 มถิุนายน 2557 2549 24 792

5. ทอร์ เมด็อค 13 มถิุนายน 2557 2548 23 752

6. ทอร์ โมนาดคิ 7 กรกฎาคม 2557 2549 22 708

ชื่อเรอื วนัทีส่ง่มอบเรอื ปีทีส่รา้งเรอื
ราคา (ลา้น)
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ณ ส้ินปีปฏิทิน 2557 โทรีเซน ชิปป้ิง เป็นเจา้ของกองเรือจาํนวน 24 ลาํ ประกอบดว้ย Handymax 8 ลาํ และ 
Supramax 16 ลาํ อายเุฉล่ียของกองเรือถ่วงนํ้าหนกัถวัขนาดของเรือ (เดทเวทตนั) อยูท่ี่ 10.7 ปี และมีขนาดระวางบรรทุก
เฉล่ียรวม 50,636 เดทเวทตนั และเพ่ือรองรับความตอ้งการของลูกคา้โทรีเซน ชิปป้ิง ไดเ้ช่าเหมาลาํเฉล่ียจาํนวน 19.6 ลาํในปี 
2557 
 
BDI & TC Rates      Demand & Supply Grant of Dry Bulk Shipping 
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การเตบิโตของกองเรอืท ัว่โลก
การเตบิโตของอุปสงคต์นัไมลท์ ัว่โลก

 
ทีม่า:  มารซ์อฟต ์      ทีม่า:  มารซ์อฟต ์พฤศจกิายน 2557 

 
ตลาดธุรกจิเรือขนส่งสินค้าแห้งเทกองมคีวามผนัผวนอย่างมากในปี 2557 

ตลาดธุรกิจเรือขนส่งสินคา้แหง้เทกองส่งสัญญาณผนัผวนตลอดทั้งปี 2557 โดยมีสัญญาณการฟ้ืนตวัของตลาดให้
เห็นเป็นช่วงๆ แต่แลว้สัญญาณดงักล่าวกถ็กูกลบโดยการชะลอการนาํเขา้วตัถุดิบของจีน และผลกระทบชัว่คราวอ่ืนๆ การ
นาํเขา้แร่เหลก็ ถ่านหิน และธญัพืชของจีนเพ่ิมสูงสุดในช่วงปลายปี 2556 และตน้ปี 2557 ซ่ึงส่งผลใหต้ลาดเรือขนส่งสินคา้
แหง้เทกองฟ้ืนตวั แต่การนาํเขา้ดงักล่าวเร่ิมชะลอลงตั้งแต่เดือนเมษายน 2557 เป็นตน้มา อตัราการเติบโตทางการคา้ท่ีชะลอ
ลงดึงใหอ้ตัราการใชป้ระโยชน์ของกองเรือลดลงจากระดบั 88% ในปลายปี 2556 ต่อตน้ปี 2557 มาอยูใ่นระดบัตํ่ากวา่ 87% 
ในระหวา่งเดือนเมษายน-กนัยายน 2557 (ขอ้มูลจากมาร์ซอฟต ์ พฤศจิกายน 2557) ส่วนผลกระทบชัว่คราวอ่ืน ท่ีมีผลต่อ
ความผนัผวนของตลาด ไดแ้ก่ ความล่าชา้ของการส่งออกธญัพืชของทวปีอเมริกาใต ้ การหา้มส่งออกแร่นิเกิลและแร่         
อลมิูเน่ียมของประเทศอินโดนีเซีย ปัญหาสินเช่ืออยา่งต่อเน่ืองในประเทศจีน ฤดูกาลมรสุมช่วงเดือนพฤษภาคม - มิถุนายน
ในอินเดีย และสถานการณ์คุกรุ่นทางการเมืองในประเทศต่างๆ  สาํหรับช่วงไตรมาสสุดทา้ยของปี 2557 ยงัคงเห็นความ
ต่อเน่ืองของปัจจยัเหล่าน้ีในช่วงตน้ของไตรมาส ซ่ึงเป็นผลกดดนัจากสถานการณ์ทางการเมืองท่ีไม่มัน่คงในประเทศต่างๆ 
และการปรับลดลงของการคาดการณ์แนวโนม้เศรษฐกิจโลก 

 
อตัราเฉล่ียของดชันีบอลติค (BDI) ในปี 2557 อยูท่ี่ระดบั 1,105 จุด ลดลงจากปีก่อน 9% โดยระหวา่งปีดชันีมีความ

ผนัผวน พุง่สูงสุดท่ี 2,113 จุด และลงตํ่าสุดท่ี 723 จุด ตลาดท่ีมีการปรับตวัลดลงนอ้ยสุดคือ ตลาดของเรือขนาด Supramax ท่ี
มีอตัราเฉล่ียอยูท่ี่ 1,038 จุด ลดลงจากปีก่อน 4% โดยอตัราค่าระวางเรือเฉล่ียของขนาดเรือ Supramax อยูท่ี่ระดบั 9,818 
เหรียญสหรัฐในปี 2557 เม่ือเทียบกบัระดบั 10,279 เหรียญสหรัฐในปี 2556  ตามดว้ยอตัราค่าระวางเรือเฉล่ียต่อวนัของเรือ
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ขนาด Pananamax ท่ีลดลงจากปีก่อน 5% มาเฉล่ียอยูท่ี่ 8,980 เหรียญสหรัฐ และอตัราค่าระวางเฉล่ียของเรือขนาด Capesize 
ท่ีลดจากปีก่อน 6% มาท่ี 13,800 เหรียญสหรัฐต่อวนั ส่วนอตัราค่าระวางเฉล่ียของเรือขนาด Handysize อยูท่ี่ 7,681 เหรียญ
สหรัฐต่อวนัลดลง 6% จากปีก่อน  

 
สาํหรับช่วงไตรมาสสุดทา้ยของปี ค่าเฉล่ียของ BDI อยูท่ี่ 1,120 จุดลดลงจากช่วงเดียวกนัของปีก่อนถึง 40% โดย

ตลาดท่ีลดนอ้ยท่ีสุดคือ Handysize ท่ีอตัราเฉล่ียค่าระวางลดลง 29% มาอยูท่ี่ระดบั 7,119 เหรียญสหรัฐต่อวนั  ตามดว้ยตลาด
ของเรือ Supramax ท่ีอตัราค่าระวางเรือเฉล่ียลดลง 30% มาอยูท่ี่ระดบั 9,784 เหรียญสหรัฐต่อวนั  และอตัราค่าระวางเรือ
เฉล่ียของ Pananmax ลดลง 42% มาอยูท่ี่ 8,310 เหรียญสหรัฐต่อวนั และอตัราค่าระวางเรือเฉล่ียของ Capesize มาอยูท่ี่ระดบั 
14,355 เหรียญสหรัฐต่อวนั ลดลงจากช่วงเดียวกนัของปีก่อน 47% 

 
จากรายงานล่าสุดของมาร์ซอฟตเ์ม่ือเดือนพฤศจิกายน 2557 คาดวา่ปริมาณความตอ้งการใชง้านเรือขนส่งสินคา้

แหง้เทกองจะชะลอตวัลง เน่ืองจากการลดลงของการคา้แร่เหลก็ การขยายตวัของเหมือง การคา้ผลิตภณัฑเ์หลก็ และการ
คา้ขายธญัพืช ถึงแมว้า่ การคา้ขายถ่านหินจะเพ่ิมข้ึนกต็าม ในภาพรวมปริมาณความตอ้งการการขนส่งสินคา้ต่อตนัไมลจ์ะ
ชะลอลงในช่วง 2 - 3 ปีขา้งหนา้ หลงัจากท่ีเคยเติบโตเฉล่ียท่ี 6.1% ต่อปีในปี 2557 และ 5.2% ในปี 2558  การชะลอตวั
ดงักล่าวเกิดจากอตัราการเติบโตท่ีชา้ลงของการคา้แร่เหลก็และผลิตภณัฑเ์หลก็กลา้ ในขณะท่ีการคา้ขายของถ่านหินจะ
ปรับตวัดีข้ึน   ในขณะเดียวกนั การเติบโตของกองเรือกค็าดวา่จะขยายตวัประมาณ 5.1% ในปี 2557 และลดลงมาอยูท่ี่ 4.2% 
ในปี 2558 ก่อนจะกลบัข้ึนไปอีกท่ีระดบั 5.2% ในปี 2559 - 2561   อตัราค่าระวางเรือระยะสั้นของเรือ Supramax คาดวา่จะ
อยูท่ี่เฉล่ียประมาณ 10,500 เหรียญสหรัฐต่อวนัในปี 2558 และ 11,500 เหรียญสหรัฐต่อวนัตั้งแต่ปี 2559 – 2561 
 

บริษัท เมอร์เมด มาริไทม์ จํากดั มหาชน 
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กาํไรในช่วงไตรมาสสุดท้ายลดลง เน่ืองมาจากเรือเช่าว่างงานและค่าใช้จ่ายในการส่งเรือเข้าอู่ซ่อมบํารุง 

ดว้ยกลยทุธ์ในการขยายขอบเขตและเพิ่มรูปแบบการใหบ้ริการ ทาํใหเ้มอร์เมด ยงัคงรักษาการเติบโตของรายไดใ้น
รอบ 3 เดือนสุดทา้ยของปีปฏิทิน 2557 ไวใ้นระดบั 3,235 ลา้นบาท อยา่งไรกดี็ การเติบโตของรายไดด้งักล่าว ไม่ไดส่้งผลดี
ต่อกาํไรเท่าท่ีควร เน่ืองจากผลกระทบของตน้ทุนค่าเช่าเรือสาํหรับโครงการใหม่ท่ียงัไม่ไดเ้ร่ิมงาน และเรือเช่าบางลาํยงัไม่
สามารถออกไปทาํงานไดเ้พราะสภาพอากาศท่ีแปรปรวน รวมถึงค่าใชจ่้ายของการปรับปรุงคุณสมบติัทางเทคนิคของเรือ 



บริษทั โทรีเซนไทย เอเยนตซี์ส์ จาํกดั (มหาชน) แบบ 56-1 

 - 199 -

และโครงการท่ีล่าชา้ออกไป เกิดข้ึนในไตรมาสน้ี  นอกจากน้ี อตัราการใชป้ระโยชน์ของเรือวศิวกรรมใตท้ะเลกล็ดลง 
เน่ืองจากมีเรือถึงกาํหนดเขา้ซ่อมบาํรุงตามรอบระยะเวลาทุกๆ 5 ปี  

 
ธุรกิจเรือขดุเจาะยงัคงทาํผลงานไดดี้อยา่งสมํ่าเสมอในช่วงไตรมาสล่าสุด ซ่ึงเป็นผลงานของบริษทัร่วมทุน Asia 

Offshore Drilling – AOD ในขณะท่ีเรือขดุเจาะ MTR-2 ใหบ้ริการลกูคา้จนถึงส้ินเดือนธนัวาคม 2557 ก่อนท่ีสัญญาจะถกู
ยกเลิกก่อนกาํหนด เน่ืองจากลูกคา้ไม่ไดรั้บใบอนุญาตใหป้ฏิบติังานต่อจากรัฐบาล ซ่ึงเมอร์เมดกาํลงัมองหาสัญญาจา้งงาน
ฉบบัใหม่ใหก้บัเรือขดุเจาะ MTR-2 ในบริเวณภมิูภาคตะวนัออกเฉียงใต ้

 
นอกจากน้ีกาํไรสุทธิของเมอร์เมด ยงัไดรั้บผลกระทบจากการบนัทึกการดอ้ยค่าของเรือวศิวกรรมใตน้ํ้ าบางลาํ

จาํนวน 49 ลา้นบาทอีกดว้ย 
 

เมอร์เมดยงัคงสามารถรักษาการเตบิโตของกาํไรเป็นตวัเลขสองหลกั สําหรับผลการดาํเนินงานรอบปีปฏิทิน 2557 
ในรอบปีปฏิทิน 2557 ผลกาํไรสุทธิของเมอร์เมดท่ีมาถึง TTA มีจาํนวนทั้งส้ิน 675 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 22% จากช่วง

เดียวกนัของปีก่อนท่ี 554 ลา้นบาท ซ่ึงส่วนใหญ่เป็นผลงานของธุรกิจเรือขดุเจาะ ซ่ึงมีกาํไรสูงข้ึนและไดส้ัญญาระยะยาว  
ในขณะธุรกิจวศิวกรรมใตท้ะเลกไ็ดรั้บอตัราค่าจา้งงานรายวนัท่ีสูงข้ึน แต่กถ็กูหกัลบดว้ยอตัราการใชป้ระโยชน์ของเรือและ
อตัรากาํไรท่ีลดลง 

 
ในรอบปีปฏิทนิ 2557 ธุรกจิวิศวกรรมใต้ทะเลยได้รับอตัราค่าจ้างรายวนัทีสู่งขึน้ ในขณะทีธุ่รกจิเรือขุดเจาะมอีตัราการใช้
ประโยชน์ของเรือและค่าจ้างรายวนัทีสู่งขึน้ด้วยเช่นกนั  

รายไดร้วมอยูท่ี่ 10,664 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 15% จากช่วงเดียวกนัของปีก่อน ซ่ึงส่วนใหญ่เป็นผลมาจากธุรกิจ
วศิวกรรมใตท้ะเลยท่ีสามารถหาสัญญาจา้งงานระยะยาวแบบครบวงจรได ้ เช่น สัญญาจา้งดาํนํ้าของบริษทันํ้ามนัแห่งชาติ
ซาอุดิอาระเบีย  ซ่ึงส่งผลใหค้่าเฉล่ียของค่าจา้งรายวนัสูงข้ึนกวา่ปีก่อนถึง 30%  ถึงแมว้า่ อตัราการใชป้ระโยชน์ของเรือ
วศิวกรรมใตท้ะเลจะไดรั้บผลกระทบจากกาํหนดการนาํเรือเขา้ซ่อมบาํรุงในไตรมาสน้ี ซ่ึงส่งผลใหอ้ตัราการใชป้ระโยชน์
โดยเฉล่ียตลอดทั้งปี 2557 ลดลงถึง 58% เม่ือเทียบกบัปี 2556 ท่ี 76% แต่กไ็ดอ้ตัราค่าจา้งรายวนัท่ีสูงข้ึนมาช่วยชดเชยไวไ้ด ้ 
เมอร์เมดมีการเช่าเรือเพ่ิมข้ึนในปี 2557 เพ่ือรักษาเครือข่ายของลกูคา้ รวมถึงเพ่ิมการใหบ้ริการวศิวกรรมใตท้ะเลรูปแบบ
ใหม่ๆ การใหบ้ริการวางโครงข่ายสายเคเบ้ิลใตน้ํ้า เพ่ือใหข้อบเขตของการใหบ้ริการขยายครอบคลุมมากข้ึน ซ่ึงจะส่งผลให้
มีฐานรายไดเ้พ่ิมข้ึน แต่มีผลกระทบต่ออตัรากาํไร 

 
รายไดจ้ากธุรกิจเรือขดุเจาะส่วนใหญ่มาจากการทาํงานของเรือขดุเจาะ MTR-2 ซ่ึงมีอตัราการใชป้ระโยชน์อยูท่ี่ 

95% ซ่ึงอตัราการเติบโตดงักล่าวน่าจะเพิ่มสูงข้ึนอีก หากลกูคา้ไม่ไดข้อเจรจาต่อรองเพ่ือปรับลดค่าจา้งรายวนัเม่ือเดือน
มิถุนายน ในระหวา่งท่ีลกูคา้รอดาํเนินเร่ืองขอใบอนุญาตในการขดุเจาะจากรัฐบาลอินโดนีเซีย  ทั้งน้ี  MTR-2 ไดรั้บสัญญา
จา้งงาน 2 ปีในอินโดนีเซียจากเชฟรอน 

 
กาํไรขั้นตน้ลดลงเพียงเลก็นอ้ยแค่ 1% จากช่วงเดียวกนัของปีก่อน  แต่อตัรากาํไรขั้นตน้ลดลงมาอยูท่ี่ 23% เม่ือ

เปรียบเทียบกบั 27% ในปี 2556 ซ่ึงเป็นผลกระทบจากการดาํเนินงานในช่วงไตรมาสสุดทา้ยของปีปฏิทิน 2557  ในส่วนของ



บริษทั โทรีเซนไทย เอเยนตซี์ส์ จาํกดั (มหาชน) แบบ 56-1 

 - 200 -

ค่าใชจ่้ายในการขาย ทัว่ไป และการบริหารจดัการ (SG&A) ตวัเลขเพิ่มข้ึน 40% มาอยูท่ี่ 1,270 ลา้นบาท เน่ืองจากค่าใชจ่้าย
ดา้นบุคลากรในแถบตะวนัออกกลางท่ีเพ่ิมข้ึน  

 
ส่วนแบ่งผลกาํไรจากการลงทุนเพ่ิมข้ึนจาก 374 ลา้นบาทในปี 2556 มาเป็น 1,005 ลา้นบาทในปี 2557 เป็นผลมา

จากบริษทัร่วมทุน Asia Offshore Drilling – AOD ท่ีเมอร์เมดถือหุน้อยู ่33.8% โดยเรือขดุเจาะสามขาท่ีมีคุณสมบติัเฉพาะตวั
สูงจาํนวน 3 ลาํ ของ AOD ไดเ้ร่ิมใหบ้ริการตามสัญญาวา่จา้งงานระยะเวลา 3 ปีจากบริษทันํ้ามนัแห่งชาติซาอุดิอรามโค 

 
โดยสรุป กาํไรก่อนหกัดอกเบ้ีย ภาษี ค่าเส่ือมและค่าตดัจาํหน่าย (EBITDA) เพ่ิมข้ึน 12% จากช่วงเดียวกนัของปี

ก่อนมาอยูท่ี่ 2,242 ลา้นบาท 
 
Mermaid's income statement* restated restated

Baht millions 4Q13 4Q14 %yoy 2013 2014 %yoy

Total revenues 2,659        3,235        22% 9,277        10,664     15%

Total costs (1,958)       (2,641)       35% (6,763)       (8,178)      21%

Gross profits 701           594           ‐15% 2,514        2,486       ‐1%

Gross margins (%) 26% 18% ‐8% 27% 23% ‐4%

Equity incomes 234           230           ‐2% 374           1,005       169%

Other incomes 7               6               ‐18% 26             22            ‐14%

SG&A (190)          (329)          73% (910)          (1,270)      40%

EBITDA 751           500           ‐33% 2,003        2,242       12%

EBITDA margins (%) 28% 15% ‐13% 22% 21% ‐1%

Net profits 421           142           ‐66% 963           1,180       23%

Net profit margins (%) 16% 3% ‐13% 10% 11% 1%

Net profits to TTA 238           82             ‐66% 554           675          22%
*as consolidated on TTA's P&L  

 
มกีารส่ังต่อเรือขุดเจาะใหม่และเรือซ่อมบํารุงลาํใหม่ เพือ่รองรับความต้องการของลูกค้า 

เม่ือเดือนมกราคม 2557 เมอร์เมด มาริไทม ์ไดล้งนามในสัญญาสั่งต่อเรือขดุเจาะทอ้งแบนใหม่จาํนวน 2 ลาํ และ
เรือซ่อมบาํรุงใตท้ะเลอีก 1 ลาํ กบับริษทัไชน่า เมอร์แชนท ์อินดสัตร้ี โฮลด้ิงส์ จาํกดั โดยมีรายละเอียดดงัน้ี 
 

สนิทรพัยใ์หม่ ราคา (ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ) กําหนดการสง่มอบเรอื
เรอืขดุเจาะทอ้งแบน – MTR 3 149 ไตรมาส 1 ปี 2559

เรอืขดุเจาะทอ้งแบน – MTR 4 149 ไตรมาส 2 ปี 2559
เรอืซอ่มบํารงุใตท้ะเล DSV 138 ไตรมาส 3 ปี 2559  

 
แนวโน้มของอุตสาหกรรมยงัคงเป็นบวก แต่ต้องเพิม่ความระมดัระวงั: เมอร์เมดยงัคงอยู่ในสถานะทีส่ามารถรับมอืกบัการ
อ่อนตวัลงของราคานํา้มนั 

การลดลงอยา่งมากของราคานํ้ามนัในตลาดโลก ถือเป็นความทา้ทายรอบใหม่สาํหรับอุตสาหกรรมนํ้ามนัและก๊าซ
ธรรมชาติของโลก  บริษทันํ้ามนัและก๊าซธรรมชาติต่างๆ ไดเ้ร่ิมท่ีทยอยตดัค่าใชจ่้ายในการสาํรวจและผลิตบางส่วนลง และ
มีแนวโนม้วา่ การลดงบประมาณส่วนน้ีจะแผข่ยายวงกวา้งออกไปอีก เน่ืองจากบริษทัต่างๆ ในอุตสาหกรรมน้ีกเ็ร่ิมมองหา
วธีิการรับมือกบัแนวโนม้ของราคานํ้ามนัท่ีจะลดลงไปมากกวา่น้ี เมอร์เมด มาริไทมย์งัคงสามารถรับมือกบัสถานการณ์
ดงักล่าวได ้ เน่ืองดว้ยธุรกิจของเมอร์เมดส่วนใหญ่ใหบ้ริการสาํรวจและผลิตอยูใ่นบริเวณนํ้าต้ืนซ่ึงไดรั้บผลกระทบนอ้ยกวา่ 
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แต่เมอร์เมด มาริไทมย์งัคงพยายามท่ีจะมีส่วนร่วมและสนบัสนุนลกูคา้ใหม้ากข้ึนในการรับมือกบัความทา้ทายรอบใหม่ของ
อุตสาหกรรมน้ี 

 
ธุรกิจวศิวกรรมใตท้ะเลยงัคงทาํงานในรูปแบบสัญญาระยะสั้นๆ และยงัตอ้งคอยปรับเปล่ียนการใหบ้ริการตามท่ี

ลกูคา้ร้องขอในเวลาเร่งด่วน เมอร์เมด มาริไทมย์งัคงดาํเนินการตามแผนการขยายรูปแบบและพ้ืนท่ีในการใหบ้ริการไปยงั
ตลาดเอเชียตะวนัออกเฉียงใต ้และตลาดตะวนัออกกลาง ซ่ึงค่อนขา้งมีเสถียรภาพกวา่ตลาดอ่ืนๆ  เรือวศิวกรรมใตท้ะเลหลาย
ลาํมีกาํหนดเขา้รับการตรวจซ่อมบาํรุงตามระยะเวลา ซ่ึงบงัเอิญตรงกบัช่วงฤดูท่ีไม่คอ่ยมีงาน  ดว้ยกิจกรรมการใชง้านแท่น
ขดุเจาะท่ีมีอยูอ่ยา่งต่อเน่ืองและสัญญาท่ีเคยหาไว ้ เมอร์เมด มาริไทมค์าดวา่ เรือเหล่าน้ีจะไดอ้อกไปปฏิบติัการหลงัจากผา่น
การซ่อมบาํรุงเป็นท่ีเรียบร้อย  

 
สาํหรับกลุ่มเรือขดุเจาะ ทางเมอร์เมด มาริไทมก์าํลงัพยายามท่ีจะหางานใหก้บัเรือขดุเจาะทอ้งแบน MTR-1 และ  

MTR-2 รวมถึงเรือขดุเจาะลาํใหม่ MTR-3 และ MTR-4  ซ่ึงเป็นความพยายามในการบุกตลาดใหม่ๆ ท่ีมีความเขม้แขง็ 
ถึงแมว้า่จะตอ้งเผชิญกบัสถานการณ์ราคานํ้ามนัตกตํ่า 
 

เมอร์เมด มาริไทมไ์ดมี้การตรวจสอบการก่อสร้างเรือลาํใหม่ทั้งสามลาํท่ีกาํลงัดาํเนินการอยูใ่นประเทศจีนอยา่ง
ต่อเน่ือง เพ่ือใหส้ามารถส่งมอบไดต้ามกาํหนดเวลาในปี 2559 ซ่ึงคาดวา่น่าจะสร้างการเติบโตใหก้บัเมอร์เมดไดเ้ป็นอยา่งดี
เม่ือมีสัญญาจา้งงานแลว้ 
 

ในขณะท่ีเมอร์เมด มาริไทม ์ ยงัมีมุมมองท่ีเป็นบวกกบัอุตสาหกรรมแต่กเ็พ่ิมความระมดัระวงัมากข้ึน ดว้ยการทาํ
ผลงานใหดี้ข้ึน ปรับปรุงตน้ทุนค่าใชจ่้ายใหมี้ประสิทธิภาพ แต่ในขณะเดียวกนักย็งัรักษาคุณภาพในการใหบ้ริการไวใ้น
ระดบัสูงตามท่ีไดเ้คยมอบใหก้บัลกูคา้ งบดุลท่ีแขง็แกร่งของบริษทั นอกจากจะทาํใหบ้ริษทัอยูใ่นสถานะท่ีพร้อมสาํหรับการ
แข่งขนัแลว้ ยงัเป็นการเปิดโอกาสใหบ้ริษทัขยายตวัดว้ยการเขา้ซ้ือสินทรัพยท่ี์มีคุณภาพท่ีถกูนาํมาออกขายในช่วงน้ี และ
เมอร์เมดยงัคงใหค้วามสาํคญักบัการสร้างมูลค่าใหก้บัผูถื้อหุน้ 
 

บริษัท ยูนิค ไมน่ิง เซอร์วสิเซส จํากดั (มหาชน)  
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เร่ิมกลบัมานําเข้าถ่านหินและการขายแบบปกติ 
หลงัจากใชเ้วลา 3 ไตรมาสแรกในการดาํเนินมาตรการปรับสมดุลโครงสร้างเงินทุนและขายสินคา้คงคลงัส่วนเกิน

ออกไป UMS สามารถกลบัมานาํเขา้ถ่านหินและดาํเนินกิจกรรมการขายไดต้ามปกติในไตรมาสสุดทา้ยของปี 2557 โดย 
UMS มีผลขาดทุนสุทธิ (20) ลา้นบาท สาํหรับงวด 3 เดือน (ส้ินสุด ณ เดือนธนัวาคม 2557) ลดลงจาก  (35) ลา้นบาทใน
ช่วงเวลาเดียวกนัของปีก่อน ซ่ึงเม่ือนาํมาเปรียบเทียบกบัรอบปีปฎิทิน 2557 พบวา่ตวัเลขขาดทุนลดลงเช่นเดียวกนั กล่าวคือ 
UMS มีผลขาดทุนสุทธิ ลดลงจาก (374) ลา้นบาท ในปี 2556 เหลือเพียง (105) ลา้นบาทในปี 2557 และมีกระแสเงินสดและ
สถานะการเงินปรับตวัดีข้ึนอยา่งมาก ซ่ึงเป็นผลจากความสาํเร็จในการปรับแผนการระบายสินคา้คงคลงั 
 

ผลประกอบการงวด 3 เดือน (ส้ินสุด ณ เดือนธนัวาคม 2557) UMS มีรายได ้113 ลา้นบาท ลดลง 74% เม่ือเทียบ
กบัปีก่อน เน่ืองจากมีการเพ่ิมปริมาณการนาํเขา้และดาํเนินกิจกรรมการขายถ่านหิน โดยรายไดจ้ากการขายถ่านหินขนาด 0 - 
5 มม. ลดลงมาอยูท่ี่ 10% เม่ือเทียบกบัปีก่อนท่ีทาํได ้46%  อตัรากาํไรขั้นตน้เพ่ิมข้ึน 35% เน่ืองจาก UMS มีกาํไรจากการขาย
เพ่ิมข้ึนและมีตน้ทุนขายลดลง 
 

ในปี 2557 ทีมผูบ้ริหารของ UMS ใหค้วามสาํคญักบัการขายถ่านหินคงคลงัขนาด 0 - 5 มม. ประกอบกบัการจาํกดั
ปริมาณการผลิตถ่านหินคดัขนาด เพ่ือปรับสมดุลโครงสร้างเงินทุน จึงส่งผลให ้ UMS มีรายได ้ 712 ลา้นบาท ลดลง 62% 
จากปีก่อน และสัดส่วนการขายถ่านหินขนาด 0-5 มม. คิดเป็น 42% ของปริมาณการขายถ่านหินทั้งหมด เม่ือเทียบกบัปี 2556 
ซ่ึงเคยทาํได ้ 26%  UMS มีอตัรากาํไรขั้นตน้เพ่ิมข้ึนเป็น 31% จากตน้ทุนค่าใชจ่้ายในการขายท่ีลดลงเน่ืองจากการกลบั
รายการทางบญัชี (net realized value) ท่ีเคยมีการตั้งค่าเผือ่มูลค่าถ่านหินลดลงแต่ราคาถ่านหินในสินคา้คงคลงัปรับตวัดีข้ึน 
 
สถานะการเงินและโครงสร้างเงินทุนแข็งแกร่งขึน้ หนีสิ้นสุทธิต่อธนาคารลดลงเหลอื 580 ล้านบาท 

ในการขายถ่านหินขนาด 0 - 5 มม. นั้น แมว้า่จะไม่สร้างผลกาํไร เพราะราคาถ่านหินตํ่าลง แต่ช่วยสร้างกระแสเงิน
สดท่ีดีใหก้บั UMS อยา่งมาก เพ่ือปรับสมดุลโครงสร้างทางการเงิน เห็นไดจ้ากหน้ีสินสุทธิต่อธนาคารลดลงจาก 1,138 ลา้น
บาท ณ ส้ินปี 2556 เหลือเพียง 580 ลา้นบาท ณ ส้ินปี 2557 
 
UMS' income statement* restated restated

Baht millions 4Q13 4Q14 %yoy 2013 2014 %yoy

Total revenues 439            113          ‐74% 1,867            712             ‐62%

Total costs (364)           (73)           ‐80% (1,805)           (495)           ‐73%

Gross profits 75              40            ‐47% 62                 217             247%

Gross margins (%) 17% 35% 18% 3% 30% 27%

Other incomes 7                0 ‐100% 11                 (4)               ‐137%

SG&A (82)             (31)           ‐62% (336)              (182)           ‐46%

EBITDA 0                8              2729% (263)              32               112%

EBITDA margins (%) 0% 7% 7% ‐14% 4% 19%

Net profits (40)             (22)           ‐44% (422)              (119)           ‐72%

Net profit margins (%) ‐9% ‐20% ‐11% ‐23% ‐17% 6%

Net profits to TTA (35)             (20)           ‐44% (374)              (105)           ‐72%

*as consolidated on TTA's P&L  
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บริษัท พเีอม็ โทรีเซน เอเชีย โฮลดิง้ส์ จํากดั (มหาชน) 
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ธุรกจิซบเซาในไตรมาสสุดท้ายเพราะได้รับผลกระทบจากเหตุการณ์ผดิปกติ 

สาํหรับงวด 3 เดือน (ส้ินสุด ณ เดือนธนัวาคม 2557) PMTA มีกาํไรสุทธิลดลง 37% เม่ือเทียบกบัช่วงเวลาเดียวกนั
ของปีก่อน ซ่ึงเป็นผลมาจากยอดขายท่ีลดลง แต่มีตน้ทุนในการขายและการบริหารจดัการสูงข้ึน ปริมาณยอดขายท่ีลดลงใน
ไตรมาสน้ี เพราะประสบปัญหาฝนตกหนกัและเกิดนํ้าท่วมในบริเวณสามเหล่ียมปากแม่นํ้าโขง ทาํใหล้กูคา้ระงบัคาํสั่งซ้ือไว้
ชัว่คราว นอกจากน้ี ลกูคา้หลายรายยงัชะลอคาํสั่งซ้ือเพราะคาดวา่นโยบายลดภาษีมูลค่าเพ่ิมของผลิตภณัฑปุ๋์ยเหลือ 5% จะ
เร่ิมมีผลบงัคบัใชใ้นวนัท่ี 1 มกราคม 2558   
 

อยา่งไรกต็าม  PMTA ยงัคงมีผลประกอบการท่ีดีในปี 2557 โดยมีกาํไรสุทธิ 270 ลา้นบาท ซ่ึงเป็นอตัราการเติบโต
ท่ีใกลเ้คียงกบัปี 2556 ซ่ึงเป็นผลมาจากปริมาณการขายปุ๋ยในประเทศเวยีดนามและการส่งออกท่ีมีอตัราผลกาํไรเพ่ิมสูงข้ึน   
PMTA มีรายไดเ้ท่ากบั 3,088 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อน 2% เน่ืองจากราคาปุ๋ยตํ่าลง แมว้า่ปริมาณการขายจะเพ่ิมสูงข้ึน 
ขณะท่ีตน้ทุนการขายลดลงมากถึง 7% จากปีก่อน ตามราคาวตัถุดิบท่ีลดลง ทาํใหอ้ตัราผลกาํไรขั้นตน้ในปี 2557 เพ่ิมข้ึน 
20% จาก 16% ในปี 2556 กาํไรก่อนหกัดอกเบ้ียจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตดัจาํหน่าย (EBITDA) ลดลงจากปีก่อน  3% 
มาอยูท่ี่ 374 ลา้นบาทในปี 2557 ในขณะท่ี EBITDA margins เท่ากบั 12% แมว้า่ค่าใชจ่้ายในการขาย บริหาร และทัว่ไป 
(SG&A) เพ่ิมข้ึนจากปีก่อน 95%  
 
ผลการดาํเนินงานในรอบปีปฎทิิน 2557 แข็งแกร่งทั้งธุรกจิปุ๋ยและธุรกจิคลงัสินค้า  
1) ธุรกจิปุ๋ย 

PMTA มียอดขายปุ๋ยเพ่ือการเกษตรจาํนวน 197,535 ตนั ในปี 2557 เพ่ิมข้ึน 2% จากปีก่อน ยอดขายในช่วง       
ไตรมาสสุดทา้ย ลดลง 11% จากปีก่อน เน่ืองจากลกูคา้ชะลอการสั่งซ้ือปุ๋ย ซ่ึงเป็นผลมาจากปัญหาฝนตกหนกัและเกิดนํ้า
ท่วมในสามเหล่ียมปากแม่นํ้าโขง และนโยบายการลดภาษีมูลค่าเพ่ิมสาํหรับสินคา้ประเภทปุ๋ยเหลือ 5% ซ่ึงจะมีผลบงัคบัใช้
ในวนัท่ี 1 มกราคม 2558 โดยสัดส่วนการขายปุ๋ย NPK คิดเป็น 98% ของยอดขายทั้งหมดในปี 2557 ซ่ึงใกลเ้คียงกบัปี 2556 
อยา่งไรกต็าม แมว้า่ราคาปุ๋ยจะตํ่าลง แต่กาํไรขั้นตน้เพ่ิมข้ึนจากปีก่อน เน่ืองจาก PMTA  เนน้ขายผลิตภณัฑท่ี์มีกาํไรสูง และ
มีการตั้งสายการผลิตปุ๋ยชนิดเมด็ข้ึนใหม่ ซ่ึงช่วยเพ่ิมกาํลงัการผลิตไดป้ระมาณ  100,000 เมตริกตนั เป็น 450,000 เมตริกตนั 
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โดยสายการผลิตใหม่น้ีเสร็จใชง้านไดส้มบูรณ์ในไตรมาสท่ี 4 ของปี 2557 ซ่ึงคาดวา่จะช่วยเพ่ิมยอดส่งออกตั้งแต่ไตรมาส
แรกของปี 2558 PMTA มียอดขายจากการส่งออกในปี 2557 เท่ากบั 79,385 เมตริกตนั ซ่ึงคิดเป็น 41% ของยอดขายรวม
ทั้งหมด และมีรายไดจ้ากการส่งออกคิดเป็น 35% ของรายไดร้วมทั้งหมดท่ีมาจากการขายปุ๋ย ซ่ึงสูงข้ึน 30%จากปี 2556 
 
PMTA's income statement* restated restated

Baht millions 4Q13 4Q14 %yoy 2013 2014 %yoy

Total revenues 693           589           ‐15% 3,152      3,088       ‐2%

Total costs (552)         (477)         ‐14% (2,656)     (2,483)      ‐7%

Gross profits 141           112           ‐21% 496         605          22%

Gross margins (%) 20% 19% ‐1% 16% 20% 4%

Other incomes 7               11             50% 27           36            31%

SG&A (33)           (53)           59% (137)        (267)         95%

EBITDA 115           70             ‐39% 385         374          ‐3%

EBITDA margins (%) 17% 12% ‐5% 12% 12% 0%

Net profits 88             55             ‐37% 271         270          0%

Net profit margins (%) 13% 9% ‐3% 9% 9% 0%

*as consolidated on TTA's P&L  
 
2) ธุรกจิคลงัสินค้า  

ในปี 2557 PMTA มีรายไดจ้ากการใหเ้ช่าคลงัสินคา้ 32 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจากปี 2556 ท่ีมีรายไดเ้ท่ากบั 22 ลา้นบาท 
เป็นผลมาจากคลงัสินคา้ BCC 5 ใหบ้ริการเตม็ทั้งปีและอตัราค่าเช่าท่ีเพ่ิมข้ึน อยา่งไรกต็าม รายไดจ้ากการใหเ้ช่าพ้ืนท่ีเกบ็
สินคา้ยงัคงนอ้ยกวา่รายไดจ้ากการขายปุ๋ย แมว้า่ไดท้าํการขยายธุรกิจคลงัสินคา้อยา่งต่อเน่ืองแลว้กต็าม อตัราการใช้
ประโยชน์ของคลงัสินคา้โดยเฉล่ียอยูใ่นระดบัสูงถึง  100% ในปี 2557 เทียบกบั 88% ในปี 2556 ปัจจุบนั PMTA มีพ้ืนท่ีให้
เช่าเกบ็สินคา้รวมทั้งส้ิน 31,800 ตารางเมตร ซ่ึงรองรับสินคา้ไดป้ระมาณ  124,000 เมตริกตนั  

 
การนํา PMTA เข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ ไฟลิง่มผีลบังคบัใช้ มีการกาํหนดสัดส่วนการเสนอขายและช่วงราคาแล้ว  

สาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ (ก.ล.ต.) ไดอ้นุมติัแบบแสดงรายการขอ้มูล 
(filling) และการเสนอขายหลกัทรัพยข์อง บริษทั พีเอม็ โทรีเซน เอเชีย โฮลด้ิงส์ จาํกดั (มหาชน) (“PMTA”) เม่ือเดือน
พฤศจิกายน 2557  
 

ต่อมาในเดือนมกราคม 2558 คณะกรรมการบริหารของบริษทัฯ ไดอ้นุมติัสัดส่วนการเสนอขายหุน้ใหก้บัผูถื้อหุ้น
เดิมของ TTA และกาํหนดช่วงราคาขายของหุน้สามญัเพ่ิมทุนของ PMTA ท่ีจะเสนอขายต่อประชาชนทัว่ไป ในเดือน
มีนาคม 2558 คณะกรรมการบริหารของบริษทัฯ ไดอ้นุมติัราคาเสนอขายและวธีิการจองซ้ือหุน้สามญัเพ่ิมทุนของ PMTA 

 สัดส่วนการเสนอขายใหก้บัผูถื้อหุน้เดิมของ TTA  คือ 37 หุน้สามญัของ TTA ต่อ 1 หุน้สามญัเพ่ิมทุนของ PMTA 
(37:1)  

 ราคาเสนอขายหุน้สามญัเพ่ิมทุนของ PMTA แก่ผูถื้อหุน้ของ TTA และประชาชนทัว่ไป อยูท่ี่ 18 บาทต่อหุน้  
 กาํหนดระยะเวลาเสนอขายหุน้เพ่ิมทุนและหุน้สามญัเดิมของ PMTA ในช่วงระหวา่งวนัท่ี 30 มีนาคม – 3 เมษายน 

2558 
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ส่วนองค์กรหลกั 
จุดเด่น 
ขยายการลงทุนในปี 2557 เพือ่สร้างการเตบิโตของธุรกจิ 
 

โทรีเซนชปิป้ิง ซื้อเรือขนาด Supramax 6 ลํา 4,371                                    

เมอร์เมด มารไิทม์ สัง่ตอ่เรือขดุเจาะทอ้งแบน 2 ลํา และ DSV 1 ลํา 14,052                                  

บาคองโค สรา้งสายการผลติเพ่ือการสง่ออก 125                                        

TTA ซื้อหุน้ในเมอร์เมดเพิม่ 0.44% 60                                         

TTA

ซื้อหุน้ 9% ในบรษัิท บรษัิท ไซโน แกรนดเ์นส ฟู้ด 
อนิดสัตรี กรุ๊ป จํากัด 611                                        

บรษิทั รายการการลงทุน มลูค่า (ลา้นบาท)

 
 
ขอบคุณผู้ถือหุ้นทีใ่ห้การสนับสนุนแผนการเพิม่ทุนเมือ่เดอืนมกราคม 2558 

TTA ขอขอบคุณผูถื้อหุน้ทุกท่านท่ีสนบัสนุนแผนการเพ่ิมทุนของบริษทัฯ เม่ือเดือนมกราคม 2558 ท่ีผา่นมา 
บริษทัฯ วางแผนท่ีจะนาํเงินไปใชใ้นการลงทุนในธุรกิจใหม่ๆ เม่ือโอกาสเอ้ืออาํนวย เพ่ือทาํใหพ้อร์ตการลงทุนของบริษทัฯ 
เติบโตอยา่งแขง็แกร่งและยัง่ยนืต่อไป  
 

TTA กาํลงัศึกษาลู่ทางในการลงทุนในธุรกิจขนาดใหญ่หลายธุรกิจ อาทิ เช่น การซ้ือกิจการของบริษทัท่ีดาํเนิน
ธุรกิจดา้นอาหารและเคร่ืองด่ืม การลงทุนในธุรกิจพลงังานทดแทน รวมถึงธุรกิจโครงสร้างพ้ืนฐานและโลจิสติกส์ โดยเงินท่ี
ไดจ้ากการระดมทุนในคร้ังน้ี จะทาํใหบ้ริษทัฯ มีความพร้อมท่ีจะลงทุนในธุรกิจต่างๆ ไดใ้นจงัหวะเวลาท่ีเหมาะสม และมี
ศกัยภาพท่ีจะรับมือกบัความผนัผวนของตลาดท่ีค่อนขา้งสูงได ้
 
ฐานะทางการเงิน 

สินทรัพยร์วมจาํนวน 51,622 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 5% จากรอบบญัชีส้ินสุดเดือนกนัยายน 2557 สินทรัพยห์มุนเวียน
เพ่ิมข้ึน 5% จากรอบบญัชีส้ินสุดเดือนกนัยายน 2557 เป็น 15,408 ลา้นบาท โดยเป็นการเพ่ิมในส่วนของเงินสดและรายการ
เทียบเท่าเงินสด (cash and cash equivalents) อนัเกิดจากการท่ีบริษทัฯ ไดมี้การกูย้มืจากสถาบนัการเงินเพ่ือนาํมาใชเ้ป็น
เงินทุนในการซ้ือเรือก่อนหนา้น้ี  
 

สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนเพิ่มข้ึน 4% จากรอบบญัชีส้ินสุดเดือนกนัยายน 2557 โดยหลกัแลว้เป็นผลมาจากการท่ี
บริษทัฯ ไดล้งทุนในบริษทัร่วมเพ่ิมข้ึน 19% เป็น 5,805 ลา้นบาท โดย TTA ไดเ้ขา้ลงทุนในบริษทั ไซโน แกรนดเ์นส ฟู้ ด 
อินดสัตรี กรุ๊ป จาํกดั (“SGFI”) 9% คิดเป็นมูลค่า 611 ลา้นบาท 
 

หน้ีสินรวมจาํนวน 19,148 ลา้นบาทเพ่ิมข้ึน 8% จากรอบบญัชีส้ินสุดเดือนกนัยายน 2557 จาํนวนหน้ีสินหมุนเวียน
เพ่ิมข้ึน 9% จากรอบบญัชีส้ินสุดเดือนกนัยายน 2557 เป็น 9,055 ลา้นบาท โดยมีสาเหตุหลกัมาจากจาํนวนเจา้หน้ีการคา้ 
(trade account payable) ท่ีเพ่ิมข้ึน 38% จากรอบบญัชีส้ินสุดเดือนกนัยายน 2557 การเพ่ิมกิจกรรมการเช่าเรือแบบเหมาลาํ
ของ เมอร์เมด มาริไทม ์ส่งผลใหมี้จาํนวนเจา้หน้ีการคา้สาํหรับเช่าเรือท่ีเพ่ิมสูงข้ึน หน้ีสินไม่หมุนเวยีนเพ่ิมข้ึน 7% จากรอบ
บญัชีส้ินสุดเดือนกนัยายน 2557 เป็น 10,093 ลา้นบาท การกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงินสูงข้ึน 578 ลา้นบาท เป็น 7,734 
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ลา้นบาท เป็นผลมาจากการเบิกเงินกูย้มืจากธนาคารท่ีมีความเช่ียวชาญในการปล่อยกูข้องธุรกิจขนส่งสาํหรับการซ้ือเรือท่ีได้
ทาํไปก่อนหนา้น้ีซ่ึงทาง TTA ไดใ้ชเ้งินทุนตวัเองในการซ้ือไปก่อนทั้งหมด   
 

ส่วนของผูถื้อหุน้รวมจาํนวน 32,474 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 3% จากรอบบญัชีส้ินสุดเดือนกนัยายน 2557 ซ่ึงมีส่วนท่ี
เป็นส่วนของผูถื้อหุน้บริษทัฯ จาํนวน 24,478 ลา้นบาท ในไตรมาสสุดทา้ยของรอบปีบญัชี 2557 ในส่วนของทุนชาํระแลว้
ของบริษทั มีจาํนวนเพ่ิมข้ึนประมาณ 8 ลา้นหุน้ เป็นผลมาจากการใชสิ้ทธิซ้ือหุน้สามญัตามใบสาํคญัแสดงสิทธิ TTA-W3 
และ TTA-W4 
 
โครงสร้างเงินทุน 

ภาระหน้ีสินส่วนใหญ่ของบริษทัฯ และบริษทัยอ่ย แบ่งเป็น เงินกูร้ะยะยาวจาํนวน 7,734 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 8% 
จากปีก่อน เป็นการเพิ่มข้ึนในส่วนของเงินกูร้ะยะยาวจากสถาบนัการเงินเพ่ือใชใ้นการซ้ือสินทรัพย ์ณ ส้ินรอบปีบญัชี 2557 
สัดส่วนหน้ีสินระยะสั้นและระยะยาวต่อส่วนของผูถื้อหุน้เท่ากบั 0.45 เท่า เท่ากบัปีก่อนท่ี 0.45 เท่า 
 
สภาพคล่อง 

สาํหรับรอบระยะเวลา 3 เดือน (ตุลาคม - ธนัวาคม 2557) กระแสเงินสดจากกิจกรรมดาํเนินงานลดลงจาก 1,606 
ลา้นบาทในช่วงเวลาเดียวกนัของปีก่อน เป็น 572 ลา้นบาท โดยกระแสเงินสดจากกิจกรรมดาํเนินงานท่ีลดลงเป็นผล
เน่ืองมาจากผลประกอบการของเดือนตุลาคม - ธนัวาคม 2557 ท่ีชะลอตวัลง เม่ือเทียบกบัผลประกอบการของเดือนตุลาคม - 
ธนัวาคม 2556 ทั้งน้ี ไดรั้บผลกระทบจากการลงทุนใน SGFI ในขณะท่ีกระแสเงินสดจากกิจกรรมการจดัหาทุนนั้นเพ่ิมข้ึน
อนัเป็นผลมาจากการกูย้มืเพ่ือนาํมาใชเ้ป็นทุนในการซ้ือเรือก่อนหนา้น้ี 
 

สาํหรับรอบระยะเวลา 12 เดือน (มกราคม–ธนัวาคม 2557) กระแสเงินสดจากกิจกรรมดาํเนินงานเพ่ิมข้ึนจาก 
1,609 ลา้นบาทในช่วงเวลาเดียวกนัของปีท่ีแลว้ เป็น 1,940 ลา้นบาท ซ่ึงส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการปรับตวัดีข้ึนของผลการ
ดาํเนินงาน สาํหรับการเปล่ียนแปลงของกระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนนั้นมีผลกระทบจากการลงทุนในเรือขนส่งสินคา้
แหง้เทกองมือสองขนาด Supramax 6 ลาํ และการจ่ายเงินล่วงหนา้ (ประมาณ 15% ของมูลค่าทั้งหมด) ของการสั่งต่อเรือขดุ
เจาะทอ้งแบนใหม่ 2 ลาํ และ เรือ DSV ใหม่ 1 ลาํ 
 
 


