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13. ข้อมูลทางการเงนิทีส่ าคญั 
 
รายงานความรับผดิชอบของคณะกรรมการต่อรายงานทางการเงนิ 
 

วนัท่ี 29 กมุภำพนัธ์  พ.ศ. 2559 
 
เรียน ผูถื้อหุน้ บริษทั โทรีเซนไทย เอเยนตซี์ส์ จ ำกดั (มหำชน) 
 

คณะกรรมกำรบริษทัฯ ไดใ้หค้วำมส ำคญัต่อหนำ้ท่ีและควำมรับผิดชอบ ในกำรดูแลกิจกำรบริษทัฯ ใหมี้กำร     
จดักำรท่ีดี  ใหเ้ป็นไปตำมกฎหมำยวตัถุประสงค ์และขอ้บงัคบัของบริษทัฯ ตลอดจนมติท่ีประชุมผูถื้อหุน้ดว้ยควำมซ่ือสตัย์
สุจริต ระมดัระวงั รักษำผลประโยชน์ของบริษทัฯ ผูถื้อหุน้และผูล้งทุนทัว่ไป โดยก ำกบัดูแลใหร้ำยงำนทำงกำรเงินของ
บริษทัฯ มีกำรบนัทึกขอ้มูลทำงบญัชีท่ีถูกตอ้ง ครบถว้น สำมำรถสะทอ้นฐำนะกำรเงินและผลด ำเนินงำนท่ีเป็นจริงของ
บริษทัฯ 
  

 คณะกรรมกำรบริษทัฯ ไดแ้ต่งตั้งคณะกรรมกำรตรวจสอบ ซ่ึงประกอบดว้ย กรรมกำรอิสระท่ีเป็นผูท้รงคุณวฒิุมี
คุณสมบติัครบถว้นตำมขอ้ก ำหนดของตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ใหเ้ขำ้มำท ำหนำ้ท่ีสอบทำนใหบ้ริษทัฯ มีกำร
รำยงำนกำรเงินอยำ่งถูกตอ้งเพียงพอ สอบทำนระบบควบคุมภำยใน รวมทั้งสอบทำนกำรปฏิบติัของบริษทัฯ ใหเ้ป็นไปตำม
กฎหมำยวำ่ดว้ยหลกัทรัพยแ์ละตลำดหลกัทรัพย ์ ขอ้ก ำหนดของตลำดหลกัทรัพย ์ หรือกฎหมำยท่ีเก่ียวขอ้งกบัธุรกิจของ
บริษทัฯ ซ่ึงคณะกรรมกำรตรวจสอบไดร้ำยงำนผลกำรปฏิบติังำนตอ่คณะกรรมกำรบริษทัฯ แลว้ 
 

คณะกรรมกำรบริษทัฯ มีควำมเห็นวำ่ระบบกำรควบคุมภำยในของบริษทัฯ โดยรวมอยูใ่นระดบัท่ีน่ำพอใจ และ
สำมำรถใหค้วำมมัน่ใจอยำ่งมีเหตผุลต่อควำมเช่ือถือไดข้องงบกำรเงินของบริษทัฯ และบริษทัยอ่ย ส ำหรับรอบปีบญัชี 2558 
ส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวำคม 2558 (1 มกรำคม – 31 ธนัวำคม 2558) ซ่ึงผูส้อบบญัชีของบริษทัฯ ไดต้รวจสอบตำมมำตรฐำนกำร
สอบบญัชีท่ีรับรองทัว่ไป และแสดงควำมเห็นวำ่งบกำรเงินแสดงฐำนะกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนโดยถูกตอ้ง ตำมท่ีควร
ในสำระส ำคญัตำมหลกักำรบญัชีท่ีรับรองทัว่ไป 
 
 
 
 

(นำยประเสริฐ บุญสมัพนัธ์)  (นำยเฉลิมชยั มหำกิจศิริ) 
ประธำนกรรมกำร  กรรมกำรผูจ้ดักำรใหญ่และ 

  ประธำนเจำ้หนำ้ท่ีบริหำร 
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งบการเงนิ 
(ก) ผูส้อบบญัชีท่ีท ำกำรตรวจสอบ งบกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะกิจกำร ส ำหรับ 3 รอบปีบญัชีสรุปไดด้งัน้ี 
 งบกำรเงินส ำหรับปีส้ินสุด 31 ธนัวำคม 2558 ตรวจสอบโดยนำยวีระชยั รัตนจรัสกุล แห่งบริษทั เคพีเอ็มจี ภูมิ

ไชย สอบบญัชี จ ำกดั 
 งบกำรเงินส ำหรับงวดสำมเดือน ส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวำคม 2557 ตรวจสอบโดยนำยวีระชยั รัตนจรัสกุล แห่ง

บริษทั เคพีเอม็จี ภูมิไชย สอบบญัชี จ ำกดั 
 งบกำรเงินส ำหรับปีส้ินสุด 30 กนัยำยน 2557 ตรวจสอบโดยนำยวีระชยั รัตนจรัสกุล แห่งบริษทั เคพีเอ็มจี ภูมิ

ไชย สอบบญัชี จ ำกดั 
 
(ข) สรุปรำยงำนกำรสอบบญัชี 

 
งบกำรเงิน ควำมเห็นของผูส้อบบญัชี 

งบกำรเงินส ำหรับปีส้ินสุด 31 
ธนัวำคม 2558 

ให้ควำมเห็นไวใ้นรำยงำนผูส้อบบญัชีอยำ่งไม่มีเง่ือนไข แต่ให้ขอ้สังเกตเก่ียวกบักำรท่ีกลุ่ม
บริษทัไดเ้ปล่ียนแปลงรอบระยะเวลำบญัชีจำกส้ินสุดวนัท่ี 30 กนัยำยน เป็นส้ินสุดวนัท่ี 31 
ธนัวำคม ส่งผลให้ขอ้มูลท่ีแสดงเปรียบเทียบซ่ึงเป็นขอ้มูลส ำหรับงวดสำมเดือนส้ินสุดวนัท่ี 
31 ธันวำคม 2557 ไม่สำมำรถเปรียบเทียบกนัไดก้บัขอ้มูลส ำหรับระยะเวลำสิบสองเดือน
ส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวำคม 2558 

งบกำรเ งินส ำห รับงวดสำม
เดือน ส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวำคม 
2557 

ให้ควำมเห็นไวใ้นรำยงำนผูส้อบบญัชีอยำ่งไม่มีเง่ือนไข แต่ให้ขอ้สังเกตเก่ียวกบักำรท่ีกลุ่ม
บริษทัไดเ้ปล่ียนแปลงรอบระยะเวลำบญัชีจำกส้ินสุดวนัท่ี 30 กนัยำยน เป็นส้ินสุดวนัท่ี 31 
ธันวำคม ส่งผลให้งบก ำไรขำดทุนรวม งบก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จรวม งบแสดงกำร
เปล่ียนแปลงส่วนของผูถื้อหุ้นรวม และงบกระแสเงินสดรวมส ำหรับงวดส้ินสุดวนัท่ี 31 
ธนัวำคม 2557 ครอบคลุมระยะเวลำสำมเดือนเท่ำนั้น ขณะท่ีขอ้มูลเปรียบเทียบเป็นขอ้มูล
ส ำหรับระยะเวลำสิบสองเดือนส้ินสุดวนัท่ี 30 กนัยำยน 2557 ซ่ึงท ำให้ขอ้มูลท่ีน ำเสนอใน
รอบระยะเวลำดงักล่ำวไม่สำมำรถเปรียบเทียบกนัได ้

งบกำรเงินส ำหรับปีส้ินสุด 30 
กนัยำยน 2557 

ให้ควำมเห็นไวใ้นรำยงำนผูส้อบบญัชีอยำ่งไม่มีเง่ือนไข แต่ให้ขอ้สังเกตหมำยเหตุประกอบ
งบกำรเงินขอ้ 3 ซ่ึงไดอ้ธิบำยถึงผลกระทบต่อกลุ่มบริษทั และบริษทัจำกกำรน ำนโยบำยกำร
บญัชีใหม่มำถือปฏิบติัตั้งแต่วนัท่ี 1 ตุลำคม 2556 ตวัเลขเปรียบเทียบท่ีน ำมำแสดงส ำหรับงบ
กำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะกิจกำรน้ีน ำมำจำกงบกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะ
กิจกำร ท่ีตรวจสอบแลว้ ณ วนัท่ี และส ำหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 30 กนัยำยน 2556 และหลงัจำก
ปรับปรุงรำยกำรตำมท่ีไดอ้ธิบำยไวใ้นหมำยเหตุประกอบงบกำรเงินขอ้ 3 
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บริษทั โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จ ากดั (มหาชน) และบริษทัย่อย 
งบดุล  

  ณ วนัที่ ณ วนัที่ ณ วนัที่ 
 สินทรัพย์ 30 กนัยายน พ.ศ. 2557 31 ธันวาคม พ.ศ. 2557 31 ธันวาคม พ.ศ. 2558 
  . (ปรับปรุงใหม่) . 
  พนับาท % พนับาท % พนับาท % 
สินทรัพย์หมุนเวยีน       
 เงินสดและเงินฝำกธนำคำร 6,289,847 12.75 7,710,089 14.92 5,939,570 13.10 
 เงินฝำกสถำบนักำรเงินติดภำระ                       -             -                            -             -                         -             -    
 เงินลงทุนระยะสั้น 1,342,450 2.72 570,243 1.10 7,483,440 16.50 
 ลูกหน้ีกำรคำ้  4,243,971 8.60 4,439,868 8.59 4,822,952 10.64 
 ลูกหน้ีอ่ืน 428,153 0.87 349,535 0.68 225,420 0.50 
 ลูกหน้ีกิจกำรท่ีเก่ียวขอ้งกนั 6,774 0.01 10,802 0.02 8,687 0.02 
 ส่วนของลูกหน้ีระยะยำวกิจกำรท่ีเก่ียวขอ้งกนั             
 ท่ีถึงก ำหนดช ำระภำยในหน่ึงปี                       -             -                            -             -                         -             -    
 ส่วนของเงินให้กูร้ะยะยำวแก่กิจกำรท่ีเก่ียวขอ้ง

กนัท่ีถึงก ำหนดช ำระภำยในหน่ึงปี 2,073 0.00 2,073 0.00 2,073 0.00 
 ตน้ทุนสญัญำรอกำรตดับญัชี 203,385 0.41 190,275 0.37 134,750 0.30 
 วสัดุและของใชส้ิ้นเปลืองส ำหรับเรือเดินทะเล 1,355,848 2.75 1,443,759 2.79 1,078,293 2.38 
 สินทรัพยท่ี์ถือไวเ้พื่อขำย 149,416 0.30                         -    0.00                      -    0.00 
 สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน 563,776 1.14 691,334 1.34 1,115,140 2.46 
รวมสินทรัพย์หมุนเวยีน 14,585,693 29.57 15,407,978 29.81 20,810,325 45.89 
เงินให้กูร้ะยะยาวแก่บริษทัท่ีเก่ียวขอ้งกนั                       -             -                            -             -                         -             -    
เงินลงทุนระยะยาว 5,972,030 12.11 7,102,538 13.74 5,237,797 11.55 
ค่าความนิยม 978,620 1.98 984,598 1.91 74,568 0.16 
สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน 246,558 0.50 225,765 0.44 50,874 0.11 
 ท่ีดิน 607,632 1.23 608,126 1.18 610,681 1.35 
 อำคำร 1,433,327 2.91 1,470,070 2.84 1,625,924 3.59 
 ส่วนปรับปรุงอำคำร 191,055 0.39 192,128 0.37 204,530 0.45 
 เรือเดินทะเล 31,878,884 64.62 32,435,374 62.76 34,718,064 76.56 
 เคร่ืองตกแต่ง ติดตั้งและอุปกรณ์เคร่ืองใช ้ 4,367,616 8.85 4,579,949 8.86 5,264,804 11.61 
 รถยนต ์ 164,240 0.33 175,144 0.34 170,621 0.38 
 เรือยนต ์ 33,049 0.07 33,920 0.07 42,525 0.09 
 เรือขนถ่ำนหิน 140,374 0.28 140,655 0.27 137,317 0.30 
 ค่ำใชจ่้ำยในกำรซ่อมเรือคร้ังใหญ่ 1,531,815 3.11 1,632,542 3.16 2,075,388 4.58 
 เงินมดัจ ำซ้ือเรือ                       -             -                            -             -                         -             -    
 งำนระหว่ำงก่อสร้ำง 2,390,621 4.85 2,550,022 4.93 2,747,466 6.06 
 หกัค่ำเส่ือมรำคำสะสม (11,344,640) (23.00) (11,941,826) (23.11) (14,374,896) (31.70) 
 หกัค่ำเผ่ือกำรดอ้ยค่ำของสินทรัพย ์ (4,469,737) (9.06) (4,615,412) (8.93) (14,835,809) (32.72) 
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ - สุทธิ 26,924,236 54.58 27,260,692 52.75 18,386,615 40.55 
สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี 178,083 0.36 259,730 0.50 301,413 0.66 
สินทรัพยอ่ื์น 445,506 0.90 437,609 0.85 484,807 1.07 
รวมสินทรัพย์ 49,330,726 100.00 51,678,910 100.00 45,346,399 100.00 
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บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 
งบดุล  

  ณ วันที่ ณ วันที่ ณ วันที่ 
 หน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 30 กันยายน พ.ศ. 2557 31 ธันวาคม พ.ศ. 2557 31 ธันวาคม พ.ศ. 2558 
  . (ปรับปรุงใหม่) . 

  พนับาท % พนับาท % พนับาท % 

หน้ีสินหมุนเวียน       
 เงินเบิกเกินบญัชีธนำคำร 4,244 0.01 8,525 0.02 7,479 0.02 
 เงินกูร้ะยะสั้น 284,044 0.58 473,279 0.92 380,385 0.84 
 เจำ้หน้ีกำรคำ้ -  อ่ืน 1,229,828 2.49 1,702,766 3.29 953,792 2.10 
 เจำ้หน้ีอ่ืน 152,607 0.31 193,288 0.37 119,285 0.26 
  เจำ้หน้ีกำรคำ้ - บริษทัท่ีเก่ียวขอ้งกนั  7,576 0.02 5,698 0.01 9,632 0.02 
 เงินรับล่วงหนำ้จำกลูกคำ้ 171,248 0.35 190,640 0.37 151,159 0.33 
 เงินกูร้ะยะสั้น - บริษทัท่ีเก่ียวขอ้งกนั                        -             -                            -             -              3,300.00       0.01  
 ส่วนของหุ้นกูแ้ปลงสภำพระยะยำวท่ีถึงก ำหนดช ำระภำยในหน่ึงปี 1,999,445      4.05  2,055,386      3.98  0          -    
 ส่วนของเงินกูร้ะยะยำวท่ีถึงก ำหนดช ำระภำยในหน่ึงปี 2,278,899 4.62 2,487,002 4.81 6,867,815 15.15 
 เงินค่ำหุ้นคำ้งช ำระท่ีถึงก ำหนดช ำระภำยในหน่ึงปี 66,047 0.13 57,310 0.11 0 0.00 
 ภำษีเงินไดนิ้ติบุคคลคำ้งจ่ำย 154,030 0.31 165,548 0.32 119,008 0.26 
 ค่ำใชจ่้ำยคำ้งจ่ำย 1,580,745 3.20 1,465,201 2.84 1,928,335 4.25 
 หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 363,114 0.74 322,807 0.62 371,796 0.82 

รวมหน้ีสินหมุนเวียน 8,291,827 16.81 9,127,450 17.66 10,911,986 24.06 
เงินกูร้ะยะยาวจากบริษทัท่ีเก่ียวขอ้งกนั                       -             -                            -             -                         -             -    
หุ้นกูแ้ปลงสภาพ 1,998,569 4.05 2,180,267 4.22 4,496,034 9.91 
เงินค่าหุ้นคา้งช าระ                       -    0.00                         -    0.00                      -    0.00 
เงินกูร้ะยะยาว 7,165,527 14.53 7,774,220 15.04 2,646,258 5.84 
หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี 163,757 0.33 195,860 0.38 125,366 0.28 
ภาระผกูพนัผลประโยชน์เม่ือเกษียณอายุ   111,663 0.23 155,016 0.30 178,395 

รวมหน้ีสิน 17,731,343 35.94 19,432,813 37.60 18,358,039 40.48 
ส่วนของผูถื้อหุ้นส่วนนอ้ย 7,873,603 15.96 7,996,504 15.47 5,371,913 11.85 
ส่วนของผู้ถือหุ้น             
 ทุนจดทะเบียน 1,544,106   1,544,106   2,276,847   
 ทุนท่ีออกและเรียกช ำระแลว้             
   หุ้นสำมญั 1,293,235 2.62 1,301,175 2.52 1,822,454 4.02 
   หุ้นบุริมสิทธิ            -               -               -    
 เงินค่ำหุ้นรับล่วงหนำ้            -               -               -    
 ส่วนเกินมูลค่ำหุ้น 9,161,644 18.57 9,282,187 17.96 16,059,845 35.42 
 ส่วนเกินมูลค่ำหุ้นสำมญัในบริษทัยอ่ย 2,456,586 4.98 2,483,759 4.81 2,694,522 5.94 
 ผลต่ำงของกำรแปลงค่ำเงินลงทุนในบริษทัยอ่ยในต่ำงประเทศ (1,536,813) (3.12) (1,120,729) (2.17) 517,584 1.14 
 ก ำไร(ขำดทุน)ท่ียงัไม่รับรู้จำกมูลค่ำหลกัทรัพย ์ (7,771) (0.02) 18,205 0.04 (61,618) (0.14) 
 ส ำรองส่วนทุนจำกกำรรวมส่วนไดเ้สีย (50,030) (0.10) (50,030) (0.10) (50,030) (0.11) 
 ส ำรองส ำหรับกำรจ่ำยโดยใชหุ้้นเป็นเกณฑ ์ 1,290 0.00 874 0.00 874 0.00 
 ก ำไรสะสม             
   ส ำรองตำมกฎหมำย 98,830 0.20 110,340 0.21 110,340 0.24 
   ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 12,308,809 24.95 12,223,812 23.65 522,476 1.15 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 23,725,780 48.10 24,249,593 46.92 21,616,447 47.67 

รวมหน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 49,330,726 100.00 51,678,910 100.00 45,346,399 100.00 

มูลค่าตามบญัชีต่อหุ้น  (บาท)   18.35 18.64 
มูลค่าท่ีตราไว ้  (บาท/หุ้น)   1.00 1.00 
จ านวนหุ้นสามญัท่ีออกและช าระแลว้ (หุ้น)    1,293,234,815 1,301,174,740 
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บริษทั โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จ ากดั (มหาชน) และบริษทัย่อย 
งบก าไรขาดทุน 

  ส าหรับปีส้ินสุดวันที่ ส าหรับงวดสามเดอืนส้ินสุดวันที่ ส าหรับปีส้ินสุดวันที่ 
  30 กนัยายน พ.ศ. 2557 31 ธันวาคม พ.ศ. 2557 31 ธันวาคม พ.ศ. 2558 
  . (ปรับปรุงใหม่)   
  พนับาท % พนับาท % พนับาท % 

รายได้       
รำยไดจ้ำกกำรบริกำร       
 ค่ำระวำง 6,887,489 32.14 2,213,697 35.67 5,756,143 26.87 
 ค่ำบริกำรจำกธุรกิจนอกชำยฝ่ัง 10,088,183 47.07 3,234,735 52.12 11,527,292 53.80 
 ค่ำบริกำรอ่ืนและค่ำนำยหนำ้ 253,963 1.19 64,307 1.04 348,821 1.63 
รำยไดจ้ำกกำรขำย 4,201,603 19.61 693,937 11.18 3,793,501 17.71 
      รวมรายได้ 21,431,238 100.00 6,206,676 100.00 21,425,757 100.00 

ต้นทุน       
ตน้ทุนกำรบริกำร       
 ค่ำใชจ่้ำยในกำรด ำเนินงำนเก่ียวกบัเรือเดินทะเล 6,219,423 34.61 2,136,311 38.35 5,621,172 28.65 
 ค่ำใชจ่้ำยบริกำรจำกธุรกิจนอกชำยฝ่ัง 8,233,895 45.81 2,830,048 50.80 10,395,237 52.98 
 ค่ำใชจ่้ำยในกำรใหบ้ริกำรอ่ืนและค่ำนำยหนำ้ 132,790 0.74 36,726 0.66 188,331 0.96 
ตน้ทุนขำย 3,386,129 18.84 567,346 10.18 3,416,819 17.41 
 รวมต้นทุน 17,972,237 100.00 5,570,431 100.00 19,621,559 100.00 

ก าไรขั้นต้น 3,459,001   636,245   1,804,198   
 รำยไดอ่ื้นจำกกำรด ำเนินงำน 339,593 13.30 84,995 13.30 272,873 1.83 
ก าไรก่อนค่าใช้จ่าย 3,798,594   721,240   2,077,071   
 ค่ำใชจ่้ำยในกำรขำย 315,222 12.35 44,491 6.96 201,646 1.36 
 ค่ำใชจ่้ำยในกำรบริหำร 2,213,049 86.68 543,037 85.00 3,101,949 20.85 
 กำรดอ้ยค่ำและกำรตดัจ ำหน่ำย 24,927 0.98 51,309 8.03 11,571,203 77.79 
        รวมค่าใช้จ่าย 2,553,198 99.02 638,837 91.97 14,874,798 22.21 
ก าไรจากการด าเนินงาน 1,245,396   82,403   (12,797,727)   
 ส่วนแบ่งก ำไรของบริษทัร่วมและกิจกำรร่วมคำ้ 1,186,091 116.83 258,063 307.23 (1,409,481) 12.43 
ก าไรก่อนต้นทุนทางการเงนิ 2,431,487   340,466   (14,207,208)   
 ตน้ทุนทำงกำรเงิน (491,859) (48.45) (128,936) (153.50) (569,746) 5.03 
ก าไรก่อนภาษเีงนิได้ 1,939,628   211,530   (14,776,954)   
 ภำษีเงินได ้ (314,353) (30.96) (73,356) (87.33) (20,958) 0.18 
ก าไรสุทธิส าหรับปี 1,625,275 160.09 138,174 164.50 (14,797,912) 130.55 
        
การปันส่วนก าไรสุทธิส าหรับปี       
 ส่วนที่เป็นของบริษทัใหญ่ 1,015,229 100.00 83,998 100.00 (11,335,102) 100.00 
 ส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย 610,046 60.09 54,176 64.50 (3,462,810) 30.55 
  1,625,275 160.09 138,174 164.50 (14,797,912) 130.55 

ก าไร (ขาดทุน) สุทธิต่อหุน้  (บาท)  0.88 0.06 (6.61) 
มูลค่าท่ีตราไว ้  (บาท/หุน้)  1.00 1.00 1.00 
จ านวนหุน้สามญัถวัเฉล่ียถ่วงน ้าหนกั (หุน้)  1,158,211,991 1,300,398,008 1,714,932,897 
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บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จ ากดั (มหาชน) และบริษัทย่อย 
งบกระแสเงนิสด 

     (หน่วย : พนับำท) 
   ส าหรับปี ส้ินสุดวนัที ่ ส าหรับงวดสามเดอืน ส าหรับปี ส้ินสุดวนัที ่ 
   30 กนัยายน พ.ศ. 2557 ส้ินสุดวนัที ่ ส้ินสุดวนัที ่
    31 ธันวาคม พ.ศ. 2557 31 ธันวาคม พ.ศ. 2558 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมด าเนินงาน    
 ก าไร (ขาดทุน) สุทธิส าหรับปี 1,625,275 138,174 (14,797,912) 
 ปรับปรุงดว้ย :       
  ค่าเส่ือมราคา 1,443,406 517,515 2,263,269  
  ค่าตดัจ าหน่ายค่าใชจ่้ายในการซ่อมเรือคร้ังใหญ่รอตดับญัชี 324,877                               -                                   -    
  ค่าตดัจ าหน่ายสินทรัพยไ์ม่มีตวัตน 90,858                               -                                   -    
  ค่าตดัจ าหน่ายค่าใชจ่้ายจ่ายล่วงหนา้ 3,611                               -                                   -    
  ค่าตดัจ าหน่ายดอกเบ้ียรับรอตดับญัชี                                 -                                  -                                   -    
  หน้ีสูญและหน้ีสงสยัจะสูญ 9,967 4,160 95,699  
  กลบัรายการหน้ีสงสยัจะสูญและส ารองส าหรับภาษีมูลค่าเพิ่มท่ีคาดวา่จะ

ไม่ไดรั้บคืน (52,368) 12,775 458,006  
  การดอ้ยค่า (กลบัรายการ) ของสินคา้คงเหลือและวสัดุและของใช้

ส้ินเปลืองส าหรับเรือเดินทะเล                                 -                                  -                                   -    
  การดอ้ยค่าของลูกหน้ีกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนัและเงินใหกู้แ้ก่กิจการท่ี

เก่ียวขอ้งกนั                                 -                                  -                                   -    
  ค่าเผื่อการดอ้ยค่าของสินคา้คงเหลือ  (289,168) (13,210) 163,690  
  การดอ้ยค่าของเงินลงทุนในบริษทัร่วมและกิจการร่วมคา้                                 -                                  -                                   -    
  การดอ้ยค่าของค่าความนิยม                                 -                                  -                                   -    
  การดอ้ยค่าและตดัจ าหน่ายท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ 15,017 54,114 11,575,676  
  ขาดทุนจากการตดัจ าหน่ายลูกหน้ีค่าสินไหมทดแทนและเงินมดัจ า                                 -                                  -                                   -    
  ขาดทุนจากการตดัจ าหน่ายภาษีหกั ณ ท่ีจ่าย                           9,910                                -                                   -    
  ดอกเบ้ียจ่ายจากหุน้กูแ้ปลงสภาพ                                 -                                  -    169,647  
  ตน้ทุนทางการเงิน 491,859 128,936 569,746  
  ภาษีเงินได ้ 314,353 73,356 20,958  
  (ก าไร) ขาดทุนสุทธิจากการจ าหน่ายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์และ

สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน (5,247) (5,180) (28,406) 
  ก าไรสุทธิจากเงินชดเชยจากการยกเลิกสญัญาซ้ือท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์                                 -                                  -                                   -    
  เงินปันผลรับจากเงินลงทุนระยะสั้น (1,606)                               -    (30,745) 
  เงินปันผลรับจากบริษทัร่วม                                 -                                  -                                   -    
  เงินปันผลรับจากบริษทัยอ่ย                                 -                                  -                                   -    
  ก าไรจากการยกเลิกหุน้กูแ้ปลงสภาพ                                 -                                  -                                   -    
  (ก าไร) จากการขายเงินลงทุนในบริษทัยอ่ยและร่วม                           9,249  -                     38,148                                 -    
  (ก าไร)ขาดทุนจากการจ าหน่ายเงินลงทุนระยะสั้น (110)                               -    (65,431) 
  ส่วนแบ่ง (ก าไร) ขาดทุนของบริษทัร่วมและกิจการร่วมคา้ (1,186,091) (258,063) 1,409,481  
  (ก าไร) ขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนท่ียงัไม่เกิดข้ึนจริงจากเงินกูร้ะยะยาว 29,421 78,184 331,504  
  (ก าไร) ขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนท่ีเกิดข้ึนจริงจากเงินกูร้ะยะยาว (1,411) 4,401 164,400  
  ก าไรจากการครบก าหนดช าระตามสญัญาแลกเปล่ียนสกุลเงินและอตัรา

ดอกเบ้ีย 4,865 (13) (2,869) 
  ค่าใชจ่้ายจากการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์ 462 96                                -    
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บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จ ากดั (มหาชน) และบริษัทย่อย 
งบกระแสเงนิสด 

     (หน่วย : พนับำท) 
   ส าหรับปี ส้ินสุดวนัที ่ ส าหรับงวดสามเดอืน ส าหรับปี ส้ินสุดวนัที ่ 
   30 กนัยายน พ.ศ. 2557 ส้ินสุดวนัที ่ ส้ินสุดวนัที ่
    31 ธันวาคม พ.ศ. 2557 31 ธันวาคม พ.ศ. 2558 

ก าไรสุทธิจากการด าเนินงานก่อนการเปลีย่นแปลงในเงนิทุนหมุนเวยีน 2,837,129 697,097 2,296,713  
เงินทุนหมุนเวียน    
 ลูกหน้ีการคา้  (1,268,223) (146,555) (211,187) 
 ลูกหน้ีอ่ืน  (152,977) 78,618 140,271  
 ลูกหน้ีกำรคำ้ - บริษทัท่ีเก่ียวขอ้งกนั 1,069,992 (53,126) 122,251  
 สินคำ้คงเหลือ  1,007,186 (107,749) (137,005) 
 วสัดุและของใชส้ิ้นเปลืองส ำหรับเรือเดินทะเล  (303,492) 77,050 284,417  
 ค่ำใชจ่้ำยจ่ำยล่วงหนำ้  (9,938) (27,883) 106,662  
 สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน  93,569 (62,080) (360,759) 
 สินทรัพยอ่ื์น  28,334 19,941 (69,711) 
 เจำ้หน้ีกำรคำ้  (184,711) 448,861 (848,075) 
 เจำ้หน้ีกำรคำ้ - บริษทัท่ีเก่ียวขอ้งกนั (6,951) (2,126) 3,774  
 เจำ้หน้ีอ่ืน  (124,441) (80,941) 13,860  
 เงินรับล่วงหนำ้จำกลูกคำ้ 55,030 16,226 (54,269) 
 ภำษีเงินไดนิ้ติบุคคลคำ้งจ่ำย 94,079 (49,468) 12,378  
 ค่ำใชจ่้ำยคำ้งจ่ำย 116,462 (111,335) 286,204  
 หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 188,860 (44,780) (280,465) 
 ภำระผกูพนัผลประโยชนเ์ม่ือเกษียณอำยุ 6,960 41,361 19,695  
     
เงินสดจำกกำรด ำเนินงำน    
 จ่ายตน้ทุนทางการเงิน (495,112) (158,617) (502,394) 
 จ่ายภาษีเงินได ้ (402,325) (32,990) (186,905) 
เงนิสดสุทธิได้มาในกจิกรรมด าเนินงาน 2,549,431 501,504 635,455  
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บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จ ากดั (มหาชน) และบริษัทย่อย 
งบกระแสเงนิสด (ต่อ) 

    (หน่วย : พนับาท) (หน่วย : พนับาท) 

   ส าหรับปี ส้ินสุดวนัที ่ ส าหรับงวดสามเดอืน ส าหรับงวดสามเดอืน 
   30 กนัยายน พ.ศ. 2557 ส้ินสุดวนัที ่ ส้ินสุดวนัที ่
    31 ธันวาคม พ.ศ. 2557 31 ธันวาคม พ.ศ. 2558 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมลงทุน    
 เงินสดจ่ำยซ้ือท่ีดิน อำคำร และอุปกรณ์ และสินทรัพยไ์มมี่ตวัตน (6,757,408) (287,681) (1,332,844) 
 เงินสดจ่ำยเพื่อซ่อมเรือคร้ังใหญ่ (200,625)                               -                                   -    
 เงินสดจ่ำยเงินใหกู้ร้ะยะสั้นแก่กิจกำรท่ีเก่ียวขอ้งกนั                                 -                                  -                                   -    
 เงินจ่ำยลงทุนในบริษทัท่ีเก่ียวขอ้งกนั  (113,144) (649,413) (204,672) 
 เงินปันผลรับจำกเงินลงทุน 1,606                               -    28,069  
 เงินปันผลรับจำกบริษทัร่วม 64,844                               -    363,370  
 เงินปันผลรับจำกกิจกำรร่วมคำ้ 173,075                               -                                   -    
 เงินรับจำกกำรจ ำหน่ำยสินทรัพยถ์ำวร 8,590 19,380 40,564  
 เงินสดรับ(จ่ำย)จำกเงินลงทุนระยะสั้น (816,935) 816,506 (6,945,738) 
 เงินรับจำกกำรจ ำหน่ำยเงินลงทุนในบริษทัยอ่ยและบริษทัร่วม 49,328 2,403                                -    
 เงินสดรับคืนจำกเงินใหกู้ร้ะยะยำว 112,924                               -                                   -    
 เงินสดรับคืนจำกเงินใหกู้ร้ะยะสั้นแก่กิจกำรท่ีเก่ียวขอ้งกนั                                 -                                  -                                   -    
 เงินสดรับคืนจำกสญัญำควำมร่วมมือทำงธุรกิจกบักิจกำรท่ีเก่ียวขอ้งกนั                                 -                                  -                                   -    
 เงินสดรับคืนจำกเงินใหกู้ร้ะยะยำวแก่กิจกำรท่ีเก่ียวขอ้งกนั 500                               -                                   -    
เงนิสดสุทธิ (ใช้ไป) ในกจิกรรมลงทุน (7,477,245) (98,805) (8,051,251) 

กระแสเงินสดจำกกิจกรรมจดัหำเงิน    
 เงินรับ (จ่ำยคืน) สุทธิจำกเงินเบิกเกินบญัชีธนำคำร                                 -                                  -                                   -    
 เงินสดรับจำกเงินกูร้ะยะสั้นจำกกิจกำรท่ีเก่ียวขอ้งกนั                                 -                                  -    3,300  
 เงินสดรับจำกเงินกูร้ะยะยำว               1,525,219.00              1,144,976.00  120,000  
 เงินสดจ่ำยสุทธิจำกเงินกูร้ะยะสั้น (681,630) 189,235 (116,185) 
 เงินสดจ่ำยคืนเงินกูร้ะยะสั้นจำกกิจกำรท่ีเก่ียวขอ้งกนั                                 -                                  -                                   -    
 เงินสดจ่ำยคืนเงินกูร้ะยะยำวและหน้ีสินตำมสญัญำเช่ำกำรเงิน (1,453,904) (526,080) (1,688,732) 
 เงินสดจ่ำยส ำหรับกำรไถ่ถอนหุน้กูแ้ปลงสภำพ                                 -                                  -    1,992,311  
 เงินสดจ่ำยส ำหรับกำรยกเลิกหุน้กูแ้ปลงสภำพ                                 -                                  -    (2,000,000) 
 เงินปันผลจ่ำยแก่ผูถื้อหุน้ (88)                               -    (370,823) 
 เงินปันผลจ่ำยจำกบริษทัยอ่ยใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย (159,361)                               -    (168,307) 
 เงินสดรับจำกกำรเพิ่มทุนเรือนหุน้               4,230,899.00                      128,483  7,298,937  
 เงินสดรับจำกกำรเพิ่มเงินลงทุนจำกส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ ำนำจควบคุม

ของบริษทัยอ่ย                  396,698.00                          1,334  633,144  
 เงินสดรับสุทธิจำกสญัญำแลกเปล่ียนสกุลเงินและอตัรำดอกเบ้ีย (4,865) (4,401) (148,839) 
เงนิสดสุทธิได้มา (ใช้ไป) ในกจิกรรมจัดหาเงนิ 3,852,968 933,547 5,554,806  

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มข้ึน(ลดลง)สุทธิ (1,074,846) 1,336,246 (1,860,990) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดตน้ปี 7,446,247 6,285,603 7,701,564  
เงินสดลดลงจากการขายเงินลงทุนในบริษทัยอ่ย (90,560)                               -                                   -    
ผลต่างจากการเปล่ียนแปลงอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ 33,198 70,557 (57,511) 
ผลกระทบของอตัราแลกเปล่ียนของเงินตราในสุกลต่างประเทศ (28,436) 9,158 149,028  
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดส้ินปี 6,285,603 7,701,564 5,932,091  
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บริษทั โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จ ากดั (มหาชน) และบริษทัย่อย 
งบกระแสเงนิสด (ต่อ) 

    (หน่วย : พนับาท) (หน่วย : พนับาท) 

   ส าหรับปี ส้ินสุดวนัที ่ ส าหรับงวดสามเดอืน ส าหรับงวดสามเดอืน 
   30 กนัยายน พ.ศ. 2557 ส้ินสุดวนัที่ ส้ินสุดวนัที่ 
    31 ธันวาคม พ.ศ. 2557 31 ธันวาคม พ.ศ. 2558 

รายการที่มิใช่เงนิสด     
หน้ีสินคงคา้งจากการซ่อมเรือคร้ังใหญ่ 8,440                               -                                   -    
หน้ีสินคงคา้งจากการซ้ือสินทรัพยถ์าวร 255,981 86,087 61,579  
หน้ีสินคงคา้งสญัญาเช่าการเงิน                                 -                                  -                                   -    
หน้ีสินคงคา้งตน้ทุนการออกหุ้นกูแ้ปลงสภาพ                                 -                                  -                                   -    
การออกหุ้นปันผล                                  -                                  -                                   -    
เงินปันผลคา้งรับจากบริษทัร่วม                                  -                                  -                                   -    
เงินปันผลคา้งจ่าย 3,985 3,985 3,956  
ลูกหน้ีจากการเสนอขายหุ้นให้แก่บุคคลในวงจ ากดั                                 -                                  -                                   -    
จ  าหน่ายเงินลงทุนในบริษทัยอ่ยโดยการหกักลบลบหน้ีกบั    
 เจำ้หน้ีกิจกำรท่ีเก่ียวขอ้งกนั                                 -    (152,138)                                -    
การซ้ือกิจการร่วมคา้แห่งหน่ึงโดยแลกเปล่ียนกบัเงินลงทุน    

 ในบริษทัร่วมและกิจกำรร่วมคำ้แห่งหน่ึง                                 -    168,646                                -    
เงินปันผลคำ้งรับจำกเงินลงทุนระยะสั้นและ 
เงินลงทุนในบริษทัร่วม                                 -                                  -                         246,351  
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บริษทั โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จ ากดั (มหาชน) และบริษทัย่อย 
การวเิคราะห์ทางการเงนิ 

   ส าหรับปีส้ินสุดวนัที่ ส าหรับงวดสามเดอืน ส าหรับงวดสามเดอืน 
   30 กนัยายน พ.ศ. 2557 ส้ินสุดวนัที่ ส้ินสุดวนัที่ 
    31 ธันวาคม พ.ศ. 2557 31 ธันวาคม พ.ศ. 2558 
    (ปรับปรุงใหม่)  

อตัราส่วนสภาพคล่อง  (LIQUIDITY RATIO)     
 อตัราส่วนสภาพคล่อง เท่า 1.76 1.69 1.91 
 อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว เท่า 1.43 1.39 1.67 
 อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด* เท่า 0.34 0.23 0.06 
 อตัราส่วนหมุนเวียนลูกหน้ีการคา้* เท่า 4.97 5.48 4.40 
 ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย วนั 73.43 66.63 82.98 
 อตัราส่วนหมุนเวียนเจา้หน้ี* เท่า 14.52 15.65 15.92 
 ระยะเวลาช าระหน้ี วนั 25.13 23.33 22.93 
อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร  (PROFITABILITY RATIO) 
 อตัราก าไรขั้นตน้ % 16.14 10.25 8.42 
 อตัราก าไรสุทธิ % 4.74 1.35 (52.90) 
 อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น* % 4.85 1.40 (49.43) 
อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน  (EFFICIENCY RATIO) 
 อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม* % 3.51 1.09 (30.50) 
 อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยถ์าวร* % 13.05 8.20 (56.70) 
 อตัราการหมุนของสินทรัพย*์ เท่า 0.50 0.52 0.45 
อตัราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงิน  (FINANCIAL POLICY RATIO) 
 อตัราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียต่อส่วนของผูถื้อหุ้น เท่า 0.43 0.46 0.53 
 อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น เท่า 0.56 0.60 0.68 
 อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบ้ีย เท่า 6.91 5.18 2.32 
 อตัราส่วนความสามารถช าระภาระผกูพนั (Cash Basis) เท่า 0.48 1.53 0.22 
 อตัราการจ่ายเงินปันผล % 28.52 38.70 N.A. 
ข้อมูลต่อหุ้น  (PER SHARE)     
 มูลค่าท่ีตราไวต่้อหุ้น บาท 1.00 1.00 1.00 
 มูลค่าตามบญัชีต่อหุ้น บาท 18.35 18.64 11.86 
 ก าไรสุทธิต่อหุ้น บาท 0.88 0.06 (6.61) 
 เงินปันผลต่อหุ้น บาท 0.25 0.025 0.05 
อตัราการเติบโต  (GROWTH RATE)     
 รายไดจ้ากการด าเนินงาน % 16.08 (71.04) 245.21 
 ค่าใชจ่้ายในการด าเนินงาน % 15.16 (69.76) 268.66 
 ก าไรสุทธิ % 119.83 (91.73) (13,594.53) 
 สินทรัพยร์วม % 13.93 4.76 (12.25) 
 หน้ีสินรวม % (0.70) 9.60 (5.53) 
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สูตรการค านวณ 
ระยะเวลำกำรเก็บหน้ีและช ำระหน้ี : จ ำนวนวนัตำมปีปฎิทินในแต่ละปี/งวด 
อตัรำก ำไรขั้นตน้ : ก ำไรขั้นตน้/รำยไดห้ลกัจำกกำรด ำเนินธุรกิจไม่รวมรำยไดอ่ื้นและ

ก ำไรหรือขำดทุนจำกอตัรำแลกเปล่ียน 
อตัรำก ำไรสุทธิ : ก ำไรสุทธิส่วนท่ีเป็นของบริษทัใหญ่/รำยไดห้ลกัจำกกำรด ำเนิน

ธุรกิจไม่รวมรำยไดอ่ื้นและก ำไรหรือขำดทุน 
อตัรำกำรหมุนของสินทรัพย ์ : รำยไดร้วมไม่รวมก ำไรหรือขำดทุนจำกอตัรำแลกเปล่ียน/สินทรัพย์

รวมเฉล่ีย 
อตัรำส่วนหน้ีสินท่ีมีภำระดอกเบ้ียต่อส่วน
ของผูถื้อหุน้ 

: หน้ีสินท่ีมีภำระดอกเบ้ียรวม/ส่วนของผูถื้อหุน้ 

อตัรำส่วนควำมสำมำรถช ำระภำระผกูพนั 
(Cash Basis) 

: กระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำน/ (กำรจ่ำยช ำระหน้ีสินสุทธิ + 
รำยจ่ำยลงทุนสุทธิจำกเงินรับจำกกำรขำยหุน้ทุน + ซ้ือสินทรัพย ์ + 
เงินปันผลจ่ำย) 

มูลค่ำตำมบญัชีต่อหุน้ : ส่วนของผูถื้อหุน้บริษทัใหญ่/จ ำนวนหุน้สำมญัถวัเฉล่ียถ่วงน ้ ำหนกั 
ก ำไรสุทธิต่อหุน้ : ก ำไรสุทธิส่วนท่ีเป็นของบริษทัใหญ่/จ ำนวนหุน้สำมญัถวัเฉล่ียถ่วง

น ้ ำหนกั 
 
หมายเหตุ: 
*ปรับเป็นตวัเลขเตม็ปี 
บริษทัมีกำรเปล่ียนแปลงนโยบำยบญัชีเก่ียวกบักำรบญัชี กำรป้องกนัควำมเส่ียงจำกรำยกำรท่ีเป็นเงินตรำต่ำงประเทศ และ
กำรป้องกนัควำมเส่ียงจำกอตัรำดอกเบ้ีย ซ่ึงมีผลกำรปรับยอ้นหลงัต่องบกำรเงินส ำหรับงวดสำมเดือนส้ินสุดวนัท่ี 31 
ธนัวำคม 
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14. การวเิคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจดัการ 
 
ค าอธิบายและการวเิคราะห์ของฝ่ายจดัการ 
 

บริษทั โทรีเซนไทย เอเยนตซี์ส์ จ ำกดั (มหำชน) (“TTA”) ไดเ้ปล่ียนรอบระยะเวลำบญัชีจำก 1 ตุลำคม ถึง 30 
กนัยำยนของปีถดัไป มำเป็นรอบปีบญัชีตั้งแต่ 1 มกรำคม ถึง 31 ธนัวำคมของทุกปี ดงันั้น งบกำรเงินของรอบบญัชีส้ินสุด
วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2557 ไดถู้กจดัท ำข้ึนตำมรอบระยะเวลำบญัชีใหม่น้ีแทนรอบบญัชีเดิมคือ 1 ตุลำคม 2557 ถึง 31 ธนัวำคม 
2557 อยำ่งไรก็ตำมเพ่ือประโยชน์ของผูใ้ชใ้นกำรเปรียบเทียบและวเิครำะห์ขอ้มูลทำงกำรเงิน TTA ไดจ้ดัท ำงบก ำไรขำดทุน
เบ็ดเสร็จรวมท่ีไม่ไดต้รวจสอบส ำหรับงวดสิบสองเดือนส้ินสุด 31 ธนัวำคม 2557 เปรียบเทียบกบัปี 2558 ซ่ึงค ำอธิบำยและ
กำรวเิครำะห์ของฝ่ำยจดักำรไดจ้ดัท ำข้ึนเพ่ือประกอบกำรอธิบำยดงักล่ำว 
 
บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จ ากดั (มหาชน) 
 EBITDA ยงัคงแขง็แกร่งท่ี 1.8 พนัลำ้นบำท และกระแสเงินสดสุทธิจำกกิจกรรมด ำเนินงำน 635.5 ลำ้นบำท 
 เงินสดและเงินลงทุนระยะสั้นรวมทั้งส้ิน 13.4 พนัลำ้นบำท ณ ส้ินปี 2558 
 PMTA  ยงัคงมีผลกำรด ำเนินกำรท่ีแขง็แกร่งใหก้บั TTA 
 มีกำรบนัทึกกำรดอ้ยค่ำของสินทรัพยท่ี์ไม่ใช่เงินสด  จ ำนวน 11.5 พนัลำ้นบำท 
 

บทสรุปผู้บริหาร 
Performance Summary

in Million Baht FY14 FY15 % YoY 4Q/14 3Q/15 4Q/15 %YoY %QoQ

Revenues 22,341.3  21,425.8    -4% 6,206.7  5,792.1  5,059.3     -18% -13%

Gross Profit 4,641.2    3,613.9     -22% 1,017.4  1,337.1  827.3        -19% -38%

Gross Margin (%) 21% 17% 16% 23% 16%

EBITDA 3,576.2    1,841.7     -49% 799.2     1,081.9  (228.7)       -129% -121%

  EBITDA Margin (%) 16% 9% 13% 19% -5%

Net Profit/(Loss) 1,388.5    (14,797.9)  -1166% 138.2     633.4     (15,277.2)  -11156% -2512%

  Net Profit Margin (%) 6% -69% 2% 11% -302%

Net Profit/(Loss) to TTA 902.1       (11,335.1)  -1357% 84.0       382.7     (11,564.8)  -13868% -3122%

Number of Shares (million Shares) 1,301.2    1,822.5     1,301.2  1,822.5  1,822.5     

Basic earnings per share (in Baht) 0.73         (6.61)         0.63       0.21       (6.25)         

Normalized Net Profit 1,486.5    (233.3)       -116% 248.1     748.5     (804.5)       -424% -207%

Normalized Net Profit to TTA 974.6       (256.3)       -126% 171.1     495.8     (576.0)       -437% -216%

*Normalized Net Profit/(Loss) = Net Profit/(Loss) - Non-Recurring Items  
 
ในปี 2558 อุตสาหกรรมขนส่งสินค้าทางเรือ อยู่ท่ามกลางสภาวะทีอ่ตัราค่าระวางเรือปรับตวัต า่สุดในรอบเกอืบ 30 

ปี โดยดชันีบอลติค (BDI) ไดป้รับลดลงอยูท่ี่ระดบัต ่ำท่ีสุดตั้งแตมี่กำรบนัทึกมำและเฉล่ียอยูท่ี่  718 ในปี 2558 หรือลดลง
ร้อยละ 35 จำกค่ำเฉล่ียท่ี 1,105 ในปี 2557 ซ่ึงดชันี BDI ไดล้ดลงจำกอุปสงคส์ ำหรับเรือขนส่งสินคำ้แหง้เทกองท่ีลดลง และ
มีอุปทำนของเรือท่ีมีมำกเกินไปจำกกำรสัง่ต่อเรือในช่วง 2-3 ปีท่ีผำ่นมำ นอกจำกน้ี ตลำดน ้ ำมนัไดรั้บแรงกดดนัอยำ่ง
ต่อเน่ือง จำกรำคำน ้ ำมนัปรับตวัลดลงจำกกวำ่ 100 ดอลลำร์สหรัฐต่อบำร์เรล ตั้งแต่กลำงปี 2557 ร่วงลงมำอยูท่ี่ระดบั 30 



บริษทั โทรีเซนไทย เอเยนตซี์ส์ จ  ำกดั (มหำชน) แบบ 56-1 

 - 190 - 

ดอลลำร์สหรัฐต่อบำร์เรลในช่วงปลำยปี 2558 เน่ืองจำกอุปทำนส่วนเกินทัว่โลกและควำมตอ้งกำรลดลงจำกกำรชะลอตวั
ของเศรษฐกิจโลกโดยเฉพำะอยำ่งยิง่ในประเทศจีน 

 
ปัจจยัภำยนอกเหล่ำน้ีไดมี้ผลกระทบอยำ่งมีนยัส ำคญัผลกำรด ำเนินงำนของกลุ่ม TTA ในปี 2558 ทั้งๆ ท่ีกลุ่ม TTA 

มีควำมพยำยำมและแผนกำรท่ีจะลดผลกระทบอยำ่งต่อเน่ือง อยำ่งไรก็ตำม จำกสภำพแวดลอ้มของอุตสำหกรรมท่ีอ่อนแอ
ในปี 2558 และเพ่ือปฏิบติัตำมกฎระเบียบทำงบญัชีอยำ่งถูกตอ้ง TTA จึงไดมี้กำรมีกำรบนัทึกกำรดอ้ยค่ำของสินทรัพยท่ี์
ไม่ใช่เงินสดจ ำนวน 11.5 พนัลำ้นบำท ทั้งน้ี ในปี 2558 ก ำไรก่อนหกัดอกเบ้ีย ภำษี ค่ำเส่ือมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำย 
(EBITDA) ยงัคงเป็นบวกที ่1.8 พนัล้านบาท 
 

โทรีเซน ชิปป้ิง กรุ๊ป (“TSG”)  มอีตัราค่าระวางเรือเฉลีย่ในปี 2558 ของ TSG อยู่ที ่7,507 ดอลลาร์สหรัฐต่อวนั ซ่ึง
สูงกวำ่อตัรำค่ำระวำงเรือเฉล่ียของตลำด Supramax ท่ีปรับฐำนแลว้  ท่ี 6,154 ดอลลำร์สหรัฐต่อวนัถึงร้อยละ 22 แมว้ำ่ลดลง
ร้อยละ 20 เม่ือเทียบกบั 9,436 ดอลลำร์สหรัฐต่อวนัในปี 2557 ทั้งน้ี TSG ไดท้ ำกำรบนัทึกกำรดอ้ยค่ำสินทรัพยก์องเรือท่ี
บริษทัเป็นเจำ้ของ ซ่ึงเป็นรำยกำรท่ีไม่ใช่เงินสดประมำณ 4.7 พนัลำ้นบำท โดยถำ้ไม่รวมกำรบนัทึกกำรดอ้ยค่ำของสินทรัพย ์
TSG จะมีผลขำดทุนสุทธิปกติ ท่ี 128.8 ลำ้นบำท ท่ำมกลำงสภำวะตลำดท่ีค่อนขำ้งอ่อนแอ 
 

ในปี 2558 บริษัท เมอร์เมด มาริไทม์ จ ากดั (มหาชน) “MML Group” มรีายได้เพิม่ขึน้ร้อยละ 8 จำกรำยไดจ้ำก
งำนบริกำรวำงสำยเคเบ้ิลใตท้ะเลท่ีเติบโตข้ึน นอกจำกน้ี อตัรำกำรใชป้ระโยชนข์องเรือวศิวะกรรมใตท้ะเลยงัคงอยูใ่นระดบั
เดียวกนักบัปีท่ีแลว้ ท่ีร้อยละ 61 ในขณะท่ีเรือ tender rig (MTR1 และ MTR2) ยงัคงไม่ไดมี้กำรถูกน ำไปใชง้ำนระหวำ่งปี 
และถูกก ำหนดใหมี้กำรพยำยำมขำยออกไป นอกจำกน้ี เพ่ือสอดคลอ้งกบัหลกักำรของบริษทัฯ ในเร่ืองควำมโปร่งใสและ
วธีิกำรทำงบญัชีท่ีถูกตอ้ง MML Group ไดมี้กำรบนัทึกกำรดอ้ยค่ำของสินทรัพยท่ี์ไม่ใช่เงินสดเป็นจ ำนวนรวมทั้งส้ิน
ประมำณ 6 พนัลำ้นบำทในปี 2558 ช่วงเวลำท่ีอุตสำหกรรมน ้ ำมนัและก๊ำซของโลกยงัคงท่ีจะเผชิญควำมทำ้ทำยท่ีส ำคญัจำก
สภำพแวดลอ้มรำคำน ้ ำมนัท่ีต ำในปัจจุบนั ถำ้ไม่รวมกำรบนัทึกกำรดอ้ยค่ำของสินทรัพย ์ MML Group มีผล ก ำไรจำกกำร
ด ำเนินปกติ (normalized profit) ท่ี 52.8 ลำ้นบำท 
 

PMTA ยงัคงแสดงผลการด าเนนิงานก าไรทีโ่ดดเด่นส าหรับ TTA ในปี 2558 แมจ้ะเป็นปีท่ีมีควำมทำ้ทำยจำก     
ภยัแลง้ในภูมิภำคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต ้โดยมีอตัรำก ำไรขั้นตน้ท่ีร้อยละ 24 และมียอดขำยปุ๋ยเท่ำกบั 198,541 ตนั อปุสงค์
กำรเช่ำพ้ืนท่ีโรงงำนยงัคงอยูใ่นระดบัสูงจำกลูกคำ้ปัจจุบนั และเป็นผลใหอ้ตัรำกำรใชป้ระโยชนข์องพ้ืนท่ีโรงงำนใหเ้ช่ำของ 
PMTA ท่ีอยูใ่นระดบัร้อยละ 100 นอกจำกน้ี PMTA อยูใ่นระหวำ่งกำรสร้ำงบำคองโค 5-B เฟส 2 (พ้ืนท่ี 8,200 ตร.ม.)  
PMTA มีส่วนก ำไร 174.9 ลำ้นบำทใหก้บั TTA ในปี 2558 

 
ในระหวำ่งไตรมำสท่ี 4 ของปี 2558 มีสถำนกำรณ์ท่ีท ำใหผู้บ้ริหำรไดส้รุปวำ่ TTA ไดสู้ญเสียควำมมีอิทธิพลอยำ่ง

มีนยัส ำคญัใน Sino Grandness Food Industry Group Limited (“Sino Grandness”) และเงินลงทุนใน Sino Grandness ไดถู้ก
เปล่ียนกำรจดัประเภทเป็นเงินลงทุนระยะยำว ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2558 

 
ยอดขายของ UMS ลดลงร้อยละ 24 เมือ่เทยีบกบัปีก่อนหน้าจาก 339 พนัตนัในปี 2557 มาอยู่ที ่ 259 พนัตนัในปี 

2558 กำรลดลงของปริมำณยอดขำยเป็นผลมำจำกปริมำณขำยถ่ำนหินขนำด 0-5  มิลลิเมตรท่ีลดลงในปี 2558 จำกกำรท่ีในปี 
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2557 ฝ่ำยบริหำรของ UMS ไดมุ่้งเนน้กำรลดปริมำณสินคำ้คงเหลือของถ่ำนหินขนำด 0-5 มิลลิเมตร และจ ำกดักำรผลิต  
ถ่ำนหินคดัขนำดเพ่ือปรับสมดุลโครงสร้ำงเงินทุนของ UMS ซ่ึงไดด้ ำเนินกำรอยำ่งต่อเนืองมำถึงปี 2558 ส่งผลใหเ้กิด
ยอดขำยเพื่อลดปริมำณสินคำ้คงเหลือถ่ำนหินเป็นจ ำนวนมำกในปีก่อนหนำ้ นอกจำกน้ี ในปี 2558 UMS ยงัไดรั้บผลกระทบ
จำกขอ้จ ำกดัทำงดำ้นวงเงินสินเช่ือเพ่ือกำรน ำเขำ้ถ่ำนหิน ดงันั้นในปี 2558 UMS รำยงำนขำดทุนสุทธิ 371.2 ลำ้นบำท และมี
ผลขำดทุนจำกกำรด ำเนินงำนปกติ 100.1 ลำ้นบำท 
 

ภาพรวมในปี 2558 TTA มผีลขาดทุนสุทธิจ านวน 11,335.1 ล้านบาทและมผีลขาดทุนสุทธิจากการด าเนินการ
ปกตทิี ่256.3 ล้านบาท โดยท่ี TTA ยงัคงมีกระแสเงินสดสุทธิจำกกิจกรรมด ำเนินงำน 635.5 ลำ้นบำท และมีเงินสดและเงิน
ลงทุนระยะสั้นรวมกนัใน งบดุลรวมจ ำนวน 13.4 พนัลำ้นบำท ณ ส้ินปี 2015 
 

การเปลีย่นแปลงนโยบายการบัญชี 
1. ตั้งแต่วนัท่ี 1 มกรำคม 2558 กลุ่มบริษทัไดถื้อปฏิบติัตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงินท่ีออกและปรับปรุง

ใหม่ซ่ึงมีผลกระทบต่องบกำรเงินของกลุ่มบริษทัอยำ่งเป็นสำระส ำคญัดงัน้ี 
ก) มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบบัท่ี 12 เร่ือง กำรเปิดเผยขอ้มูลเก่ียวกบัส่วนไดเ้สียในกิจกำรอ่ืน 
ข) มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบบัท่ี 13 เร่ือง กำรวดัมูลค่ำยติุธรรม 
2. ตั้งแต่วนัท่ี 1 มกรำคม 2558 กลุ่มบริษทัไดเ้ปล่ียนแปลงนโยบำยกำรบญัชีเก่ียวกบักำรป้องกนัควำมเส่ียงจำก

เงินตรำต่ำงประเทศและอตัรำดอกเบ้ีย เพ่ือสะทอ้นควำมเป็นจริงทำงเศรษฐกิจของรำยกำรป้องกนัควำมเส่ียงดงักล่ำวเป็นวธีิ
เกณฑค์งคำ้งดงันั้นงบกำรเงินเปรียบเทียบระยะเวลำปี 2557 จ ำเป็นตอ้งไดรั้บกำรปรับปรุงใหม่ 
 

บทสรุปของเหตุการณ์ทีม่ผีลกระทบอย่างมนีัยส าคญัต่องบการเงนิในปี 2558 
1. มกรำคม 2558 : TTA ลงทุนร้อยละ 9 ใน Sino Grandness ผำ่น Soleado Holdings Pte. Ltd. ซ่ึงเป็นบริษทัยอ่ย 

โดยมีมูลค่ำกำรลงทุน 610 ลำ้นบำท 
2. มีนำคม 2558 : TTA เสนอขำยหุน้เพ่ิมทุนใหก้บัผูถื้อหุน้เดิมตำมสดัส่วนกำรถือหุน้ (Right Offering)  โดยมี

ยอดเงินรับสุทธิหลงัหกัค่ำใชจ่้ำย 7,282 ลำ้นบำท 
3. พฤษภำคม 2558 : เสนอขำยหุน้สำมญัของ PMTA โดย TTA ถือหุน้ร้อยละ 65 ของทุนจดทะเบียนช ำระแลว้ 

(หลงั IPO) 
4. พฤษภำคม 2558 : จ่ำยเงินปันผลประจ ำปี 0.025 บำทต่อหุน้ส ำหรับรอบบญัชีงวดสำมเดือนส้ินสุดวนัท่ี 31 

ธนัวำคม 2557  
5. กรกฎำคม 2558 : TTA ออกเสนอขำยหุน้กูอ้ำย ุ3 ปี มูลค่ำ 2 พนัลำ้นบำท อตัรำดอกเบ้ียร้อยละ 4.25 ต่อปี แก่

ประชำชนทัว่ไปและ/หรือนกัลงทุนสถำบนั 
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สรุปผลการด าเนินงานรวม 

 
ในปี 2558  รายได้รวมอยู่ที่ 21,425 ล้านบาท ลดลงเล็กน้อยเพียงร้อยละ 4 จากปีก่อน ซ่ึงส่วนใหญ่เป็นผลมำจำก

รำยไดท่ี้ลดลงของกลุ่มธุรกิจขนส่ง โดยเฉพำะอยำ่งยิ่งจำกอตัรำค่ำระวำงเรือบรรทุกสินคำ้แห้งเทกองท่ีอยูใ่นภำวะอ่อนตวั 
ในทำงตรงกนัขำ้ม ค่ำใชจ่้ำยรวมเพ่ิมข้ึนเล็กน้อยท่ีร้อยละ 1 จำกปีก่อนหนำ้มำอยูท่ี่ 17,811 ลำ้นบำท โดยส่วนใหญ่มำจำก
กลุ่มพลงังำนเน่ืองจำกกลุ่ม MML อยูใ่นช่วงกำรเรียนรู้และเร่ิมตน้ธุรกิจใหม่กบักำรท ำธุรกิจวำงสำยเคเบิลใตน้ ้ ำในช่วงคร่ึง
แรกของปี 2558 ดงันั้นก ำไรขั้นตน้ลดลงร้อยละ 22 จำกปี 2557 มำอยูท่ี่ 3,613.9 ลำ้นบำทคิดเป็นอตัรำก ำไรขั้นตน้ท่ีร้อยละ 
17 ในปี 2558 

 
ส่วนแบ่งก าไรลดลงร้อยละ 30 จากปีก่อน มาเป็น  822.6 ล้านบาท โดย ส่วนใหญ่เป็นผลมำจำกส่วนแบ่งก ำไรจำก 

Asia Offshore Drilling (“AOD”) ท่ีลดลง (บริษทัหลกัท่ีใหมี้ส่วนแบ่งก ำไรในปี 2557)  กำรลดลงเป็นไปตำมขอ้ตกลงกนักบั
ลูกคำ้ในซำอุดิอำระเบียท่ีจะปรับลดอตัรำค่ำเช่ำเรือ ซ่ึงเร่ิมตน้ท่ี 1 เมษำยน 2558 
 
 
 
 

Consolidated Income Statement

in million Baht (MB) MB % MB % MB %

Revenues 22,341.3      100.0   21,425.8              100.0    (915.5)            -4%

  Costs (17,700.1)     (79.2)    (17,811.8)             (83.1)     111.8             1%

Gross Profit 4,641.2       20.8     3,613.9               16.9      (1,027.2)          -22%

  Other Income 164.0          0.7      176.2                  0.8       12.2               7%

  Gain/(Loss) on Investment (9.2)             (0.0)     (155.2)                 (0.7)      145.9             1577%

  SG&A (2,401.8)      (10.8)    (2,615.9)              (12.2)     214.1             9%

EBITDA from Operation 2,394.1       10.7     1,019.1               4.8       (1,375.0)          -57%

  Equity Income 1,182.1       5.3      822.6                  3.8       (359.5)            -30%

EBITDA 3,576.2       16.0     1,841.7               8.6       (1,734.5)          -49%

  Depreciation & Amortization (1,597.4)      (7.1)     (1,779.3)              (8.3)      182.0             11%

EBIT 1,978.8       8.9      62.4                    0.3       (1,916.5)          -97%

  Financial Cost (497.7)         (2.2)     (518.8)                 (2.4)      21.1               4%

  Gain/(Loss) from Foreign Exchange 213.0          1.0      244.1                  1.1       31.1               15%

  Non-Recurring Items - Impairment on Assets (66.2)           (0.3)     (11,571.2)             (54.0)     11,505.0         17367%

  Non-Recurring Items - Other (31.7)           (0.1)     (2,993.4)              (14.0)     2,961.7           9351%

Profit before income tax 1,596.2       7.1      (14,777.0)             (69.0)     (16,373.2)        -1026%

   Income Tax Expense (207.7)         (0.9)     (21.0)                   (0.1)      (186.7)            -90%

Net Profit/(Loss) 1,388.5       6.2      (14,797.9)             (69.1)     (16,186.5)        -1166%

Net Profit/(Loss) attributable to Non-controlling interest 486.5          2.2      (3,462.8)              (16.2)     (3,949.3)          -812%

Net Profit/(Loss) attributable to To TTA 902.1          4.0      (11,335.1)             (52.9)     (12,237.2)        -1357%

  Non-Recurring Items - Impairment on Assets to TTA (49.5)           (9,206.8)              9,157.3           18502%

  Non-Recurring Items - Other to TTA (23.1)           (1,872.1)              1,849.0           8014%

  Normalized Net Profit to TTA 974.6          (256.3)                 (1,230.9)          -126%

*Normalized Net Profit/(Loss) = Net Profit/(Loss) - Non-Recurring Items

Non-Recurring Items - Other includes share of impairment losses from MML's group drilling associate of Baht 2.2 billion in 2015.

FY15 %YoYFY14 (Restate)
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งบแสดงฐานะการเงนิ 
 

 
 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2558 TTA มีสินทรัพยร์วมทั้งส้ิน 45,346.4 ลำ้นบำท ลดลง 6,332.5 ลำ้นบำท จำก ณ วนัท่ี 31 
ธนัวำคม 2557 ท่ีจ ำนวน 51,678.9 ลำ้นบำท สินทรัพยห์มุนเวยีนเพ่ิมข้ึน โดยส่วนใหญ่มำจำกเงินสดสุทธิท่ีไดรั้บจำกกำร
เสนอขำยหุน้เพ่ิมทุนตำมสิทธิ (right offering) จ ำนวน 7,282.3 ลำ้นบำท ในขณะท่ีสินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนลดลง 11,734.9 
ลำ้นบำท ซ่ึงส่วนใหญ่มำจำกกำรลดลงของท่ีดินอำคำรและอุปกรณ์ เน่ืองจำกค่ำเส่ือมรำคำและกำรดอ้ยค่ำของสินทรัพยท่ี์
ไม่ใช่เงินสด  
 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2558 TTA มีหน้ีสินรวมทั้งส้ิน 18,358 ลำ้นบำท ลดลงเป็นจ ำนวน 1,074.8 ลำ้นบำท จำก   
ส้ินปี 2557 ท่ี 19,432.8 ลำ้นบำท โดยส่วนใหญ่เป็นผลมำจำกหน้ีท่ีมีภำระดอกเบ้ียลดลง ส่วนของผูถื้อหุน้ลดลง 5,257.7 
ลำ้นบำทจำก 32,246.1 ลำ้นบำท ณ ส้ินปี 2557 เป็น 26,988.4 ลำ้นบำท ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2558 เน่ืองจำกกำรลดลงของ
ก ำไรสะสมจำกกำรดอ้ยค่ำของสินทรัพยท่ี์ไม่ใช่เงินสด 
 
งบกระแสเงนิสด 

ส ำหรับงบกระแสเงินสด ณ ส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวำคม 2558 TTA มีกระแสเงินสดสุทธิจำกกิจกรรมด ำเนินงำน 
635.5 ลำ้นบำท ในขณะท่ีกระแสเงินสดท่ีใชไ้ปในกิจกรรมลงทุนสุทธิเท่ำกบั 8,051.3  ลำ้นบำท โดยส่วนใหญ่ใชไ้ปกบักำร
ลงทุนระยะสั้นในหลกัทรัพยใ์นควำมตอ้งกำรของตลำด (marketable securities) กำรเอำเรือเขำ้อู่แหง้ กำรซ้ือท่ีดิน อำคำร
อุปกรณ์ และอ่ืนๆ นอกจำกน้ี TTA มีกระแสเงินสดใชไ้ปในกิจกรรมจดัหำเงินสุทธิจ ำนวน 5,554.8 ลำ้นบำท จำกกำรจ่ำย
ช ำระคืนหุน้กูแ้ละเงินกูย้มืระยะยำว ช ำระดอกเบ้ียสถำบนักำรเงินและสญัญำเช่ำซ้ือ จ่ำยเงินปันผล และอ่ืนๆ ซ่ึงเม่ือรวมกบั
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ณ วนัตน้งวด และผลต่ำงจำกกำรเปล่ียนแปลงอตัรำแลกเปล่ียนเงินตรำต่ำงประเทศ 
ผลกระทบของอตัรำแลกเปล่ียนของเงินตรำในสกลุต่ำงประเทศในเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดรวมทั้งส้ิน 7,793.1 
ลำ้นบำท ท ำให ้ TTA มีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ณ ส้ินปี 2558 เท่ำกบั 5,932.1 ลำ้นบำท  เม่ือรวมกบัเงินลงทุน
ชัว่ครำวแลว้บริษทัฯ จะมีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดและเงินลงทุนระยะสั้นรวมกนัทั้งส้ิน 13,423 ลำ้นบำท 
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อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญั 
สดัสว่นทางการเงนิ 2557 2558 2557* 2558*

อัตราสว่นสภาพคลอ่ง (เท่า) 1.69            1.91            1.69            1.91              

อัตราสว่น EBITDA ตอ่รายไดจ้ากการขาย (%) 16.0% 8.6% 16.0% 8.6%

อัตราสว่นก าไรสทุธติอ่รายไดจ้ากการขาย (%) 4.0% -52.9% 4.4% -1.2%

อัตราสว่นผลตอบแทนตอ่สนิทรัพย ์(%) 4.3% -29.4% 3.5% 0.6%

อัตราสว่นผลตอบแทนตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้ (%) 4.1% -49.4% 4.5% -1.1%

อัตราสว่นหนีส้นิทีม่ภีาระดอกเบีย้ตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้   (เท่า) 0.46            0.53            0.46            0.53              

อัตราสว่นหนีส้นิทีม่ภีาระดอกเบีย้สทุธติอ่สว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า) 0.21            0.04            0.21            0.04              

อัตราสว่นหนีส้นิทีม่ภีาระดอกเบีย้สทุธติอ่ EBITDA (เท่า) 1.87            0.53            1.87            0.53              

*Normalized Net Profit/(Loss) = Net Profit/(Loss) - Non-Recurring Items  
 

หมำยเหตุ :     
อตัรำส่วนสภำพคล่อง = สินทรัพยห์มุนเวียน หำร หน้ีสินหมุนเวยีน 
อตัรำส่วน EBITDA ต่อรำยไดจ้ำกกำรขำย =    EBITDA หำร รำยไดจ้ำกกำรขำย  
อตัรำส่วนก ำไรสุทธิต่อรำยไดจ้ำกกำรขำย = ก ำไร (ขำดทุน) สุทธิ  หำร รำยไดจ้ำกกำรขำย  
อตัรำส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์ = ก ำไร (ขำดทุน) ก่อนดอกเบ้ียจ่ำยและภำษีเงินได ้หำร สินทรัพยร์วมเฉล่ีย  
อตัรำส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น = ก ำไรสุทธิ (ของผูถื้อหุ้นใหญ่) หำร ส่วนของผูถื้อหุ้นของบริษทัใหญ่ (เฉล่ีย) 
อตัรำส่วนหน้ีสินท่ีมีภำระดอกเบ้ียต่อส่วนของผูถื้อหุ้น   = หน้ีสินท่ีมีภำระดอกเบ้ีย หำร รวมส่วนของผูถื้อหุ้น 
อตัรำส่วนหน้ีสินสุทธิต่อส่วนของผูถื้อหุ้น = หน้ีสินท่ีมีภำระดอกเบ้ียหักเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดและเงิน ลงทุนชัว่ครำว หำร รวมส่วนของผูถื้อหุ้น 
อตัรำส่วนหน้ีสินสุทธิต่อ EBITDA = หน้ีสินท่ีมีภำระดอกเบ้ียหักเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดและเงินลงทุนชัว่ครำว หำร EBITDA  
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ธุรกจิขนส่ง 
โทรีเซน ชิปป้ิง กรุ๊ป (“TSG”)    

 อตัรำค่ำระวำงเรือของ TSG สูงกวำ่อตัรำเฉล่ียของตลำด Supramax ท่ีปรับฐำน (Adjusted) แลว้ถึงร้อยละ 22 
แมว้ำ่จะเป็นปีท่ีค่อนขำ้งผนัผวน 

 ผลกำรด ำเนินงำนไดรั้บผลกระทบจำกกำรบนัทึกรำยกำรดอ้ยค่ำของสินทรัพยท่ี์ไม่ใช่เงินสด ในขณะท่ี EBITDA 
ยงัคงเป็นบวกท่ี 573.2 ลำ้นบำท 

 มีผลขำดทุนจำกกำรด ำเนินงำนปกติ 128.8 ลำ้นบำท 
 ยงัคงมีกำรเช่ำเรือเพ่ือด ำเนินกำร (chartered-in) และคำดวำ่จะยงัด ำเนินกำรต่อไปในอนำคต 
 
สรุปผลการด าเนินงาน 

 
หลงัจำกผำ่นปีท่ีค่อนขำ้งมีควำมผนัผวน ดชันีบอลติค (BDI) ซ่ึงเป็นตวับ่งช้ีกำรขนส่งสินคำ้ระหวำ่งประเทศ ได้

ปรับลดลงอยูท่ี่ระดบัต ่ำท่ีสุดตั้งแต่มีกำรบนัทึกมำโดยเฉล่ียเท่ำกบั 718 ในปี 2558 หรือลดลงร้อยละ 35 จำกค่ำเฉล่ียท่ี 1,105 
ในปี 2557 ซ่ึงดชันี BDI ลดลงจำกสำเหตุหลกัๆ สองประกำรคือ กำรลดลงของอุปสงคส์ ำหรับเรือขนส่งสินคำ้แหง้เทกอง
หรือกำรลดลงของกำรคำ้ระหวำ่งประเทศ และมีกำรเพ่ิมข้ึนของจ ำนวนเรือท่ีมำกเกินไปจำกกำรสัง่ต่อเรือล่วงหนำ้เพ่ือให้
ทนักบัในกำรสร้ำงเรือแต่ละล ำท่ีอยำ่งนอ้ย 2 ปี ทั้งน้ี เรือขนส่งสินคำ้แหง้เทกองถูกใชใ้นกำรขนสินคำ้แหง้ ซ่ึงโดยมำกแลว้
จะเป็นพวกวตัถุดิบ โดยท่ีอุปสงคใ์นกำรขนส่งสินคำ้ประเภทน้ี เป็นตวับ่งช้ีวำ่กำรผลิตสินคำ้ในอนำคตจะมำกเท่ำใด ซ่ึง
สำมำรถส่งสญัญำณถึงกำรเติบโตทำงเศรษฐกิจในอนำคต อยำ่งไรก็ตำม ประเทศจีนซ่ึงมีเศรษฐกิจข้ึนอยูก่บักำรน ำเขำ้และ
ส่งออกท่ีมีมูลค่ำเกือบ 4 ลำ้นลำ้นดอลลำร์สหรัฐนั้น ในปี 2558 กำรน ำเขำ้ของจีนลดลงร้อยละ 13 ส่วนกำรส่งออกปรับตวั
ลดลงร้อยละ 2 

Income Statement*

in million Baht (MB) FY14 FY15 %YoY 4Q/14 3Q/15 4Q/15 %YoY %QoQ

Freight Revenue 7,661.2    5,756.1    -25% 2,213.7    1,388.6    1,398.3    -37% 1%

  Vessel Operating Expenses (6,443.8)   (4,911.9)   -24% (1,965.7)   (1,154.6)   (1,174.8)   -40% 2%

Gross Profit 1,217.4    844.3       -31% 248.0       234.0       223.5       -10% -4%

  Other Income 190.7       50.6        -73% 46.9        0.9          4.6          -90% 429%

  Gains (Losses) on Investment -          32.1        0% -          -          -          0% 0%

  SG&A (314.8)      (353.7)      12% (62.3)       (81.5)       (107.5)      73% 32%

EBITDA 1,093.3    573.2       -48% 232.6       153.3       120.6       -48% -21%

  Depreciation & Amortization (607.8)      (714.2)      18% (171.8)      (185.2)      (188.3)      10% 2%

EBIT 485.6       (140.9)      -129% 60.8        (32.0)       (67.7)       -211% 112%

  Financial Cost (137.2)      (172.9)      26% (41.3)       (43.8)       (44.8)       8% 2%

  Gain/(Loss) from Foreign Exchange 6.9          210.2       2927% 15.0        231.2       (26.7)       -278% -112%

  Non-Recurring Items (29.5)       (4,731.2)   15923% (2.0)         0.0          (4,731.2)   

Profit before income tax 325.8       (4,834.8)   -1584% 32.4        155.5       (4,870.4)   -15123% -3233%

   Income Tax Expense (69.1)       (25.2)       -64% (13.6)       (4.7)         (4.4)         -68% -7%

Net Profit/(Loss) 256.7       (4,860.0)   -1993% 18.8        150.8       (4,874.7)   -25984% -3333%

Normalized Net Profit/(Loss) 286.3       (128.8)      -145% 20.9        150.8       (143.5)      -788% -195%

  Gross Margin (%) 16% 15% 11% 17% 16%

  EBITDA Margin (%) 14% 10% 11% 11% 9%

  Net Profit Margin (%) 3% -84% 1% 11% -349%

*as consolidated on TTA's P&L

*Normalized Net Profit/(Loss) = Net Profit/(Loss) - Non-Recurring Items



บริษทั โทรีเซนไทย เอเยนตซี์ส์ จ  ำกดั (มหำชน) แบบ 56-1 

 - 196 - 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ทั้งน้ี กำรน ำเขำ้ถ่ำนหินและแร่เหลก็ ซ่ึงเป็นส่วนส ำคญัส ำหรับ BDI มีกำรปรับตวัลดลงเป็นคร้ังแรกในรอบสิบปี 
รวมถึงกำรชะลอตวัของกำรผลิตเหลก็อีกดว้ย นอกจำกน้ี กำรส่งออกของจีนท่ีลดลงคำดวำ่เป็นผลมำจำกอุปสงคจ์ำกสหรัฐ
และประเทศในยโุรปท่ีอ่อนตวัลง นอกจำกน้ี รำคำสินคำ้โภคภณัฑท์ัว่โลกยงัปรับตวัลดลง โดยรำคำทองแดงอยูใ่นระดบั
ต ่ำสุดในรอบหลำยปี เช่นเดียวกบัอะลูมิเนียม สงักะสี ดีบุกและสินคำ้เกษตร อำทิ ขำ้วสำลี ขำ้วโพดและถัว่เหลือง จำก
รำยงำนต่ำงๆ ระบุวำ่ สำเหตุหน่ึงของกำรปรับตวัลงของ BDI เกิดจำกปรับตวัลงอยำ่งมำกของปริมำณกำรขนส่งสินคำ้ใน
มหำสมุทรแอตแลนติกเหนืออนัเน่ืองมำจำกกำรชะลอตวัของเศรษฐกิจโลก ผลคืออตัรำค่ำระวำงเรือเฉล่ียของเรือ Capesize 
ลดลงร้อยละ 49 มำอยูท่ี่ 6,997 ดอลลำร์สหรัฐต่อวนัในปี 2558 จำกท่ีเคยสูงถึง 13,800 ดอลลำร์สหรัฐในปี 2557 เช่นเดียวกบั
อตัรำค่ำระวำงเรือเฉล่ียของเรือ Panamax ก็ลดลงร้อยละ 28 จำก 7,718 ดอลลำร์สหรัฐต่อวนัในปี 2557 มำอยูท่ี่ 5,560 
ดอลลำร์สหรัฐต่อวนัในปี 2558 ในขณะท่ีอตัรำค่ำระวำงส ำหรับเรือขนสินคำ้ขนำดเลก็ไม่ไดป้รับลดลงมำกเหมือนอตัรำค่ำ
ระวำงเรือ Capesize โดยลดลงร้อยละ 29 ส ำหรับเรือ Supramax และร้อยละ 30 ส ำหรับเรือ Handysize ทั้งน้ี อตัรำค่ำระวำง
เรือเฉล่ียของเรือ Supramax (อตัรำอำ้งอิงส ำหรับ TSG) อยูท่ี่ 6,966 เหรีญสหรัฐต่อวนัในปี 2558 เทียบกบั 9,818 ดอลลำร์
สหรัฐต่อวนั ในปี 2557 ขณะท่ีอตัรำค่ำระวำงเรือเฉล่ียของเรือ Handysize เฉล่ียอยูท่ี่ 5,381 ดอลลำร์สหรัฐต่อวนัในปี 2558 
เทียบกบั 7,681 ดอลลำร์สหรัฐต่อวนัในปี 2557 ด้วยการทีเ่รือส่วนใหญ่ของ TSG เป็นเรือ Supramax ดงันั้นจงึได้รับ
ผลกระทบจากการปรับตวัลดลงของอตัราค่าระวางเรือของตลาดน้อยกว่าเจ้าของเรือประเภท Capesize และ Panamax 

 
ในปี 2558 อัตราค่าระวางเรือเฉลี่ยของ TSG อยู่ที่ 7,507 ดอลลาร์สหรัฐต่อวัน ซ่ึงสูงกว่าอัตราค่าระวางเรือเฉลี่ย

ของตลาด Supramax ทีป่รับฐานแล้วที ่6,154 ดอลลาร์สหรัฐต่อวันถึงร้อยละ 22 แมว้ำ่ลดลงร้อยละ 20 เม่ือเทียบกบั 9,436 
ดอลลำร์สหรัฐต่อวนัในปี 2557 จำกกำรท่ีดชันีสินคำ้แหง้เทกองปรับลดลงตลอดทั้งปี ทั้งน้ี อตัรำค่ำระวำงเรือเฉล่ียของ TSG 
ส ำหรับปี 2558 มำจำกอตัรำค่ำระวำงเรือส ำหรับเรือท่ี TSG เป็นเจำ้ของท่ี 6,753 ดอลลำร์สหรัฐต่อวนั และอตัรำก ำไรท่ี
เพ่ิมข้ึนจำกเรือท่ีเช่ำมำเพ่ิม (Chartered-in) ท่ี 754 ดอลลำร์สหรัฐต่อวนั ซ่ึงโดยรวมแลว้ TSG ด ำเนินกำรกองเรือเฉล่ีย 37.3 
ล ำ (เรือของบริษทั 23.1 ล ำและเรือเช่ำ 14.3 ล ำ) ในปี 2558 โดยลดลงจำกจ ำนวนเฉล่ียท่ี 41 ล ำ (เรือของบริษทั 21.4 ล ำและ
เรือเช่ำ 19.6 ล ำ) ในปี 2557 จำกโอกำสทำงกำรตลำดท่ีจ ำกดัส ำหรับธุรกิจกำรเช่ำเรือ (Chartered-in business) 
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รายได้จากการขนส่งสินค้าของ TSG ลดลงมาที่ 5,756.1 ล้านบาทในปี 2558 หรือลดลงร้อยละ 25  จำก 7,661.2 
ลำ้นบำทในปี 2014 ดว้ยก ำไรขั้นตน้ 844.3 ลำ้นบำทหรือลดลงร้อยละ 31 เม่ือเทียบกบัปีก่อนหนำ้ อตัรำก ำไรขั้นตน้ยงัคงอยู่
ท่ีร้อยละ 15 ในปี 2558 ใกลเ้คียงกบัร้อยละ 16 ในปี 2557 นอกจำกน้ี ค่ำใชจ่้ำยเงินสดจำกกำรด ำเนินงำนต่อวนัในปี 2558 อยู่
ท่ี 5,794 ดอลลำร์สหรัฐต่อวนั ใกลเ้คียงกบัปี 2557 แมว้ำ่จะมีค่ำใชจ่้ำยในกำรเอำเรือเขำ้อู่ซ่อมบ ำรุงท่ีเพ่ิมข้ึนมำ 

 

TSG ม ีEBITDA ที ่573.2 ล้านบาท (ลดลงร้อยละ 48 จำกปีก่อนหนำ้) และมี EBITDA margin ท่ีร้อยละ 10 แมว้ำ่
จะอยูภ่ำยใตภ้ำวะท่ีตลำดคอ่นขำ้งอ่อนแอในปี 2558 ทั้งน้ี TSG ไดท้ ำกำรบนัทึกกำรดอ้ยค่ำสินทรัพยก์องเรือท่ีบริษทัเป็น
เจำ้ของ ซ่ึงเป็นรำยกำรท่ีไม่ใช่ตวัเงินสดประมำณ 4.7 พนัลำ้นบำท จำกกำรท่ีมูลค่ำของเรือบรรทุกสินคำ้แหง้เทกองและ
อตัรำค่ำระวำงเรือล่วงหนำ้ (forward rates) ของปีต่อๆ ไปนั้น ลดลงอยำ่งมำกในไตรมำสท่ี 4 ปี 2558 ซ่ึงส่งผลกระทบต่อ
มูลค่ำเรือ ดงันั้น TSG จึงไดท้ ำกำรทดสอบกำรดอ้ยค่ำ เพ่ือใหส้ะทอ้นมูลค่ำท่ีแทจ้ริงของสินทรัพยข์องบริษทั โดยสรุป TSG 
รายงานผลขาดทุนสุทธิ 4,860.0 ล้านบาทในปี 2558 โดยเป็นผลขาดทุนจากการด าเนินงานปกต ิที ่128.8 ล้านบาท 

 

Note: 

1) Calendar days are the total calendar days TTA owned the vessels in our fleet for the relevant period, including off hire days associated with major repairs, dry dockings, or special or intermediate surveys. 

2) Available service days are calendar days(1) less planned off hire days associated with major repairs, dry dockings, or special or intermediate surveys. 

3) Operating days are the available days (2) less unplanned off-hire days, which occurred during the service voyage. 

4) Fleet utilisation is the percentage of time that our vessels generated revenues and is determined by dividing operating days by available service days for the relevant period. 

5) Average number of vessels is the number of vessels that constituted our fleet for the relevant period, as measured by the total operating days for owned fleet plus voyage days for chartered in fleet during 
the period divided by the number of calendar days in the relevant period. 

6) Adjusted Mkt TC Avg BSI = Market TC Avg BSI adjusting commission fee and Thoresen Fleet Type 

7) The per day basis is calculated based on available service days 

8) Thoresen TCE Rate = Owned Vessel TCE Rate + Chartered-In Rate 
 

Fleet data Summary FY14 FY15 %YoY 4Q/14 3Q/15 4Q/15 %YoY %QoQ

Average DWT (Tons)   50,636     50,636     0% 50,636     50,636     50,636     0% 0%

Calendar days for owned fleet (1) 8,047       8,760       9% 2,208       2,208       2,208       0% 0%

Available service days for owned fleet (2) 7,888       8,451       7% 2,172       2,180       2,084       -4% -4%

Operating days for owned fleet (3) 7,808       8,418       8% 2,143       2,169       2,084       -3% -4%

Owned fleet utilization (4) 99.0% 99.6% 1% 98.7% 99.5% 100.0% 1% 1%

Voyage days for chartered-in fleet  7,169       5,204       -27% 1,942       1,281       1,323       -32% 3%

Average number of vessels (5)  41.0        37.3        -9% 44.4        37.5        37.0        -17% -1%

Market Rate (USD/Day) FY14 FY15 %YoY 4Q/14 3Q/15 4Q/15 %YoY %QoQ

BDI Index 1,105       718         -35% 1,120       974         640         -43% -34%

BSI Index 939         666         -29% 936         840         553         -41% -34%

Mkt TC Avg BSI  9,818       6,966       -29% 9,825       8,782       5,779       -41% -34%

Adjusted Mkt TC Avg BSI 8,465       6,154       -27% 8,494       7,759       5,106       -40% -34%

Average Daily Operating Results (6) (USD/Day) FY14 FY15 %YoY 4Q/14 3Q/15 4Q/15 %YoY %QoQ

Thoresen TCE Rate (7) 9,436 7,507 -20% 8,683 8,047 7,611 -12% -5%

     TCE Rate of Owned Fleet  8,988       6,753       -25% 8,653 7,371 6,761 -22% -8%

     TCE Rate of Chartered-In  448         754         68% 30 676 850 2733% 26%

Expenses

    Vessel operating expenses (Owner's expenses) 3,884       3,844       -1% 3,896 3,755 3,932 1% 5%

    Dry-docking expenses  604         728         20% 625 804 748 20% -7%

    General and administrative expenses  1,237       1,222       -1% 905 1,061 1,440 59% 36%

Cash costs 5,725       5,794       1% 5,426 5,619 6,121 13% 9%

   Finance costs, net (4)            595         13713% 110 566 597 443% 6%

   Depreciation  2,372       2,468       4% 2,418 2,411 2,521 4% 5%

 Total costs 8,093       8,856       9% 7,954 8,596 9,239 16% 7%

 USD/THB Rate (Daily Average)  32.48       34.25       5% 32.71 35.25 35.84 10% 2%

*The per day basis is calculated based on available service days.  

**Restated in compliance with IFRS
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TCE Rate = Time-Charter Equivalent Rate 

TC Rate = Time-Charter Rate 

BDI = The Baltic Exchange Dry Index 

BSI = The Baltic Exchange Supramax Index 

BHSI = The Baltic Exchange Handysize Index 
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ธุรกจิพลงังาน 
บริษัท เมอร์เมด มาริไทม์ จ ากดั (มหาชน)  (“MML Group”) 

 รำยไดร้วมเติบโตร้อยละ 8 จำกปีก่อนหนำ้ จำกงำนบริกำรวำงสำยเคเบ้ิลใตท้ะเลท่ีเติบโตข้ึน 
 อตัรำกำรใชป้ระโยชน์ของเรือวศิวกรรมใตท้ะเลอยูใ่นระดบัสูง แมว้ำ่จะมีกำรซ่อมบ ำรุงใหญ่ในไตรมำสแรก  
 ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนปกติ 52.8 ลำ้นบำท และมีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด 2,072 ลำ้นบำท  
 ธุรกิจวศิวกรรมใตท้ะเลยงัคงมีงำนอยำ่งต่อเน่ืองจำกฐำนลูกคำ้หลกัซ่ึงเป็นบริษทัน ้ ำมนัแห่งชำติ 
 
สรุปผลการด าเนินงาน 

 
สภำวะตลำดน ้ ำมนัและก๊ำซธรรมชำติไดผ้ลกระทบอยำ่งหนกัจำกกำรปรับตวัลงของรำคำน ้ ำมนัตั้งแต่ในช่วงกลำง

ปี 2557 จำกระดบัรำคำมำกกวำ่ 100 ดอลลำร์สหรัฐต่อบำร์เรล มำอยูท่ี่ระดบัรำคำประมำณ 30 ดอลลำร์สหรัฐต่อบำร์เรล ณ 
ส้ินปี 2558 ทั้งน้ี กำรปรับตวัลงของรำคำน ้ ำมนัโลกนั้น มีสำเหตุหลกัจำกกำรท่ีมีอุปทำนลน้ตลำด อนัเน่ืองมำจำกกำรเพ่ิมข้ึน
ของกำรผลิตน ้ ำมนัจำกชั้นหินดินดำน (shale oil) ในประเทศสหรัฐอเมริกำ กำรคงก ำลงักำรผลิตน ้ ำมนัของกลุ่มประเทศ 
OPEC ท่ีระดบั 30 ลำ้นบำร์เรลตอ่วนั เพ่ือรักษำสดัส่วนทำงกำรตลำด ตลอดจนอุปทำนจำกอิหร่ำนท่ีเพ่ิมข้ึนจำกกำรยกเลิก
มำตรกำรคว  ่ำบำตรต่ำงๆ จำกสหรัฐและสหภำพยโุรป ในทำงกลบักนั ยงัมีควำมไม่แน่นอนในส่วนอุปสงคข์องน ้ ำมนัจำก
สภำวะเศรษฐกิจโลกท่ีชะลอตวัลง โดยเฉพำะในประเทศจีน ส่งผลใหเ้กิดกำรลดลงของเงินลงทุนในอุตสำหกรรมน ้ ำมนั

Income Statement

in million Baht FY14 FY15 % YoY 4Q/14 3Q/15 4Q/15 % YoY % QoQ

Total Revenues 10,664.4          11,527.3           8% 3,234.7     3,404.6     2,578.3       -20% -24%

  Total Costs (8,178.4)           (9,594.9)            17% (2,641.1)    (2,475.9)    (2,205.2)      -17% -11%

Gross Profit/(Loss) 2,486.0            1,932.4             -22% 593.7       928.8       373.1          -37% -60%

  Other Income 22.1                14.7                 -34% 5.9           3.1           3.5              -40% 13%

  SG&A (1,270.4)           (1,486.0)            17% (329.2)      (379.7)      (370.4)         13% -2%

EBITDA from Operation 1,237.6            461.1               -63% 270.4       552.2       6.2              -98% -99%

  Equity Income 1,005.4            507.3               -50% 229.8       264.8       (243.9)         -206% -192%

EBITDA 2,243.0            968.4               -57% 500.2       817.0       (237.7)         -148% -129%

  Depreciation & Amortization (776.8)              (840.1)              8% (197.6)      (200.4)      (275.6)         40% 38%

EBIT 1,466.2            128.3               -91% 302.6       616.6       (513.3)         -270% -183%

  Financial Cost (119.5)              (116.8)              -2% (28.1)        (32.2)        (30.7)           9% -5%

  Gain/(Loss) from Foreign Exchange 25.0                59.4                 137% 10.6         20.8         3.7              -65% -82%

  Non-Recurring Items (53.3)               (6,002.9)            11159% (53.9)        0.2           (6,003.5)      11040% -3066431%

  Non-Recurring Items - share of impairment 

  losses from MML’s drilling associate
-                  (2,232.1)            -           -           (2,232.1)      

Profit/(Loss) before income tax 1,318.4            (8,164.1)            -719% 231.2       605.4       (8,775.8)      -3896% -1550%

   Income Tax Expense (138.1)              (18.1)                -87% (89.2)        (25.9)        28.6            132% 210%

Net Profit/(Loss) 1,180.3            (8,182.2)            -793% 142.0       579.4       (8,747.2)      -6258% -1610%

Net Profit/(loss) attributable 

  To Non-controlling interest 505.7               (3,467.9)            -786% 60.5         241.4       (3,698.9)      -6215% -1632%

  To TTA 674.6               (4,714.3)            -799% 81.5         338.0       (5,048.3)      -6290% -1593%

Normalized Net Profit/(Loss) 1,233.7            52.8                 -96% 195.9       579.2       (511.6)         -361% -188%

Normalized Net Profit/(Loss) To TTA 705.4               76.8                 -89% 112.7       337.9       (256.8)         -328% -176%

  Gross Margin (%) 23% 17% 18% 27% 14%

  EBITDA Margin (%) 21% 8% 15% 24% -9%

  Net Profit Margin (%) 11% -71% 4% 17% -339%

*Normalized Net Profit/(Loss) = Net Profit/(Loss) - Non-Recurring Items
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และก๊ำซธรรมชำติ กิจกรรมท่ีเก่ียวขอ้ง ตลอดจนสญัญำหรือปริมำณงำนบริกำรท่ีเก่ียวขอ้งกบัธุรกิจวศิวกรรมใตแ้ละธุรกิจ
เรือขดุเจำะ ซ่ึงลว้นก่อใหเ้กิดควำมไม่สมดุลกนัของอุปสงคแ์ละอุปทำนและส่งผลกระทบเชิงลบต่ออตัรำกำรใชป้ระโยชน์
และอตัรำค่ำวำ่จำ้งของธุรกิจดงักล่ำว 

 
อย่างไรกด็ ี บริษัท เมอร์เมด มาริไทม์ จ ากดั (มหาชน) (“MML Group”) มกีารแผนการทางธุรกจิทีด่แีละได้รับ

การยอมรับในอุตสาหกรรม โดยบริษทัฯ ไดป้รับกลยทุธ์จำกกำรใหบ้ริษทับริษทัน ้ ำมนัขำ้มชำติ (multinational oil 
companies) มำเป็นกำรเนน้ใหบ้ริกำรกบับริษทัน ้ ำมนัแห่งชำติ (national oil companies) เป็นหลกัในช่วงปีก่อนๆ ส่งผลให้
ปริมำณงำนในมือยงัคงมีอยำ่งต่อเน่ือง โดยปัจจุบนัปริมำณงำนจำกบริษทัน ้ ำมนัแห่งชำติเหล่ำน้ีคิดเป็นประมำณร้อยละ 78 
ของงำนในมือทั้งหมดของ MML Group และมีมูลค่ำท่ีสูงถึงประมำณ 255 ลำ้นดอลลำร์สหรัฐ ณ ส้ินปี 2558 ท่ำมกลำงควำม
ผนัผวนของตลำดน ้ ำมนัโลก 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ในปี 2558 MML Group มีรายได้รวมประมาณ 11,527.3 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 8 จำกปีก่อนหนำ้ท่ี 10,664.4 
ลำ้นบำท แมว้ำ่จะมีกำรซ่อมบ ำรุงของเรือวิศวกรรมใตท้ะเลสำมล ำท่ีใหญ่ท่ีสุดในช่วงไตรมำสแรกของปี ทั้งน้ี กำรเพ่ิมข้ึน
ของรำยไดใ้นปี 2558 มำจำกรำยไดจ้ำกงำนบริกำรวำงสำยเคเบ้ิลใตท้ะเลท่ีเติบโตข้ึน ซ่ึงคิดเป็นร้อยละ 33 ของรำยไดร้วม
หรือเพ่ิมข้ึนประมำณร้อยละ 162 จำกปี 2557 ในขณะท่ีรำยไดจ้ำกกองเรือท่ีให้บริกำรส ำรวจและซ่อมแซมใตท้ะเล ปรับตวั
ลดลงร้อยละ 10 จำกปีก่อนหนำ้ท่ี 6,602.8 ลำ้นบำท มำอยูท่ี่ 5,949.1 ลำ้นบำทในปี 2558 นอกจำกน้ี อตัรำกำรใชป้ระโยชน์
ของเรือวศิวกรรมใตท้ะเลยงัคงอยูใ่นระดบัเดียวกนักบัปีท่ีแลว้ ท่ีร้อยละ 61 ดว้ยจ ำนวนวนัท ำงำน 2,213 วนัในปี 2558 (เรือ 
10 ล ำ) และ 2,007 วนัในปี 2557 (เรือ 9 ล ำ) จ ำนวนเรือท่ีเพ่ิมข้ึนในปี 2558 เกิดจำกกำรท ำสัญญำเช่ำเรือ “Windermere” ซ่ึง
ถูกส่งกลบัคืนเรือไปแลว้ในช่วงส้ินปีท่ีผำ่นมำ ส ำหรับธุรกิจเรือขดุเจำะโดยรวมนั้น อตัรำกำรใชป้ระโยชน์ของเรือยงัคงสูงท่ี
ระดบัร้อย 73 แมว้ำ่ลดลงจำกร้อยละ 77 ในปีก่อนหนำ้ ทำงดำ้นเรือ tender rig (MTR1 และ MTR2) ยงัคงไม่ไดมี้กำรถูก
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น ำไปใชง้ำนระหวำ่งปี และถูกก ำหนดใหมี้กำรพยำยำมขำยออกไป ในส่วนของค่ำใชจ่้ำยรวมเพ่ิมข้ึนร้อยละ 17 จำกสัดส่วน
ท่ีเพ่ิมข้ึนของงำนสำยเคเบ้ิลใตท้ะเล ซ่ึงในช่วงแรกนั้นยงัประสบผลขำดทุนจำกกำรพยำยำมศึกษำงำนดำ้นธุรกิจดงักล่ำว 
ส่งผลให้ต้นทุนในปีนีสู้งขึน้ ทั้งนี ้ส่งผลให้ EBITDA จากการด าเนินงานปกติยังคงเป็นบวกแต่ลดลงมาที่ 461.1 ล้านบาท 
ลดลงร้อยละ 63 จำกปีก่อนหนำ้ท่ีประมำณ 1,237.6 ลำ้นบำท 

 
นอกจำกน้ี ในปี 2558 MML Group ไดป้ระกำศต่อตลำดหลกัทรัพยข์องสิงคโปร์ว่ำ Asia Offshore Drilling 

(“AOD” ซ่ึงด ำเนินงำนส ำหรับ Jack-up rig 3 ล ำ) ตกลงท่ีจะปรับลดอตัรำค่ำว่ำจำ้งรำยวนัท่ีท ำไวก้บัลูกคำ้ท่ีประเทศ
ซำอุดิอำระเบียโดยลดลงร้อยละ 10 มำอยู่ท่ี 162,000 ดอลลำร์สหรัฐต่อวนั และมีให้ตั้งแต่ 1 เมษำยน 2558 อย่ำงไรก็ดี 
ผลกระทบจำกกำรปรับลดดงักล่ำวยงัไม่ไดถู้กสะทอ้นในงบกำรเงินของบริษทั ณ ขณะนั้น แต่ไดถู้กปรับยอ้นหลงั และ
สะทอ้นเตม็ปีในไตรมำสท่ี 4 ของปี 2558  

 
MML Group มี EBITDA 968.4 ล้านบาทในปี 2558 หรือลดลงร้อยละ 57 ของ EBITDA ในปีก่อนหน้า 

นอกจำกน้ี เพ่ือสอดคลอ้งกบัหลกักำรของบริษทัฯ ในเร่ืองควำมโปร่งใสและวิธีกำรทำงบญัชีท่ีถูกตอ้ง MML Group ได้
ประกำศรำยไดด้อ้ยค่ำสินทรัพยซ่ึ์งเป็นรำยกำรท่ีไม่ใช่เงินสดเป็นจ ำนวนรวมทั้งส้ินประมำณ 6 พนัลำ้นบำทในปี 2558 
นอกจำกน้ี ยงัมีรำยกำรท่ีไม่ไดเ้กิดข้ึนเป็นประจ ำ (non-recurring item) จำกกำรรับรู้ขำดทุนจำกดอ้ยค่ำของ AOD จ ำนวน
ประมำณ 2.2 พนัลำ้นบำทซ่ึงเป็นไปตำมหลกักำรของมำตรฐำนบญัชีสำกล  

 
MML Group มผีลการด าเนินงานขาดทุนสุทธิในปี 2558 ที ่ 8,182.2 ล้านบาท ก าไรจากการด าเนินปกต ิ

(normalized profit) 52.8 ล้านบาท กระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินกำรยงัแขง็แกร่งท่ี 215.7 ลำ้นบำท มีเงินสด และรำยกำร
เทียบเท่ำเงินสดจ ำนวน 2,072 ลำ้นบำท และมีสดัส่วนหน้ีสินท่ีมีดอกเบ้ียสุทธิต่อส่วนทุนท่ี 0.15 ณ ส้ินปี 2558 
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ธุรกจิโครงสร้างพืน้ฐาน 
บริษัท ยูนิค ไมนิ่ง เซอร์วสิเซส จ ากดั (มหาชน) (“UMS”)    

 ปริมำณและรำยไดจ้ำกกำรขำยลดลงแต่ค่ำใชจ่้ำยในกำรขำยและบริหำรลดลงจำกโปรแกรมกำรลดคำ่ใชจ่้ำย 
 ธุรกิจและกำรบริกำรแบบใหม่ช่วยเพ่ิมรำยไดอ่ื้น 
 ขำดทุนสุทธิในส่วนของ TTA จ ำนวน 329.2 ลำ้นบำท 
 

สรุปผลการด าเนินงาน 

 

ในปี 2558 UMS มผีลประกอบการขาดทุนสุทธิ 371.2 ล้านบาท เทียบกบัปี 2557 ท่ีขำดทุน 118.9 ลำ้นบำท สำเหตุ
หลกัของผลกำรด ำเนินงำนท่ีปรับตวัลดลงของ UMS เป็นผลมำจำกยอดขำยถ่ำนหินระหวำ่งปีท่ีอยูใ่นระดบัต ่ำ และรำยกำรท่ี
ไม่ไดเ้กิดข้ึนเป็นประจ ำ (non –recurring item) จ ำนวน 271.1 ลำ้นบำท 

 
หลงัจำกท่ีตลำดถ่ำนหินไดมี้กำรเติบโตอยำ่งมำกเป็นเวลำกวำ่สิบปีท่ีผำ่นมำนั้น ปัจจุบนัอุปสงคข์องถ่ำนหินไดมี้

กำรปรับตวัลดลง ขอ้มูลจำกองคก์รพลงังำนระหวำ่งประเทศ หรือ IEA ไดร้ะบุวำ่รำคำถ่ำนหินปรับตวัลดลงอยำ่งต่อเน่ือง
จำกสถำนกำรณ์ถ่ำนหินลน้ตลำดผนวกกบัควำมตอ้งกำรในกำรใชถ่้ำนหินท่ีลดลงโดยเฉพำะจำกประเทศจีน อุปสงคถ่์ำนหิน
ในจีนลดลงจำกกำรท่ีเศรษฐกิจจีนหนัมำเนน้กำรพฒันำภำคกำรบริกำรมำกข้ึน ในขณะท่ีอตุสำหกรรมท่ีตอ้งพึ่งพิงพลงังำน

Income Statement

in million Baht FY14 FY15 % YoY 4Q/14 3Q/15 4Q/15 % YoY % QoQ

Total Revenues 711.5       577.5       -19% 112.5       114.5       104.8       -7% -9%

  Total Costs (494.4)      (457.1)      -8% (73.0)        (106.9)      (74.0)        1% -31%

Gross Profit 217.1       120.4       -45% 39.5         7.6           30.8         -22% 303%

  Other Income (3.6)         3.2          189% 0.5           6.1           (4.24)        -900% -170%

  SG&A (181.8)      (110.6)      -39% (31.4)        (25.4)        (22.6)        -28% -11%

EBITDA 31.7        13.0        -59% 8.7           (11.6)        3.9           -55% 134%

  Depreciation & Amortization (59.9)       (54.9)       -8% (14.8)        (13.1)        (13.2)        -11% 1%

EBIT (28.2)       (41.8)       49% (6.1)          (24.7)        (9.3)          52% -62%

  Financial Cost (66.0)       (55.4)       -16% (14.7)        (13.3)        (13.1)        -11% -2%

  Gain/(Loss) from Foreign Exchange 0.4          (2.9)         -860% (0.7)          (2.4)          0.5           168% 119%

  Non-Recurring Items (25.2)       (271.1)      977% (0.5)          (19.2)        (251.8)      46424% 1212%

Profit/(loss) before income tax (118.9)      (371.2)      212% (22.1)        (59.6)        (273.7)      1138% 359%

   Income Tax Expense -          -          -           -           -           

Net Profit/(Loss) (118.9)      (371.2)      212% (22.1)        (59.6)        (273.7)      1138% 359%

Net Profits/(losses) attributable

  To Non-controlling interest (13.5)       (42.0)       212% (2.5)          (6.8)          (31.0)        1138% 359%

  To TTA (105.5)      (329.2)      212% (19.6)        (52.9)        (242.7)      1138% 359%

Normalized Net Profit/(Loss) (93.8)       (100.1)      7% (21.6)        (40.5)        (21.9)        2% -46%

Normalized Net Profit/(Loss) To TTA (83.1)       (88.8)       7% (19.1)        (35.9)        (19.4)        2% -46%

  Gross Margin (%) 31% 21% 35% 7% 29%

  EBITDA Margin (%) 4% 2% 8% -10% 4%

  Net Profit Margin (%) -17% -64% -20% -52% -261%

As consolidated on TTA's P&L

Normalized Net Profit/(Loss) = Net Profit/(Loss) - Non-Recurring Items

Non-Recurring Items include obsolescence and declining in value of inventories and impairment against machines and buildings.
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กลบันอ้ยลง ทั้งน้ี พลงังำนน ้ ำ นิวเคลียร์ ลม และแสงอำทิตยมี์ส่วนอยำ่งมำกต่อกำรลดลงของกำรผลิตไฟฟ้ำจำกถ่ำนหินใน
จีน โดยมีสำเหตุมำจำกควำมกงัวลเก่ียวกบัควำมมัน่คงดำ้นพลงังำนและสภำพภูมิอำกำศ รวมถึงควำมพยำยำมท่ีจะลดมลพิษ
ในประเทศอีกดว้ย 
 
 
 
 
 
 
 
 
Newcastle index* data source : Bloomberg 
*Newcastle Coal is thermal coal exported (delivered FOB) out of the port of Newcastle in New South Wales, Australia. It is the price 
benchmark for seaborne thermal coal in the Asia-Pacific region. Net Calorific Value (AR) = 6,000 Kcal/kg 
 

นอกจำกน้ี หำกพิจำรณำถึงดำ้นอุปทำน จะเห็นไดว้ำ่ ในช่วงปี 2550 – 2554 มีกำรลงทุนท ำเหมืองถ่ำนหินเพ่ิมข้ึน
มำกในประเทศออสเตรเลีย กมัพชูำ อินโดนีเซียและแอฟริกำใต ้จำกควำมตอ้งกำรถ่ำนหินท่ีเพ่ิมมำกข้ึนในช่วงเวลำดงักล่ำว 
อยำ่งไรก็ดี เหมืองเหล่ำน้ีเร่ิมด ำเนินกำรผลิตในช่วงเวลำท่ีอุปสงคใ์นจีนปรับตวัลง ขณะท่ีก๊ำซธรรมชำติจำกชั้นหินดินดำน
ในประเทศสหรัฐ (shale gas) ซ่ึงมีรำคำถูกไดเ้ขำ้มำแทนท่ีถ่ำนหิน ส่งผลใหร้ำคำถ่ำนหิน Newcastle Index ลดลงร้อยละ 19 
เม่ือเทียบกบัปีก่อนหนำ้ท่ี 68.2 ดอลลำร์สหรัฐต่อตนัในปี 2557มำอยูท่ี่ 55.5 ดอลลำร์สหรัฐต่อตนัในปี 2558 และลดลงร้อย
ละ 54 จำกช่วงท่ีรำคำสูงสุดในปี 2554 ท่ี 120 ดอลลำร์สหรัฐต่อตนั 

 

ยอดขายของ UMS ลดลงร้อยละ 24 เมือ่เทยีบกบัปีก่อนหน้าจาก 339 พนัตนัในปี 2557 มาอยู่ที ่ 259 พนัตนัในปี 
2558  กำรลดลงของปริมำณยอดขำยเป็นผลมำจำกปริมำณขำยถ่ำนหินขนำด 0-5 มิลลิเมตรท่ีลดลงในปี 2558 เป็นผลมำจำก
ในปี 2557 ฝ่ำยบริหำรของ UMS ไดมุ่้งเนน้กำรลดปริมำณสินคำ้คงเหลือของถ่ำนหินขนำด 0-5 มิลลิเมตรและจ ำกดักำรผลิต
ถ่ำนหินคดัขนำดเพ่ือปรับสมดุลโครงสร้ำงเงินทุนของ UMS ซ่ึงไดด้ ำเนินกำรอยำ่งต่อเน่ืองมำถึงปี 2558 ส่งผลใหเ้กิด
ยอดขำยเพื่อลดปริมำณสินคำ้คงเหลือถ่ำนหินเป็นจ ำนวนมำกในปีก่อนหนำ้ นอกจำกน้ี ในปี 2558 UMS ยงัไดรั้บผลกระทบ
จำกขอ้จ ำกดัทำงดำ้นวงเงินสินเช่ือเพ่ือกำรน ำเขำ้ถ่ำนหิน ซ่ึงเกิดข้ึนมำตั้งแต่ช่วงไตรมำสท่ี 2 ของปี  
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อยำ่งไรก็ตำมจำกรำยงำนต่อตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ผูถื้อหุน้ ของ UMS ไดอ้นุมติัในกำรร้องขอควำม
ช่วยเหลือทำงกำรเงินจำก TTA ซ่ึงจะช่วยลดควำมกงัวลในเร่ืองสภำพคล่องตลอดจนภำระทำงกำรเงินของ UMS อยำ่งไรก็
ตำม สภำวะตลำดภำยในประเทศนั้น ยงัมีกำรแข่งขนัท่ีเขม้ขน้ดำ้นรำคำ 

ในปี 2558 รายได้รวมลดลงร้อยละ 19 ขณะทีต้่นทุนลดลงเพยีงร้อยละ 8 เมือ่เทยีบกบัปีทีผ่่านมา ส่งผลให้ก าไร
ขั้นต้นลดลงร้อยละ 45 จากปีก่อนหน้าโดยลดลงมาอยู่ที ่120.4 ล้านบาท เทยีบกบั 217.1 ล้านบาทในปี 2557 ส่วนรำยไดอ่ื้น
เพ่ิมข้ึนร้อยละ 189 จำกปีก่อนหนำ้ จำกกำรท่ี UMS ไดเ้ร่ิมด ำเนินกำรตำมแผนฟ้ืนฟธุูรกิจเพ่ือท่ีจะพลิกฟ้ืนกลบัมำมีก ำไรอีก
คร้ัง ทั้งน้ี จำกแผนท่ีวำงไว ้UMS ตั้งเป้ำท่ีจะด ำเนินกำร 

1. เพ่ิมปริมำณกำรขำยถ่ำนหิน ทั้งประเภทคดัขนำดและถ่ำนหินไม่คดัขนำด (0-5 มิลลิเมตร) กบัทั้งลูกคำ้
ปัจจุบนัและลูกคำ้ใหม่ซ่ึงโดยมำกแลว้เป็นโรงงำนประเภท SME ทั้งน้ีแผนกำรเพ่ิมปริมำณกำรขำยดงักล่ำวตอ้งพิจำรณำถึง
สภำวะกำรแข่งขนัของตลำดและโอกำสในกำรท ำก ำไรเป็นส ำคญั  

2. ปรับปรุงกำรใชป้ระโยชน์จำกสินทรัพยข์อง UMS และบริษทัยอ่ยรวมถึงกำรใหบ้ริกำรเช่ำพ้ืนท่ีในกำรกอง
เก็บถ่ำนหินและเสนอบริกำรคดัขนำดถ่ำนหินใหก้บัผูค้ำ้ถ่ำนหินประเภทซ้ือมำขำยไป ตลอดจนเพ่ิมปริมำณใหบ้ริกำรเรือ
ล ำเลียงและบริกำรดำ้นกำรขนส่งท่ีเก่ียวขอ้ง นอกจำกน้ี แผนกำรยงัรวมถึงกำรบริหำรจดักำรเพ่ือลดภำระค่ำใชจ่้ำยในกำร
บ ำรุงรักษำและเป็นกำรลดภำระทำงกำรเงินของ UMS  

3. ลดตน้ทุนกำรด ำเนินงำนโดยกำรทบทวนค่ำใชจ่้ำยและตน้ทุนในกำรด ำเนินงำน เพ่ือใหเ้กิดประโยชน์สูงสุด 
และลดค่ำใชจ่้ำยท่ีไม่จ ำเป็น นอกจำกน้ี มุ่งเนน้กำรเพ่ิมปริมำณกำรขำยซ่ึงจะช่วยใหเ้กิดกำรประหยดัต่อขนำด (Economy of 
scale) อีกดว้ย  

4. ปรับโครงสร้ำงทำงกำรเงินของ UMS อำทิ กำรเพ่ิมทุน 
 
จำกแผนกำรลดค่ำใชจ่้ำยท่ีไดถู้กด ำเนินกำรไปในระหวำ่งปี 2558 UMS สำมำรถลดค่ำใชจ่้ำยในกำรขำยและ

บริหำรไดถึ้งร้อยละ 39 จำกปีก่อนหนำ้ EBITDA ในปี 2558 ลดลงมำอยูท่ี่ 13 ลำ้นบำท ซ่ึงคิดเป็น EBITDA margin ร้อยละ 
2 นอกจำกน้ี ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยลดลงร้อยละ 8 จำกปีท่ีแลว้ ขณะท่ีตน้ทุนทำงกำรเงินลดลงร้อยละ 16 
นอกจำกน้ี ในปี 2558 มีกำรบนัทึกขำดทุนจำกรำยกำรท่ีไม่ไดเ้กิดข้ึนเป็นประจ ำ (non –recurring item) จ ำนวน 271.1 ลำ้น
บำท โดยหลกัๆ มำจำกกำรดอ้ยคำ่ท่ีไม่ใช่ตวัเงินและกำรตั้งส ำรอง ซ่ึงมำจำก 

1. รำยกำรค่ำเผื่อมูลค่ำสินคำ้ท่ีลดลงและสินคำ้คอ้ยคุณภำพท่ีไม่ใช่ตวัเงินจ ำนวน 198 ลำ้นบำท สำเหตุท่ีตอ้งท ำ
กำรบนัทึกรำยกำรค่ำเผื่อมูลค่ำสินคำ้ท่ีลดลงดงักล่ำว เป็นผลมำจำกปัญหำเชิงคุณภำพของถ่ำนหินคำ้งสตอ๊กท่ีคำ้งอยูม่ำ
หลำยปี และเป็นถ่ำนหินบนพ้ืนและใตพ้ื้นบริเวณกองเก็บถ่ำนหิน โดยถ่ำนหินดงักล่ำวมีกำรปนเป้ือนกบัเศษดิน เศษหินท ำ
ใหคุ้ณภำพของถ่ำนหินดงักล่ำวลดต ่ำลง (ทั้งในส่วนของค่ำควำมร้อนและสดัส่วนข้ีเถำ้) ตำมรำยงำนตรวจสอบถ่ำนหินท่ี
จดัท ำโดยผูเ้ช่ียวชำญอิสระเฉพำะดำ้น ทั้งน้ีคำดวำ่ถ่ำนหินดงักล่ำวไม่สำมำรถจ ำหน่ำยไดใ้นเชิงพำณิชย ์    

2. บนัทึกรำยกำรดอ้ยค่ำท่ีไม่ใช่ตวัเงินจ ำนวน 57 ลำ้นบำทส ำหรับเคร่ืองจกัรและอำคำรท่ีตั้งอยูท่ี่โรงงำนใน
จงัหวดัสมุทรสำครและอยธุยำ เคร่ืองจกัรดงักล่ำวส่วนใหญ่เป็นเคร่ืองจกัรเก่ำและไม่ไดใ้ชง้ำนมำหลำยปี จำกกำรประเมิน
รำคำตลำดของผูป้ระเมินรำคำอิสระพบวำ่มูลค่ำทำงบญัชีของสินทรัพยด์งักล่ำวสูงกวำ่รำคำตลำด  

3. บนัทึกรำยกำรดอ้ยค่ำท่ีไม่ใช่ตวัเงินจ ำนวน 3.5 ลำ้นบำท ส ำหรับเงินลงทุนในบริษทั ยเูอม็เอส ดิสทริบิวชัน่ 
จ ำกดั ซ่ึงเป็นบริษทัยอ่ยท่ีไม่ไดด้ ำเนินธุรกิจแลว้  
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ดงันั้นในปี 2558 UMS รำยงำนขำดทุนสุทธิ 371.2 ลำ้นบำท และ เป็นกำรขำดทุนสุทธิในส่วนของ TTA จ ำนวน 
329.2 ลำ้นบำท 

 
บริษัท พเีอม็ โทรีเซน เอเชีย โฮลดิง้ส์ จ ากดั (มหาชน) (PMTA)  
 รำยไดจ้ำกกำรขำยปุ๋ยเพ่ิมข้ึนจ ำนวน 170.5 ลำ้นบำท หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 6 เม่ือเทียบกบัปีก่อนหนำ้  
 ยอดขำยปุ๋ยในเวยีดนำมยงัคงแขง็แกร่งแมว้ำ่ตอ้งเผชิญกบัภำวะภยัแลง้ในภูมิภำค 
 เปิดสำยกำรผลิตปุ๋ยป๊ัมเมด็ใหม่ (ก ำลงักำรผลิต 100,000 ตนั) เพ่ือรองรับกำรเติบโตของตลำดส่งออก 
 ขยำยพ้ืนท่ีโรงงำนส ำหรับใหเ้ช่ำจำก 31,000 ตร.ม. โดยเพ่ิมข้ึนอีก 11,300 ตร.ม. รวมเป็น 42,300 ตร.ม. และอีก 8,200 

ตร.ม. (บำคองโค 5-B เฟส 2) อยูร่ะหวำ่งกำรก่อสร้ำงและจะเปิดใหบ้ริกำรในตน้ปี 2559 ซ่ึงมีอตัรำกำรเช่ำร้อยละ 100 
และอุปสงคจ์ำกลูกคำ้ปัจจุบนัยงัคงเพ่ิมข้ึนอยำ่งต่อเน่ือง 

 
สรุปผลการด าเนินงาน 
Income Statement

in Million Baht FY14 FY15 % YoY 4Q/14 3Q/15 4Q/15 % YoY % QoQ

Sales Revenue 3,088.0   3,258.5   6% 589.0      802.3      904.8      54% 13%

  Raw Material Costs (2,270.8)  (2,472.3)  9% (425.0)     (616.6)     (672.1)     58% 9%

Gross Profit 817.2      786.2      -4% 163.9      185.7      232.7      42% 25%

  Service & Other Income 36.6         52.4         43% 11.1         14.4         13.4         20% -7%

  Operating Cost (207.3)     (236.0)     14% (50.7)       (63.7)       (67.7)       33% 6%

  Cost of providing services (5.4)          (10.5)       95% (1.6)          (2.4)          (4.0)          151% 66%

  SG&A (266.1)     (243.6)     -8% (52.6)       (58.6)       (63.3)       20% 8%

EBITDA 375.0      348.6      -7% 70.2         75.4         111.0      58% 47%

  Depreciation & Amortization (40.8)       (57.2)       40% (10.2)       (15.2)       (16.2)       60% 7%

EBIT 334.2      291.4      -13% 60.0         60.3         94.8         58% 57%

  Financial Cost (0.9)          (6.3)          593% (0.6)          (1.0)          (1.3)          105% 23%

  Gain/(Loss) from Foreign Exchange 13.3         (2.4)          -118% 10.6         0.9           (1.1)          -110% -216%

Profit before income tax 346.6      282.6      -18% 70.0         60.2         92.4         32% 54%

   Income Tax Expense (63.6)       (49.6)       -22% (14.6)       (11.1)       (16.9)       15% 52%

Net Profit 283.0      233.0      -18% 55.3         49.1         75.6         37% 54%

Net Profit/(loss) attributable

  To Non-controlling interest -           58.1      -           16.8         25.4         51%

  To TTA 283.0      174.9     -           32.3         50.2         55%

  Gross Margin (%) 26% 24% 28% 23% 26%

  EBITDA Margin (%) 12% 11% 12% 9% 12%

  Net Profit Margin (%) 9% 7% 9% 6% 8%  
 
ปี 2558 เป็นอีกปีหนึ่งที่ PMTA สามารถสร้างผลก าไร โดยมีก าไรสุทธิทั้งส้ินจ านวน 233 ล้านบาท อนัเป็นผลมำ

จำกพฒันำกำรท่ีส ำคญัหลำยประกำรท่ีส ำเร็จลงไดด้ว้ยควำมพยำยำมอยำ่งยิ่งยวดของ PMTA ซ่ึงประกอบดว้ยกำรเพ่ิมสำย
ก ำลงักำรผลิตปุ๋ยป๊ัมเมด็ใหม่ เพ่ือรองรับกำรเติบโตในอนำคตโดยเฉพำะส ำหรับตลำดส่งออก กำรขยำยพ้ืนท่ีโรงงำนให้เช่ำ 
และกำรเปิดตวัผลิตภณัฑใ์หม่ในปีท่ีผำ่นมำ 

 
จากความเข้มแข็งของตราสินค้า การมีสินค้าที่หลากหลาย และกิจกรรมทางการตลาดที่มีประสิทธิภาพ ส่งผลให้ 

PMTA มรีายได้จากการขายเพิม่ขึน้มาอยู่ที ่3,258.5 ล้านบาทในปี 2558 หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 6 เม่ือเทียบกบั 3,088 ลำ้นบำท
ในปี 2557 แมจ้ะเป็นปีท่ีมีควำมทำ้ทำยจำกปัญหำกำรขำดแคลนปริมำณน ้ ำฝนในเอเชียตะวนัออกเฉียงใตซ่ึ้งส่งผลกระทบต่อ
อุปสงคข์องกำรใชปุ๋้ย 
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Table 3: Sales Volume Breakdown

Sales Volume Breakdown

Unit: Tons FY14 FY15 % YoY 4Q/14 3Q/15 4Q/15 % YoY % QoQ

Domestic 117,432         118,851         1% 23,453           26,620           32,673           39% 23%

Export 79,554           79,690           0% 11,781           20,492           19,196           63% -6%

Total 196,986       198,541       1% 35,235        47,112        51,869        47% 10%

Table 2: Fertilizer Sales Volume

Unit: Tons FY14 FY15 % YoY 4Q/14 3Q/15 4Q/15 % YoY % QoQ

Fertilizer NPK 191,743         193,075         1% 34,243           46,013           48,733           42% 6%

Single fertilizer 2,642              3,224              22% 201                 553                 2,549              1170% 361%

Pesticide 2,601              2,242              -14% 790                 546                 587                 -26% 7%

Total 196,986       198,541       1% 35,235        47,112        51,869        47% 10%

PMTA สามารถรักษายอดขายไว้ได้ทีร่ะดบัเดยีวกนักบัปีก่อนหน้า โดยในปี 2558 ยอดขำยปุ๋ยเท่ำกบั 198,541 ตนั 
โดยเพ่ิมข้ึนร้อยละ 1 เม่ือเทียบกบัปี 2557 ท่ีมียอดขำยปุ๋ยจ ำนวน 196,986 ตนั โดยอุปสรรคของกำรเติบโตของยอดขำยมำ
จำกโอกำสท่ีจ ำกัดในกำรส่งออกไปยงัประเทศในแอฟริกำ ตลอดจนภำวะภยัแลง้ในหลำยๆ ประเทศในภูมิภำคเอเชีย
ตะวนัออกเฉียงใต ้

 
อุปสงค์การเช่าพืน้ทีโ่รงงานยงัคงอยู่ในระดบัสูง ด้วยอุปสงค์ทีเ่พิม่ขึน้จากลูกค้าปัจจุบัน เป็นผลให้อตัราการใช้

ประโยชน์ของพืน้ทีโ่รงงานให้เช่าของบริษัทฯ ในปี 2558 อยู่ในระดบัร้อยละ 100 ดว้ยเหตน้ีุรำยไดจ้ำกกำรใหบ้ริกำรจำก
ธุรกิจใหเ้ช่ำพ้ืนท่ีโรงงำนเพ่ิมข้ึนจำก 32.1 ลำ้นบำท มำท่ี 49.1 ลำ้นบำท หรือเพ่ิมข้ึน ร้อยละ 53 เม่ือเทียบกบัปีท่ีแลว้ 
นอกจำกน้ี PMTA อยูใ่นระหวำ่งกำรสร้ำงบำคองโค 5-B เฟส 2 (พ้ืนท่ี 8,200 ตร.ม.) เพ่ือมำรองรับอุปสงคท่ี์เพ่ิมข้ึนและคำด
วำ่จะแลว้เสร็จในไตรมำสท่ี 1 ปี 2559 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
ในปี 2015 รายได้จากการขายปุ๋ ยเพิ่มขึน้ร้อยละ 6 เมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า โดยเพิ่มขึน้จาก 3,088 ล้านบาท มาที ่

3,258.5 ล้านบาท ส่วนใหญ่เป็นกำรเพ่ิมข้ึนของรำยไดจ้ำกกำรขำยต่อตนัท่ีเพ่ิมข้ึนจำก 15,676 บำทต่อตนั มำท่ี 16,412 บำท
ต่อตนั หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 5 จำกปี 2557 ในขณะท่ีปริมำณยอดขำยปุ๋ยเพ่ิมข้ึนเพียงร้อยละ 1 จำกปี 2557 คือเพ่ิมข้ึนจำก 
196,986 ตนั มำท่ี 198,541 ตนั ในทำงตรงกนัขำ้มตน้ทุนวตัถุดิบเพ่ิมข้ึนร้อยละ 9 จำกปี 2557 โดยเพ่ิมข้ึนจำก 2,270.8 ลำ้น
บำทมำท่ี 2,472.3 ลำ้นบำท เป็นผลให้ตน้ทุนค่ำวตัถุดิบต่อตนัเพ่ิมข้ึนจำก 11,528 บำทต่อตนั มำท่ี 12,452 บำทต่อตนั หรือ
เพ่ิมข้ึนร้อยละ 8 เม่ือเทียบกบัปีก่อนหนำ้ ดว้ยอตัรำกำรเติบโตของตน้ทุนวตัถุดิบท่ีสูงกวำ่อตัรำกำรเติบโตของรำยไดจ้ำกกำร
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ขำยปุ๋ย ท ำใหอ้ตัรำก ำไรขั้นตน้ในปี 2558 ลดลงมำท่ีร้อยละ 24 เทียบกบัร้อยละ 26 นอกเหนือไปจำกน้ี ในวนัท่ี 8 ธนัวำคม 
2557 รัฐบำลเวยีดนำมมีค ำสัง่ยกเลิกภำษีมูลค่ำเพ่ิมร้อยละ 5 ส ำหรับกำรขำยปุ๋ยทุกประเภทเพื่อเป็นกำรสนบัสนุนเกษตรกร
เวยีดนำม ซ่ึงไดมี้ผลตั้งแต่ 1 มกรำคม 2558 เป็นตน้มำ 

 
รายได้จากการให้บริการและอื่นๆ เพิ่มขึน้ถึงร้อยละ 43 เมื่อเทียบกับปี 2557 โดยเพิ่มขึ้นมาที่ 52.4 ล้านบาท จาก 

36.6 ล้านบาทในปี 2557 โดยรำยไดส่้วนใหญ่มำจำกกำรใหบ้ริกำรและอ่ืนๆ คือ รำยไดจ้ำกธุรกิจกำรใหเ้ช่ำพ้ืนท่ีโรงงำน ดว้ย
อตัรำกำรเช่ำพ้ืนท่ีโรงงำนส ำหรับเช่ำท่ีมีในปัจจุบนัท่ีร้อยละ 100 และอุปสงคก์ำรเช่ำพ้ืนท่ีท่ีเพ่ิมข้ึน จึงไดมี้กำรสร้ำงบำคอง
โค 5-B เฟส 2 ซ่ึงขณะน้ีอยูใ่นระหวำ่งกำรก่อสร้ำง 

 
ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานเพิม่ขึน้ร้อยละ 14 เมือ่เทยีบกบัปีก่อนหน้าจาก 207.3 ล้านบาทในปี 2557 มาที่ 236 ล้าน

บาทในปี 2558 เน่ืองจำกสำยกำรผลิตใหม่ยงัไม่ไดเ้ปิดใชเ้ต็มก ำลงักำรผลิต ในขณะท่ีค่ำใชจ่้ำยในกำรขำยและบริหำรลดลง
เน่ืองจำกกำรควบคุมตน้ทุน โดยลดลงจำก 266.1 ลำ้นบำทในปี 2557 มำท่ี 243.6 ลำ้นบำทในปี 2558 หรือลดลงร้อยละ 8 
เม่ือเทียบกบัปีก่อนหนำ้ 

 
ก าไรก่อนหักดอกเบีย้ ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจ าหน่าย (EBITDA) ปี 2558 อยู่ที่ 348.6 ล้านบาท ลดลงจาก 

375 ล้านบาทในปี 2557 หรือลดลงร้อยละ 7 เม่ือเทียบกบัปีก่อนหนำ้ ดงันั้นอตัรำส่วนก ำไรก่อนหักดอกเบ้ีย ภำษี ค่ำเส่ือม
รำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำย (EBITDA margin) ลดลงจำกร้อยละ 12 มำท่ีร้อยละ 11 ในปี 2558 ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย
เพ่ิมข้ึนร้อยละ 40 เม่ือเทียบกบัปีก่อนหนำ้ โดยเพ่ิมข้ึนจำก 40.8 ลำ้นบำทมำท่ี 57.2 ลำ้นบำทในปี 2558 เน่ืองจำกกำรติดตั้ง
สำยกำรผลิตปุ๋ยป๊ัมเมด็ใหม่ 

 
ดงันั้น PMTA จงึรายงานงบการเงนิรวมส าหรับปี 2558 ด้วยก าไรสุทธิจ านวน 233 ล้านบาท โดยลดลงร้อยละ18 

เมือ่เทยีบกบั 283 ล้านบาทในปี 2557 


