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13. ข้อมูลทางการเงนิทีส่ าคญั 

งบการเงนิ 
(ก) ผูส้อบบญัชีท่ีท าการตรวจสอบ งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการ ส าหรับ 3 รอบปีบญัชีสรุปไดด้งัน้ี 
 งบการเงินส าหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 ตรวจสอบโดยนายวีระชยั รัตนจรัสกุล แห่งบริษทั เคพีเอ็มจี 

ภูมิไชย สอบบญัชี จ ากดั 
 งบการเงินส าหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 ตรวจสอบโดยนายวีระชยั รัตนจรัสกุล แห่งบริษทั เคพีเอ็มจี 

ภูมิไชย สอบบญัชี จ ากดั 
 งบการเงินส าหรับงวดสามเดือน ส้ินสุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2557 ตรวจสอบโดยนายวีระชยั รัตนจรัสกุล แห่ง

บริษทั เคพีเอม็จี ภูมิไชย สอบบญัชี จ ากดั 
 
(ข) สรุปรายงานการสอบบญัชี 

 
งบการเงิน ความเห็นของผูส้อบบญัชี 

งบการเงินส าหรับปีส้ินสุด 31 
ธนัวาคม 2559 

ให้ความเห็นวา่งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการขา้งตน้น้ีแสดงฐานะการเงินรวม
และฐานะการเงินเฉพาะกิจการของกลุ่มบริษทัและบริษทั ตามล าดบั ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 
2559 ผลการด าเนินงานรวมและผลการด าเนินงานเฉพาะกิจการ และกระแสเงินสดรวมและ
กระแสเงินสดเฉพาะกิจการ ส าหรับปีส้ินสุดวนัเดียวกนัโดยถูกตอ้งตามท่ีควรในสาระส าคญั
ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

งบการเงินส าหรับปีส้ินสุด 31 
ธนัวาคม 2558 

ให้ความเห็นไวใ้นรายงานผูส้อบบญัชีอยา่งไม่มีเง่ือนไข แต่ให้ขอ้สังเกตเก่ียวกบัการท่ีกลุ่ม
บริษทัไดเ้ปล่ียนแปลงรอบระยะเวลาบญัชีจากส้ินสุดวนัท่ี 30 กนัยายน เป็นส้ินสุดวนัท่ี 31 
ธนัวาคม ส่งผลให้ขอ้มูลท่ีแสดงเปรียบเทียบซ่ึงเป็นขอ้มูลส าหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวนัท่ี 
31 ธันวาคม 2557 ไม่สามารถเปรียบเทียบกนัไดก้บัขอ้มูลส าหรับระยะเวลาสิบสองเดือน
ส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 

งบการเ งินส าห รับงวดสาม
เดือน ส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 
2557 

ให้ความเห็นไวใ้นรายงานผูส้อบบญัชีอยา่งไม่มีเง่ือนไข แต่ให้ขอ้สังเกตเก่ียวกบัการท่ีกลุ่ม
บริษทัไดเ้ปล่ียนแปลงรอบระยะเวลาบญัชีจากส้ินสุดวนัท่ี 30 กนัยายน เป็นส้ินสุดวนัท่ี 31 
ธันวาคม ส่งผลให้งบก าไรขาดทุนรวม งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวม งบแสดงการ
เปล่ียนแปลงส่วนของผูถื้อหุ้นรวม และงบกระแสเงินสดรวมส าหรับงวดส้ินสุดวนัท่ี 31 
ธนัวาคม 2557 ครอบคลุมระยะเวลาสามเดือนเท่านั้น ขณะท่ีขอ้มูลเปรียบเทียบเป็นขอ้มูล
ส าหรับระยะเวลาสิบสองเดือนส้ินสุดวนัท่ี 30 กนัยายน 2557 ซ่ึงท าให้ขอ้มูลท่ีน าเสนอใน
รอบระยะเวลาดงักล่าวไม่สามารถเปรียบเทียบกนัได ้
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บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จ ากดั (มหาชน) และบริษัทย่อย 
งบดุล  

  ณ วนัที ่ ณ วนัที ่ ณ วนัที ่
 สินทรัพย์ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2557 31 ธันวาคม พ.ศ. 2558 31 ธันวาคม พ.ศ. 2559 
  (ปรับปรุงใหม่) . . 

  พนับาท % พนับาท % พนับาท % 

สินทรัพย์หมุนเวยีน       
 เงินสดและเงินฝากธนาคาร 7,710,089 14.92 5,939,570 13.10 6,954,814 16.71 
 เงินฝากสถาบนัการเงินติดภาระ                              -               -                             -               -                             -               -    
 เงินลงทุนระยะสั้น 570,243 1.10 7,483,440 16.50 3,715,938 8.93 
 ลูกหน้ีการคา้  4,439,868 8.59 4,822,952 10.64 3,072,588 7.38 
 ลูกหน้ีอ่ืน 349,535 0.68 225,420 0.50 178,988 0.43 
 ลูกหน้ีกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั 10,802 0.02 8,687 0.02 749 0.00 
 ส่วนของลูกหน้ีระยะยาวกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั       
 ท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี                              -               -                             -               -                             -               -    
 ส่วนของเงินใหกู้ร้ะยะยาวแก่กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนัท่ี

ถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 
2,073 0.00 2,073 0.00                          -               -    

 ตน้ทุนสญัญารอการตดับญัชี 190,275 0.37 134,750 0.30 60,723 0.15 
 วสัดุและของใชส้ิ้นเปลืองส าหรับเรือเดินทะเล 1,443,759 2.79 1,078,293 2.38 891,097 2.14 
 สินทรัพยท่ี์ถือไวเ้พื่อขาย                              -    0.00                          -               -                             -               -    
 สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน 691,334 1.34 1,115,140 2.46 1,248,980 3.00 
รวมสินทรัพย์หมุนเวยีน 15,407,978 29.81 20,810,325 45.89 16,123,877 38.74 
เงินใหกู้ร้ะยะยาวแก่บริษทัท่ีเก่ียวขอ้งกนั                              -               -                             -               -                             -               -    
เงินลงทุนระยะยาว 7,102,538 13.74 5,237,797 11.55 6,235,637 14.98 
ค่าความนิยม 984,598 1.91 74,568 0.16 74,035 0.18 
อสงัหาริมทรัพยเ์พื่อการลงทุน                            -               -    1,613,445 3.88 
สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน 225,765 0.44 50,874 0.11 28,626 6.87 
 ท่ีดิน 608,126 1.18 610,681 1.35 601,565 1.45 
 อาคาร 1,470,070 2.84 1,625,924 3.59 1,631,615 3.92 
 ส่วนปรับปรุงอาคาร 192,128 0.37 204,530 0.45 236,911 0.57 
 เรือเดินทะเล 32,435,374 62.76 34,718,064 76.56 32,417,152 77.89 
 เคร่ืองตกแต่ง ติดตั้งและอุปกรณ์เคร่ืองใช ้ 4,579,949 8.86 5,264,804 11.61 5,444,438 13.08 
 รถยนต ์ 175,144 0.34 170,621 0.38 179,226 0.43 
 เรือยนต ์ 33,920 0.07 42,525 0.09 102,870 0.25 
 เรือขนถ่านหิน 140,655 0.27 137,317 0.30 137,348 0.33 
 ค่าใชจ่้ายในการซ่อมเรือคร้ังใหญ่ 1,632,542 3.16 2,075,388 4.58 2,060,819 4.95 
 เงินมดัจ าซ้ือเรือ                              -               -                             -               -                             -               -    
 งานระหวา่งก่อสร้าง 2,550,022 4.93 2,747,466 6.06 284,835 0.68 
 หกัค่าเส่ือมราคาสะสม (11,941,826) (23.11) (14,374,896) (31.70) (14,483,600) (34.80) 
 หกัค่าเผื่อการดอ้ยค่าของสินทรัพย ์ (4,615,412) (8.93) (14,835,809) (32.72) (11,811,886) (28.38) 
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ - สุทธิ 27,260,692 52.75 18,386,615 40.55 16,801,293 40.37 
สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี 259,730 0.50 301,413 0.66 326,343 0.78 
สินทรัพยอ่ื์น 437,609 0.85 484,807 1.07 416,746 1.00 
รวมสินทรัพย์ 51,678,910 100.00 45,346,399 100.00 41,620,002 106.80 
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บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 
งบดลุ  

  ณ วนัท่ี ณ วนัท่ี ณ วนัท่ี 
 หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 31 ธันวาคม พ.ศ. 2557 31 ธันวาคม พ.ศ. 2558 31 ธันวาคม พ.ศ. 2559 
  (ปรับปรุงใหม่) . . 

  พนับาท % พนับาท % พนับาท % 

หนีสิ้นหมุนเวียน       
 เงินเบิกเกินบญัชีธนาคาร 8,525 0.02 7,479 0.02 2,076 0.00 
 เงินกูร้ะยะสั้น 473,279 0.92 380,385 0.84 280,999 0.68 
 เจา้หน้ีการคา้ -  อ่ืน 1,702,766 3.29 953,792 2.10 757,061 1.82 
 เจา้หน้ีอ่ืน 193,288 0.37 119,285 0.26 172,437 0.41 
  เจา้หน้ีการคา้ - บริษทัท่ีเก่ียวขอ้งกนั  5,698 0.01 9,632 0.02 12,014 0.03 
 เงินรับล่วงหนา้จากลูกคา้ 190,640 0.37 151,159 0.33 62,202 0.15 
 เงินกูร้ะยะสั้น - บริษทัท่ีเก่ียวขอ้งกนั                               -               -    3,300 0.01 21,800 0.05 
 ส่วนของหุน้กูแ้ปลงสภาพระยะยาวท่ีถึงก าหนดช าระ 

ภายในหน่ึงปี 
2,055,386        3.98                           -               -    2,365,753 5.68 

 ส่วนของเงินกูร้ะยะยาวท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 2,487,002 4.81 6,867,815 15.15 2,462,297 5.92 
 เงินค่าหุน้คา้งช าระท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 57,310 0.11                          -               -                             -               -    
 ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลคา้งจ่าย 165,548 0.32 119,008 0.26 44,032 0.11 
 ค่าใชจ่้ายคา้งจ่าย 1,465,201 2.84 1,928,335 4.25 1,536,207 3.69 
 หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 322,807 0.62 371,796 0.82 182,995 0.44 

รวมหนีสิ้นหมุนเวยีน 9,127,450 17.66 10,911,986 24.06 7,899,873 18.98 
เงินกูร้ะยะยาวจากบริษทัท่ีเก่ียวขอ้งกนั                              -               -                             -               -                             -               -    
หุน้กูแ้ปลงสภาพ 2,180,267 4.22 4,496,034 9.91 2,110,699 5.07 
เงินค่าหุน้คา้งช าระ                              -    0.00                          -               -                             -               -    
เงินกูร้ะยะยาว 7,774,220 15.04 2,646,258 5.84 4,921,153 11.82 
หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี 195,860 0.38 125,366 0.28 23,029 0.06 
ภาระผกูพนัผลประโยชน์เม่ือเกษียณอายุ 155,016 0.30 178,395 0.39 170,628 0.41 
รวมหนีสิ้น 19,432,813 37.60 18,358,039 40.48 15,125,382 36.34 
ส่วนของผูถื้อหุ้นส่วนนอ้ย 7,996,504 15.47 5,371,913 11.85 5,624,797 13.51 
ส่วนของผู้ถือหุ้น       
 ทุนจดทะเบียน 1,544,106  2,276,847  2,110,160  
 ทุนท่ีออกและเรียกช าระแลว้       
   หุน้สามญั 1,301,175 2.52 1,822,454 4.02 1,822,454 4.38 
   หุน้บุริมสิทธิ             -                -                -    
 เงินค่าหุน้รับล่วงหนา้             -                -                -    
 ส่วนเกินมูลค่าหุน้ 9,282,187 17.96 16,059,845 35.42 16,059,845 38.59 
 ส่วนเกินมูลค่าหุน้สามญัในบริษทัยอ่ย 2,483,759 4.81 2,694,522 5.94 2,697,644 6.48 
 ผลต่างของการแปลงค่าเงินลงทุนในบริษทัยอ่ยในต่างประเทศ (1,120,729) (2.17) 517,584 1.14 377,064 0.91 
 ก  าไร(ขาดทุน)ท่ียงัไม่รับรู้จากมูลค่าหลกัทรัพย ์ 18,205 0.04 (61,618) (0.14) (164,489) (0.40) 
 ส ารองส่วนทุนจากการรวมส่วนไดเ้สีย (50,030) (0.10) (50,030) (0.11) (50,030) (0.12) 
 ส ารองส าหรับการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์ 874 0.00 874 0.00 874 0.00 
 ก  าไรสะสม       
   ส ารองตามกฎหมาย 110,340 0.21 110,340 0.24 110,340 0.27 
   ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 12,223,812 23.65 522,476 1.15 16,121 0.04 
รวมส่วนของผู้ถอืหุ้น 24,249,593 46.92 21,616,447 47.67 20,869,823 50.14 

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถอืหุ้น 51,678,910 100.00 45,346,399 100.00 41,620,002 100.00 
มูลค่าตามบญัชีต่อหุน้  (บาท) 18.64  11.86  11.45  
มูลค่าท่ีตราไว ้  (บาท/หุน้) 1.00  1.00  1.00  
จ  านวนหุน้สามญัท่ีออกและช าระแลว้ (หุน้)  1,301,174,740  1,822,454,100  1,822,454,100  
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บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จ ากดั (มหาชน) และบริษัทย่อย 
งบก าไรขาดทุน 

  ส าหรับงวดสามเดอืนส้ินสุดวนัที ่ ส าหรับปีส้ินสุดวนัที ่ ส าหรับปีส้ินสุดวนัที ่
  31 ธันวาคม พ.ศ. 2557 31 ธันวาคม พ.ศ. 2558 31 ธันวาคม พ.ศ. 2559 
  (ปรับปรุงใหม่)     

  พนับาท % พนับาท % พนับาท % 

รายได้       
รายไดจ้ากการบริการ       
 ค่าระวาง 2,213,697 35.67 5,756,143 26.87 3,176,912 23.25 
 ค่าบริการจากธุรกิจนอกชายฝ่ัง 3,234,735 52.12 11,527,292 53.80 6,533,378 47.82 
 ค่าบริการอ่ืนและค่านายหนา้ 64,307 1.04 348,821 1.63 337,905 2.47 
รายไดจ้ากการขาย 693,937 11.18 3,793,501 17.71 3,613,652 26.45 
      รวมรายได้ 6,206,676 100.00 21,425,757 100.00 13,661,847 100.00 

ต้นทุน       
ตน้ทุนการบริการ       
 ค่าใชจ่้ายในการด าเนินงานเก่ียวกบัเรือเดินทะเล 2,136,311 38.35 5,621,172 28.65 3,294,483 27.80 
 ค่าใชจ่้ายบริการจากธุรกิจนอกชายฝ่ัง 2,830,048 50.80 10,395,237 52.98 5,372,726 45.33 
 ค่าใชจ่้ายในการใหบ้ริการอ่ืนและค่านายหนา้ 36,726 0.66 188,331 0.96 237,847 2.01 
ตน้ทุนขาย 567,346 10.18 3,416,819 17.41 2,947,353 24.87 
 รวมต้นทุน 5,570,431 100.00 19,621,559 100.00 11,852,409 100.00 

ก าไรขั้นต้น 636,245  1,804,198  1,809,438  
 รายไดอ่ื้นจากการด าเนินงาน 84,995 13.30 272,873 1.83 433,319 18.12 
ก าไรก่อนค่าใช้จ่าย 721,240  2,077,071  2,242,757  
 ค่าใชจ่้ายในการขาย 44,491 6.96 201,646 1.36 242,356 10.13 
 ค่าใชจ่้ายในการบริหาร 543,037 85.00 3,101,949 20.85 1,841,522 76.99 
 การดอ้ยค่าและการตดัจ าหน่าย 51,309 8.03 11,571,203 77.79 307,968 12.88 
        รวมค่าใช้จ่าย 638,837 91.97 14,874,798 22.21 2,391,846 87.12 
ก าไรจากการด าเนินงาน 82,403  (12,797,727)  (149,089)  
 ส่วนแบ่งก าไรของบริษทัร่วมและกิจการร่วมคา้ 258,063 307.23 (1,409,481) 12.43 552,486 (132.08) 
ก าไรก่อนต้นทุนทางการเงนิ 340,466  (14,207,208)  403,397  
 ตน้ทุนทางการเงิน (128,936) (153.50) (569,746) 5.03 (530,136) 126.74 
ก าไรก่อนภาษีเงนิได้ 211,530  (14,776,954)  (126,739)  
 ภาษีเงินได ้ (73,356) (87.33) (20,958) 0.18 29,831 (7.13) 
ก าไรสุทธิส าหรับปี 138,174 164.50 (14,797,912) 130.55 (96,908) 23.17 
        
การปันส่วนก าไรสุทธิส าหรับปี       
 ส่วนทีเ่ป็นของบริษัทใหญ่ 83,998 100.00 (11,335,102) 100.00 (418,291) 100.00 
 ส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย 54,176 64.50 (3,462,810) 30.55 321,383 (76.83) 
  138,174 164.50 (14,797,912) 130.55 (96,908) 23.17 

ก าไร (ขาดทุน) สุทธิต่อหุน้  (บาท)  0.06 (6.61) (0.23) 
มูลค่าท่ีตราไว ้  (บาท/หุน้)  1.00 1.00 1.00 
จ านวนหุน้สามญัถวัเฉล่ียถ่วงน ้าหนกั (หุน้)  1,300,398,008 1,714,932,897 1,822,454,100 
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บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 
งบกระแสเงินสด 

     (หน่วย : พนับาท) 

   ส าหรับงวดสามเดอืน ส าหรับปี ส้ินสุดวันท่ี  ส าหรับปี ส้ินสุดวันท่ี  
   ส้ินสุดวันท่ี ส้ินสุดวันท่ี ส้ินสุดวันท่ี 
   31 ธันวาคม พ.ศ. 2557 31 ธันวาคม พ.ศ. 2558 31 ธันวาคม พ.ศ. 2559 
   (ปรับปรุงใหม่)   

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน    
 ก  าไร (ขาดทุน) สุทธิส าหรับปี 138,174 (14,797,912) (96,908) 
 ปรับปรุงดว้ย :    
  ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่ายท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์  

และสินทรัพยไ์ม่มีตวัตน 
517,515 2,263,269 1,458,048 

  ค่าตดัจ าหน่ายค่าใชจ่้ายในการซ่อมเรือคร้ังใหญ่รอตดับญัชี                                     -                                        -                                        -    
  ค่าตดัจ าหน่ายสินทรัพยไ์ม่มีตวัตน                                     -                                        -                                        -    
  ค่าตดัจ าหน่ายค่าใชจ่้ายจ่ายล่วงหนา้                                     -                                        -                                        -    
  ค่าตดัจ าหน่ายดอกเบ้ียรับรอตดับญัชี                                     -                                        -                                        -    
  ค่าเผือ่หน้ีสงสัยจะสูญ 4,160 95,699 18,571 
  ค่าตดัจ าหน่ายและค่าเผือ่มลูค่าอ่ืน  12,775 458,006 261,784 
  การดอ้ยค่า (กลบัรายการ) ของสินคา้คงเหลือและวสัดุและ 

ของใชส้ิ้นเปลืองส าหรับเรือเดินทะเล 
                                    -    - -    

  การดอ้ยค่าของลูกหน้ีกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนัและเงินให้กู ้
แก่กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั 

                                    -    -    -    

  ประมาณการ (กลบัรายการ) ค่าเผือ่มลูค่าสินคา้ลดลง (13,210) 163,690 (22,149) 
  การดอ้ยค่าของเงินลงทุนในบริษทัร่วมและกิจการร่วมคา้                                     -    -    -    
  การดอ้ยค่าของค่าความนิยม                                     -    -    -    
  การดอ้ยค่าและตดัจ าหน่ายท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ 54,114 11,575,676 315,423 
  ขาดทุนจากการตดัจ าหน่ายลูกหน้ีค่าสินไหมทดแทนและเงินมดัจ า                                     -    -    -    
  ขาดทุนจากการตดัจ าหน่ายภาษีหกั ณ ท่ีจ่าย                                     -    -    -    
  ขาดทุนจากการสูญเสียความมีอิทธิพลอยา่งมีนยัส าคญัในบริษทัร่วม                                     -    169,647 -    
  ตน้ทุนทางการเงิน 128,936 569,746 530,136 
  ค่าใชจ่้ายภาษีเงินได ้(ผลประโยชน์) 73,356 20,958 (29,831) 
  (ก  าไร) ขาดทุนสุทธิจากการจ าหน่ายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 

และสินทรัพยไ์ม่มีตวัตน 
(5,180) (28,406) 56,463 

  ก  าไรสุทธิจากเงินชดเชยจากการยกเลิกสญัญาซ้ือท่ีดิน  
อาคาร และอุปกรณ์ 

                                    -    -    -    

  เงินปันผลรับจากเงินลงทุนอ่ืน                                     -    (30,745) (105,805) 
  เงินปันผลรับจากบริษทัร่วม                                     -    -    -    
  เงินปันผลรับจากบริษทัยอ่ย                                     -    -    -    
  ก  าไรจากการยกเลิกหุ้นกูแ้ปลงสภาพ                                     -    -    -    
  (ก  าไร) จากการขายเงินลงทุนในบริษทัยอ่ยและร่วม          (38,148) -    (13,156) 
  (ก  าไร) ขาดทุนจากการจ าหน่ายเงินลงทุนอ่ืน                                     -    (65,431) (96,623) 
  ส่วนแบ่ง (ก  าไร) ขาดทุนของบริษทัร่วมและกิจการร่วมคา้ (258,063) 1,409,481 (552,486) 
  (ก  าไร) ขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนท่ียงัไม่เกิดข้ึนจริงจากเงินกูร้ะยะยาว 78,184 331,504 (59,692) 
  (ก  าไร) ขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนท่ีเกิดข้ึนจริงจากเงินกูร้ะยะยาว 4,401 164,400 36,854 
  (ก  าไร) ขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนท่ียงัไม่เกิดข้ึนจริงตามสญัญา

แลกเปล่ียนอตัราดอกเบ้ีย 
(13) (2,869) 2,356 

  ค่าใชจ่้ายจากการจ่ายโดยใชหุ้้นเป็นเกณฑ ์ 96 - - 
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บริษทั โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จ ากดั (มหาชน) และบริษทัย่อย 
งบกระแสเงนิสด (ต่อ) 

     (หน่วย : พนับาท) 
   ส าหรับงวดสามเดอืน ส าหรับปี ส้ินสุดวนัที ่ ส าหรับปี ส้ินสุดวนัที ่ 
   ส้ินสุดวนัที่ ส้ินสุดวนัที่ ส้ินสุดวนัที่ 
   31 ธันวาคม พ.ศ. 2557 31 ธันวาคม พ.ศ. 2558 31 ธันวาคม พ.ศ. 2559 
   (ปรับปรุงใหม่)   

ก าไรสุทธิจากการด าเนินงานก่อนการเปลีย่นแปลงใน
เงนิทุนหมุนเวยีน 

697,097 2,296,713 1,702,985 

เงินทุนหมุนเวียน    
 ลูกหน้ีการคา้  (146,555) (211,187) 1,671,944 
 ลูกหน้ีอ่ืน  78,618 140,271 44,662 
 ลูกหน้ีการคา้ - บริษทัท่ีเก่ียวขอ้งกนั (53,126) 122,251 3,667 
 สินคา้คงเหลือ  (107,749) (137,005) 177,238 
 วสัดุและของใชส้ิ้นเปลืองส าหรับเรือเดินทะเล  77,050 284,417 (7,261) 
 ค่าใชจ่้ายจ่ายล่วงหน้า  (27,883) 106,662 14,976 
 สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน  (62,080) (360,759) (266,218) 
 สินทรัพยอ่ื์น  19,941 (69,711) 140,518 
 เจา้หน้ีการคา้  448,861 (848,075) (187,912) 
 เจา้หน้ีการคา้ - บริษทัท่ีเก่ียวขอ้งกนั (2,126) 3,774 2,418 
 เจา้หน้ีอ่ืน  (80,941) 13,860 (13,060) 
 เงินรับล่วงหนา้จากลูกคา้ 16,226 (54,269) (86,573) 
 ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลคา้งจ่าย (49,468) 12,378 50,654 
 ค่าใชจ่้ายคา้งจ่าย (111,335) 286,204 (364,633) 
 หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน (44,780) (280,465) (304,557) 
 ภาระผกูพนัผลประโยชน์เม่ือเกษียณอาย ุ 41,361 19,695 (6,209) 
      
เงินสดจากการด าเนินงาน    
 จ่ายตน้ทุนทางการเงิน (158,617) (502,394) (478,363) 
 จ่ายภาษีเงินได ้ (32,990) (186,905) (200,299) 
เงนิสดสุทธิได้มาในกจิกรรมด าเนินงาน 501,504 635,455 1,893,977 
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บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 
งบกระแสเงินสด (ต่อ) 

     (หน่วย : พนับาท) 

   ส าหรับงวดสามเดอืน ส าหรับงวดสามเดอืน ส าหรับงวดสามเดอืน 
   ส้ินสุดวันท่ี ส้ินสุดวันท่ี ส้ินสุดวันท่ี 
   31 ธันวาคม พ.ศ. 2557 31 ธันวาคม พ.ศ. 2558 31 ธันวาคม พ.ศ. 2559 
   (ปรับปรุงใหม่)   

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน    
 เงินสดจ่ายซ้ือท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ และสินทรัพยไ์ม่มีตวัตน (287,681) (1,332,844) (578,770) 
 ซ้ืออสังหาริมทรัพยเ์พื่อการลงทุน  -    (1,591,218) 
 เงินสดจ่ายเพื่อซ่อมเรือคร้ังใหญ่                                     -    -    -    
 เงินสดจ่ายเงินให้กูร้ะยะสั้นแก่กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั                                     -    -    -    
 เงินจ่ายลงทุนในบริษทัท่ีเก่ียวขอ้งกนั  (649,413) (204,672) (63,611) 
 เงินปันผลรับจากเงินลงทุนอ่ืน                                     -    28,069 112,112 
 เงินปันผลรับจากบริษทัร่วม                                     -    363,370 393,401 
 เงินปันผลรับจากกิจการร่วมคา้                                     -    -    -    
 เงินรับจากการจ าหน่ายสินทรัพยถ์าวร 19,380 40,564 333,779 
 เงินสดรับ(จ่าย)จากเงินลงทุนระยะสั้น 816,506 (6,945,738) 3,084,526 
 เงินรับจากการจ าหน่ายเงินลงทุนในบริษทัยอ่ยและบริษทัร่วม 2,403 -    28,000 
 เงินสดรับคืนจากเงินให้กูร้ะยะยาว                                     -    -    -    
 เงินสดรับคืนจากเงินให้กูร้ะยะสั้นแก่กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั                                     -    -    -    
 เงินสดรับคืนจากสญัญาความร่วมมือทางธุรกิจกบักิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั                                     -    -    -    
 เงินสดรับคืนจากเงินให้กูร้ะยะยาวแก่กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั                                     -    -    2,073 
เงินสดสุทธิ (ใช้ไป) ในกิจกรรมลงทุน (98,805) (8,051,251) 1,720,292 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน    
 เงินฝากธนาคารท่ีติดภาระผกูพนัเงินกูร้ะยะยาว  -    (299,906) 
 เงินรับ (จ่ายคืน) สุทธิจากเงินเบิกเกินบญัชีธนาคาร                                     -    -    -    
 เงินสดรับจากเงินกูร้ะยะสั้นจากกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั                                     -    3,300 18,500 
 เงินสดรับจากเงินกูร้ะยะยาว                 1,144,976.00  120,000 120,000 
 เงินสดจ่ายสุทธิจากเงินกูร้ะยะสั้น 189,235 (116,185) (101,143) 
 เงินสดจ่ายคืนเงินกูร้ะยะสั้นจากกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั                                     -    -    -    
 เงินสดจ่ายคืนเงินกูร้ะยะยาวและหน้ีสินตามสัญญาเช่าการเงิน (526,080) (1,688,732) (2,148,545) 
 เงินสดจ่ายส าหรับการไถ่ถอนหุ้นกูแ้ปลงสภาพ                                     -    1,992,311 -    
 เงินสดจ่ายส าหรับการยกเลิกหุ้นกูแ้ปลงสภาพ                                     -    (2,000,000) -    
 เงินปันผลจ่ายแก่ผูถื้อหุ้น                                     -    (370,823) (91,119) 
 เงินปันผลจ่ายจากบริษทัยอ่ยให้แก่ผูถื้อหุ้นส่วนนอ้ย                                     -    (168,307) (37,005) 
 เงินสดรับจากการเพิ่มทุนเรือนหุ้น 128,483  7,298,937 -    
 เงินสดรับจากการเพิ่มเงินลงทุนจากส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจควบคุม

ของบริษทัยอ่ย 
1,334  633,144 32,403 

 เงินสดจ่ายสุทธิจากสัญญาแลกเปล่ียนสกลุเงินและอตัราดอกเบ้ีย (4,401) (148,839) (44,604) 
เงินสดสุทธิได้มา (ใช้ไป) ในกิจกรรมจัดหาเงิน 933,547 5,554,806 (2,551,419) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มข้ึน(ลดลง)สุทธิ 1,336,246 (1,860,990) 1,062,850 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดตน้ปี 6,285,603 7,701,564 5,932,091 
เงินสดลดลงจากการขายเงินลงทุนในบริษทัยอ่ย                                     -    -    -    
ผลต่างจากการเปล่ียนแปลงอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ 70,557 149,028 (35,097) 
ผลกระทบของอตัราแลกเปล่ียนของเงินตราในสกุลต่างประเทศ 9,158 (57,511) (7,106) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดส้ินปี 7,701,564 5,932,091 6,952,738  
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บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จ ากดั (มหาชน) และบริษัทย่อย 
งบกระแสเงนิสด (ต่อ) 

     (หน่วย : พนับาท) 
   ส าหรับงวดสามเดอืน ส าหรับงวดสามเดอืน ส าหรับงวดสามเดอืน 
   ส้ินสุดวนัที ่ ส้ินสุดวนัที ่ ส้ินสุดวนัที ่
   31 ธันวาคม พ.ศ. 2557 31 ธันวาคม พ.ศ. 2558 31 ธันวาคม พ.ศ. 2559 
   (ปรับปรุงใหม่)   
รายการทีม่ใิช่เงนิสด     
หน้ีสินคงคา้งจากการซ่อมเรือคร้ังใหญ่                                     -                                         -                                         -    
หน้ีสินคงคา้งจากการซ้ือสินทรัพยถ์าวร 86,087 61,579 119,858 
หน้ีสินคงคา้งสญัญาเช่าการเงิน                                     -                                         -                                         -    
หน้ีสินคงคา้งตน้ทุนการออกหุน้กูแ้ปลงสภาพ                                     -                                         -                                         -    
การออกหุน้ปันผล                                      -                                         -                                         -    
เงินปันผลคา้งรับจากบริษทัร่วม                                      -                                         -                                         -    
เงินปันผลคา้งจ่าย 3,985 3,956 3,955 
ลูกหน้ีจากการเสนอขายหุน้ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั                                     -                                         -                                         -    
จ าหน่ายเงินลงทุนในบริษทัยอ่ยโดยการหกักลบลบหน้ีกบั    
 เจา้หน้ีกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั (152,138)                                      -                                         -    
การซ้ือกิจการร่วมคา้แห่งหน่ึงโดยแลกเปล่ียนกบัเงินลงทุน    
 ในบริษทัร่วมและกิจการร่วมคา้แห่งหน่ึง 168,646                                      -                                         -    
เงินปันผลคา้งรับจากเงินลงทุนระยะสั้นและเงินลงทุนในบริษทัร่วม                                     -    246,351                                      -    
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บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จ ากดั (มหาชน) และบริษัทย่อย 
การวเิคราะห์ทางการเงนิ 

      
   ส าหรับงวดสามเดอืน ส าหรับงวดสามเดอืน ส าหรับงวดสามเดอืน 
   ส้ินสุดวนัที ่ ส้ินสุดวนัที ่ ส้ินสุดวนัที ่
   31 ธันวาคม พ.ศ. 2557 31 ธันวาคม พ.ศ. 2558 31 ธันวาคม พ.ศ. 2559 
   (ปรับปรุงใหม่)   

อตัราส่วนสภาพคล่อง (LIQUIDITY RATIO)     
 อตัราส่วนสภาพคล่อง เท่า 1.69 1.91 2.04 
 อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว เท่า 1.39 1.67 1.74 
 อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด* เท่า 0.23 0.06 0.20 
 อตัราส่วนหมุนเวียนลูกหน้ีการคา้* เท่า 5.48 4.40 3.22 
 ระยะเวลาเกบ็หน้ีเฉล่ีย วนั 66.63 82.98 113.72 
 อตัราส่วนหมุนเวียนเจา้หน้ี* เท่า 15.65 15.92 14.93 
 ระยะเวลาช าระหน้ี วนั 23.33 22.93 24.51 
อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร  
(PROFITABILITY RATIO) 

    

 อตัราก าไรขั้นตน้ % 10.25 8.42 13.24 
 อตัราก าไรสุทธิ % 1.35 (52.90) (3.06) 
 อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้* % 1.40 (49.43) (1.97) 
อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน  
(EFFICIENCY RATIO) 

    

 อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม* % 1.09 (30.50) (0.22) 
 อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยถ์าวร* % 8.20 (56.70) 6.06 
 อตัราการหมุนของสินทรัพย*์ เท่า 0.52 0.45 0.32 
อตัราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ   
(FINANCIAL POLICY RATIO) 

    

 อตัราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียต่อส่วนของผูถื้อหุน้ เท่า 0.46 0.53 0.46 
 อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ เท่า 0.60 0.68 0.57 
 อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบ้ีย เท่า 5.18 2.32 4.94 
 อตัราส่วนความสามารถช าระภาระผกูพนั (Cash Basis) เท่า 1.53 0.22 0.41 
 อตัราการจ่ายเงินปันผล % 38.70 N/A N/A 
ข้อมูลต่อหุ้น  (PER SHARE)     
 มูลค่าท่ีตราไวต้่อหุน้ บาท 1.00 1.00 1.00 
 มูลค่าตามบญัชีต่อหุน้ บาท 18.64 11.86 11.45 
 ก าไรสุทธิต่อหุน้ บาท 0.06 (6.61) (0.23) 
 เงินปันผลต่อหุน้ บาท 0.025 0.05 0.05 
อตัราการเตบิโต  (GROWTH RATE)     
 รายไดจ้ากการด าเนินงาน % (71.04) 245.21 (36.24) 
 ค่าใชจ่้ายในการด าเนินงาน % (69.76) 268.66 (39.60) 
 ก าไรสุทธิ % (91.73) (13,594.53) 96.31 
 สินทรัพยร์วม % 4.76 (12.25) (8.22) 
 หน้ีสินรวม % 9.60 (5.53) (17.61) 
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สูตรการค านวณ 
ระยะเวลาการเก็บหน้ีและช าระหน้ี : จ านวนวนัตามปีปฎิทินในแต่ละปี/งวด 
อตัราก าไรขั้นตน้ : ก าไรขั้นตน้/รายไดห้ลกัจากการด าเนินธุรกิจไม่รวมรายไดอ่ื้นและ

ก าไรหรือขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียน 
อตัราก าไรสุทธิ : ก าไรสุทธิส่วนท่ีเป็นของบริษทัใหญ่/รายไดห้ลกัจากการด าเนิน

ธุรกิจไม่รวมรายไดอ่ื้นและก าไรหรือขาดทุน 
อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ : ก าไรสุทธิส่วนท่ีเป็นของบริษทัใหญ่/ส่วนของผูถื้อหุน้บริษทัใหญ่

เฉล่ีย 
อตัราการหมุนของสินทรัพย ์ : รายไดร้วมไม่รวมก าไรหรือขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียน/สินทรัพย์

รวมเฉล่ีย 
อตัราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียต่อส่วน
ของผูถื้อหุน้ 

: หน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียรวม/ส่วนของผูถื้อหุน้ 

อตัราส่วนความสามารถช าระภาระผกูพนั 
(Cash Basis) 

: กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน/ (การจ่ายช าระหน้ีสินสุทธิ + 
รายจ่ายลงทุนสุทธิจากเงินรับจากการขายหุน้ทุน + ซ้ือสินทรัพย ์ + 
เงินปันผลจ่าย) 

มูลค่าตามบญัชีต่อหุน้ : ส่วนของผูถื้อหุน้บริษทัใหญ่/จ านวนหุน้สามญัถวัเฉล่ียถ่วงน ้ าหนกั 
ก าไรสุทธิต่อหุน้ : ก าไรสุทธิส่วนท่ีเป็นของบริษทัใหญ่/จ านวนหุน้สามญัถวัเฉล่ียถ่วง

น ้ าหนกั 
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14. การวเิคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจดัการ 
 
ค าอธิบายและการวเิคราะห์ของฝ่ายจดัการ 

 EBITDA  รวมเพ่ิมข้ึนร้อยละ 11 จากปีก่อนหนา้ มาเป็น 2 พนัลา้นบาท แมว้า่รายไดล้ดลง 
 เงินสดและเงินลงทุนระยะสั้นในงบดุลรวมเท่ากบั 10.7 พนัลา้นบาท ณ ส้ินปี 2559 
 ก าไรสุทธิจากการด าเนินงานปกติในส่วนของ TTA เท่ากบั 32.6 ลา้นบาท (รายงานผลขาดทุนสุทธิในส่วนของ TTA ท่ี 

418.3 ลา้นบาท) 
 
บทสรุปผู้บริหาร 
สรปุผลการด าเนนิงาน

in Million Baht FY15 FY16 % YoY 4Q/15 3Q/16 4Q/16 %YoY %QoQ

Revenues 21,425.8   13,661.8 -36% 5,059.3    3,576.0  3,597.5  -29% 1%

Gross Profit 3,613.9     2,880.2   -20% 827.3       893.2     840.0     2% -6%

Gross Margin (%) 17% 21% 16% 25% 23%

EBITDA 1,844.6     2,053.3   11% (228.7)     660.8     617.6     370% -7%

  EBITDA Margin (%) 9% 15% -5% 18% 17%

Net Profit/(Loss) (14,797.9)  (96.9)      99% (14,996.1) 135.0     (124.8)   99% -192%

  Net Profit Margin (%) -69% -1% -296% 4% -3%

Net Profit/(Loss) to TTA (11,335.1)  (418.3)    96% (11,283.7) 6.9        (163.9)   99% -2466%

  Net Profit Margin (%) -53% -3% -223% 0% -5%

Number of Shares (million Shares) 1,822.5     1,822.5   1,822.5    1,822.5  1,822.5  

Basic earnings per share (in Baht) (6.61)        (0.23)      97% (6.25)       0.004     (0.09)     99% -2350%

Normalized Net Profit (652.6)      414.3     163% (841.5)     206.5     267.5     132% 30%

Normalized Net Profit to TTA (664.3)      32.6       105% (601.7)     78.6      167.9     128% 114%

*Normalized Net Profit/(Loss) = Net Profit/(Loss) - Non-Recurring Items

Restate 4Q/15 and FY15  
 
ในปี 2559 อุตสาหกรรมขนส่งสินค้าทางเรืออยู่ท่ามกลางสภาวะทีอ่ตัราค่าระวางเรือปรับตัวต ่าสุดในรอบเกือบ 30 

ปีดชันีบอลตคิ (BDI) ซ่ึงเป็นตวับ่งช้ีการขนส่งสินค้าระหว่างประเทศ ได้ปรับลดลงอยู่ที่ระดับต ่าสุดในรอบ 30 ปีที่ 290 ใน
เดอืนกมุภาพนัธ์ 2559 เน่ืองจากความซบเซาอยา่งต่อเน่ืองในตลาดธุรกิจเรือซ่ึงเป็นผลมาจากการลดลงของการคา้ระหวา่ง
ประเทศและอุปทานของเรือท่ีมากเกินไปอยา่งไรก็ตาม สถานการณ์เหล่าน้ีเร่ิมคล่ีคลายและส่งผลให้ BDI เร่ิมปรับตวัข้ึน
ตลอดทั้งปี ดงันั้น ค่าเฉล่ียดชันี BDI ในปี 2559 อยูท่ี่ 673 ลดลงร้อยละ 6 จาก 718 ในปี 2558 นอกจากน้ี ตลาดน ้ ามนัและ
ก๊าซธรรมชาติยงัคงผนัผวนอยา่งต่อเน่ืองในปี 2559 โดยในช่วงตน้ปี 2559 ราคาน ้ ามนัปรับตวัลงอยา่งต่อเน่ืองสู่ระดบัต ่าสุด
ในรอบเกือบสิบปีท่ีผ่านมา และปรับตวัข้ึนอยา่งชา้ๆจนถึงปลายปี 2559 ดงันั้น ค่าเฉล่ียราคาน ้ ามนัดิบในปี 2559 อยู่ท่ี 41 
เหรียญสหรัฐต่อบาร์เรล ลดลงจากปี 2558 ท่ี 51 เหรียญสหรัฐต่อบาร์เรล เน่ืองจากอุปทานท่ีลน้ตลาดในตลาดน ้ ามนัดิบ
แมว้า่สถานการณ์ตลาดจะอ่อนตวัในปี 2559 บริษทั โทรีเซนไทย เอเยนตซี์ส์ จ ากดั (มหาชน) (“TTA”) ยงัสามารถท่ีจะท าให้
ก าไรก่อนหกัดอกเบ้ียภาษีค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (“EBITDA”) เพ่ิมข้ึนร้อยละ 11 จากปีก่อนหนา้มาอยูท่ี่ 2 พนัลา้น
บาท 

 
อัตราค่าระวางเรือเฉลี่ยของโทรีเซน ชิปป้ิง กรุ๊ป (“TSG”) ในปี 2559 อยู่ที่ 5,155 เหรียญสหรัฐต่อวัน ซ่ึงต ่ากวา่

อตัราค่าระวางเรือเฉล่ียของตลาด Supramax ท่ีปรับฐานแลว้ท่ี 5,746 เหรียญสหรัฐต่อวนัอยูร้่อยละ 10 และลดต ่าลงร้อยละ 
31 จากปี 2558 ท่ี 7,507 เหรียญสหรัฐต่อวนั โดยอตัราค่าระวางเรือเฉล่ียในปี 2559 ของ TSG นั้นประกอบดว้ยอตัราค่า
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ระวางเรือส าหรับเรือท่ี TSG เป็นเจา้ของท่ี 5,206 เหรียญสหรัฐต่อวนั และการขาดทุนจากเรือท่ีเช่ามาเพ่ิม (Chartered-in) ท่ี 
50 เหรียญสหรัฐต่อวนั ในช่วงตลาดขาข้ึนการรับรู้รายไดข้องเรือจะชา้กวา่ดชันีตลาด (BDI) ประมาณหน่ึงเดือน TSG ยงัคง
ใหบ้ริการขนส่งสินคา้แก่ลูกคา้หลกัส าหรับสินคา้โภคภณัฑ ์แต่ระมดัระวงัในการตกลงค่าระวางเรือกบัลูกคา้ในช่วงท่ีตลาด
ขาข้ึน อยา่งไรก็ตาม TSG มี EBITDA 87.1 ลา้นบาท (ลดลงร้อยละ 85 จากปีก่อนหนา้) และมี EBITDA margin ร้อยละ 3 
ถึงแมว้่าในปี 2559 ค่าเฉล่ียดชันี BDI ไดป้รับลดลงไปท่ีระดบัต ่าสุดในรอบ 30 ปี โดยสรุป TSG รายงานผลขาดทุนสุทธิ 
874.4 ลา้นบาท และเป็นผลขาดทุนสุทธิจากการด าเนินงานปกติท่ี 509.9 ลา้นบาทในปี 2559 

 
ในปี 2559 บริษัท เมอร์เมด มาริไทม์ จ ากัด (มหาชน) (“MML Group”) มีรายได้รวมที่ 6,533.4 ล้านบาท ลดลง

ร้อยละ 43 จากปีก่อนหนา้ท่ี 11,527.3 ลา้นบาท เน่ืองจากปริมาณงานระหวา่งปีท่ีลดลง โดยเฉพาะในส่วนของธุรกิจวางสาย
เคเบ้ิลใตท้ะเล อยา่งไรก็ตาม ตน้ทุนรวมลดลงร้อยละ 50 จากปีก่อนหนา้ ซ่ึงเม่ือเทียบกบัรายไดร้วมท่ีลดลงร้อยละ 43 จากปี
ก่อนหนา้ท าให้ก าไรขั้นตน้อยูท่ี่ 1,724.8 ลา้นบาท และมีอตัราก าไรขั้นตน้อยูท่ี่ร้อยละ 26 โดยสรุป MML Group รายงาน
ก าไรสุทธิ 605 ลา้นบาทส าหรับงบการเงินรวมปี 2559 และเป็นก าไรสุทธิในส่วนของ TTA 349.8 ลา้นบาท 

 
ในปี 2559 บริษัท ยูนิค ไมนิ่ง เซอร์วสิเซส จ ากัด (มหาชน) (“UMS”) มีปริมาณการขายลดลงร้อยละ 14 จาก 259 

พนัตนัในปี 2558 มาอยู่ที ่223 พนัตนัในปี 2559 โดยปริมาณการขายถ่านหินท่ีลดลงส่วนใหญ่เป็นผลมาจากปริมาณการขาย
ถ่านหิน 0-5 มม.ท่ีลดลงร้อยละ 40 จากปี 2558 ส่วนปริมาณการขายถ่านหินคดัขนาดลดลงร้อยละ 5 เน่ืองจากโอกาสท่ีจ ากดั
ในการน าเขา้ถ่านหินเพ่ือขาย ทั้งน้ี UMS รายงานผลขาดทุนสุทธิท่ี 57.6 ลา้นบาทและเป็นผลขาดทุนสุทธิในส่วนของ TTA 
51.8 ลา้นบาทในปี 2559 

 
บริษัท พีเอ็ม โทรีเซน เอเชีย โฮลดิง้ส์ จ ากัด (มหาชน) (“PMTA”) ยงัสามารถด าเนินงานไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ

ในปี 2559 แมจ้ะอยูภ่ายใตส้ถานการณ์ท่ีทา้ทายจากภาวะแลง้อยา่งต่อเน่ืองและภาวะน ้ าเค็มหนุนในเวียดนาม อยา่งไรก็ตาม 
ปริมาณการขายได้เพ่ิมข้ึนร้อยละ 5 มาอยู่ท่ี 209,329 ตนั และมีอตัราก าไรขั้นตน้ร้อยละ 28 ส่งผลให้ในปี 2559 PMTA 
รายงานก าไรสุทธิ 277 ลา้นบาท และเป็นก าไรสุทธิในส่วนของ TTA 188 ลา้นบาท 

 
โดยรวมในปี 2559 TTA รายงานผลขาดทุนสุทธิรวมในส่วนทีเ่ป็นของ TTA 418.3 ล้านบาทและมกี าไรสุทธิจาก

การด าเนินงานปกตใินส่วนทีเ่ป็นของ TTA 32.6 ล้านบาท TTA ยงัคงมีกระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมด าเนินงาน 1,894 
ลา้นบาทและมีเงินสดและเงินลงทุนระยะสั้นในงบดุลรวมจ านวน 10.7 พนัลา้นบาท ณ ส้ินปี 2559 
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สรุปผลการด าเนินงาน 

 

ในปี 2559 รายได้รวมอยู่ที่ 13,661.8 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 36 จากปีก่อน โดยมีสาเหตุหลักมาจากรายได้ที่ลดลง
ของกลุ่มธุรกิจเรือขนส่งและกลุ่มธุรกิจพลังงาน เน่ืองจากอตัราค่าระวางเรือบรรทุกสินคา้แห้งเทกองอยูใ่นภาวะอ่อนตวั 
และปริมาณงานวางสายเคเบิลใตท้ะเลท่ีลดลง ทั้งน้ี ค่าใชจ่้ายรวมลดลงร้อยละ 39 จากปีก่อนหนา้มาอยูท่ี่ 10,781.6 ลา้นบาท 
โดยส่วนใหญ่มาจากค่าใชจ่้ายในการด าเนินงานของกลุ่มธุรกิจเรือขนส่งและค่าใชจ่้ายงานบริการนอกชายฝ่ังท่ีลดลง 

 
ด้วยเหตุนี ้ก าไรขั้นต้นลดลงร้อยละ 20 จากปีก่อนหน้ามาอยู่ที่ 2,880.2 ล้านบาท แต่อัตราก าไรขั้นต้นเพิ่มขึน้จาก

ร้อยละ 17 ในปี 2558 มาอยู่ที่ร้อยละ 21 ในปี 2559 นอกจากน้ี รายไดอ่ื้นๆเพ่ิมข้ึนร้อยละ 84 จากปีก่อนหนา้มาอยูท่ี่ 323.5 
ลา้นบาท โดยส่วนใหญ่เป็นผลมาจากส่วนแบ่งก าไรจากการลงทุนระยะสั้น รายไดด้อกเบ้ีย และมีก าไรจากการลงทุนอยู่ท่ี 
71.4 ลา้นบาท ค่าใชจ่้ายในการขายและการบริหารลดลงอยา่งเห็นไดช้ดัถึงร้อยละ 32 มาอยูท่ี่ 1,774.3 ลา้นบาท เป็นผลมา
จากการควบคุมค่าใชจ่้ายท่ีมีประสิทธิภาพ แต่ทวา่ส่วนแบ่งก าไรลดลงร้อยละ 33 จากปีก่อนหนา้มาอยูท่ี่ 552.5 ลา้นบาทในปี 
2559 โดยส่วนใหญ่เป็นผลมาจากส่วนแบ่งก าไรจากบริษทัร่วมของ MML Group ท่ีลดลงจากการปรับลดอตัราค่าวา่จา้ง
รายวนัท่ีท าไวก้บัลูกคา้ 

Consolidated Income Statement

in million Baht (MB) MB % MB % MB %

Revenues 21,425.8      100.0    13,661.8    100.0   (7,763.9)      -36%

  Costs (17,811.8)     (83.1)     (10,781.6)   (78.9)    (7,030.2)      -39%

Gross Profit 3,613.9        16.9      2,880.2     21.1     (733.7)        -20%

  Other Income 176.2           0.8       323.5        2.4       147.4         84%

  Gain/(Loss) on Investment (152.3)          (0.7)      71.4          0.5       223.7         147%

  SG&A (2,615.9)       (12.2)     (1,774.3)    (13.0)    (841.6)        -32%

EBITDA from Operation 1,021.9        4.8       1,500.8     11.0     478.9         47%

  Equity Income 822.6           3.8       552.5        4.0       (270.1)        -33%

EBITDA 1,844.6        8.6       2,053.3     15.0     208.8         11%

  Depreciation & Amortization (1,779.3)       (8.3)      (1,164.6)    (8.5)      (614.7)        -35%

EBIT 65.2            0.3       888.7        6.5       823.4         1262%

  Financial Cost (518.8)          (2.4)      (494.1)       (3.6)      (24.7)          -5%

  Gain/(Loss) from Foreign Exchange (178.1)          (0.8)      (10.1)         (0.1)      (168.0)        -94%

  Non-Recurring Items - Impairment on Assets (11,769.4)     (54.9)     (308.0)       (2.3)      (11,461.4)    0%

  Non-Recurring Items - Other (2,375.9)       (11.1)     (203.2)       (1.5)      (2,172.7)      -91%

Profit before income tax (14,777.0)     (69.0)     (126.7)       (0.9)      14,650.2     99%

   Income Tax Expense (21.0)           (0.1)      29.8          0.2       50.8           242%

Net Profit/(Loss) (14,797.9)     (69.1)     (96.9)         (0.7)      14,701.0     99%

Net Profit/(Loss) attributable  

  To Non-controlling interest (3,462.8)       (16.2)     321.4        2.4       3,784.2       109%

  To TTA (11,335.1)     (418.3)       10,916.8     96%

Normalized Net Profit/(Loss) (652.6)          414.3        

Normalized Net Profit/(Loss) to TTA (664.3)          32.6          

FY16 %YoYFY15 (Restate)
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ทั้งน้ี EBITDA ในปี 2559 เพ่ิมข้ึนร้อยละ 11 จากปีก่อนหนา้มาอยูท่ี่ 2,053.3 ลา้นบาท และค่าเส่ือมราคาและค่าตดั
จ าหน่ายลดลงร้อยละ 35 ณ ปีส้ินสุด 31 ธนัวาคม 2559 โทรีเซน ชิปป้ิง กรุ๊ปมีการบนัทึกการดอ้ยค่าของเรือท่ีขายไปในปี 
2559 และท่ีจะขายในปี 2560 เป็นจ านวน 308 ลา้นบาทเน่ืองจากมูลค่าท่ีคาดวา่จะไดรั้บคืนต ่ากวา่มูลค่าทางบญัชีของ
สินทรัพย ์และยงัมีผลขาดทุนจากรายการท่ีไม่ไดเ้กิดข้ึนประจ า (non-recurring item) ประมาณ 203.2 ลา้นบาท ซ่ึงส่วนใหญ่
เป็นผลมาจากการตั้งส ารองส าหรับภาษีท่ีไม่สามารถเรียกคืนไดแ้ละการขาดทุนจากการจ าหน่ายสินทรัพยถ์าวร 
 
งบแสดงฐานะการเงนิ 

 
ณ 31 ธนัวาคม 2559 TTA มีสินทรัพยร์วมทั้งส้ิน 41,620 ลา้นบาท ลดลง 3,726 ลา้นบาทจาก ณ 31 ธนัวาคม 2558 

ท่ีจ านวน 45,346 ลา้นบาท โดยสินทรัพยห์มุนเวยีนรวมลดลงไปอยูท่ี่ 16,124 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เป็นผลมาจากลูกหน้ีการคา้
และเงินลงทุนระยะสั้นท่ีลดลง ในขณะเดียวกนัสินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนรวมเพ่ิมข้ึนไปอยูท่ี่ 25,496 ลา้นบาท โดยส่วนใหญ่
เป็นผลมาจากเงินลงทุนในบริษทัร่วมและการร่วมคา้ท่ีสูงข้ึน และมีเงินลงทุนในอสงัหาริมทรัพยท่ี์เพ่ิมข้ึน ถึงแมว้า่สินทรัพย์
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์จะลดลงเน่ืองจากการตดัค่าเส่ือมราคาของสินทรัพยแ์ละการบนัทึกการดอ้ยค่าของสินทรัพยท่ี์ไม่ใช่
เงินสดก็ตาม 

 
ณ 31 ธนัวาคม 2558 TTA มีหน้ีสินรวมทั้งส้ิน 15,125 ลา้นบาท ลดลงเป็นจ านวน 3,233 ลา้นบาท จากส้ินปี 2558 

ท่ี18,358 ลา้นบาท โดยส่วนใหญ่เป็นผลมาจากหน้ีท่ีมีภาระดอกเบ้ียและหน้ีสินอ่ืนท่ีลดลง ทั้งน้ี ส่วนของผูถื้อหุน้ลดลง 493 
ลา้นบาทจาก 26,988 ลา้นบาท ณ ส้ินปี 2558 เป็น 26,495 ลา้นบาท ณ 31 ธนัวาคม 2559 โดยส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการ
ลดลงของก าไรสะสมจากการขาดทุนสุทธิ 
 
งบกระแสเงนิสด 

ส าหรับงบกระแสเงินสด ณ ส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 TTA มีกระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมด าเนินงาน 
1,894 ลา้นบาท ในขณะท่ีกระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมลงทุนเท่ากบั 1,720 ลา้นบาท โดยส่วนใหญ่มาจากเงินสดรับสุทธิ
จากการลงทุนอ่ืน นอกจากน้ี TTA มีกระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมจดัหาเงินจ านวน 2,551 ลา้นบาท โดยส่วนใหญ่มาจาก
การจ่ายช าระคืนเงินกูย้มืระยะยาวและหน้ีสินตามสญัญาเช่าการเงิน เม่ือรวมกบัเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัตน้
งวด และผลต่างจากการเปล่ียนแปลงอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศและผลกระทบของอตัราแลกเปล่ียนของเงินตรา
ในสกลุต่างประเทศรวมทั้งส้ิน 5,890 ลา้นบาท ท าให ้TTA มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดรวม ณ ส้ินปี 2559 เท่ากบั 
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6,953 ลา้นบาท เม่ือรวมกบัเงินลงทุนชัว่คราวแลว้ TTA มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดรวมและเงินลงทุนระยะสั้น
รวมกนัทั้งส้ิน 10,671 ลา้นบาท 

 
อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญั 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

หมายเหตุ : 

อตัราส่วนสภาพคล่อง = สินทรัพยห์มุนเวียนหาร หน้ีสินหมุนเวียน 

อตัราส่วน EBITDA ต่อรายไดจ้ากการขาย =    EBITDA หาร รายไดจ้ากการขาย  

อตัราส่วนก าไรสุทธิต่อรายไดจ้ากการขาย = ก าไร (ขาดทุน)สุทธิหาร รายไดจ้ากการขาย  

อตัราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์ = ก าไร (ขาดทุน)ก่อนดอกเบ้ียจ่ายและภาษีเงินได ้หาร สินทรัพยร์วมเฉล่ีย 

อตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น = ก าไรสุทธิ (ของผูถื้อหุ้นใหญ่)หาร ส่วนของผูถื้อหุ้นของบริษทัใหญ่ (เฉล่ีย) 

อตัราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียต่อส่วนของผูถื้อหุ้น = หน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียหาร รวมส่วนของผูถื้อหุ้น 

อตัราส่วนหน้ีสินสุทธิต่อส่วนของผูถื้อหุ้น = หน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียหกัเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดและเงินลงทุน
ชัว่คราว หาร รวมส่วนของผูถื้อหุ้น 

อตัราส่วนหน้ีสินสุทธิต่อ EBITDA = หน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียหกัเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดและเงินลงทุน
ชัว่คราวหาร EBITDA  

สดัสว่นทางการเงนิ 2015 2016 2015* 2016*

อัตราสว่นสภาพคลอ่ง (เท่า) 1.91            2.04            1.91            2.04              

อัตราสว่น EBITDA ตอ่รายไดจ้ากการขาย (%) 8.6% 15.0% 8.6% 15.0%

อัตราสว่นก าไรสทุธติอ่รายไดจ้ากการขาย (%) -52.9% -3.1% -3.1% 0.2%

อัตราสว่นผลตอบแทนตอ่สนิทรัพย ์(%) -29.4% 0.8% -0.3% 1.1%

อัตราสว่นผลตอบแทนตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้ (%) -49.4% -2.0% -2.9% 0.2%

อัตราสว่นหนีส้นิทีม่ภีาระดอกเบีย้ตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้   (เท่า) 0.53            0.46            0.53            0.46              

อัตราสว่นหนีส้นิทีม่ภีาระดอกเบีย้สทุธติอ่สว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า) 0.04            0.06            0.04            0.06              

อัตราสว่นหนีส้นิทีม่ภีาระดอกเบีย้สทุธติอ่ EBITDA (เท่า) 0.53            0.73            0.53            0.73              

*Normalized Net Profit/(Loss) = Net Profit/(Loss) - Non-Recurring Items
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โทรีเซน ชิปป้ิง กรุ๊ป (“TSG”)    
 ในปี 2559 อตัราค่าระวางเรือของ TSG อยูท่ี่ 5,155 เหรียญสหรัฐตอ่วนั 
 อตัราการใชป้ระโยชน์ของเรือท่ี TSG เป็นเจา้ของยงัอยูใ่นระดบัสูงท่ีร้อยละ 99.4 
 EBITDA ยงัคงเป็นบวกท่ี 87.1 ลา้นบาท ถึงแมว้า่ดชันีบอลติก (BDI) ไดล้งไปต ่าสุดตั้งแต่มีดชันีมา 
 
สรุปผลการด าเนินงาน 

 
หลงัจากผา่นปีท่ีค่อนขา้งล าบากส าหรับกลุ่มธุรกิจเรือสินคา้แหง้เทกองดชันีบอลติค (BDI)  ซ่ึงเป็นตวับ่งช้ีการ

ขนส่งสินคา้ระหวา่งประเทศไดป้รับลดลงไปท่ีระดบัต ่าสุดในรอบ 30 ปีท่ี 290 ในเดือนกมุภาพนัธ์ 2559 ช่วงก่อนวนัปีใหม่
จีน เน่ืองจากความซบเซาอยา่งตอ่เน่ืองในตลาดธุรกิจเรือ ซ่ึงเป็นผลมาจากการลดลงของการคา้ระหวา่งประเทศ และการ
เพ่ิมข้ึนของจ านวนเรือท่ีมากเกินไป อยา่งไรก็ตาม สถานการณ์เหล่าน้ีเร่ิมคล่ีคลายและส่งผลให ้ BDI เร่ิมปรับตวัข้ึนอยา่ง
ชา้ๆตลอดปี 2559 ดงันั้น ค่าเฉล่ียดชันี BDI อยูท่ี่ 673 ในปี 2559 ลดลงร้อยละ 6 จาก 718 ในปี 2558 ส่งผลใหอ้ตัราค่าระวาง
เรือเฉล่ียของเรือ Supramax (อตัราอา้งอิงส าหรับ TSG) ลดลงไปอยูท่ี่ 6,236 เหรียญสหรัฐต่อวนัในปี 2559 เทียบกบั 6,966 
เหรียญสหรัฐตอ่วนัในปี 2558 

 
 
 
 
 
 
 
 

Income Statement*

in million Baht (MB) FY15 FY16 %YoY 4Q/15 3Q/16 4Q/16 %YoY %QoQ

Freight Revenue 5,756.1    3,176.9    -45% 1,398.3    811.5       820.4       -41% 1%

  Vessel Operating Expenses (4,911.9)   (2,895.6)   -41% (1,174.8)   (729.7)      (663.3)      -44% -9%

Gross Profit 844.3       281.3       -67% 223.5       81.7        157.1       -30% 92%

  Other Income 50.6        31.7        -37% 4.6          8.8          6.3          37% -29%

  Gains (Losses) on Investment 32.1        (0.2)         -101% -          (0.2)         -          -        100%

  SG&A (353.7)      (225.7)      -36% (107.5)      (61.0)       (43.8)       -59% -28%

EBITDA 573.2       87.1        -85% 120.6       29.4        119.6       -1% 307%

  Depreciation & Amortization (714.2)      (402.9)      -44% (188.3)      (99.5)       (99.0)       -47% -1%

EBIT (140.9)      (315.8)      -124% (67.7)       (70.1)       20.6        130% 129%

  Financial Cost (172.9)      (171.5)      -1% (44.8)       (42.2)       (42.5)       -5% 1%

  Gain/(Loss) from Foreign Exchange 210.2       (16.4)       -108% (26.7)       (39.3)       81.8        406% 308%

  Non-Recurring Items (4,731.2)   (364.5)      -92% (4,731.2)   (71.1)       (247.9)      -95% 249%

Profit before income tax (4,834.8)   (868.2)      82% (4,870.4)   (222.7)      (188.0)      96% 16%

   Income Tax Expense (25.2)       (6.2)         -75% (4.4)         (0.0)         (3.6)         -18% -        

Net Profit/(Loss) (4,860.0)   (874.4)      82% (4,874.7)   (222.7)      (191.6)      96% 14%

Normalized Net Profit/(Loss) (128.8)      (509.9)      -296% (143.5)      (151.6)      56.3        139% 137%

  Gross Margin (%) 15% 9% 16% 10% 19%

  EBITDA Margin (%) 10% 3% 9% 4% 15%

  Net Profit Margin (%) -84% -28% -349% -27% -23%

*as consolidated on TTA's P&L

*Normalized Net Profit/(Loss) = Net Profit/(Loss) - Non-Recurring Items
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 ในปี 2559 อตัราค่าระวางเรือเฉล่ียของ TSG อยูท่ี่ 5,155 เหรียญสหรัฐต่อวนั ซ่ึงต ่ากวา่อตัราค่าระวางเรือเฉล่ียของ
ตลาด Supramax ท่ีปรับฐานแลว้ท่ี 5,746 เหรียญสหรัฐต่อวนัร้อยละ10 โดยอตัราค่าระวางเรือเฉล่ียของ TSG นั้น
ประกอบดว้ยอตัราค่าระวางเรือส าหรับเรือท่ี TSG เป็นเจา้ของท่ี 5,206 เหรียญสหรัฐต่อวนัและการขาดทุนจากเรือท่ีเช่ามา
เพ่ิม (Chartered-in) ท่ี 50 เหรียญสหรัฐต่อวนั ในช่วงตลาดขาข้ึนการรับรู้รายไดข้องเรือจะชา้กวา่ดชันีตลาด (BDI) ประมาณ
หน่ึงเดือน TSG ยงัคงใหบ้ริการขนส่งสินคา้แก่ลูกคา้หลกัส าหรับสินคา้โภคภณัฑ ์ แต่ระมดัระวงัในการตกลงค่าระวางเรือ
กบัลูกคา้ในช่วงท่ีตลาดขาข้ึน ทั้งน้ี อตัราการใชป้ระโยชน์ของเรือท่ี TSG เป็นเจา้ของยงัคงอยูใ่นระดบัสูงท่ีร้อยละ 99.4 
โดยรวมแลว้ในปี 2559 TSG ด าเนินการกองเรือเฉล่ีย28.4 ล า (เรือของบริษทั 21.1 ล า(5)และเรือเช่า 7.4 ล า) โดยลดลงจากใน
ปี 2558 ท่ีจ านวนเฉล่ียอยูท่ี่ 37.3 ล า (เรือของบริษทั 23.1 ล า(5)และเรือเช่า 14.3 ล า) เน่ืองจากโอกาสทางการตลาดท่ีจ ากดั
ส าหรับธุรกิจการเช่าเรือในปี 2559 TSG ไดข้ายเรือ 4 ล าเพ่ือตดัเป็นเศษซากซ่ึงสอดคลอ้งกบักลยทุธ์การเพ่ิมประสิทธิภาพ
และลดอายขุองกองเรือของ TTA ท าให ้ณ ส้ินปี 2559 TSG มีเรือท่ีเป็นเจา้ของอยู ่20 ล า โดยมีขนาดเฉล่ียเท่ากบั 52,555 เดท
เวทตนั และมีอายเุฉล่ีย 11.6 ปี 
 
 
 
 
 
 
 
       
 

รายไดจ้ากการขนส่งสินคา้ในปี 2559 ลดลงมาอยู่ท่ี 3,176.9 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 45 จากปีก่อนหนา้ท่ี 
5,756.1 ลา้นบาท โดยมีก าไรขั้นตน้เท่ากบั 281.3 ลา้นบาท ลดลงร้อยละ 67 จากปีท่ีแลว้ และอตัราก าไรขั้นตน้ลดลงไปอยูท่ี่
ร้อยละ 9 ในปี 2559 จากร้อยละ 15 ในปี 2558 ค่าใชจ่้ายในการด าเนินงานท่ีเป็นเงินสดต่อวนัในปี 2559 ท่ี 4,936 เหรียญ
สหรัฐต่อวนั ลดลงร้อยละ 15 จากปี 2558 ทั้งน้ี ค่าใชจ่้ายในการเอาเรือเขา้อู่ซ่อมบ ารุงลดลงร้อยละ 25 และค่าใชจ่้ายทัว่ไป
และค่าใชจ่้ายในการขายลดลงร้อยละ 33 

 
TSG มี EBITDA อยูท่ี่ 87.1 ลา้นบาท (ลดลงร้อยละ 85 จากปีก่อนหนา้) และมี EBITDA margin อยูท่ี่ร้อยละ 3 

ถึงแมว้า่ในปี 2559 ค่าเฉล่ียดชันี BDI ไดป้รับลดลงไปท่ีระดบัต ่าสุดในรอบ 30 ปี ทั้งน้ี TSG ไดบ้นัทึกการดอ้ยค่าของเรือท่ี
ขายไปในปี 2559 และท่ีจะขายในปี 2560 เป็นจ านวน 308 ลา้นบาทเน่ืองจากมูลค่าท่ีคาดว่าจะไดรั้บคืนต ่ากวา่มูลค่าทาง
บญัชีของสินทรัพย ์โดยสรุป ปี 2559 น้ี TSG รายงานผลขาดทุนสุทธิ 874.4 ลา้นบาท และเป็นผลขาดทุนสุทธิจากการ
ด าเนินงานปกติท่ี 509.9 ลา้นบาท 
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Fleet data Summary FY15 FY16 %YoY 4Q/15 3Q/16 4Q/16 %YoY %QoQ

Average DWT (Tons)   50,636  52,555  4% 50,636  52,078  52,555  4% 1%

Calendar days for owned fleet 
(1) 8,760    7,947    -9% 2,208    1,932    1,860    -16% -4%

Available service days for owned fleet 
(2) 8,451    7,755    -8% 2,084    1,914    1,824    -12% -5%

Operating days for owned fleet 
(3) 8,418    7,706    -8% 2,084    1,914    1,824    -12% -5%

Owned fleet utilization 
(4) 99.6% 99.4% 0% 100.0% 100.0% 100.0% 0% 0%

Voyage days for chartered-in fleet  5,204    2,695    -48% 1,323    778       450       -66% -42%

Average number of vessels 
(5)  37.3      28.4      -24% 37.0      29.3      24.7      -33% -16%

Market Rate (USD/Day) FY15 FY16 %YoY 4Q/15 3Q/16 4Q/16 %YoY %QoQ

BDI Index 718       673       -6% 640       736       994       55% 35%

BSI Index 666       596       -10% 553       676       795       44% 18%

Mkt TC Avg BSI  6,966    6,236    -10% 5,779    7,064    8,317    44% 18%

Adjusted Mkt TC Avg BSI (7) 6,155    5,746    -7% 5,106    6,510    7,664    50% 18%

Average Daily Operating Results 
(6)

 (USD/Day)FY15 FY16 %YoY 4Q/15 3Q/16 4Q/16 %YoY %QoQ

Thoresen TCE Rate 
(8) 7,507 5,155 -31% 7,611 5,473 6,511 -14% 19%

     TCE Rate of Owned Fleet  6,753    5,206    -23% 6,761 5,945 6,653 -2% 12%

     TCE Rate of Chartered-In  754       (50)        -107% 850 (472) (141) -117% -70%

Expenses

    Vessel operating expenses (Owner's expenses)3,844    3,565    -7% 3,932 3,574 3,472 -12% -3%

    Dry-docking expenses  728       546       -25% 748 573 567 -24% -1%

    General and administrative expenses  1,222    825       -33% 1,440 915 678 -53% -26%

Cash costs 5,794    4,936    -15% 6,121 5,061 4,717 -23% -7%

   Finance costs, net 595       626       5% 597 633 658 10% 4%

   Depreciation  2,468    1,472    -40% 2,521 1,492 1,533 -39% 3%

 Total costs 8,856    7,034    -21% 9,239 7,186 6,909 -25% -4%

 USD/THB Rate (Daily Average)  34.25    35.30    3% 35.84 34.84 35.39 -1% 2%

*The per day basis is calculated based on available service days.  

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Note: 
1) Calendar days are the total calendar days TTA owned the vessels in our fleet for the relevant period, including off hire days associated with major repairs, dry 

dockings, or special or intermediate surveys. 
2) Available service days are calendar days(1) less planned off hire days associated with major repairs, dry dockings, or special or intermediate surveys. 
3) Operating days are the available days (2) less unplanned off-hire days, which occurred during the service voyage. 
4) Fleet utilisation is the percentage of time that our vessels generated revenues and is determined by dividing operating days by available service days for the 

relevant period. 
5) Average number of vessels is the number of vessels that constituted our fleet for the relevant period, as measured by the total operating days for owned fleet plus 

voyage days for chartered in fleet during the period divided by the number of calendar days in the relevant period.  
6) Adjusted Mkt TC Avg BSI = Market TC Avg BSI adjusting commission fee and Thoresen Fleet Type 
7) The per day basis is calculated based on available service days 
8) Thoresen TCE Rate = Owned Vessel TCE Rate + Chartered-In Rate 

 
TCE Rate  = Time-Charter Equivalent Rate 
TC Rate = Time-Charter Rate 
BDI  = The Baltic Exchange Dry Index 
BSI  = The Baltic Exchange Supramax Index 
BHSI  = The Baltic Exchange Handysize Index  



บริษทั โทรีเซนไทย เอเยนตซี์ส์ จ  ากดั (มหาชน) แบบ 56-1 

 - 179 - 

บริษัท เมอร์เมด มาริไทม์ จ ากดั (มหาชน) (“MML Group”) 
• EBITDA จากการด าเนินงานเพ่ิมข้ึนร้อยละ 107 จากปีก่อนหนา้มาอยูท่ี่ 952.9 ลา้นบาท 
• อตัราค่าเช่ารายวนัของเรือวศิวกรรมใตท้ะเลเพ่ิมข้ึนร้อยละ 4.1 ถึงแมว้า่อตัราการใชป้ระโยชน์ลดลงมาอยูท่ี่ร้อยละ 45 
• ส่วนแบ่งก าไรจากบริษทัร่วมลดลง 
 
สรุปผลการด าเนินงาน 

 

สถานการณ์ในตลาดน ้ามันและก๊าซธรรมชาติยังคงผันผวนในปี 2559 โดยราคาน ้ามันยังคงปรับตัวลงอย่าง
ต่อเนื่องสู่ระดบัต า่สุดในรอบเกอืบสิบปีทีผ่่านมาในช่วงต้นปี และปรับตัวขึน้อย่างช้าๆจนถึงปลายปี 2559 ดงันั้น ราคาเฉล่ีย
น ้ ามนัดิบในปี 2559 อยูท่ี่ 41 เหรียญสหรัฐต่อบาร์เรล ลดลงจากปี 2558 ท่ี 51 เหรียญสหรัฐต่อบาร์เรล เน่ืองจากอุปทานท่ีลน้
ตลาด  ในช่วงตน้ปี 2559 อุปทานส่วนเกินอยูท่ี่ประมาณ 2 ลา้นบาร์เรลต่อวนั อยา่งไรก็ตาม ราคาน ้ ามนัดิบปรับตวัข้ึนอยา่ง
ชา้ๆจนถึงส้ินปี 2559 เน่ืองจาก OPEC และประเทศนอกกลุ่ม OPEC ไดห้ารือกนัในการลดการส่งออกทั้งหมด 1.8 ลา้น
บาร์เรลต่อวนัในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2559 
 

ในปี 2559 MML Group มีรายไดร้วมท่ี 6,533.4 ลา้นบาท ลดลงร้อยละ 43 จากปีก่อนหนา้ท่ี 11,527.3 ลา้นบาท 
เน่ืองจากปริมาณงานท่ีลดลง โดยเฉพาะในส่วนของธุรกิจวางสายเคเบ้ิลใตท้ะเล ทั้งน้ี ธุรกิจวางสายเคเบ้ิลใตท้ะเลมีรายได้
ลดลงร้อยละ 91 จากปีก่อนหนา้ท่ี 3,811.3 ลา้นบาท มาอยูท่ี่ 340.9 ลา้นบาทในปี 2559 เน่ืองจากงานธุรกิจวางสายเคบ้ิลใต้
ทะเลส่วนใหญ่ในตะวนัออกกลางไดเ้สร็จสมบูรณ์แลว้ ในขณะท่ีรายไดจ้ากกองเรือท่ีใหบ้ริการส ารวจและซ่อมแซมใตท้ะเล
ปรับตวัลดลงร้อยละ 28 จาก 5,949.1 ลา้นบาท มาอยูท่ี่ 4,274.8 ลา้นบาทในปี 2559 เน่ืองดว้ยจ านวนวนัท างานท่ีลดลงถึงแม้
อตัราค่าเช่ารายวนัเฉล่ียของเรือวศิวกรรมใตท้ะเลในปี 2559 จะสูงข้ึนกวา่ปี 2558 ก็ตาม 

Income Statement

in million Baht FY15 FY16 % YoY 4Q/15 3Q/16 4Q/16 % YoY % QoQ

Total Revenues 11,527.3     6,533.4       -43% 2,578.3       1,806.7       1,562.7       -39% -14%

  Total Costs (9,594.9)      (4,808.6)      -50% (2,205.2)      (1,223.5)      (1,158.9)      -47% -5%

Gross Profit/(Loss) 1,932.4       1,724.8       -11% 373.1          583.3          403.8          8% -31%

  Other Income 14.7           67.4           359% 3.5             6.8             47.9           1263% 605%

  SG&A (1,486.0)      (839.3)         -44% (370.4)         (217.9)         (232.1)         -37% 6%

EBITDA from Operation 461.1          952.9          107% 6.2             372.1          219.6          3434% -41%

  Equity Income 507.3          407.6          -20% (243.9)         71.1           62.0           125% -13%

EBITDA 968.4          1,360.5       40% (237.7)         443.3          281.6          218% -36%

  Depreciation & Amortization (840.1)         (599.2)         -29% (275.6)         (150.2)         (154.6)         -44% 3%

EBIT 128.3          761.3          493% (513.3)         293.1          127.0          125% -57%

  Financial Cost (116.8)         (122.7)         5% (30.7)          (30.1)          (31.5)          3% 5%

  Gain/(Loss) from Foreign Exchange 59.4           9.9             -83% 3.7             1.9             0.4             -90% -81%

  Non-Recurring Items (6,002.9)      (143.8)         -98% (6,003.5)      0.7             (144.8)         -98% -22090%

  Non-Recurring Items - share of impairment 

  losses from MML’s drilling associate
(2,232.1)      -             -100% (2,232.1)      -             -             -100%

Profit/(Loss) before income tax (8,164.1)      504.8          106% (8,775.8)      265.6          (48.9)          99% -118%

   Income Tax Expense (18.1)          100.3          654% 28.6           (3.7)            73.7           158% 2077%

Net Profit/(Loss) (8,182.2)      605.0          107% (8,747.2)      261.9          24.8           100% -91%

Net Profit/(loss) attributable 

  To Non-controlling interest (3,467.9)      255.2          107% (3,698.9)      109.9          12.3           100% -89%

  To TTA (4,714.3)      349.8          107% (5,048.3)      151.9          12.5           100% -92%

Normalized Net Profit/(Loss) 52.8           748.8          1319% (511.6)         261.2          169.6          133% -35%

Normalized Net Profit/(Loss) To TTA 76.8           433.5          464% (256.8)         151.6          96.8           138% -36%

  Gross Margin (%) 17% 26% 14% 32% 26%

  EBITDA Margin (%) 8% 21% -9% 25% 18%

  Net Profit Margin (%) -71% 9% -339% 14% 2%

*Normalized Net Profit/(Loss) = Net Profit/(Loss) - Non-Recurring Items
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ดงันั้น อตัราการใชป้ระโยชน์ของเรือวศิวกรรมใตท้ะเลโดยรวมลดลงจากร้อยละ 61 ดว้ยจ านวนวนัท างาน 2,214 
วนัในปี 2558 (เรือ 10 ล า) มาอยูท่ี่ร้อยละ 45 ดว้ยจ านวนวนัท างาน 1,484 วนัในปี 2559 (เรือ 9 ล า) ส าหรับธุรกิจเรือขดุเจาะ
Jack-up drilling rigs สเปคสูงสามล าของ MML Group ภายใตบ้ริษทัร่วม ในปี 2559 มีอตัราการใชป้ระโยชน์เฉล่ียอยูท่ี่   
ร้อยละ 100 ในขณะท่ีเรือ tender rig (MTR1 และ MTR2) ยงัคงไม่ไดมี้การถูกน าไปใชง้านระหวา่งปีและถูกก าหนดใหมี้การ
พยายามขายออกไป 
 

อยา่งไรก็ตาม ตน้ทุนรวมลดลงร้อยละ 50 จากปีก่อนหนา้ซ่ึงเม่ือรวมกบัรายไดร้วมท่ีลดลงร้อยละ 43 ท าใหก้ าไร
ขั้นตน้อยูท่ี่ 1,724.8 ลา้นบาท ปรับตวัลดลงเพียงร้อยละ 11 จากปี 2558 ในขณะท่ีอตัราก าไรขั้นตน้ปรับตวัข้ึนจากร้อยละ 17 
ในปี 2558 มาอยูท่ี่ร้อยละ 26 ในปี 2559 นอกจากน้ี แผนการบริหารจดัการและควบคุมตน้ทุนอยา่งมีประสิทธิภาพท าให ้
MML Group สามารถลดค่าใชจ่้ายในการขายและการบริหารลงถึงร้อยละ 44 จากปีก่อนหนา้ ท าให ้ EBITDA จากการ
ด าเนินงานในปี 2559 เพ่ิมข้ึนร้อยละ 107 จาก 461.1 ลา้นบาทในปี 2558 มาอยูท่ี่ 952.9 ลา้นบาทในปี 2559 นอกจากน้ี ส่วน
แบ่งก าไรจากบริษทัร่วม ซ่ึงส่วนใหญ่ไดรั้บจาก Asia Offshore Drilling (“AOD”, ซ่ึงด าเนินงานส าหรับ Jack-up rig 3 ล า) 
ลดลงมาอยูท่ี่ 407.6 ลา้นบาทในปี 2559 เน่ืองจากการปรับลดอตัราค่าวา่จา้งรายวนัตั้งแตปี่ 2558 อยา่งไรก็ตาม สญัญา
ระหวา่ง AOD และลูกคา้ยงัคงไดรั้บการต่อไปอีกสามปี 
 

MML Group มี EBITDA 1,360.5 ลา้นบาทในปี 2559 เพ่ิมข้ึนร้อยละ 40 จาก 968.4 ลา้นบาทในปีก่อนหนา้ ค่า
เส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่ายลดลงร้อยละ 29 จากปี 2558 ในขณะท่ีรายการท่ีไม่ไดเ้กิดข้ึนเป็นประจ า (non-recurring item) 
ในปี 2559 ส่วนใหญ่มาจากการบนัทึกการตดัภาษี ณ ท่ีจ่ายของบริษทัยอ่ย ดงันั้น MML Group จึงรายงานก าไรสุทธิ 605 
ลา้นบาทส าหรับงบการเงินรวมปี 2559 เป็นก าไรสุทธิในส่วนของ TTA 349.8 ลา้นบาท ทั้งน้ี MML Group ยงัคงมีกระแส
เงินสดจากการด าเนินการท่ีแขง็แกร่งท่ีประมาณ 1,742 ลา้นบาท และมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดและเงินลงทุน
ระยะสั้นรวม 3,502 ลา้นบาท และมีสดัส่วนหน้ีสินท่ีมีดอกเบ้ียสุทธิต่อส่วนทุนท่ี 0.26 ณ ส้ินปี 2559 
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บริษัท ยูนิค ไมนิ่ง เซอร์วสิเซส จ ากดั (มหาชน) (“UMS”)  
• ปริมาณการขายและรายไดล้ดลง แต่ค่าใชจ่้ายในการขายและการบริหารก็ลดลงร้อยละ 31 จากปีก่อนหนา้ 
• EBITDA เพ่ิมข้ึนร้อยละ 83 จากปีก่อนหนา้ 
• ผลขาดทุนสุทธิในส่วนของ TTA ลดลง 
 
สรุปผลการด าเนินงาน 

 
 

 

 

Income Statement

in million Baht FY15 FY16 % YoY 4Q/15 3Q/16 4Q/16 % YoY % QoQ

Total Revenues 577.5       483.1       -16% 104.8       100.1       183.2      75% 83%

  Total Costs (457.1)      (385.0)      -16% (74.0)        (71.7)       (165.5)     124% 131%

Gross Profit 120.4       98.0        -19% 30.8         28.4        17.8        -42% -38%

  Other Income 3.2          2.4          -25% (4.24)        1.03        (0.85)       -80% -182%

  SG&A (110.6)      (76.4)       -31% (22.6)        (17.7)       (19.7)       -13% 11%

EBITDA 13.0        24.0        85% 3.9           11.7        (2.8)        -173% -124%

  Depreciation & Amortization (54.9)       (40.3)       -26% (13.2)        (10.0)       (9.6)        -27% -4%

EBIT (41.8)       (16.3)       61% (9.3)          1.7          (12.4)       -34% -822%

  Financial Cost (55.4)       (38.6)       -30% (13.1)        (8.8)         (8.4)        -36% -5%

  Gain/(Loss) from Foreign Exchange (2.9)         0.6          120% 0.5           -          0.6         32% 100%

  Non-Recurring Items (271.1)      (3.3)         -99% (251.8)      (1.2)         0.0         -100% 103%

Profit/(loss) before income tax (371.2)      (57.6)       84% (273.7)      (8.2)         (20.2)       93% -145%

   Income Tax Expense -          -          -           -          -         

Net Profit/(Loss) (371.2)      (57.6)       84% (273.7)      (8.2)         (20.2)       93% -145%

Net Profits/(losses) attributable

  To Non-controlling interest (42.0)       (5.8)         86% (31.0)        (0.8)         (2.0)        94% -145%

  To TTA (329.2)      (51.8)       84% (242.7)      (7.4)         (18.2)       93% -145%

Normalized Net Profit/(Loss) (100.1)      (54.3)       46% (21.9)        (7.1)         (20.2)       8% -185%

Normalized Net Profit/(Loss) To TTA (88.8)       (48.8)       45% (19.4)        (6.4)         (18.2)       6% -185%

  Gross Margin (%) 21% 20% 29% 28% 10%

  EBITDA Margin (%) 2% 5% 4% 12% -2%

  Net Profit Margin (%) -64% -12% -261% -8% -11%

As consolidated on TTA's P&L

Normalized Net Profit/(Loss) = Net Profit/(Loss) - Non-Recurring Items

Newcastle index* data source : Bloomberg 
*Newcastle Coal is thermal coal exported (delivered FOB) out of the port of Newcastle in New South 
Wales, Australia. It is the price benchmark for seaborne thermal coal in the Asia-Pacific region. Net 
Calorific Value (AR) = 6,000 Kcal/kg 
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ในปี 2559 บริษัทยูนิค ไมนิ่ง เซอร์วสิเซส จ ากดั (มหาชน) (“UMS”) มผีลขาดทุนสุทธิ 57.6 ล้านบาทเปรียบเทยีบ
กบัปีก่อนหน้าทีข่าดทุน 371.2 ล้านบาท ผลประกอบการท่ีติดลบเป็นผลส่วนใหญ่มาจากปริมาณการขายท่ีต ่าในปี และ
รายการท่ีไม่ไดเ้กิดข้ึนประจ า (non-recurring item) 271.1 ลา้นบาท โดยราคาถ่านหินปรับตวัข้ึนอยา่งต่อเน่ืองทั้งปีจากระดบั
ท่ีต ่าในตน้ปี 2559 จากการท่ีจีนลดปริมาณการผลิตถ่านหินในประเทศในขณะท่ีการผลิตเหลก็เพ่ิมมากข้ึนส่งผลใหร้าคาถ่าน
หิน Newcastle Index เพ่ิมข้ึนร้อยละ 21 จาก 55.5 เหรียญสหรัฐต่อตนัในปี 2558 มาอยูท่ี่ 67.2 เหรียญสหรัฐต่อตนัในปี 2559 
 

ปริมาณการขายถ่านหินของ UMS ลดลงร้อยละ 14 จาก 259 พนัตนัในปี 2558 มาอยูท่ี่ 223 พนัตนัในปี 2559 โดย
ปริมาณการขายถ่านหินท่ีลดลงส่วนใหญ่เป็นผลมาจากปริมาณการขายถ่านหิน 0-5 มม.ท่ีลดลงร้อยละ 40 จากปี 2558 ส่วน
ปริมาณการขายถ่านหินคดัขนาดลดลงร้อยละ 5 เน่ืองจากโอกาสท่ีจ ากดัในการน าเขา้ถ่านหินเพ่ือขาย 

 
UMS พยายามเพ่ิมการขายถ่านหินไม่คดัขนาด 0-5 มม.และจ ากัดการผลิตถ่านหินคดัขนาดเพ่ือปรับสมดุล

โครงสร้างเงินทุน ซ่ึงไดด้ าเนินการอยา่งต่อเน่ืองมาถึงปี 2559 ในขณะท่ี UMS พยายามเพ่ิมยอดขายเพ่ือลดปริมาณสินคา้
คงเหลือถ่านหินเป็นจ านวนมาก UMS ยงัไดรั้บผลกระทบจากขอ้จ ากดัทางดา้นวงเงินสินเช่ือเพ่ือการน าเขา้ถ่านหิน ซ่ึงเกิด
ข้ึนมาตั้งแต่ช่วงไตรมาสท่ี 2 ของปี 2558 

 
ในปี 2559 รายไดร้วมลดลงร้อยละ 16 และตน้ทุนรวมลดลงร้อยละ 16 เช่นกนัจากปีก่อนหนา้  ส่งผลให้ก าไร

ขั้นตน้ลดลงร้อยละ 19 จาก 120.4 ลา้นบาทในปี 2558 มาอยูท่ี่ 98 ลา้นบาท รายไดอ่ื้นลดลงร้อยละ 25 จากปีก่อนหน้า 
เน่ืองจากแผนฟ้ืนฟธุูรกิจเพ่ือท่ีจะพลิกฟ้ืนกลบัมาไม่สามารถปฏิบติัไดอ้ยา่งเต็มท่ีระหวา่งช่วงฤดูฝน จากแผนการลดตน้ทุน
ท่ีด าเนินการมาในปี 2559 UMS สามารถลดค่าใชจ่้ายในการขายและการบริหารลงร้อยละ 31 จากปีก่อนหนา้ ส่งผลให ้
EBITDA เพ่ิมข้ึนร้อยละ 85 จากปีก่อนหนา้มาอยูท่ี่ 24 ลา้นบาท และ EBITDA margin มาอยูท่ี่ร้อยละ 5 นอกจากน้ี ค่าเส่ือม
ราคาและค่าตดัจ าหน่ายลดลงร้อยละ 26 และค่าใชจ่้ายทางการเงินลดลงร้อยละ 30 
 

UMS รายงานผลขาดทุนสุทธิท่ี 57.6 ลา้นบาท เป็นผลขาดทุนสุทธิในส่วนของ TTA ท่ี 51.8 ลา้นบาทในปี 2559 
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Fertilizer Sales Volume

Unit: Tons FY15 FY16 % YoY 4Q/15 3Q/16 4Q/16 % YoY % QoQ

Fertilizer NPK 193,075    202,633   5% 48,733   52,167   60,649   24% 16%

Single fertilizer 3,224        4,332       34% 2,549     794       1,449     -43% 82%

Pesticide 2,242        2,364       5% 587       618       717       22% 16%

Total 198,541    209,329   5% 51,869   53,580   62,815   21% 17%

Sales Volume Breakdown

Unit: Tons FY15 FY16 % YoY 4Q/15 3Q/16 4Q/16 % YoY % QoQ

Domestic 118,851    117,822   -1% 32,673   27,450   36,479   12% 33%

Export 79,690      91,507     15% 19,196   26,129   26,335   37% 1%

Total 198,541    209,329   5% 51,869   53,580   62,815   21% 17%

บริษัท พเีอม็ โทรีเซน เอเชีย โฮลดิง้ส์ จ ากดั (มหาชน) (“PMTA”) 
• ปริมาณการขายเพ่ิมข้ึนร้อยละ 5 ในปี 2559 แมว้า่สถานการณ์แลง้และภาวะน ้ าเคม็หนุนในประเทศเวยีดนามยงัคงมีอยู่

ในคร่ึงปีแรก 
• ก าไรขั้นตน้เพ่ิมข้ึนร้อยละ 14 จากปีก่อนหนา้มาอยูท่ี่ 897.2 ลา้นบาท อตัราก าไรขั้นตน้อยูท่ี่ร้อยละ 28 
• ผลก าไรสุทธิเพ่ิมข้ึนร้อยละ 19 มาอยูท่ี่ 277 ลา้นบาท 
 
สรุปผลการด าเนินงาน 

in million Baht FY15 FY16 % YoY 4Q/15 3Q/16 4Q/16 % YoY % QoQ

Sales Revenue 3,258.5    3,177.7   -2% 904.8      793.2      954.0      5% 20%

  Raw Material Costs (2,472.3)   (2,280.5)  -8% (672.1)     (556.3)     (654.0)     -3% 18%

Gross Profit 786.2       897.2      14% 232.7      236.9      300.0      29% 27%

  Service & Other Income 52.4          57.0         9% 13.4         14.2         16.6         24% 16%

  Operating Cost (236.0)      (244.3)     3% (67.7)       (59.7)       (73.6)       9% 23%

  Cost of providing services (10.5)        (19.8)       87% (4.0)          (4.5)          (6.2)          54% 38%

  SG&A (243.6)      (293.8)     21% (63.3)       (81.3)       (86.6)       37% 7%

EBITDA 348.6       396.4      14% 111.0      105.6      150.2      35% 42%

  Depreciation & Amortization (57.2)        (65.8)       15% (16.2)       (16.7)       (16.5)       2% -1%

EBIT 291.4       330.6      13% 94.8         88.9         133.7      41% 50%

  Financial Cost (6.3)           (5.8)          -9% (1.3)          (1.6)          (0.3)          -80% -84%

  Gain/(Loss) from Foreign Exchange (2.4)           3.6           248% (1.1)          (0.9)          7.3           778% 902%

Profit before income tax 282.6       328.5      16% 92.4         86.5         140.8      52% 63%

   Income Tax Expense (49.6)        (51.5)       4% (16.9)       (9.4)          (29.9)       77% 219%

Net Profit 233.0       277.0      19% 75.6         77.1         110.9      47% 44%

Net Profit/(loss) attributable

  To Non-controlling interest 58.1       89.1      53% 25.4         25.0         35.0         38% 40%

  To TTA 174.9     188.0     7% 50.2         52.1         75.9         51% 46%

  Gross Margin (%) 24% 28% 26% 30% 31%

  EBITDA Margin (%) 11% 12% 12% 13% 16%

  Net Profit Margin (%) 7% 9% 8% 10% 12%  
 
ในช่วงคร่ึงปีแรกของปี 2559 PMTA ไดรั้บผลกระทบจากสถานการณ์แลง้ในภูมิภาคซ่ึงก่อใหเ้กิดความยากล าบาก

ในการเพาะปลูก เน่ืองจากภาวะแลง้และภาวะน ้ าเคม็หนุน สถานการณ์เอลนีโนท่ียาวนานน ามาซ่ึงการขาดแคลนน ้ าทั้ง
ส าหรับการด ารงชีวติและการเพาะปลูก อยา่งไรก็ตามสถานการณ์แลง้ไดเ้ร่ิมคล่ีคลายลงในช่วงเดือนมิถุนายนเม่ือฝนเร่ิมตก 
แมจ้ะอยูภ่ายใตส้ถานการณ์ท่ีทา้ทาย PMTA ยงัสามารถด าเนินงานไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพสะทอ้นใหเ้ห็นถึงความสามารถ
ของบริษทัในการรักษาสถานะทางการแข่งขนัไวไ้ด ้
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ปริมาณการขายในปี 2559 เท่ากบั 209,329 ตนั เพ่ิมข้ึนร้อยละ 5 จากปี 2558 ท่ี 198,541 ตนั ปริมาณการขายใน
ประเทศลดลงเลก็นอ้ย ประมาณร้อยละ 1 จาก 118,851 ตนัในปี 2558 เป็น 117,822 ตนัในปี 2559 ในขณะท่ีปริมาณการ
ส่งออกเพ่ิมข้ึนร้อยละ 15 จาก 79,690 ในปี 2558 เป็น 91,507 ตนัในปี 2559 ปริมาณการขายท่ีเพ่ิมข้ึนส่วนใหญ่เพ่ิมข้ึนจาก
ปริมาณการส่งออกไปยงัประเทศฟิลิปปินส์และประเทศต่างๆในแอฟริกา นอกจากน้ีความส าเร็จจากการเปิดตวัผลิตภณัฑ์
ใหม่ N-Protect ร่วมกบั Solvay ในปี 2558 ส่งผลใหป้ริมาณการขายของปุ๋ยเชิงเด่ียวเพ่ิมข้ึนร้อยละ 34 เม่ือเทียบกบัปีก่อน
หนา้ โดยเพ่ิมข้ึนจาก 3,224 ตนั เป็น 4,332 ตนั ในปี 2559 
 
 
 
 
 
 
 

อุปสงคก์ารเช่าพ้ืนท่ีโรงงานยงัคงอยูใ่นระดบัสูง ดว้ยอุปสงคท่ี์เพ่ิมข้ึนจากลูกคา้ในปัจจุบนั เป็นผลใหอ้ตัราการใช้
ประโยชนข์องพ้ืนท่ีโรงงานใหเ้ช่าอยูใ่นระดบัร้อยละ 100 ดว้ยเหตุน้ีรายไดจ้ากการใหบ้ริการใหเ้ช่าพ้ืนท่ีโรงงานเพ่ิมข้ึนจาก 
49.1 ลา้นบาท มาท่ี 55.1 ลา้นบาท หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 12 เม่ือเทียบกบัปีท่ีแลว้ PMTA ขยายพ้ืนท่ีโรงงานใหเ้ช่า 8,200 ตร.ม.
ในปี 2559 ท าใหมี้พ้ืนท่ีใหเ้ช่ารวมทั้งหมดในปัจจุบนัเท่ากบั 50,500 ตร.ม. นอกจากน้ี PMTA อยูร่ะหวา่งการบาคองโค 5-C 
(พ้ืนท่ี 10,000 ตร.ม.) เพ่ือมารองรับอุปสงคท่ี์เพ่ิมข้ึน 
 

ในปี 2559 ก าไรสุทธิเท่ากบั 277 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนร้อยละ 19 จาก 233 ลา้นบาท ในปี 2558 ส่วนรายไดล้ดลง
เล็กนอ้ยร้อยละ 2 จาก 3,258.5 ลา้นบาท ในปี 2558 มาอยูท่ี่ 3,177.7 ลา้นบาท ในปี 2559 เน่ืองจากราคาขายเฉล่ียต่อตนัท่ี
ลดลง อยา่งไรก็ตาม ตน้ทุนวตัถุดิบลดลงร้อยละ 8 เม่ือเทียบกบัปีก่อนหนา้ โดยลดลง จาก 2,472.3 ลา้นบาท ในปี 2558 มาท่ี 
2,280.5 ลา้นบาท ในปี 2559 ส่งผลให้ก าไรขั้นตน้เพ่ิมข้ึนเป็น 897.2 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนร้อยละ 14 จาก 786.2 ลา้นบาท ในปี 
2558 ในขณะท่ีอตัราก าไรขั้นตน้เพ่ิมข้ึนมาท่ีร้อยละ 28 ในปี 2559 จากร้อยละ 24 ในปี 2558 

 
รายไดจ้ากการใหบ้ริการและรายไดอ่ื้นเพ่ิมข้ึนร้อยละ 9 เม่ือเทียบกบัปีก่อนหนา้ โดยเพ่ิมข้ึนมาท่ี 57 ลา้นบาท จาก 

52.4 ลา้นบาทในปี 2558 โดยส่วนใหญ่เป็นรายไดจ้ากพ้ืนท่ีโรงงานใหเ้ช่าซ่ึงเท่ากบั 55 ลา้นบาทในปี 2559 เทียบกบั 49.1 
ลา้นบาทในปี 2558 ค่าใชจ่้ายในการด าเนินงานเพ่ิมข้ึนร้อยละ 3 จากปีก่อนท่ี 236 ลา้นบาท มาท่ี 244.3 ลา้นบาท ในปี 2559 
ส่วนค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารเพ่ิมข้ึนร้อยละ 21 จากปีก่อนท่ี 243.6 ลา้นบาท เป็น 293.8 ลา้นบาทในปี 2559 เน่ืองจาก
ค่าใชจ่้ายทางการตลาดท่ีสูงข้ึน ดงันั้น EBITDA เท่ากบั 396.4 ลา้นบาท ในปี 2559 จาก 348.6 ลา้นบาทในปี 2558 หรือ
เพ่ิมข้ึนร้อยละ 14 ส่งผลให ้ EBITDA margin ในปี 2559 เพ่ิมข้ึนจากร้อยละ 11 มาท่ีร้อยละ 12 ค่าเส่ือมราคาและค่าตดั
จ าหน่ายเพ่ิมข้ึนร้อยละ 15 จากปีก่อนจากการขยายพ้ืนท่ีโรงงานใหเ้ช่า โดยเพ่ิมข้ึนจาก 57.2 ลา้นบาท มาท่ี 65.8 ลา้นบาท 
ดงันั้น PMTA รายงานงบการเงินรวมส าหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 ดว้ยก าไรสุทธิ 277 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนร้อยละ 19 
จาก 233 ลา้นบาทในปี 2558 


