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13. ข้อมูลทางการเงนิทีส่ าคญั 

งบการเงนิ 
(ก) ผูส้อบบญัชีท่ีท าการตรวจสอบ งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการ ส าหรับ 3 รอบปีบญัชีสรุปไดด้งัน้ี 
 งบการเงินส าหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 ตรวจสอบโดยนางสาวพรทิพย ์ริมดุสิต แห่งบริษทั เคพีเอ็มจี 

ภูมิไชย สอบบญัชี จ ากดั 
 งบการเงินส าหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 ตรวจสอบโดยนายวีระชยั รัตนจรัสกุล แห่งบริษทั เคพีเอ็มจี 

ภูมิไชย สอบบญัชี จ ากดั 
 งบการเงินส าหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 ตรวจสอบโดยนายวีระชยั รัตนจรัสกุล แห่งบริษทั เคพีเอ็มจี 

ภูมิไชย สอบบญัชี จ ากดั 
 
(ข) สรุปรายงานการสอบบญัชี 

 
งบการเงิน ความเห็นของผูส้อบบญัชี 

งบการเงินส าหรับปีส้ินสุด 31 
ธนัวาคม 2560 

ให้ความเห็นวา่งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการขา้งตน้น้ีแสดงฐานะการเงินรวม
และฐานะการเงินเฉพาะกิจการของกลุ่มบริษทัและบริษทั ตามล าดบั ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 
2560 ผลการด าเนินงานรวมและผลการด าเนินงานเฉพาะกิจการ และกระแสเงินสดรวมและ
กระแสเงินสดเฉพาะกิจการ ส าหรับปีส้ินสุดวนัเดียวกนัโดยถูกตอ้งตามท่ีควรในสาระส าคญั
ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

งบการเงินส าหรับปีส้ินสุด 31 
ธนัวาคม 2559 

ให้ความเห็นวา่งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการขา้งตน้น้ีแสดงฐานะการเงินรวม
และฐานะการเงินเฉพาะกิจการของกลุ่มบริษทัและบริษทั ตามล าดบั ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 
2559 ผลการด าเนินงานรวมและผลการด าเนินงานเฉพาะกิจการ และกระแสเงินสดรวมและ
กระแสเงินสดเฉพาะกิจการ ส าหรับปีส้ินสุดวนัเดียวกนัโดยถูกตอ้งตามท่ีควรในสาระส าคญั
ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

งบการเงินส าหรับปีส้ินสุด 31 
ธนัวาคม 2558 

ให้ความเห็นไวใ้นรายงานผูส้อบบญัชีอยา่งไม่มีเง่ือนไข แต่ให้ขอ้สังเกตเก่ียวกบัการท่ีกลุ่ม
บริษทัไดเ้ปล่ียนแปลงรอบระยะเวลาบญัชีจากส้ินสุดวนัท่ี 30 กนัยายน เป็นส้ินสุดวนัท่ี 31 
ธนัวาคม ส่งผลให้ขอ้มูลท่ีแสดงเปรียบเทียบซ่ึงเป็นขอ้มูลส าหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวนัท่ี 
31 ธันวาคม 2557 ไม่สามารถเปรียบเทียบกนัไดก้บัขอ้มูลส าหรับระยะเวลาสิบสองเดือน
ส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 
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บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

งบดุล  

  ณ วันท่ี ณ วันท่ี ณ วันท่ี 
 สินทรัพย์ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2558 31 ธันวาคม พ.ศ. 2559 31 ธันวาคม พ.ศ. 2560 

  พนับาท % พนับาท % พนับาท % 

สินทรัพย์หมุนเวยีน       
 เงินสดและเงินฝากธนาคาร              5,939,570      13.10           6,954,814      16.71           4,332,417      12.17  
 เงินฝากสถาบนัการเงินติดภาระ                         -             -                         -             -                         -             -    
 เงินลงทุนระยะสั้น              7,483,440      16.50           3,715,938        8.93           2,090,718        5.88  
 ลูกหน้ีการคา้               4,822,952      10.64           3,072,588        7.38           2,699,525        7.59  
 ลูกหน้ีอ่ืน                225,420        0.50              178,988        0.43              176,479        0.50  
 ลูกหน้ีกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั                    8,687        0.02                     749        0.00                      28        0.00  
 ส่วนของลูกหน้ีระยะยาวกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั       
 ท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี                         -             -                         -             -                         -             -    
 ส่วนของเงินให้กูร้ะยะยาวแก่กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนัท่ีถึง

ก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 
                   2,073        0.00                       -             -                         -             -    

 ตน้ทุนสัญญารอการตดับญัชี                134,750        0.30                60,723        0.15                       -             -    
 วสัดุและของใชส้ิ้นเปลืองส าหรับเรือเดินทะเล              1,078,293        2.38              891,097        2.14           1,106,144        3.11  
 สินทรัพยท่ี์ถือไวเ้พื่อขาย                         -             -                         -             -                         -             -    
 สินทรัพยห์มุนเวยีนอ่ืน              1,115,140        2.46           1,248,980        3.00              509,987        1.43  

รวมสินทรัพย์หมุนเวยีน 20,810,325 45.89 16,123,877 38.74 10,915,298 30.67 
เงินให้กูร้ะยะยาวแก่บริษทัท่ีเก่ียวขอ้งกนั                         -             -                         -             -                         -             -    
เงินลงทุนระยะยาว              5,237,797      11.55           6,235,637      14.98           5,552,086      15.60  
ค่าความนิยม                  74,568        0.16                74,035        0.18                67,527        0.19  
อสังหาริมทรัพยเ์พื่อการลงทุน                         -              1,837,076        4.41           1,906,612        5.36  
สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน                  50,874        0.11                28,626        0.07              171,694        0.48  
 ท่ีดิน                610,681        1.35              501,842        1.21              500,178        1.41  
 อาคาร              1,625,924        3.59           1,415,538        3.40           1,646,050        4.63  
 ส่วนปรับปรุงอาคาร                204,530        0.45              223,614        0.54              365,904        1.03  
 เรือเดินทะเล            34,718,064      76.56          32,417,152      77.89          29,512,053      82.93  
 เคร่ืองตกแต่ง ติดตั้งและอุปกรณ์เคร่ืองใช ้              5,264,804      11.61           5,444,438      13.08           5,639,337      15.85  
 รถยนต ์                170,621        0.38              179,226        0.43              180,872        0.51  
 เรือยนต ์                  42,525        0.09              102,870        0.25                97,035        0.27  
 เรือขนถ่านหิน                137,317        0.30              137,348        0.33              137,408        0.39  
 ค่าใชจ่้ายในการซ่อมเรือคร้ังใหญ่              2,075,388        4.58           2,060,819        4.95           2,130,176        5.99  
 เงินมดัจ าซ้ือเรือ                         -             -                         -             -                         -             -    
 งานระหวา่งก่อสร้าง              2,747,466        6.06              284,835        0.68              128,513        0.36  
 หกัค่าเส่ือมราคาสะสม          (14,374,896)   (31.70)       (14,387,940)   (34.57)       (14,665,294)   (41.21) 
 หกัค่าเผือ่การดอ้ยค่าของสินทรัพย ์          (14,835,809)   (32.72)       (11,802,080)   (28.36)       (10,110,768)   (28.41) 
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ - สุทธิ            18,386,615      40.55          16,577,662      39.83          15,561,464      43.73  
สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี                301,413        0.66              326,343        0.78              315,363        0.89  
สินทรัพยอ่ื์น                484,807        1.07              416,746        1.00           1,094,726        3.08  

รวมสินทรัพย์ 45,346,399   100.00  41,620,002   100.00  35,584,770   100.00  
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บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 
งบดุล  

  ณ วันที่ ณ วันที่ ณ วันที่ 
 หน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 31 ธันวาคม พ.ศ. 2558 31 ธันวาคม พ.ศ. 2559 31 ธันวาคม พ.ศ. 2560 

  พนับาท % พนับาท % พนับาท % 

หน้ีสินหมุนเวียน       
 เงินเบิกเกินบญัชีธนาคาร 7,479        0.02                  2,076        0.00                       -             -    
 เงินกูร้ะยะสั้น 380,385        0.84              280,999        0.68              148,128        0.42  
 เจา้หน้ีการคา้ -  อ่ืน 953,792        2.10              757,061        1.82              730,150        2.05  
 เจา้หน้ีอ่ืน 119,285        0.26              172,437        0.41              173,359        0.49  
  เจา้หน้ีการคา้ - บริษทัท่ีเก่ียวขอ้งกนั  9,632        0.02                12,014        0.03                26,609        0.07  
 เงินรับล่วงหนา้จากลูกคา้ 151,159        0.33                62,202        0.15                98,640        0.28  
 เงินกูร้ะยะสั้น - บริษทัท่ีเก่ียวขอ้งกนั  3,300        0.01                21,800        0.05                       -             -    
 ส่วนของหุ้นกูแ้ปลงสภาพระยะยาวท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี                         -             -             2,365,753        5.68           1,998,618        5.62  
 ส่วนของเงินกูร้ะยะยาวท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 6,867,815      15.15           2,462,297        5.92           1,877,994        5.28  
 เงินค่าหุ้นคา้งช าระท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี                         -             -                         -             -                         -             -    
 ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลคา้งจ่าย 119,008        0.26                44,032        0.11                25,196        0.07  
 ค่าใชจ่้ายคา้งจ่าย 1,928,335        4.25           1,536,207        3.69              962,191        2.70  
 หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 371,796        0.82              182,995        0.44              201,027        0.56  

รวมหน้ีสินหมุนเวียน 10,911,986     24.06  7,899,873     18.98  6,241,912     17.54  
เงินกูร้ะยะยาวจากบริษทัท่ีเก่ียวขอ้งกนั                         -             -                         -             -                         -             -    
หุ้นกูแ้ปลงสภาพ 4,496,034        9.91           2,110,699        5.07                       -             -    
เงินค่าหุ้นคา้งช าระ                         -             -                         -             -                         -             -    
เงินกูร้ะยะยาว 2,646,258        5.84           4,921,153      11.82           4,084,267      11.48  
หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี 125,366        0.28                23,029        0.06                22,250        0.06  
ภาระผกูพนัผลประโยชน์เม่ือเกษียณอายุ 178,395        0.39              170,628        0.41              147,209        0.41  
หน้ีสินไม่หมุนเวยีนอ่ืน                         -             -                         -             -                  35,152        0.10  

รวมหน้ีสิน 18,358,039     40.48  15,125,382     36.34  10,530,790     29.59  
ส่วนของผูถื้อหุ้นส่วนนอ้ย 5,371,913      11.85           5,624,797      13.51           5,316,169      14.94  
ส่วนของผู้ถือหุ้น       
 ทุนจดทะเบียน 2,276,847            2,110,160            1,998,447   
 ทุนท่ีออกและเรียกช าระแลว้       
   หุ้นสามญั 1,822,454        4.02           1,822,454        4.38           1,822,464        5.12  
   หุ้นบุริมสิทธิ           -              -              -    
 เงินค่าหุ้นรับล่วงหนา้           -              -              -    
 ส่วนเกินมูลค่าหุ้น 16,059,845      35.42          16,059,845      38.59          16,060,007      45.13  
 ส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามญัในบริษทัยอ่ย 2,694,522        5.94           2,697,644        6.48           2,697,644        7.58  
 ผลต่างของการแปลงค่าเงินลงทุนในบริษทัยอ่ยในต่างประเทศ 517,584        1.14              377,064        0.91          (1,188,370)     (3.34) 
 ก าไร(ขาดทุน)ท่ียงัไม่รับรู้จากมูลค่าหลกัทรัพย ์  (61,618)     (0.14)            (164,489)     (0.40)            (233,417)     (0.66) 
 ส ารองส่วนทุนจากการรวมส่วนไดเ้สีย  (50,030)     (0.11)              (50,030)     (0.12)              (50,030)     (0.14) 
 ส ารองส าหรับการจ่ายโดยใชหุ้้นเป็นเกณฑ ์ 874        0.00                     874        0.00                     874        0.00  
 ก าไรสะสม       
   ส ารองตามกฎหมาย 110,340        0.24              110,340        0.27              116,760        0.33  
   ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 522,476        1.15                16,121        0.04              511,879        1.44  

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 21,616,447     47.67  20,869,823     50.14  19,737,811     55.47  

รวมหน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 45,346,399   100.00  41,620,002   100.00  35,584,770   100.00  

มูลค่าตามบญัชีต่อหุ้น  (บาท) 11.86 11.45 10.83 
มูลค่าท่ีตราไว ้  (บาท/หุ้น) 1.00 1.00 1.00 
จ านวนหุ้นสามญัท่ีออกและช าระแลว้ (หุ้น)  1,822,454,100 1,822,454,100 1,822,464,006 
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บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

งบก าไรขาดทุน 

  ส าหรับปีส้ินสุดวันท่ี ส าหรับปีส้ินสุดวันท่ี ส าหรับปีส้ินสุดวันท่ี 

  31 ธันวาคม พ.ศ. 2558 31 ธันวาคม พ.ศ. 2559 31 ธันวาคม พ.ศ. 2560 

  พนับาท % พนับาท % พนับาท % 

รายได้       

รายไดจ้ากการบริการ       

 ค่าระวาง              5,756,143      26.87           3,176,912      23.25           4,007,397      29.92  

 ค่าบริการจากธุรกิจนอกชายฝ่ัง            11,527,292      53.80           6,533,378      47.82           4,918,923      36.73  

 ค่าบริการอ่ืนและค่านายหนา้                348,821        1.63              337,905        2.47              349,094        2.61  

รายไดจ้ากการขาย              3,793,501      17.71           3,613,652      26.45           4,116,847      30.74  

      รวมรายได้ 21,425,757   100.00  13,661,847   100.00  13,392,261   100.00  

ต้นทุน       

ตน้ทุนการบริการ       

 ค่าใชจ่้ายในการด าเนินงานเก่ียวกบัเรือเดินทะเล              5,621,172      26.24           3,294,483      24.11           3,281,060      24.50  

 ค่าใชจ่้ายบริการจากธุรกิจนอกชายฝ่ัง            10,395,237      48.52           5,372,726      39.33           4,135,946      30.88  

 ค่าใชจ่้ายในการให้บริการอ่ืนและค่านายหนา้                188,331        0.88              237,847        1.74              242,790        1.81  

ตน้ทุนขาย              3,416,819      15.95           2,947,353      21.57           3,288,529      24.56  

 รวมต้นทุน 19,621,559     91.58  11,852,409     86.76  10,948,325     81.75  

ก าไรข้ันต้น 1,804,198  1,809,438  2,443,936  

 รายไดอ่ื้นจากการด าเนินงาน                272,873        1.27              433,319        3.17              487,453        3.64  

ก าไรก่อนค่าใช้จ่าย 2,077,071  2,242,757  2,931,389  

 ค่าใชจ่้ายในการขาย                201,646        0.94              242,356        1.77              436,811        3.26  

 ค่าใชจ่้ายในการบริหาร              3,101,949      14.48           1,841,522      13.48           1,640,053      12.25  

 การดอ้ยค่าและการตดัจ าหน่าย            11,571,203      54.01              307,968        2.25                       -             -    

        รวมค่าใช้จ่าย 14,874,798     69.42  2,391,846     17.51  2,076,864     15.51  

ก าไรจากการด าเนินงาน (12,797,727)  (149,089)  854,525  

 ส่วนแบ่งก าไรของบริษทัร่วมและกิจการร่วมคา้            (1,409,481)     (6.58)             552,486        4.04              338,364        2.53  

ก าไรก่อนต้นทุนทางการเงิน (14,207,208)  403,397  1,192,889  

 ตน้ทุนทางการเงิน                569,746        2.66              530,136        3.88              402,803        3.01  

ก าไรก่อนภาษีเงินได้ (14,776,954)  (126,739)  790,086  

 ภาษีเงินได ้                  20,958        0.10               (29,831)     (0.22)               98,051        0.73  

ก าไรสุทธิส าหรับปี (14,797,912)   (69.07) (96,908)     (0.71) 692,035       5.17  

        

การปันส่วนก าไรสุทธิส าหรับปี       

 ส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ (11,335,102)   (52.90) (418,291)     (3.06) 588,355       4.39  

 ส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุ้นส่วนนอ้ย            (3,462,810)   (16.16)             321,383        2.35              103,680        0.77  

  (14,797,912)   (69.07) (96,908)     (0.71) 692,035       5.17  

ก าไร (ขาดทุน) สุทธิต่อหุ้น  (บาท)  (6.61) (0.23) 0.32 

มูลค่าท่ีตราไว ้  (บาท/หุ้น)  1.00 1.00 1.00 

จ านวนหุ้นสามญัถวัเฉล่ียถ่วงน ้ าหนกั (หุ้น)  1,714,932,897 1,822,454,100 1,822,464,006 
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บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

งบกระแสเงินสด 

     (หน่วย : พนับาท) 

   ส าหรับปี ส้ินสุดวันท่ี  ส าหรับปี ส้ินสุดวันท่ี  ส าหรับปีส้ินสุดวันท่ี 

   31 ธันวาคม พ.ศ. 2558 31 ธันวาคม พ.ศ. 2559 31 ธันวาคม พ.ศ. 2560 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน    
 ก าไร (ขาดทุน) สุทธิส าหรับปี  (14,797,912)  (96,908) 692,035  
 ปรับปรุงดว้ย :    
  ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่ายท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ และสินทรัพย ์

ไม่มีตวัตน 
2,263,269  1,458,048  1,373,792  

  ค่าตดัจ าหน่ายค่าใชจ่้ายในการซ่อมเรือคร้ังใหญ่รอตดับญัชี -    -    -    
  ค่าตดัจ าหน่ายสินทรัพยไ์ม่มีตวัตน -    -    -    
  ค่าตดัจ าหน่ายค่าใชจ่้ายจ่ายล่วงหนา้ -    -    -    
  ค่าตดัจ าหน่ายดอกเบ้ียรับรอตดับญัชี -    -    -    
  ค่าเผือ่หน้ีสงสัยจะสูญ 95,699  18,571   (48,392) 
  ค่าตดัจ าหน่ายและค่าเผือ่มูลค่าอ่ืน  458,006  261,784   (28,558) 
  การดอ้ยค่า (กลบัรายการ) ของสินคา้คงเหลือและวสัดุและของใชส้ิ้นเปลือง 

ส าหรับเรือเดินทะเล 
-    -    -    

  การดอ้ยค่าของลูกหน้ีกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนัและเงินให้กูแ้ก่กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั -    -    -    
  ประมาณการ (กลบัรายการ) ค่าเผือ่มูลค่าสินคา้ลดลง 163,690   (22,149)  (541) 
  การดอ้ยค่าของเงินลงทุนในบริษทัร่วมและกิจการร่วมคา้ -    -    -    
  การดอ้ยค่าของค่าความนิยม -    -    -    
  การดอ้ยค่าและตดัจ าหน่ายท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ 11,575,676  315,423  11,128  
  ขาดทุนจากการตดัจ าหน่ายลูกหน้ีค่าสินไหมทดแทนและเงินมดัจ า -    -    -    
  ขาดทุนจากการตดัจ าหน่ายภาษีหัก ณ ท่ีจ่าย -    -    -    
  ขาดทุนจากการสูญเสียความมีอิทธิพลอยา่งมีนัยส าคญัในบริษทัร่วม 169,647  -    -    
  ประมาณการหน้ีสินส าหรับผลประโยชน์พนกังาน 19,695  18,612  9,956  
  ก าไรจากการซ้ือธุรกิจ -    -     (38,761) 
  ตน้ทุนทางการเงิน 569,746  530,136  402,803  
  ค่าใชจ่้ายภาษีเงินได ้(ผลประโยชน์) 20,958   (29,831) 98,051  
  (ก าไร) ขาดทุนสุทธิจากการจ าหน่ายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์และ 

สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน 
 (28,406) 56,463   (21,746) 

  ก าไรสุทธิจากเงินชดเชยจากการยกเลิกสัญญาซ้ือท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ -    -    -    
  เงินปันผลรับจากเงินลงทุนอ่ืน  (30,745)  (105,805)  (40,133) 
  เงินปันผลรับจากบริษทัร่วม -    -    -    
  เงินปันผลรับจากบริษทัยอ่ย -    -    -    
  ก าไรจากการยกเลิกหุ้นกูแ้ปลงสภาพ -    -    -    
  (ก าไร) จากการขายเงินลงทุนในบริษทัยอ่ยและร่วม -     (13,156)  (3,502) 
  (ก าไร) ขาดทุนจากการจ าหน่ายเงินลงทุนอ่ืน  (65,431)  (96,623) -    
  ส่วนแบ่ง (ก าไร) ขาดทุนของบริษทัร่วมและกิจการร่วมคา้ 1,409,481   (552,486)  (338,364) 
  (ก าไร) ขาดทุนจากการเปล่ียนแปลงมูลค่ายติุธรรมของสินทรัพยท์างการเงิน 

ท่ีถือไวเ้พื่อคา้ 
-    -     (15,679) 

  (ก าไร) ขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนท่ียงัไม่เกิดข้ึนจริงจากเงินกูร้ะยะยาว 331,504   (59,692)  (51,158) 
  (ก าไร) ขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนท่ีเกิดข้ึนจริงจากเงินกูร้ะยะยาว 164,400  36,854   (460,024) 
  (ก าไร) ขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนท่ียงัไม่เกิดข้ึนจริงตามสัญญาแลกเปล่ียน 

อตัราดอกเบ้ีย 
 (2,869) 2,356  2,072  

  ค่าใชจ่้ายจากการจ่ายโดยใชหุ้้นเป็นเกณฑ ์ -    -    -    
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บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

งบกระแสเงินสด (ต่อ) 

     (หน่วย : พนับาท) 

   ส าหรับปี ส้ินสุดวันท่ี  ส าหรับปี ส้ินสุดวันท่ี  ส าหรับปีส้ินสุดวันท่ี 

   31 ธันวาคม พ.ศ. 2558 31 ธันวาคม พ.ศ. 2559 31 ธันวาคม พ.ศ. 2560 

ก าไรสุทธิจากการด าเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงในเงินทุนหมุนเวียน                   2,316,408                     1,721,597                            1,542,979  

เงินทุนหมุนเวียน    

 ลูกหน้ีการคา้                      (211,187)                    1,671,944                               598,841  

 ลูกหน้ีอ่ืน                       140,271                          44,662                                (15,582) 

 ลูกหน้ีการคา้ - บริษทัท่ีเก่ียวขอ้งกนั                      122,251                            3,667                              (425,142) 

 สินคา้คงเหลือ                      (137,005)                       177,238                              (155,522) 

 วสัดุและของใชส้ิ้นเปลืองส าหรับเรือเดินทะเล                       284,417                          (7,261)                               (92,837) 

 ค่าใชจ่้ายจ่ายล่วงหนา้                       106,662                          14,976                                (14,117) 

 สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน                      (360,759)                      (266,218)                              537,474  

 สินทรัพยอ่ื์น                        (69,711)                       140,518                              (158,946) 

 เจา้หน้ีการคา้                      (848,075)                      (187,912)                                33,001  

 เจา้หน้ีการคา้ - บริษทัท่ีเก่ียวขอ้งกนั                          3,774                            2,418                                 15,621  

 เจา้หน้ีอ่ืน                         13,860                         (13,060)                                73,388  

 เงินรับล่วงหนา้จากลูกคา้                       (54,269)                        (86,573)                                42,842  

 ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลคา้งจ่าย                               -                                   -                                          -    

 ค่าใชจ่้ายคา้งจ่าย                      286,204                       (364,633)                             (417,553) 

 หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน                     (280,465)                      (304,557)                                31,270  

 หน้ีสินไม่หมุนเวยีนอ่ืน                               -                                   -                                     4,997  

เงินสดจากการด าเนินงาน    

 ภาระผกูพนัผลประโยชน์เม่ือเกษียณอายุ                               -                           (25,810)                               (37,305) 

 จ่ายภาษีเงินได ้                     (174,527)                      (149,645)                               (82,789) 

เงินสดสุทธิได้มาในกิจกรรมด าเนินงาน                   1,137,849                     2,371,351                            1,480,620  
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บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

งบกระแสเงินสด (ต่อ) 

     (หน่วย : พนับาท) 

   ส าหรับปี ส้ินสุดวันท่ี  ส าหรับปี ส้ินสุดวันท่ี  ส าหรับปีส้ินสุดวันท่ี 

   31 ธันวาคม พ.ศ. 2558 31 ธันวาคม พ.ศ. 2559 31 ธันวาคม พ.ศ. 2560 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน    

 เงินสดจ่ายซ้ือท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ และสินทรัพยไ์ม่มีตวัตน                  (1,332,844)                      (578,770)  (2,003,619) 

 ซ้ืออสังหาริมทรัพยเ์พื่อการลงทุน                               -                      (1,591,218)  (84,634) 

 เงินสดจ่ายเพื่อซ่อมเรือคร้ังใหญ่                               -                                   -                                          -    

 เงินสดจ่ายเงินให้กูร้ะยะสั้นแก่กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั                               -                                   -                                          -    

 เงินสดจ่ายลงทุนในเงินลงทุนระยะยาว                               -                         (850,603)  (140,168) 

 เงินจ่ายลงทุนในบริษทัท่ีเก่ียวขอ้งกนั                      (204,672)                        (63,611)  (148,201) 

 เงินปันผลรับจากเงินลงทุนอ่ืน                        28,069                        112,112                                 40,133  

 เงินปันผลรับจากบริษทัยอ่ย                               -                                   -                                          -    

 เงินปันผลรับจากบริษทัร่วม                      363,370                        393,401                                 85,129  

 เงินปันผลรับจากกิจการร่วมคา้                               -                                   -                                          -    

 เงินรับจากการจ าหน่ายสินทรัพยถ์าวร                        40,564                        333,779                               315,659  

 เงินสดรับ(จ่าย)จากเงินลงทุนระยะสั้น                  (6,945,738)                    3,935,129                            2,226,049  

 เงินรับจากการจ าหน่ายเงินลงทุนในบริษทัยอ่ยและบริษทัร่วม                               -                            28,000                                        -    

 เงินสดรับคืนจากเงินให้กูร้ะยะยาว                               -                                   -                                          -    

 เงินสดรับคืนจากเงินให้กูร้ะยะสั้นแก่กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั                               -                                   -                                          -    

 เงินสดรับคืนจากสัญญาความร่วมมือทางธุรกิจกบักิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั                               -                                   -                                          -    

 เงินสดรับคืนจากเงินให้กูร้ะยะยาวแก่กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั                               -                              2,073                                        -    

 เงินสดจ่ายลงทุน                               -                                   -     (564,562) 

 เงินสดจ่ายสุทธิจากการซ้ือธุรกิจ                               -                                   -     (223,670) 

เงินสดสุทธิ (ใช้ไป) ในกิจกรรมลงทุน                  (8,051,251)                    1,720,292   (497,884) 
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บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

งบกระแสเงินสด (ต่อ) 

     (หน่วย : พนับาท) 

   ส าหรับปี ส้ินสุดวันท่ี  ส าหรับปี ส้ินสุดวันท่ี  ส าหรับปีส้ินสุดวันท่ี 

   31 ธันวาคม พ.ศ. 2558 31 ธันวาคม พ.ศ. 2559 31 ธันวาคม พ.ศ. 2560 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน    

 เงินฝากธนาคารท่ีติดภาระผกูพนัเงินกูร้ะยะยาว                               -                         (299,906) 196,650  

 เงินรับ (จ่ายคืน) สุทธิจากเงินเบิกเกินบญัชีธนาคาร                               -                                   -                                          -    

 เงินสดรับจากเงินกูร้ะยะสั้นจากกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั                          3,300                          18,500   (21,800) 

 เงินสดรับจากเงินกูร้ะยะยาว                      120,000                        120,000  798,814  

 เงินสดจ่ายสุทธิจากเงินกูร้ะยะสั้น                     (116,185)                      (101,143)  (10,382) 

 เงินสดจ่ายคืนเงินกูร้ะยะสั้นจากกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั                               -                                   -                                          -    

 เงินสดจ่ายคืนเงินกูร้ะยะยาวและหน้ีสินตามสัญญาเช่าการเงิน                  (1,688,732)                   (2,148,545)  (1,748,782) 

 เงินสดจ่ายส าหรับการไถ่ถอนหุ้นกูแ้ปลงสภาพ                   1,992,311                                 -                                          -    

 เงินสดจ่ายส าหรับการยกเลิกหุ้นกูแ้ปลงสภาพ                  (2,000,000)                                -     (2,000,000) 

 เงินปันผลจ่ายแก่ผูถื้อหุ้น                     (370,823)                        (91,119)  (91,119) 

 เงินปันผลจ่ายจากบริษทัยอ่ยให้แก่ผูถื้อหุ้นส่วนนอ้ย                     (168,307)                        (37,005)  (37,278) 

 เงินสดรับจากการเพิ่มทุนเรือนหุ้น                   7,298,937                                 -    172  

 เงินสดรับจากการเพิ่มเงินลงทุนจากส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุมของบริษทัยอ่ย                      633,144                          32,403  138,000  

 เงินสดจ่ายสุทธิจากสัญญาแลกเปล่ียนสกุลเงินและอตัราดอกเบ้ีย                     (148,839)                        (44,604)  (3,088) 

 จ่ายตน้ทุนทางการเงิน                     (502,394)                      (478,363)  (415,538) 

เงินสดสุทธิได้มา (ใช้ไป) ในกิจกรรมจัดหาเงิน                   5,052,412                    (3,029,782)  (3,194,351) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มข้ึน(ลดลง)สุทธิ                  (1,860,990)                    1,061,861   (2,211,615) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดตน้ปี                   7,701,564                     5,932,091  6,952,738  

เงินสดลดลงจากการขายเงินลงทุนในบริษทัยอ่ย                               -                                   -                                          -    

ผลต่างจากการเปล่ียนแปลงอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ                      149,028                         (34,108)  (390,944) 

ผลกระทบของอตัราแลกเปล่ียนของเงินตราในสกุลต่างประเทศ                       (57,511)                         (7,106)  (17,762) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดส้ินปี                   5,932,091                     6,952,738  4,332,417  

                                 -                                   -                                          -    

รายการที่มิใช่เงินสด     

หน้ีสินคงคา้งจากการซ่อมเรือคร้ังใหญ่                               -                                   -                                          -    

หน้ีสินคงคา้งจากการซ้ือสินทรัพยถ์าวร                        61,579                        119,858  41,994  

หน้ีสินคงคา้งสัญญาเช่าการเงิน                               -                                   -                                          -    

หน้ีสินคงคา้งตน้ทุนการออกหุ้นกูแ้ปลงสภาพ                               -                                   -                                          -    

การออกหุ้นปันผล                                -                                   -                                          -    

เงินปันผลคา้งรับจากบริษทัร่วม                                -                                   -                                          -    

เงินปันผลคา้งจ่าย                          3,956                            3,955  3,954  

ลูกหน้ีจากการเสนอขายหุ้นให้แก่บุคคลในวงจ ากดั                               -                                   -                                          -    

จ  าหน่ายเงินลงทุนในบริษทัยอ่ยโดยการหักกลบลบหน้ีกบั    

 เจา้หน้ีกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั                               -                                   -                                          -    

การซ้ือกิจการร่วมคา้แห่งหน่ึงโดยแลกเปล่ียนกบัเงินลงทุน    

 ในบริษทัร่วมและกิจการร่วมคา้แห่งหน่ึง                               -                                   -                                          -    

เงินปันผลคา้งรับจากเงินลงทุนระยะสั้นและเงินลงทุนในบริษทัร่วม                      246,351                                 -                                          -    
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บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

การวิเคราะห์ทางการเงิน 

      

   ส าหรับปีส้ินสุดวันท่ี ส าหรับปีส้ินสุดวันท่ี ส าหรับปีส้ินสุดวันท่ี 

   31 ธันวาคม พ.ศ. 2558 31 ธันวาคม พ.ศ. 2559 31 ธันวาคม พ.ศ. 2560 

อัตราส่วนสภาพคล่อง (LIQUIDITY RATIO)     

 อตัราส่วนสภาพคล่อง เท่า 1.91 2.04 1.75 

 อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว เท่า 1.67 1.74 1.46 

 อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด* เท่า 0.11 0.25 0.21 

 อตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหน้ีการคา้* เท่า 4.40 3.22 4.23 

 ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย วนั 82.98 113.72 86.34 

 อตัราส่วนหมุนเวยีนเจา้หน้ี* เท่า 15.92 14.93 16.02 

 ระยะเวลาช าระหน้ี วนั 22.93 24.51 22.78 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร  (PROFITABILITY RATIO)     

 อตัราก าไรขั้นตน้ % 8.42 13.24 18.25 

 อตัราก าไรสุทธิ % (69.07) (0.71) 5.17 

 อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น* % (49.43) (1.97) 2.90 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (EFFICIENCY RATIO)     

 อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม* % (30.50) (0.22) 1.79 

 อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยถ์าวร* % (56.70) 6.09 11.15 

 อตัราการหมุนของสินทรัพย*์ เท่า 0.45 0.32 0.36 

อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน  (FINANCIAL POLICY RATIO)     

 อตัราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียต่อส่วนของผูถื้อหุ้น เท่า 0.53 0.46 0.32 

 อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น เท่า 0.68 0.57 0.42 

 อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบ้ีย เท่า 3.64 6.33 4.79 

 อตัราส่วนความสามารถช าระภาระผกูพนั (Cash Basis) เท่า (0.28) 0.52 0.24 

 อตัราการจ่ายเงินปันผล % n.a. n.a. 15.49 

ข้อมูลต่อหุ้น  (PER SHARE)     

 มูลค่าท่ีตราไวต่้อหุ้น บาท 1.00 1.00 1.00 

 มูลค่าตามบญัชีต่อหุ้น บาท 11.86 11.45 10.83 

 ก าไรสุทธิต่อหุ้น บาท (6.61) (0.23) 0.32 

 เงินปันผลต่อหุ้น บาท 0.05 0.05 0.05 

อัตราการเติบโต  (GROWTH RATE)     

 รายไดจ้ากการด าเนินงาน % 245.21 (36.24) (1.97) 

 ค่าใชจ่้ายในการด าเนินงาน % 268.66 (39.60) (6.91) 

 ก าไรสุทธิ % (13,594.53) 96.31 240.66 

 สินทรัพยร์วม % (12.25) (8.22) (14.50) 

 หน้ีสินรวม % (5.53) (17.61) (30.38) 
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สูตรการค านวณ 
ระยะเวลาการเก็บหน้ีและช าระหน้ี : จ านวนวนัตามปีปฎิทินในแต่ละปี/งวด 
อตัราก าไรขั้นตน้ : ก าไรขั้นตน้/รายไดห้ลกัจากการด าเนินธุรกิจไม่รวมรายไดอ่ื้นและ

ก าไรหรือขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียน 
อตัราก าไรสุทธิ : ก าไรสุทธิ/รายไดห้ลกัจากการด าเนินธุรกิจไม่รวมรายไดอ่ื้นและ

ก าไรหรือขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียน 
อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ : ก าไรสุทธิส่วนท่ีเป็นของบริษทัใหญ่/ส่วนของผูถื้อหุน้บริษทัใหญ่

เฉล่ีย 
อตัราการหมุนของสินทรัพย ์ : รายไดร้วมไม่รวมก าไรหรือขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียน/สินทรัพย์

รวมเฉล่ีย 
อตัราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียต่อส่วน
ของผูถื้อหุน้ 

: หน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียรวม/ส่วนของผูถื้อหุน้ 

อตัราส่วนความสามารถช าระภาระผกูพนั 
(Cash Basis) 

: กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน/ (การจ่ายช าระหน้ีสินสุทธิ + 
รายจ่ายลงทุนสุทธิจากเงินรับจากการขายหุน้ทุน + ซ้ือสินทรัพย ์ + 
เงินปันผลจ่าย) 

มูลค่าตามบญัชีต่อหุน้ : ส่วนของผูถื้อหุน้บริษทัใหญ่/จ านวนหุน้สามญัถวัเฉล่ียถ่วงน ้ าหนกั 
ก าไรสุทธิต่อหุน้ : ก าไรสุทธิส่วนท่ีเป็นของบริษทัใหญ่/จ านวนหุน้สามญัถวัเฉล่ียถ่วง

น ้ าหนกั 
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14. การวเิคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจดัการ 
 
ค าอธิบายและการวเิคราะห์ของฝ่ายจดัการประจ าปี 2560 
 

บริษทั โทรีเซนไทย จ ากดั (มหาชน) 
 

 
 
ผลการด าเนินงานในภาพรวม 

ในปี 2560 รายได้อยู่ที ่13,360.1 ล้านบาท ใกลเ้คียงกบัผลการด าเนินงานปีท่ีแลว้แต่มีอตัราก าไรท่ีดีกวา่ กลุ่มธุรกิจ
ขนส่งทางเรือ กลุ่มธุรกิจบริการนอกชายฝ่ัง กลุ่มธุรกิจเคมีภณัฑเ์พ่ือการเกษตร และกลุ่มการลงทุนอ่ืน คิดเป็น 30% 37% 
21% และ 12% ของรายไดร้วมทั้งหมด ตามล าดบั ก าไรขั้นตน้อยูท่ี่ 3,425.1 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 19% YoY และมีอตัราก าไร
ขั้นตน้ปรับเพ่ิมข้ึนจาก 21% ในปี 2559 เป็น 26% ในปี 2560 เน่ืองจากอตัราก าไรท่ีปรับตวัเพ่ิมข้ึนของกลุ่มธุรกิจขนส่งทาง
เรือ อยา่งไรก็ตาม ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วมลดลง 39% YoY เป็น 338.4 ลา้นบาท ซ่ึงเป็นผลมาจากอตัรา
ค่าจา้งรายวนัตามสญัญาฉบบัใหม่ท่ีเพ่ิงตอ่อายขุองบริษทัร่วมแห่งหน่ึงในกลุ่มธุรกิจบริการนอกชายฝ่ังมีอตัราท่ีลดลง ดงันั้น 
EBITDA เป็น 2,067.0 ลา้นบาท ทั้งน้ี ในปี 2559 ผลขาดทุนจากกลุ่มธุรกิจขนส่งทางเรือและรายการท่ีไม่ใช่การด าเนินธุรกิจ
ปกติ (รายการท่ีไม่ใช่เงินสด) ซ่ึงส่วนใหญ่เป็นรายการดอ้ยค่าและตดัจ าหน่ายของกลุ่มธุรกิจขนส่งทางเรือและกลุ่มธุรกิจ
บริการนอกชายฝ่ัง ส่งผลให้เกิดผลขาดทุนสุทธิส่วนท่ีเป็นของ TTA จ านวน 418.3 ลา้นบาท ในขณะท่ีปี 2560  ก าไรสุทธิ
ส่วนท่ีเป็นของ TTA อยูท่ี่ 588.4 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 241% YoY สาเหตุหลกัมาจากค่าระวางเรือของกลุ่มธุรกิจขนส่งทางเรือท่ี
ปรับตวัสูงข้ึนอยา่งมีนยัส าคญั และค่าใชจ่้ายทางการเงินท่ีลดลง  
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เหตุการณ์และการเปลีย่นแปลงทีส่ าคญัในปี 2560 
 TTA ซ้ือเรือมือสอง จ านวน 3 ล า และขายเรือเก่า จ านวน 2 ล า ซ่ึงเป็นไปตามแรงผลกัดนัเพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพและลด

อายกุองเรือ 
 TTA ไดแ้บ่งกลุ่มธุรกิจใหม่ออกเป็นกลุ่มธุรกิจขนส่งทางเรือ กลุ่มธุรกิจบริการนอกชายฝ่ัง กลุ่มธุรกิจเคมีภณัฑเ์พ่ือ

การเกษตร และกลุ่มการลงทุนอ่ืน  
 บริษทัยอ่ยของ TTA เขา้ซ้ือสินทรัพยใ์นกิจการพิซซ่าฮทัในประเทศไทยจากบริษทั ยมั เรสเทอ-รองตส์อินเตอร์เนชัน่

แนล (ประเทศไทย) จ ากดั ซ่ึงจะส่งผลใหก้ลุ่มบริษทัฯ สามารถกระจายความหลากหลายไปสู่ธุรกิจอาหารและเคร่ืองด่ืม
ซ่ึงมีการเจริญเติบโตสูงและมีความมัน่คง 

 
ภาพรวมรายธุรกจิ  

รายได้ค่าระวางของกลุ่มธุรกจิขนส่งทางเรือในปี 2560 อยู่ที ่4,007.4 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 26% YoY  ซ่ึงเป็นผลมาจาก
อตัราค่าระวางเรือเฉล่ียปรับตวัเพ่ิมข้ึนจาก 5,155 เหรียญสหรัฐต่อวนั เป็น 8,469 เหรียญสหรัฐต่อวนั แนวโนม้ขาข้ึนอยา่ง
ต่อเน่ืองของอตัราตลาดของค่าระวางเรือถูกสะทอ้นโดยดชันีบอลติค (BDI) ท่ีปรับตวัสูงข้ึนจากระดบัต ่าสุดในรอบเกือบ 30 
ปี ท่ีระดบั 290 จุด ในเดือนกมุภาพนัธ์ 2559 มาอยูท่ี่ค่าเฉล่ีย 1,145 จุด ในปี 2560 อตัราค่าระวางเรือปรับตวัเพ่ิมข้ึนอยา่งมาก
ในขณะท่ีค่าใชจ่้ายในการด าเนินงานท่ีเป็นเงินสดค่อนขา้งคงท่ี ส่งผลให้อตัราก าไรขั้นตน้ปรับตวัเพ่ิมข้ึนอยา่งมีนยัส าคญั
จาก 9% ในปี 2559 เป็น 27% ในปี 2560 ส่วนปี 2559 นั้น ค่าระวางเรืออยูท่ี่ระดบัต ่าสุดและยงัมีการรับรู้การดอ้ยค่าเป็น
จ านวน 308.0 ลา้นบาท ดงันั้น ผลการด าเนินงานส่วนท่ีเป็นของ TTA จึงกลบัจากขาดทุนสุทธิท่ี 874.4 ลา้นบาท ในปี 2559 
มาเป็นก าไรสุทธิ ท่ี 408.1 ลา้นบาท ในปี 2560 
 

รายได้ของกลุ่มธุรกจิบริการนอกชายฝ่ังอยู่ที่ 4,886.7 ล้านบาท ซ่ึงลดลง 25% YoY ซ่ึงเป็นผลมาจากอตัราการใช้
ประโยชน์เรือลดลงจาก 69% ในปี 2559 มาอยูท่ี่ 56% ในปี 2560 ฝ่ายบริหารไดมี้ความพยายามท่ีจะลดตน้ทุนโดยการปรับ
โครงสร้างองคก์รดว้ยยทุธวธีิ Rightsizing ซ่ึงท าใหส้ามารถลดค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารลงได ้10% ส่วนแบ่งก าไรจาก
เงินลงทุนในบริษทัถูกรับรู้อยา่งต่อเน่ืองภายใตส้ญัญาระยะยาว 3 ปี แต่เน่ืองจากอตัราค่าจา้งรายวนัภายใตส้ัญญาใหม่ลดลง 
ท าใหส่้วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วมลดลงเป็น 157.9 ลา้นบาท  ดงันั้น EBITDA จึงลดลง 49%YoY เป็น 690.6 
ลา้นบาท ทั้งน้ี กลุ่มธุรกิจบริการนอกชายฝ่ังรายงานผลก าไรสุทธิส่วนท่ีเป็นของ TTA จ านวน 84.1 ลา้นบาท ลดลง 76% 
YoY มูลค่าสัญญาให้บริการท่ีรอส่งมอบ ณ ส้ินปี 2560 เป็น 147.8 ลา้นเหรียญสหรัฐ ซ่ึงส่วนใหญ่มีแผนท่ีจะส่งมอบในปี 
2561 

 
รายได้จากการขายของกลุ่มธุรกิจเคมีภัณฑ์เพื่อการเกษตรอยู่ที่ 2,818.1 ล้านบาท ลดลง 11% YoY เน่ืองจาก

ปริมาณขายต่างประเทศท่ีลดลง  ถึงแมว้่ารายได้จะลดลงและตน้ทุนวตัถุดิบสูงข้ึนจากภาษีน าเขา้วตัถุดิบท่ีเพ่ิมข้ึนจาก
มาตรการป้องกนัชัว่คราว แต่อตัราก าไรขั้นตน้ (spread) ในปี 2560 เพ่ิมข้ึนจาก 28% เป็น 29% ซ่ึงเป็นผลมาจากการมุ่งเนน้
ตลาดในประเทศท่ีมีอตัราก าไรสูงกวา่และการบริหารจดัการวตัถุดิบอยา่งมีประสิทธิภาพ อุปสงคก์ารเช่าพ้ืนท่ีโรงงานยงัคง
อยูใ่นระดบัสูงดว้ยอตัราการใชป้ระโยชน์ของพ้ืนท่ีโรงงานให้เช่าอยู่ในระดบั 100% ทั้งน้ี พ้ืนท่ีให้เช่าส่วนเพ่ิมประมาณ 
20,000 ตร.ม. ไดก่้อสร้างและเปิดด าเนินการแลว้ในปลายปี 2560 เพ่ือรองรับอุปสงคท่ี์เพ่ิมข้ึน ท าให้พ้ืนท่ีให้เช่า ณ ส้ินปี 
2560 เพ่ิมเป็น 66,420 ตร.ม. มีการรับรู้ขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนท่ียงัไม่เกิดข้ึนจริง จ านวน 14.5 ลา้นบาท ดงันั้น กลุ่ม
ธุรกิจเคมีภณัฑเ์พ่ือการเกษตรมีก าไรสุทธิส่วนท่ีเป็นของ TTA 131.4 ลา้นบาท ลดลง 30% YoY ในปี 2560 
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ฐานะการเงนิ 

 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 TTA มีสินทรัพยร์วมทั้งส้ิน 35,584.8 ลา้นบาท ลดลง 6,035.2 ลา้นบาท จากส้ินปี 2559 

เน่ืองจากมีการช าระคืนหุน้กูแ้ละจากผลต่างจากการเปล่ียนแปลงอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ ส่วนเงินสด รายการ
เทียบเท่าเงินสด และเงินลงทุนชัว่คราว (เงินสดภายใตก้ารบริหาร) อยูใ่นระดบัท่ีสูงท่ี 6,423.1 ลา้นบาท หน้ีสินรวมทั้งส้ิน 
10,530.8 ลา้นบาท ลดลงเป็นจ านวน 4,594.6 ลา้นบาทจากส้ินปี 2559 เน่ืองจากมีการช าระคืนหุน้กูแ้ละเงินกูร้ะยะยาวท่ีครบ
ก าหนด ก าไรสะสมเพ่ิมข้ึน 502.2 ลา้นบาท จากส้ินปี 2559 เป็น 628.6 ลา้นบาท จากผลประกอบการท่ีเป็นบวก ในขณะท่ี
องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถื้อหุน้ ซ่ึงส่วนใหญ่เป็นผลต่างจากการเปล่ียนแปลงอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ 
ลดลงเป็น 1,226.7 ลา้นบาท ท าใหส่้วนของผูถื้อหุน้ลดลงเป็น 25,054.0 ลา้นบาท ณ ส้ินปี 2560 ทั้งน้ี TTA มีโครงสร้าง
เงินทุนท่ีแขง็แกร่ง ซ่ึงถูกสะทอ้นโดยอตัราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียสุทธิต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (net IBD/E) ระดบัต ่าท่ี 
0.07 เท่า 
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กลุ่มธุรกจิขนส่งทางเรือ (Shipping) 
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ดัชนีบอลติค (BDI) ได้ปรับตัวขึน้อย่างต่อเนื่อง จากระดบัต ่าสุดท่ี 290 จุด ในเดือนกุมภาพนัธ์ 2559 พุ่งสู่ระดบั
สูงสุดท่ี 1,743 จุด ในเดือนธนัวาคม 2560 โดยมีค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 1,145 จุด ส าหรับปี 2560 ซ่ึงเป็นผลมาจากการเติบโตของการ
น าเขา้สินแร่เหลก็ของประเทศจีน รวมถึงความตอ้งการท่ีเพ่ิมข้ึนในตลาดโลกของถ่านหินท่ีมีการขนส่งทางทะเล (Seaborne 
Coal) และสินคา้เทกองยอ่ยอ่ืนๆ (Minor Bulk) การเติบโตของการน าเขา้สินแร่เหล็กของจีนไดรั้บแรงผลกัดนัจากจากการ
ขยายตวัของการผลิตเหลก็และความตอ้งการท่ีจะเปล่ียนไปใชแ้ร่เหลก็น าเขา้ท่ีมีคุณภาพสูงแทน 

 
 

 

ในปี 2560 รายได้ค่าระวางเพิม่ขึน้ 26% YoY มาอยู่ที ่ 4,007.4 ล้านบาท ซ่ึงเป็นผลมาจากอตัราค่าระวางท่ีสูงข้ึน 
ทั้งน้ี อตัราค่าระวางเรือเฉล่ียอยูท่ี่ 8,469 เหรียญสหรัฐต่อวนั และอตัราค่าระวางเรือ สูงสุดอยูท่ี่ 18,112 เหรียญสหรัฐต่อวนั 
โดยอตัราค่าระวางเรือเฉล่ียไดป้รับเพ่ิมข้ึน 64% YoY จาก 5,155 เหรียญสหรัฐต่อวนัในปี 2559  ค่าใชจ่้ายในการด าเนินงาน
ท่ีเป็นเงินสดยงัคงอยูใ่นระดบัใกลเ้คียงกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อนหนา้ท่ีระดบั 5,042 เหรียญสหรัฐต่อวนั ก าไรขั้นตน้เท่ากบั 
1,088.1 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 287% YoY และอตัราก าไรขั้นตน้ปรับตวัดีข้ึนจาก 9% ในปี 2559 เป็น 27% ในปี 2560 ดงันั้น 
EBITDA ปรับตวัเพ่ิมเป็น 914.1 ลา้นบาท หรือเติบโต 950% YoY โดยสรุป กลุ่มธุรกจิขนส่งทางเรือรายงานผลการ
ด าเนินงานปรับจากขาดทุนสุทธิ จ านวน 874.4 ล้านบาท ในปี 2559 มาเป็นก าไรสุทธิ จ านวน 408.1 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 147% 
ในปี 2560 
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ตามแผนปรับปรุงกองเรือเพือ่พฒันากองเรือบรรทุกสินค้าแห้งเทกองให้มคีวามทนัสมยัและเพิม่ประสิทธิภาพการ
ด าเนินงานของเรือ เรือมอืสองจ านวน 3 ล าได้ถูกซือ้เข้ามาเสริมกองเรือ และเรือเก่าจ านวน 2 ล า ได้ถูกขายออกไปในปี 2560 
กลุ่มธุรกิจขนส่งทางเรือด าเนินกองเรือเฉล่ีย 25.0 ล า โดยเป็นเรือท่ีกลุ่มธุรกิจเป็นเจา้ของ 19.8 ล า และเรือเช่าอีก 5.2 ล า ในปี 
2560 ลดลงจากปริมาณกองเรือรวมเฉล่ียท่ี 28.4 ล า (เรือท่ีกลุ่มธุรกิจเป็นเจา้ของ 21.1 ล า และเรือเช่า 7.3 ล า) ในปี 2559 ซ่ึง
การลดลงส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการลดลงของเรือเช่าเน่ืองจากเรือเช่าท่ีมีความเหมาะสมมีความพร้อมใหเ้ช่าลดลง ทั้งน้ี ณ 
ส้ินปี 2560 กลุ่มธุรกิจขนส่งทางเรือเป็นเจา้ของเรือ จ านวน 21 ล า มีระวางบรรทุกเฉล่ียเท่ากบั 53,742 DWT และมีอายเุฉล่ีย 
11.98 ปี 
 
กลุ่มธุรกจิบริการนอกชายฝ่ัง (Offshore Service) 
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ราคาน า้มนัดบิปรับตวัขึน้อย่างช้าๆ จากระดบัต า่ทีสุ่ดปีทีแ่ล้วที ่28 เหรียญสหรัฐต่อบาร์เรล ปรับตวัข้ึนไปสูงสุดท่ี 

67 เหรียญสหรัฐต่อบาร์เรล ในไตรมาสท่ี 4/2560 การปรับตวัเพ่ิมข้ึนของราคาน ้ ามนัดิบในช่วงปลายปี 2560 เกิดจากความ
ตอ้งการน ้ ามนัดิบของโลกท่ีเพ่ิมข้ึนอยา่งต่อเน่ือง ประกอบกบัความขดัแยง้ในตะวนัออกกลางท่ีเพ่ิมมากข้ึน ราคาน ้ ามนัดิบ
ยงัคงผนัผวนและมีการซ้ือขายราคาอยูใ่นช่วง 45-67 เหรียญสหรัฐต่อบาร์เรล โดยมีราคาซ้ือขายเฉล่ียอยูท่ี่ 55 เหรียญสหรัฐ
ต่อบาร์เรล ในปี 2560 

 

    
 

ในปี 2560 กลุ่มธุรกิจบริการนอกชายฝ่ังมีรายได้ จ านวน 4,886.7 ล้านบาท ลดลง 25% YoY ส่วนใหญ่เกิดจาก
อตัราการใชป้ระโยชน์เรือท่ีลดลงจาก 69% ในปี 2559 เป็น 56% ในปี 2560 และมีก าไรขั้นตน้จ านวน 1,249.9 ลา้นบาท 
ลดลง 28% YoY ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วมปรับตวัลดลงจากอตัราค่าจา้งรายวนัท่ีลดลงตามสัญญาใหม่ 
ดงันั้น EBITDA ลดลง 49% YoY เป็น 690.6 ลา้นบาท จากมาตรการลดตน้ทุนส่งผลให้ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร
ลดลง 10% YoY โดยสรุป กลุ่มธุรกจิบริการนอกชายฝ่ังรายงานผลก าไรสุทธิ จ านวน 144.1 ล้านบาท และผลก าไรสุทธิส่วน
ทีเ่ป็นของ TTA จ านวน 84.1 ล้านบาท มูลค่าสัญญาให้บริการทีร่อส่งมอบ ณ ส้ินปี 2560 เป็น 147.8 ล้านเหรียญสหรัฐ โดยมี
แผนการส่งมอบในปี 2561 เป็นส่วนใหญ่ 
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ส าหรับธุรกิจขดุเจาะ เรือ tender rigs จ านวน 2 ล า ซ่ึงมีอายคุ่อนขา้งมากและด าเนินการภายใตบ้ริษทัยอ่ยแห่งหน่ึง 

ยงัคงไม่ไดถู้กน าไปใชง้านและอยูร่ะหวา่งรอการขายออกไป ส่วนเรือขดุเจาะ jack-up drilling rigs สเปคสูง จ านวน 3 ล า 
นั้น ด าเนินงานภายใตบ้ริษทัร่วมแห่งหน่ึง มีค่าอตัราการใชป้ระโยชน์ของเรือเฉล่ียสูงถึงร้อยละ 100 ในปี 2560 เน่ืองจากเรือ
ทั้ง 3 ล า ด าเนินงานภายในสญัญาท่ีมัน่คง ซ่ึงไดรั้บการต่ออายไุปอีก 3 ปี และจะส้ินสุดสญัญาในปี 2562  ทั้งน้ี กลุ่มธุรกิจ
บริการนอกชายฝ่ังถือหุน้ร้อยละ 33.8 ในบริษทัร่วมน้ี และมี Seadrill Limited (“Seadrill”) ถือหุน้ในส่วนท่ีเหลือร้อยละ 66.2  
ซ่ึง Seadrill และบริษทัยอ่ยบางบริษทั ไดย้ืน่ขอการพิทกัษท์รัพยจ์ากภาวะลม้ละลายภายใตม้าตรา 11 พร้อมดว้ยแผนการ
ปรับโครงสร้างในรัฐเท็กซสัในเดือนกนัยายน ปี 2560 ทั้งน้ี ณ ปัจจุบนั บริษทัร่วมน้ีและบริษทัยอ่ยไม่ไดย้ืน่ขอพิทกัษท์รัพย์
ดงักล่าว และไดรั้บขอ้ยกเวน้ชัว่คราวและการงดใชสิ้ทธิเรียกร้องจากการผิดนดัช าระหน้ีใดๆ ภายใตว้งเงินสินเช่ือท่ีมี ทั้งน้ี 
คาดวา่บริษทัร่วมน้ีโดยส่วนใหญ่จะไม่ไดรั้บผลกระทบจากกรณี Seadrill ดงักล่าว 

 
กลุ่มธุรกจิเคมภีัณฑ์เพือ่การเกษตร (Agrochemical) 
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 ในปี 2560 กลุ่มธุรกิจเคมีภัณฑ์เพื่อการเกษตรมีรายได้จากการขายจ านวน 2,818.1 ล้านบาท ลดลง 11%YoY 
เน่ืองจากปริมาณการส่งออกท่ีลดลง แมว้า่ความล่าชา้ในฤดูการปลูกขา้วรอบฤดูหนาว-ฤดูใบไมผ้ลิจะเป็นอุปสรรคต่อการ
รักษายอดขายในประเทศในช่วงไตรมาสท่ี 4/2560 แต่ปริมาณการจ าหน่ายปุ๋ยในประเทศไดเ้พ่ิมข้ึน 6%YoY จาก 114.8 
พนัตนัในปี 2559 เป็น 121.8 พนัตนัในปี 2560 ซ่ึงเป็นผลจากการท าตลาดและการส่งเสริมการขายในประเทศท่ีเพ่ิมข้ึน 
ในขณะท่ีปริมาณการส่งออกปุ๋ยลดลง 29%YoY มาอยูท่ี่ 65.3 พนัตนั เน่ืองจากความตอ้งการท่ีลดลง โดยเฉพาะจากประเทศ
ฟิลิปปินส์ ก าไรขั้นตน้ (spread) อยูท่ี่ 816.4 ลา้นบาท ซ่ึงลดลง 9%YoY แมว้่าปริมาณการขายจะปรับตวัลดลงและราคา
วตัถุดิบปรับตวัสูงข้ึนจากการเพ่ิมข้ึนชัว่คราวของภาษีน าเขา้วตัถุดิบหลกั (DAP และ MAP) ซ่ึงมีผลบงัคบัใชใ้นไตรมาสท่ี 
3/2560 แต่กลุ่มธุรกิจเคมีภณัฑ์เพ่ือการเกษตรสามารถท าอตัราก าไรขั้นตน้ให้เพ่ิมข้ึนจาก 28% ในปี 2559 เป็น 29% ในปี 
2560 จากการมุ่งเนน้ตลาดในประเทศซ่ึงมีอตัราก าไรสูงกวา่และการบริหารวตัถุดิบอยา่งมีประสิทธิภาพ สดัส่วนปริมาณการ
ขายปุ๋ยในประเทศต่อปริมาณการขายปุ๋ยทั้งหมดปรับตวัเพ่ิมข้ึนจาก 55% ในปี 2559 เป็น 65% ในปี 2560 ก าไรสุทธิลดลง 
YoY จากปริมาณส่งออกท่ีลดลงและขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนท่ียงัไม่เกิดข้ึนจริง จ านวน 14.5 ลา้นบาท ดังนั้น กลุ่ม
ธุรกจิเคมีภัณฑ์เพื่อการเกษตรรายงานผลก าไรสุทธิจ านวน 191.8 ล้านบาท และผลก าไรสุทธิส่วนที่เป็นของ TTA จ านวน 
131.4 ล้านบาท ในปี 2560 

 

 
 

 นอกจากธุรกจิปุ๋ ยเคมแีล้ว กลุ่มธุรกจิเคมภีัณฑ์เพื่อการเกษตรยังมีพืน้ที่โรงงานให้เช่า ในไตรมาสท่ี 4/2560 พ้ืนท่ี
โรงงานเช่ารวมเพ่ิมข้ึนเป็น 66,420 ตร.ม. ซ่ึงเพ่ิมข้ึนจากอาคาร Baconco 5-B และ 5-C ซ่ึงเพ่ิงสร้างเสร็จและเปิดด าเนินการ 
ทั้งน้ี พ้ืนท่ีโรงงานใหเ้ช่าทั้งหมดถูกเช่าอยูใ่นระดบัเตม็อตัรา   
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กลุ่มการลงทุนอืน่ (Investment) 

 
 กลุ่มการลงทุนอ่ืนมุ่งเนน้ธุรกิจอาหารและเคร่ืองด่ืม การบริหารทรัพยากรน ้ า และโลจิสติกส์ ซ่ึงกลุ่มการลงทุนอ่ืน

น้ียงัคงมีผลกระทบไม่มากต่อผลก าไรสุทธิรวม 
 ธุรกิจอาหารและเคร่ืองด่ืม : PHC ซ่ึงเป็นผูรั้บสิทธิแฟรนไชส์ พิซซ่า ฮทั เพียงรายเดียวในประเทศไทย มีอตัราการ

เติบโตของยอดขายโดยรวมทุกสาขา (Total-System-Sales Growth) ท่ี 22%YoY ซ่ึงเป็นผลมาจากการขยายสาขา
เป็นหลกั โดยส่วนใหญ่เป็นสาขาในต่างจงัหวดั และมีอตัราการเติบโตของยอดขายต่อร้านเดิม (Same-Store Sales 
Growth) อยูท่ี่ 12%YoY เม่ือเทียบกบัปีก่อนในช่วงเวลานบัจากวนัท่ีเขา้ซ้ือกิจการจนถึงส้ินปี 2560 ทั้งน้ี ณ วนัท่ี 
31 ธนัวาคม 2560 พิซซ่า ฮทั มีสาขาทั้งหมด 108 สาขา เพ่ิมข้ึน 13 สาขา นับจากการเขา้ซ้ือกิจการในเม่ือเดือน
มิถุนายน 2560  

 ธุรกิจบริหารทรัพยากรน ้ า : TTA Suez ลงนามในบนัทึกขอ้ตกลงความร่วมมือกบัการประปาส่วนภูมิภาคในการ
น านวตักรรมระบบบริหารจดัการลดน ้ าสูญเสียของ Suez มาทดลองใชท่ี้การประปาส่วนภูมิภาคสาขาพทัยา เพ่ือ
ลดการสูญเสียทรัพยากรน ้ าในระหวา่งการขนส่งและเพ่ิมประสิทธิภาพในการให้บริการน ้ าประปาแก่ประชาชน
อยา่งทัว่ถึง 
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