
แบบ 56-1                                                         บรริษษัท เอเชชียน มารชีน เซอรร์วริสสร์ จจากษัด (มหาชน)

สส่วนททที่   3
ฐานะการเงงินและผลการดดาเนงินงาน

13.   ขข้อมมูลทางการเงงินททที่สสาคคัญ
1) ตารางสรรุปงบการเงงินรวมเปรทยบเททยบ (งบรวม)

บรงิษษัท เอเชทยน มารทน เซอรร์วงิสสร์ จดากษัด(มหาชน) และบรงิษษัทยส่อย
ณ วษันททที่ 31 ธษันวาคม  2557

รายการ 2557 2556 2555
ลข้านบาท % ลข้านบาท % ลข้านบาท %

งบดรุล
เงรินสดและเงรินฝากธนาคาร 41.64 7.10 41.70 7.41 220.21 32.10
ลลูกหนชีนี้การคค้า-สสุทธริ 47.67 8.13 40.22 7.14 13.48 1.97
รายการทชีที่ยษังไมม่ไดค้เรชียกชจาระ 43.88 7.48 65.62 11.65 12.00 1.75
สรินคค้าคงเหลลือ 19.60 3.34 34.26 6.08 59.80 8.72
สรินทรษัพยร์หมสุนเวชียนอลืที่น 43.00 7.33 14.72 2.61 52.60 7.67
ทชีที่ดริน อาคาร และอสุปกรณร์ – สสุทธริ 264.41 45.10 264.42 46.96 270.62 39.45
สรินทรษัพยร์ไมม่หมสุนเวชียนอลืที่น 126.08 21.51 102.11 18.14 57.24 8.34
สรินทรษัพยร์รวม 586.28 100.00 563.05 100.00 685.95 100.00
เงรินเบริกเกรินบษัญชชีและเงรินกลูค้ยลืมระยะสษันี้นจากสถาบษันการเงริน 71.27 12.16 65.47 11.63 5.43 0.79
เจค้าหนชีนี้ทรษัสตร์รชีซชีท 19.81 3.38 7.04 1.25 28.07 4.09
เจค้าหนชีนี้การคค้า 40.28 6.87 50.35 8.94 51.35 7.49
สม่วนของหนชีนี้สรินระยะยาวทชีที่ถถึงกจาหนดชจาระภายในหนถึที่งปป 0.28 0.05 0.57 0.10 0.41 0.06
หนชีนี้สรินหมสุนเวชียนอลืที่น 62.57 10.67 47.88 8.50 273.55 39.88
หนชีนี้สรินระยะยาว 11.85 2.02 17.20 3.05 15.52 2.26
หนชีนี้สรินรวม 206.06 35.15 188.51 33.48 374.33 55.57
ทสุนทชีที่ออกและเรชียกชจาระแลค้ว 258.29 44.06 258.29 45.87 234.81 34.23
กจาไร (ขาดทสุน) สะสม 121.93 20.80 116.25 20.65 76.81 11.20
รวมสม่วนของผลูค้ถลือหสุค้น 380.22 64.85 374.54 66.52 311.62 45.43

งบกดาไรขาดทรุน
รายไดค้จากการรษับจค้าง 591.28 97.30 701.67 97.48 595.57 94.12
รายไดค้รวม 607.66 100.00 719.81 100.00 632.77 100.00
ตค้นทสุนในการรษับจค้าง 430.27 70.81 513.92 71.40 430.40 68.02
กจาไรขษันี้นตค้น 161.01 26.50 187.75 26.08 165.17 26.10
คม่าใชค้จม่ายในการขาย 11.01 1.82 10.97 1.52 10.38 1.64
คม่าใชค้จม่ายในการบรริหาร
คม่าตอบแทนผลูค้บรริหาร

91.67
20.44

15.09
3.36

91.45
19.81

12.70
2.75

85.53
19.74

13.52
3.12

ASIMAR  สม่วนทชีที่ 3 หนค้าทชีที่ 1



แบบ 56-1                                                         บรริษษัท เอเชชียน มารชีน เซอรร์วริสสร์ จจากษัด (มหาชน)

รายการ 2557 2556 2555
ลข้านบาท % ลข้านบาท % ลข้านบาท %

งบกดาไรขาดทรุน
ตค้นทสุนทางการเงริน 4.71 0.78 1.60 0.22 2.97 0.47
ภาษชีเงรินไดค้นริตริบสุคคล 8.96 1.47 16.54 2.30 22.23 3.51
กดาไร (ขาดทรุน) สรุทธงิ 40.57 6.68 65.52 9.10 61.52 9.72

งบกระแสเงงินสด
เงรินสดสสุทธริไดค้มาจาก (ใชค้ไปใน) กริจกรรมดจาเนรินงาน 91.65 (162.91) 271.43
เงรินสดสสุทธริไดค้มาจาก (ใชค้ไปใน) กริจกรรมลงทสุน (66.57) (50.56) 40.62
เงรินสดสสุทธริไดค้มาจาก (ใชค้ไปใน) กริจกรรมจษัดหาเงริน (24.56) 34.81 (150.03)
เงรินสดและรายการเทชียบเทม่าเงรินสดเพริที่มขถึนี้น (ลดลง) สสุทธริ 0.52 (178.66) 162.02

ASIMAR  สม่วนทชีที่ 3 หนค้าทชีที่ 2



แบบ 56-1                                                         บรริษษัท เอเชชียน มารชีน เซอรร์วริสสร์ จจากษัด (มหาชน)

2)     ตารางสรรุปอษัตราสส่วนทางการเงงิน
บรงิษษัท เอเชทยน มารทน เซอรร์วงิสสร์ จดากษัด (มหาชน) และบรงิษษัทยส่อย

ณ วษันททที่ 31 ธษันวาคม  2557

รายการ 2557 2556 2555
อษัตราสส่วนสภาพคลส่อง   (Liquidity Ratio)
   อษัตราสม่วนสภาพคลม่อง (เทม่า) 1.01 1.15 1.00
   อษัตราสม่วนสภาพคลม่องหมสุนเรร็ว (เทม่า) 0.69 0.86 0.68
   อษัตราสม่วนสภาพคลม่องกระแสเงรินสด (เทม่า) 0.50 (0.61) 0.60
   อษัตราสม่วนหมสุนเวชียนลลูกหนชีนี้การคค้า (เทม่า) 13.46 26.13 7.42
   ระยะเวลาเกร็บหนชีนี้เฉลชีที่ย (วษัน) 27 14 49
   อษัตราสม่วนหมสุนเวชียนสรินคค้าคงเหลลือ (เทม่า) 15.98 10.93 3.83
   ระยะเวลาขายสรินคค้าเฉลชีที่ย (วษัน) 23 33 95
   อษัตราสม่วนหมสุนเวชียนเจค้าหนชีนี้ (เทม่า) 7.16 10.45 5.42
   ระยะเวลาชจาระหนชีนี้ (วษัน) 51 35 67
   Cash Cycle (วษัน) (1) 12 77
อษัตราสส่วนแสดงความสามารถในการหากดาไร   (Profitability Ratio)
   อษัตรากจาไรขษันี้นตค้น % 27.23 26.76 27.73
   อษัตรากจาไรจากการดจาเนรินงาน % 5.61 9.11 7.82
   อษัตรากจาไรอลืที่น % 2.70 2.52 5.88
   อษัตราสม่วนเงรินสดตม่อการทจากจาไร % 277 (255) 583
   อษัตรากจาไรสสุทธริ % 6.68 9.10 9.72
   อษัตราผลตอบแทนผลูค้ถลือหสุค้น % 10.75 19.10 20.93
อษัตราสส่วนแสดงประสงิทธงิภาพในการดดาเนงินงาน   (Efficiency Ratio)
   อษัตราผลตอบแทนจากสรินทรษัพยร์ (%) 7.06 10.48 7.93
   อษัตราผลตอบแทนจากสรินทรษัพยร์ถาวร (%) 26.85 36.66 35.73
   อษัตราการหมสุนของสรินทรษัพยร์ (เทม่า) 1.06 1.15 0.82
อษัตราสส่วนวงิเคราะหร์นโยบายทางการเงงิน   (Financial Policy Ratio)
   อษัตราสม่วนหนชีนี้สรินตม่อสม่วนของผลูค้ถลือหสุค้น (เทม่า) 0.54 0.51 1.20
   อษัตราสม่วนความสามารถชจาระดอกเบชีนี้ย
   อษัตราสม่วนความสามารถชจาระภาระผลูกผษัน (Cash Basis)

(เทม่า)
(เทม่า)

22.38
1.15

(90.59)
(5.11)

99.87
2.30

   อษัตราการจม่ายเงรินปปันผล % 70.13 64.05 43.03

ASIMAR  สม่วนทชีที่ 3 หนค้าทชีที่ 3



แบบ 56-1                                                         บรริษษัท เอเชชียน มารชีน เซอรร์วริสสร์ จจากษัด (มหาชน)

14.     การวงิเคราะหห์และคสาอธงิบายของฝฝ่ายจคัดการ

ภาวะเศรษฐกงิจและอรุตสาหกรรมททที่มทผลตส่อการดดาเนงินงาน
ภาพรวมแนวโนค้มเศรษฐกริจและการลงทสุนปป 2558 (ธนาคารกสริกรไทย) เศรษฐกริจไทยในปป 2557 เตริบโตไดค้ชค้ากวม่า

ทชีที่คาดการณร์ไวค้ ทษันี้งจากผลกระทบของการสม่งออกทชีที่ชะลอตษัว และการเบริกจม่ายงบประมาณภาครษัฐทชีที่ลม่าชค้า อยม่างไรกร็ดชี คาด
วม่าการสม่งออกนม่าปรษับตษัวไดค้ดชีขถึนี้นในปปหนค้า จากการฟฟฟื้นตษัวของเศรษฐกริจโลกในภลูมริภาคหลษักๆ รวมถถึงการอม่อนคม่าของคม่าเงริน
บาท ซถึที่งนม่าจะผลบวกตม่อเศรษฐกริจไทยในปป 2558 ใหค้สามารถเตริบโตไดค้ดชีกวม่าปป 2557 ประกอบกษับปปัจจษัยบวกจากเมร็ดเงรินใน
โครงการพษัฒนาโครงสรค้างพลืนี้นฐานดค้านคมนาคมในปป 2558 – 2565 ทชีที่มชีวงเงรินรวมกวม่า 3 ลค้านลค้านบาท รวมถถึงแผนเรม่งดม่วน
ในปป 2558 กวม่า 7 หมลืที่นลค้านบาท ซถึที่งจะชม่วยทจาใหค้เศรษฐกริจไทยสามารถขยายตษัวไดค้ดชี 

อสุตสาหกรรมตม่อเรลือและซม่อมเรลือ เปป็นอสุตสาหกรรมพลืนี้นฐานทางเศรษฐกริจทชีที่สจาคษัญและมชีสม่วนเชลืที่อมโยงกษับธสุรกริจการ
ขนสม่งทางนนี้จาและกริจการพาณริชยนาวชี ตลอดจนเชลืที่อมโยงกษับอสุตสาหกรรมเกชีที่ยวเนลืที่องอลืที่นอชีกมากมาย เชม่นอสุตสาหกรรมเหลร็ก
และเหลร็กกลค้า อสุตสาหกรรมเครลืที่องมลือสลืที่อสาร อสุปกรณร์เดรินเรลือ อสุตสาหกรรมสชีและเคมชีภษัณฑร์ อสุตสาหกรรมเครลืที่องจษักรกล
เครลืที่องยนตร์เรลือ อสุตสาหกรรมไฟฟฟ้าและอริเลร็กทรอนริกสร์ อสุตสาหกรรมไมค้และเฟอรร์นริเจอรร์ เปป็นตค้น ซถึที่งถค้าเศรษฐกริจมชีการขยาย
ตษัว ทจาใหค้เกริดการเปลชีที่ยนสรินคค้าระหวม่างประเทศ กร็จะสม่งผลใหค้อสุตสากรรมตม่อเรลือและซม่อมเรลือเตริบโตขถึนี้น โดยกลสุม่มลลูกคค้าหลษัก
ในการซม่อมเรลือจะเปป็นเรลือบรรทสุกสรินคค้าเหลว (Tanker) และเรลือสนษับสนสุนการปฏริบษัตริการนอกชายฝปัฝั่ง (Offshore) ทชีที่ยษังมชี
จจานวนมากในตลาด สม่วนประเภทเรลือขนสม่งสรินคค้า (General Cargo) และเรลือบรรทสุกตลูค้สรินคค้า (Container) จะลดจจานวนลง
จากผลกระทบทางเศรษฐกริจทชีที่ชะลอตษัวในปปกม่อนๆ ดค้านงานดษัดแปลงเปลลือกเรลือสองชษันี้น (Double Hull) กร็ลดจจานวนลง
เนลืที่องจากไมม่มชีเรลือมลือสองจากประเทศญชีที่ปสุปุ่นทชีที่ใชค้สจาหรษับดษัดแปลงเรลือมากนษัก และลลูกคค้าบางกลสุม่มหษันไปตม่อเรลือใหมม่และซลืนี้อเรลือ
มลือสองทชีที่เปป็นเปลลือกเรลือสองชษันี้นแทน

ดค้านกลสุม่มลลูกคค้าตม่อเรลือในประเทศยษังมชีโอกาสจากการตม่อเรลือใหมม่ทดแทนเรลือเกม่า เพลืที่อปรษับลดอายสุกองเรลือ ใหค้มชี
ประสริทธริภาพ เปป็นโอกาสของอลูม่ตม่อเรลือ โดยมชีคลูม่แขม่งสจาคษัญคลืออลูม่ตม่อเรลือในตม่างประเทศ เชม่น ประเทศจชีนหรลือเกาหลชีใตค้ รวมทษันี้ง
การแขม่งขษันในประเทศ ทจาใหค้ตค้องมชีการยกระดษับการผลริตใหค้มชีมาตรฐาน และศษักยภาพทชีที่จะรษับเรลือในระดษับสากลไดค้ แตม่จาก
ปปัจจษัยบวกทางเศรษฐกริจมชีผลใหค้กลสุม่มลลูกคค้าตม่อเรลือลจาเลชียงสรินคค้า เพลืที่อใหค้ขนถม่ายสรินคค้าในแมม่นนี้จามชีอยลูม่อยม่างตม่อเนลืที่อง ในสม่วนของ
เรลือตม่อลลูกคค้าราชการ ความตค้องการถลูกกจาหนดตามแผนงบประมาณประจจาปป ซถึที่งมชีจจานวนอลูม่ตม่อเรลือทชีที่มชีศษักยภาพในการรษับงาน
เพริที่มมากขถึนี้นทสุกปป

อยม่างไรกร็ตาม ในปป 2558  ประชาคมเศรษฐกริจอาเซชียน หรลือ AEC จะเปปิดอยม่างเปป็นทางการ  ซถึที่งเปป็นการรวมตษัวของ
10 ประเทศในภลูมริภาคเอเชชียตะวษันออกเฉชียงใตค้ ระบบเศรษฐกริจทชีที่ดชีขถึนี้นจากการขายสรินคค้า และการขายบรริการ เพราะ
ประชาชนสามารถไปมาหาสลูม่กษันงม่ายขถึนี้น  การทชีที่ตลาดขยายกวค้างขถึนี้นสม่งผลใหค้ระบบโลจริสตริกสร์เพริที่มขถึนี้น เพลืที่อรองรษับการเคลลืที่อน
ยค้ายสรินคค้าและบรริการ การขนสม่งทางเรลือเปป็นการขนสม่งทชีที่มชีคม่าใชค้จม่ายทชีที่ถลูกและเปป็นการขนสม่งหลษักของการขนสม่งสรินคค้าระหวม่าง
ประเทศ  ดษังนษันี้น การเปปิดเสรชีทางการคค้านชีนี้จะกม่อใหค้เกริดผลดชีกษับอสุตสาหกรรมตม่อเรลือและซม่อมเรลือไทย และจะทจาใหค้ภลูมริภาค
เอเชชียมชีแนวโนค้มอษัตราการขยายตษัวของเศรษฐกริจและการลงทสุนทชีที่สลูงขถึนี้น ซถึที่งธสุรกริจอลูม่ตม่อเรลือและซม่อมเรลือจะตค้องพษัฒนาทษักษะ
พนษักงาน  เทคโนโลยชี เพลืที่อเพริที่มประสริทธริภาพการผลริต  รวมทษันี้งมองหาแนวทางในการรวมกลสุม่ม สรค้างพษันธมริตรเพลืที่อถม่ายทอด
เทคโนโลยชี หรลือทรษัพยากรการผลริตภายในภลูมริภาค เพลืที่อสรค้างความเขค้มแขร็งและความสามารถในการแขม่งขษันกษับกลสุม่มประเทศ
อลืที่นไดค้

อสุตสาหกรรมตม่อเรลือ นอกจากเปป็นอสุตสาหกรรมทชีที่ตค้องใชค้เงรินลงทสุนสลูงแลค้ว ยษังมชีอสุตสาหกรรมตม่อเนลืที่องอชีกจจานวน
มากในหลายระดษับ รวมทษันี้งตค้องอาศษัยเทคโนโลยชีและองคร์ความรลูค้ดค้านวริศวกรรมชษันี้นสลูงจากหลายสาขา จถึงจจาเปป็นทชีที่รษัฐบาลจะ
ตค้องใหค้การสม่งเสรริมอยม่างจรริงจษัง ตม่อเนลืที่อง และครบวงจร ดษังเชม่นทชีที่นานาประเทศทชีที่อสุตสาหกรรมตม่อเรลือเจรริญรสุดหนค้าอยม่าง
รวดเรร็วและมษัที่นคงไดค้ในการสม่งเสรริมอสุตสาหกรรมตม่อเรลือของตนเอง

ASIMAR  สม่วนทชีที่ 3 หนค้าทชีที่ 4



แบบ 56-1                                                         บรริษษัท เอเชชียน มารชีน เซอรร์วริสสร์ จจากษัด (มหาชน)

ผลการดดาเนงินงาน ปปี 2557  ณ 31 ธษันวาคม 2557
ผลการดจาเนรินงานของบรริษษัท เอเชชียน มารชีน เซอรร์วริสสร์ จจากษัด (มหาชน) บรริษษัทยม่อย มชีรายละเอชียดดษังนชีนี้
                                                                                                                                                      หนม่วย : ลค้านบาท

ประเภทรายไดด 2557 2556 2555
จดานวน % จดานวน % จดานวน %

รายไดดซส่อมเรรือ 351,100 57.78 298,800 41.51 280,000 44.25
รายไดดตส่อเรรือ 232,600 38.28 369,200 51.29 313,600 49.56
รายไดดรษับจดางของบรงิษษัทยส่อย 7,578 1.24 33,666 4.68 1,969 0.31
รายไดดอรืที่น * 16,388 2.70 18,140 2.52 37,201 5.88
รวม 607,666 100.00 719,806 100.00 632,770 100.00

หมายเหตสุ : *รายไดค้อลืที่น คลือ รายไดค้คม่าเทชียบเรลือ ดอกเบชีนี้ยรษับ กจาไรจากอษัตราแลกเปลชีที่ยน รายไดค้คม่าเศษเหลร็ก และอลืที่นๆ  
                                      ของบรริษษัทและบรริษษัทยม่อย

ผลการดจาเนรินงานประจจาปป 2557 เปรชียบเทชียบกษับปปกม่อน รายไดค้จากการรษับจค้างลดลง 110.39 ลค้านบาทหรลือคริดเปป็น
รค้อยละ 15.73 โดยมชีรายไดค้มาจากงานซม่อมเรลือเทม่ากษับ 351.10 ลค้านบาท เพริที่มขถึนี้นจากงวดเดชียวกษันของปปกม่อน 52.30  ลค้านบาท
หรลือคริดเปป็นรค้อยละ 17.50  เนลืที่องจากในปป 2557 เศรษฐกริจโลกรวมทษันี้งเศรษฐกริจของประเทศไทย เรริที่มมชีการฟฟฟื้นตษัวอยม่างตม่อ
เนลืที่อง และในชม่วงไตรมาส 2 และชม่วงปลายปป อษัตราแลกเปลชีที่ยนทชีที่อม่อนคม่าในชม่วงนษันี้นสม่งผลใหค้การสม่งออกเรริที่มฟฟฟื้นตษัว  ทจาใหค้
ธสุรกริจการขนสม่งทางทะเลจถึงไดค้รษับผลดชี จถึงทจาใหค้เจค้าของเรลือตค้องมชีการซม่อมบจารสุงเรลือเพลืที่อรองรษับการทจางาน    สม่วนรายไดค้จาก
งานตม่อเรลือเทม่ากษับ 232.60 ลค้านบาท  ลดลง 163.60  ลค้านบาท หรลือคริดเปป็นรค้อยละ 41.29  โดยในปป 2557 มชีงานโครงการตม่อ
เรลือทชีที่เรริที่มรษับรลูค้รายไดค้ในชม่วงครถึที่งปปหลษัง    2 โครงการ คลือ โครงการเรลือลากจลูง ของ Port Authority of Sihanoukville ซถึที่งมชีการ
รษับรลูค้รายไดค้รค้อยละ 25.06 ของทษันี้งโครงการ  สม่วนโครงการเรลือวางทสุม่นของการทม่าเรลือแหม่งประเทศไทย  ซถึที่งมชีการรษับรลูค้รายไดค้
รค้อยละ 39.19 ของทษันี้งโครงการ โดยทษันี้ง 2 โครงการมชีกจาหนดสม่งมอบภายในปป 2558

ขณะทชีที่ตค้นทสุนในการรษับจค้างเทม่ากษับ 430.27  ลค้านบาท  ลดลง 83.65 ลค้านบาท  จาก 513.92 ลค้านบาท ในปป 2556  คริด
เปป็นรค้อยละ 16.28  ซถึที่งสอดคลค้องไปตามสษัดสม่วนรายไดค้จากการรษับจค้างทชีที่ลดลง และทางบรริษษัทมชีการควบคสุมตค้นทสุนใหค้มชี
ประสริทธริภาพมากขถึนี้น

คม่าใชค้จม่ายในการขายเทม่ากษับ 11.04 ลค้านบาท เพริที่มขถึนี้น 0.07 ลค้านบาท สม่วนคม่าใชค้จม่ายในการบรริหารเทม่ากษับ 91.67 ลค้าน
บาท เพริที่มขถึนี้น 0.22 ลค้านบาท  ซถึที่งเปป็นการเพริที่มขถึนี้นเพชียงเลร็กนค้อย   สม่วนดค้านตค้นทสุนทางการเงรินเทม่ากษับ 4.71 ลค้านบาท เพริที่มขถึนี้น
3.11 ลค้านบาท คริดเปป็นรค้อยละ 194.37 เนลืที่องจากมชีหนชีนี้สรินจากสถาบษันการเงรินเพริที่มขถึนี้น 18.57 ลค้านบาท เมลืที่อเทชียบกษับงวดเดชียวกษัน
ของปปกม่อน ทจาใหค้มชีภาระการจม่ายดอกเบชีนี้ยเพริที่มขถึนี้น

ทจาใหค้ในปป 2557 มชีกจาไรสสุทธริ เทม่ากษับ 40.57 ลค้านบาท ลดลงเมลืที่อเทชียบกษับผลกจาไรสสุทธริ  65.52 ลค้านบาท  ในงวด
เดชียวกษันของปปกม่อนเปป็นการเปลชีที่ยนแปลงลดลงรค้อยละ  38.08
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วงิเคราะหร์ฐานะการเงงิน
1. การวงิเคราะหร์สงินทรษัพยร์

สรินทรษัพยร์รวมของบรริษษัทเทม่ากษับ 586.27 ลค้านบาท  เพริที่มขถึนี้นเทม่ากษับ 23.23 ลค้านบาท  คริดเปป็นรค้อยละ 4.13  สรินทรษัพยร์
หมสุนเวชียน ลดลง 0.73 หรลือรค้อยละ 0.37  มชีสาเหตสุหลษักจากโดยมชีรายละเอชียดทชีที่สจาคษัญดษังนชีนี้

• เงรินสดและรายการเทชียบเทม่าเงรินสดลดลง 0.06 ลค้านบาท คริดเปป็นรค้อยละ 0.14  แตม่มชีตษัตั๋วแลกเงริน-อายสุไมม่เกริน 3 เดลือน
เพริที่มขถึนี้น 25 ลค้านบาท 

• ลลูกหนชีนี้การคค้าสสุทธริเพริที่มขถึนี้น 7.45 ลค้านบาท คริดเปป็นรค้อยละ 18.52  โดยสม่วนใหญม่ทชีที่เพริที่มขถึนี้นเปป็นลลูกหนชีนี้ซม่อมเรลือ ซถึที่งเปป็น
ลลูกหนชีนี้ทชีที่ยษังไมม่ครบกจาหนดชจาระ และอายสุไมม่เกริน 3 เดลือน

• รายไดค้ทชีที่ยษังไมม่ไดค้เรชียกชจาระ เทม่ากษับ 43.88 ลค้านบาท ลดลง 21.74 ลค้านบาท คริดเปป็นรค้อยละ 33.13 โดยเกริดจากงาน
ซม่อมเรลือ 43.88 ลค้านบาท  เนลืที่องจากงานสม่วนใหญม่ทชีที่ทจาเสรร็จแตม่ยษังไมม่ถถึงกจาหนดชจาระตามสษัญญา

• สรินคค้าคงเหลลือลดลง 14.66 ลค้านบาท  คริดเปป็นรค้อยละ 42.79  ลดลงเนลืที่องมาจากในปป 2557  มชีงานโครงการ เรลือตม่อ 2
ลจา จถึงทจาใหค้มชีการเบริกสรินคค้า อสุปกรณร์ จากคลษังไปใชค้งานตามแผนงานทชีที่กจาหนดไวค้ รวมทษันี้งบรริษษัทไดค้มชีการระบบ
ควบคสุมการสษัที่งซลืนี้อวษัตถสุดริบใหค้มชีประสริทธริภาพมากขถึนี้น  

• ทชีที่ดริน อาคารและอสุปกรณร์สสุทธริลดลง  0.01  ลค้านบาท ลดลงเพชียงเลร็กนค้อย เนลืที่องจากไมม่ไดค้มชีการซลืนี้อหรลือขายทรษัพยร์
สรินใดๆอยม่างมชีสาระสจาคษัญโดยสม่วนใหญม่เกริดจากคม่าเสลืที่อมราคา

• เงรินฝากธนาคารทชีที่มชีขค้อจจากษัดในการใชค้ คลือเงรินฝากประจจาและเงรินฝากออมทรษัพยร์ เพริที่มขถึนี้น 31.41 ลค้านบาท  คริดเปป็น
รค้อยละ 100  ตามเงลืที่อนไขในสษัญญาใหค้บรริการทางการเงรินสจาหรษับโครงการตม่อเรลือ  เมลืที่อมชีเงรินเขค้ามาในแตม่ละงวด
ตค้องกษันสจารองสม่วนหนถึที่งไวค้ใหค้แกม่ธนาคาร เนลืที่องจากในปป 2557  มชีงานโครงการตม่อเรลือจจานวน 2 ลจา และไดค้มชีการรษับ
เงรินคม่าจค้างเขค้ามาทจาใหค้ตค้องกษันสจารองเงรินสม่วนหนถึที่งไวค้เปป็นหลษักประกษันวงเงรินสรินเชลืที่อของบรริษษัททชีที่ไดษัรษับจากธนาคาร

2. การวงิเคราะหร์หนทนี้สงิน
หนชีนี้สรินรวมของบรริษษัทเทม่ากษับ 206.06  ลค้านบาท  เพริที่มขถึนี้นเทม่ากษับ 17.55 ลค้านบาท  คริดเปป็นรค้อยละ 9.31  โดยมชีราย

ละเอชียดทชีที่สจาคษัญดษังนชีนี้
• เงรินเบริกเกรินบษัญชชีและเงรินกลูค้ยลืมระยะสษันี้นจากสถาบษันการเงริน  เพริที่มขถึนี้น  5.79  ลค้านบาท เนลืที่องจากมชีการเบริกตษัตั๋วสษัญญา

ใชค้เงริน จจานวน 70.00 ลค้านบาท  ซถึที่งเพริที่มขถึนี้น 10 ลค้านบาท แตม่เงรินเบริกเกรินบษัญชชีลดลง 4.20 ลค้านบาท         
• เจค้าหนชีนี้ทรษัสตร์รชีซชีท  เพริที่มขถึนี้น 12.77  ลค้านบาท  เนลืที่องจากมชีงานโครงการตม่อเรลือ 2 ลจา จถึงทจาใหค้มชีรายการซลืนี้อวษัตถสุจาก

ตม่างประเทศเพริที่มขถึนี้น และไดค้มชีการสม่งของเรชียบรค้อยแลค้วบางสม่วนจถึงสม่งผลใหค้ เจค้าหนชีนี้ทรษัสตร์รชีซชีทเพริที่มขถึนี้นตามไปดค้วย   
• เงรินรษับลม่วงหนค้าจากลลูกคค้า เพริที่มขถึนี้น 27.86  ลค้านบาท ซถึที่งเงรินรษับลม่วงหนค้าจากลลูกคค้าโครงการตม่อเรลือลากจลูงและตม่อเรลือ

วางทสุม่น    

3. การวงิเคราะหร์สส่วนของผผดถรือหรุดน
สม่วนของผลูค้ถลือหสุค้นเทม่ากษับ 380.22  ลค้านบาท เพริที่มขถึนี้น 5.68  ลค้านบาท  คริดเปป็นรค้อยละ 1.52 โดยมชีรายละเอชียดทชีที่สจาคษัญ

ดษังนชีนี้
กจาไรสะสมทชีที่ยษังไมม่ไดค้จษัดสรร เทม่ากษับ 100.99 เพริที่มขถึนี้น 3.47  ลค้านบาท เนลืที่องจากมชีกจาไรสสุทธริจากผลการดจาเนริน

งานในแตม่ละไตรมาส
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4. การวงิเคราะหร์สภาพคลส่อง
กลสุม่มบรริษษัทมชีอษัตราสม่วนสภาพคลม่อง (Current Ratio)  เทม่ากษับ 1.01  ลดลงจาก 1.15 ในปป 2556 เนลืที่องจากสรินทรษัพยร์

หมสุนเวชียนลดลง  เชม่น เงรินสดและรายการเทชียบเทม่าเงรินสด  รายไดค้ทชีที่ยษังไมม่ไดค้เรชียกชจาระ เงรินจม่ายลม่วงหนค้าเพลืที่อซลืนี้อสรินคค้า  และ
สรินคค้าคงเหลลือ เปป็นตค้น แตม่หนชีนี้สรินเพริที่มขถึนี้น เชม่น เงรินเบริกเกรินบษัญชชีและเงรินกลูค้ระยะสษันี้นจากสถาบษันการเงริน เจค้าหนค้าทรษัสตร์รชีซชีท  
และเงรินรษับลม่วงหนค้าจากลลูกคค้า จถึงทจาใหค้บรริษษัทมชีสภาพคลม่องลดงเลร็กนค้อย   

• กระแสเงรินสดจากกริจกรรมดจาเนรินงาน 91.65 ลค้านบาท  ซถึที่งสม่วนใหญม่มาจากรายไดค้ทชีที่ยษังไมม่ไดค้เรชียกชจาระ 21.74 ลค้าน
บาทและเงรินรษับลม่วงหนค้าจากลลูกคค้า  27.86 ลค้านบาท

• กระแสเงรินสดใชค้ไปในกริจกรรมลงทสุน 66.57 ลค้านบาท เปป็นเงรินสดจม่ายซลืนี้อสรินทรษัพยร์ถาวร 29.69 ลค้านบาท และเงริน
ฝากธนาคารทชีที่ตริดภาระประคนี้จาประกษัน 31.41 ลค้านบาท  

• กระแสเงรินสดใชค้ไปในกริจกรรมจษัดหาเงริน  24.56  ลค้านบาท เนลืที่องจากบรริษษัทมชีการจม่ายปปันผล 38.74 ลค้านบาท และ
จม่ายดอกเบชีนี้ย 4.45 ลค้านบาท

เปรทยบเททยบกระแสเงงินสดตส่อการทดากดาไร
                                                                                                                                         (หนม่วย : ลค้านบาท)

2557 2556 2555
กระแสเงรินสดจากการดจาเนรินงาน 91.65 (162.91) 271.43
กจาไร(ขาดทสุน)สสุทธริ 40.57 65.52 61.52

อษัตราสม่วนหนชีนี้สรินตม่อสม่วนของผลูค้ถลือหสุค้นเทม่ากษับ 0.54  เพริที่มขถึนี้นจาก 0.50 ในปป 2556  เนลืที่องมาจากหนชีนี้สรินรวมเพริที่มขถึนี้น 
17.55  ลค้านบาท  คริดเปป็นรค้อยละ 9.31  สม่วนของผลูค้ถลือหสุค้นเพริที่มขถึนี้น 5.68  ลค้านบาท  คริดเปป็นรค้อยละ 1.52  แสดงวม่าบรริษษัทมชีการใชค้
เงรินทสุนจากการกม่อหนชีนี้สรินเพริที่มขถึนี้นเลร็กนค้อย

ดค้านอษัตราสม่วนแสดงความสามารถในการทจากจาไรลดลงเลร็กนค้อย เมลืที่อเปรชียบเทชียบกษับปป 2556   สม่วนอษัตรากจาไรสสุทธริ
เทม่ากษับ 6.68 ลดลงจาก 9.10  สม่วนความสามารถในการชจาระดอกเบชีนี้ยเทม่ากษับ 22.38 เทม่า เพริที่มขถึนี้นจากปปกม่อน แสดงใหค้เหร็นวม่าถค้า
ในอนาคตถค้าบรริษษัทตค้องมชีการกลูค้เงรินจากสถาบษันการเงรินบรริษษัทกร็ยษังคงมชีความสามารถในการชจาระดอกเบชีนี้ยไดค้เปป็นอยม่างดชี
ความสามารถในการชจาระภาระผลูกพษัน (Cash Basis) เทม่ากษับ 1.15   แสดงใหค้เหร็นวม่าบรริษษัทยษังมชีความสามาถชจาระภาระผลูกผษัน
ตม่างๆทชีที่จะเกริดขถึนี้นมชีความพรค้อมและความนม่าเชลืที่อถลือทชีที่จะรษับงานโครงการตม่างๆไดค้ในอนาคต

5. แหลส่งททที่มาของเงงินทรุน
ปป 2557  บรริษษัทมชีหนชีนี้สรินรวม 206.06 ลค้านบาท เพริที่มขถึนี้น 17.55 ลค้านบาท ประกอบดค้วยหนชีนี้สรินหมสุนเวชียน 194.21

ลค้านบาท  และหนชีนี้สรินไมม่หมสุนเวชียน 11.85 ลค้านบาท โดยหนชีนี้สรินหมสุนเวชียนทชีที่เพริที่มขถึนี้นในปปนชีนี้  สม่วนใหญม่เปป็นการเพริที่มขถึนี้นของเงริน
เบริกเกรินบษัญชชี, เจค้าหนชีนี้ทรษัสตร์รชีซชีทและเงรินรษับลม่วงหนค้าจากลลูกคค้า ซถึที่งเงรินรษับลม่วงหนค้าจากลลูกคค้าเปป็นการเพริที่มขถึนี้นจากงานตม่อเรลือ
สม่วนเงรินกลูค้ยลืมระยะสษันี้นจากสถาบษันการเงรินเพริที่มขถึนี้น 10 ลค้านบาท จากการเบริกตษัตั๋วสษัญญาใชค้เงริน แตม่เงรินเบริกเกรินบษัญชชีธนาคารลด
ลง 4.21 ลค้านบาท  สจาหรษับสม่วนของผลูค้ถลือหสุค้นประกอบดค้วย ทสุนทชีที่เรชียกชจาระแลค้ว 258.29 ลค้านบาท        กจาไรสะสมทชีที่จษัดสรร
แลค้ว 20.93 ลค้านบาท  และกจาไรสะสมทชีที่ยษังไมม่ไดค้จษัดสรร 100.99 ลค้านบาท ทชีที่เพริที่มขถึนี้น

อษัตราผลตอบแทนตม่อสรินทรษัพยร์ (ROA) เทม่ากษับ 7.06  ลดลงจาก 10.49 ในปป 2556  เนลืที่องจากสรินทรษัพยร์เพริที่มขถึนี้น 23.23
ลค้านบาท แตม่กจาไรลดลง 24.95 ลค้านบาท บรริษษัทมชีการใชค้ทรษัพยร์สรินใหค้กม่อใหค้เกริดรายไดค้ลดลง

ASIMAR  สม่วนทชีที่ 3 หนค้าทชีที่ 7
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นโยบายการรษับรผดรายไดด และการวงิเคราะหร์ครุณภาพลผกหนทนี้
บรริษษัทมชีการรษับรลูค้รายไดค้ดษังตม่อไปนชีนี้

• บรริษษัทรษับรลูค้รายไดค้จากการใหค้บรริการตามสษัญญา ตามวริธชีอษัตราสม่วนของงานทชีที่ทจาเสรร็จ ซถึที่งสจารวจและประเมรินผลงาน
ทชีที่ทจาเสรร็จโดยวริศวกรของบรริษษัท บรริษษัทจะตษันี้งสจารองเผลืที่อผลขาดทสุนสจาหรษับโครงการตม่อเรลือและการซม่อมเรลือทษันี้งจจานวน เมลืที่อ
ทราบแนม่ชษัดวม่าโครงการนษันี้นจะประสบผลขาดทสุน

• รายไดค้ทชีที่รษับรลูค้แลค้วแตม่ยษังไมม่ถถึงกจาหนดชจาระตามสษัญญาไดค้แสดงไวค้เปป็น “รายไดค้ทชีที่ยษังไมม่ไดค้เรชียกชจาระ ” ในงบแสดง
ฐานะการเงริน

• รายไดค้จากการใหค้เชม่าทชีที่ดรินและคม่าเทชียบทม่าเรลือตามเกณฑร์คงคค้าง และรษับรลูค้รายไดค้คม่าบรริการเมลืที่อไดค้ใหค้บรริการแลษัวโดย
พริจารณาถถึงขษันี้นความสจาเรร็จของงาน

• ดอกเบชีนี้ยถลือเปป็นรายไดค้ตามเกณฑร์คงคค้างโดยคจานถึงถถึงอษัตราผลตอบแทนทชีที่แทค้จรริง
• รายไดค้อลืที่นรษับรลูค้ตามเกณฑร์คงคค้าง

               การวงิเคราะหร์ครุณภาพลผกหนทนี้ 
บรริษษัทจะตษันี้งสจารองคม่าเผลืที่อหนชีนี้สงสษัยจะสลูญ โดยประมาณจจานวนทชีที่อาจเกริดขถึนี้นจากการเกร็บเงรินจากลลูกหนชีนี้ไมม่ไดค้ จจานวนสจารอง
นชีนี้ประมาณขถึนี้นจากประสบการณร์ในการเกร็บเงริน และตามสถานะปปัจจสุบษันของลลูกหนชีนี้คงคค้าง ณ วษันทชีที่ในงบแสดงฐานะทางการ
เงริน

การวงิเคราะหร์อายรุหนทนี้
ลลูกหนชีนี้การคค้า ณ วษันทชีที่ 31 ธษันวาคม 2557  สามารถวริเคราะหร์ตามอายสุหนชีนี้ทชีที่คค้างชจาระไดค้ดษังนชีนี้

ASIMAR  สม่วนทชีที่ 3 หนค้าทชีที่ 8

2557 2556 เปลชีที่ยนแปลง
%

ไมม่เกรินกจาหนด 21.61 20.30 1.31 6.45%
22.36 13.71 8.65 63.09%
0.02 6.21 (6.19) -99.68%

- - - -
21.58 17.90 3.68 20.56%
65.57 58.12 7.45 12.82%

หษัก คม่าเผลืที่อหนชีนี้สงสษัยจะสลูญ 17.90 17.90 0 -
47.67 40.22 7.45 18.52%

เพริที่มขถึนี้น (ลดลง)

ไมม่เกริน 3 เดลือน
มากกวม่า 3 เดลือนถลืง 6 เดลือน
มากกวม่า 6 เดลือนถลืง 12 เดลือน
มากกวม่า 12 เดลือนขถึนี้นไป

ลลูกหนชีนี้การคค้า – สสุทธริ
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สงิทธงิการเชส่าททที่ดงินและสงิที่งปลผกสรดาง
  เมลืที่อวษันทชีที่ 20 มกราคม 2531 บรริษษัทยม่อยแหม่งหนถึที่งไดค้ทจาสษัญญาเชม่าชม่วงทชีที่ดรินราชพษัสดสุพรค้อมทม่าเรลือและคลษังสรินคค้าตม่อ

จากผลูค้ใหค้เชม่าชม่วงรายหนถึที่ง มชีระยะเวลาตามสษัญญา 24 ปป และไดค้สรินี้นสสุดระยะเวลาเชม่าลงในเดลือนมกราคม 2555 ซถึที่งบรริษษัทไดค้ขอ
เจรจาเชม่าทรษัพยร์สรินดษังกลม่าวตม่อเนลืที่องจากสษัญญาเดริมแทนบรริษษัทยม่อย ทษันี้งนชีนี้ ในปป 2556 บรริษษัทไดค้รษับสริทธริในการเชม่าโดยตรงจาก
กรมธนารษักษร์ตม่อจากสษัญญาเดริม โดยมชีรายละเอชียดและเงลืที่อนไขตามทชีที่ระบสุในสษัญญาเชม่าฉบษับใหมม่ลงวษันทชีที่ 26 เมษายน 2556

 เมลืที่อวษันทชีที่ 26 เมษายน 2556 บรริษษัทไดค้ทจาสษัญญาเชม่าทชีที่ดรินราชพษัสดสุพรค้อมสริที่งปลลูกสรค้างกษับกรมธนารษักษร์ โดยมชีระยะ
เวลาตามสษัญญาเชม่า 30 ปป เรริที่มตษันี้งแตม่วษันทชีที่ 22 เมษายน 2555 สรินี้นสสุดวษันทชีที่ 21 เมษายน 2585 โดยบรริษษัทตค้องชจาระคม่าสริทธริการเชม่า
ทชีที่ดรินพรค้อมสริที่งปลลูกสรค้างดษังกลม่าว ณ วษันทจาสษัญญาและคม่าใชค้จม่ายอลืที่นๆ ทชีที่เกชีที่ยวขค้องเปป็นเงริน 32,036,250 บาท และตค้องชจาระ
คม่าเชม่าเปป็นรายปปตลอดระยะเวลาตามสษัญญาเชม่า โดยมชีรายละเอชียดอษัตราคม่าเชม่ารายปปตามทชีที่กจาหนดในสษัญญาดษังนชีนี้

      ปปทชีที่ 1 - 5 ในอษัตราปปละ 1,467,139 บาท
ปปทชีที่ 6 - 10 ในอษัตราปปละ 1,687,210 บาท
ปปทชีที่ 11 - 15 ในอษัตราปปละ 1,940,290 บาท
ปปทชีที่ 16 - 20 ในอษัตราปปละ 2,231,335 บาท
ปปทชีที่ 21 - 25 ในอษัตราปปละ 2,566,035 บาท
ปปทชีที่ 26 - 30 ในอษัตราปปละ 2,950,940 บาท
รวมคม่าเชม่าตลอดระยะเวลาตามสษัญญาเปป็นเงริน 64,214,745 บาท

เงงินลงทรุนในหลษักทรษัพยร์เผรืที่อขาย 
     ณ 31 ธษันวาคม 2557 บรริษษัทไมม่มชีเงรินลงทสุนในหลษักทรษัพยร์เผลืที่อขาย  เนลืที่องจากบรริษษัทยษังไมม่มชีนโยบายในการนจาเงรินไป
ลงทสุน โดยจะนจาเงรินมาเปป็นทสุนหมสุนเวชียนในการดจาเนรินงานเปป็นสม่วนใหญม่ 

         การบรงิหารความเสทที่ยงจากอษัตราแลกเปลทที่ยน
โครงการตม่อเรลือของบรริษษัทมชีความจจาเปป็นทชีที่จะตค้องนจาเขค้าวษัตถสุดริบจากตม่างประเทศ เชม่น Ship Plate, เครลืที่องจษักร และ

อสุปกรณร์ทชีที่ใชค้ตริดตษันี้งในเรลือ  โดยการนจาเขค้าวษัตถสุดริบดษังกลม่าวอาจไดค้รษับผลกระทบจากความผษันผวนของอษัตราแลกเปลชีที่ยนซถึที่งเปป็น
ผลทจาใหค้ตค้นทสุนการผลริตสลูงขถึนี้นไดค้ ดษังนษันี้นบรริษษัทจถึงมชีนโยบายในการบรริหารความเสชีที่ยงจากอษัตราแลกเปลชีที่ยนทชีที่อาจเกริดขถึนี้น  โดย
การซลืนี้อเงรินตราตม่างประเทศลม่วงหนค้าเตร็มจจานวน  ทษันี้งนชีนี้  ปปัจจษัยตม่างๆ ทชีที่บรริษษัททชีที่ใชค้ในการพริจารณาซลืนี้อเงรินตราตม่างประเทศเพลืที่อ
บรริหารความเสชีที่ยงจากอษัตราแลกเปลชีที่ยน คลือ

• มชีปรริมาณสษัที่งซลืนี้อวษัตถสุดริบจากตม่างประเทศทชีที่มชีจจานวนมาก
• มชีระยะเวลาในการดจาเนรินการสษัที่งซลืนี้อหรลือสม่งมอบสรินคค้าเปป็นเวลานาน 
• ความผษันผวนของตลาดเงรินและแนวโนค้มคม่าเงรินบาท
• ตค้นทสุนในการปฟ้องกษันความเสชีที่ยง
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