
แบบ 56-1                                                         บรริษษัท เอเชชียน มารชีน เซอรร์วริสสร์ จจากษัด (มหาชน)

สส่วนททที่   3
ฐานะการเงงินและผลการดดาเนงินงาน

13.   ขข้อมมูลทางการเงงินททที่สสาคคัญ
1) ตารางสรรุปงบการเงงินรวมเปรทยบเททยบ (งบรวม)

บรงิษษัท เอเชทยน มารทน เซอรร์วงิสสร์ จดากษัด(มหาชน) และบรงิษษัทยส่อย
ณ วษันททที่ 31 ธษันวาคม  2558

รายการ 2558 2557 2556
ลข้านบาท % ลข้านบาท % ลข้านบาท %

งบดรุล
เงรินสดและเงรินฝากธนาคาร 79.34 14.98 41.64 7.10 41.70 7.41
ลลูกหนชีนี้การคค้า-สสุทธริ 32.17 6.07 47.67 8.13 40.22 7.14
รายการทชีที่ยษังไมม่ไดค้เรชียกชจาระ 47.60 8.98 43.88 7.48 65.62 11.65
สรินคค้าคงเหลลือ 24.85 4.69 19.60 3.34 34.26 6.08
สรินทรษัพยร์หมสุนเวชียนอลืที่น 7.29 1.38 43.00 7.33 14.72 2.61
ทชีที่ดริน อาคาร และอสุปกรณร์ – สสุทธริ 251.31 47.43 264.41 45.10 264.42 46.96
สรินทรษัพยร์ไมม่หมสุนเวชียนอลืที่น 87.26 16.47 126.08 21.51 102.11 18.14
สรินทรษัพยร์รวม 529.82 100.00 586.28 100.00 563.05 100.00
เงรินเบริกเกรินบษัญชชีและเงรินกลูค้ยลืมระยะสษันี้นจากสถาบษันการเงริน - - 71.27 12.16 65.47 11.63
เจค้าหนชีนี้ทรษัสตร์รชีซชีท - - 19.81 3.38 7.04 1.25
เจค้าหนชีนี้การคค้า 26.90 5.08 40.28 6.87 50.35 8.94
สม่วนของหนชีนี้สรินระยะยาวทชีที่ถถึงกจาหนดชจาระภายในหนถึที่งปป 0.49 0.09 0.28 0.05 0.57 0.10
หนชีนี้สรินหมสุนเวชียนอลืที่น 51.55 9.73 62.57 10.67 47.88 8.50
หนชีนี้สรินระยะยาว 10.31 1.95 11.85 2.02 17.20 3.05
หนชีนี้สรินรวม 89.25 16.85 206.06 35.15 188.51 33.48
ทสุนทชีที่ออกและเรชียกชจาระแลค้ว 258.29 48.75 258.29 44.06 258.29 45.87
กจาไร (ขาดทสุน) สะสม 181.12 34.19 121.93 20.80 116.25 20.65
รวมสม่วนของผลูค้ถลือหสุค้น 440.57 83.15 380.22 64.85 374.54 66.52

งบกดาไรขาดทรุน
รายไดค้จากการรษับจค้าง 757.23 98.80 591.28 97.30 701.67 97.48
รายไดค้รวม 766.39 100.00 607.67 100.00 719.81 100.00
ตค้นทสุนในการรษับจค้าง 489.60 63.88 430.27 70.81 513.92 71.40
กจาไรขษันี้นตค้น 267.63 34.92 161.00 26.50 187.75 26.08
คม่าใชค้จม่ายในการขาย 12.84 1.67 11.04 1.82 10.97 1.52
คม่าใชค้จม่ายในการบรริหาร 110.01 14.35 90.31 14.86 91.45 12.7
คม่าตอบแทนผลูค้บรริหาร 23.83 3.11 20.44 3.36 19.81 2.75

ASIMAR  สม่วนทชีที่ 3 หนค้าทชีที่ 1



แบบ 56-1                                                         บรริษษัท เอเชชียน มารชีน เซอรร์วริสสร์ จจากษัด (มหาชน)

รายการ 2558 2557 2556
ลข้านบาท % ลข้านบาท % ลข้านบาท %

งบกดาไรขาดทรุน
ขาดทสุนจากการดค้อยคม่าของสรินทรษัพยร์รอการขาย 16.32 2.13 1.36 0.22 - -
ตค้นทสุนทางการเงริน 2.15 0.28 4.71 0.77 1.60 0.22
ภาษชีเงรินไดค้นริตริบสุคคล 20.31 2.65 8.96 1.48 16.54 2.30
สม่วนทชีที่เปป็นของสม่วนไดค้เสชียทชีที่ไมม่มชีอจานาจควบคสุม 1.15 0.15 - - - -
กดาไร (ขาดทรุน) สรุทธงิ 90.18 11.77 40.57 6.68 65.52 9.10

งบกระแสเงงินสด
เงรินสดสสุทธริไดค้มาจาก (ใชค้ไปใน) กริจกรรมดจาเนรินงาน 156.04 91.65 (162.91)
เงรินสดสสุทธริไดค้มาจาก (ใชค้ไปใน) กริจกรรมลงทสุน 6.48 (66.57) (50.56)
เงรินสดสสุทธริไดค้มาจาก (ใชค้ไปใน) กริจกรรมจษัดหาเงริน (124.74) (24.56) 34.81
เงรินสดและรายการเทชียบเทม่าเงรินสดเพริที่มขถึนี้น (ลดลง) สสุทธริ 37.78 0.52 (178.66)

ASIMAR  สม่วนทชีที่ 3 หนค้าทชีที่ 2



แบบ 56-1                                                         บรริษษัท เอเชชียน มารชีน เซอรร์วริสสร์ จจากษัด (มหาชน)

2)     ตารางสรรุปอษัตราสส่วนทางการเงงิน
บรงิษษัท เอเชทยน มารทน เซอรร์วงิสสร์ จดากษัด (มหาชน) และบรงิษษัทยส่อย

ณ วษันททที่ 31 ธษันวาคม  2558

รายการ 2558 2557 2556
อษัตราสส่วนสภาพคลส่อง   (Liquidity Ratio)
   อษัตราสม่วนสภาพคลม่อง (เทม่า) 2.42 1.01 1.15
   อษัตราสม่วนสภาพคลม่องหมสุนเรร็ว (เทม่า) 2.02 0.69 0.86
   อษัตราสม่วนสภาพคลม่องกระแสเงรินสด (เทม่า) 1.14 0.50 (0.61)
   อษัตราสม่วนหมสุนเวชียนลลูกหนชีนี้การคค้า (เทม่า) 18.97 13.46 26.13
   ระยะเวลาเกร็บหนชีนี้เฉลชีที่ย (วษัน) 19 27 14
   อษัตราสม่วนหมสุนเวชียนสรินคค้าคงเหลลือ (เทม่า) 22.03 15.98 10.93
   ระยะเวลาขายสรินคค้าเฉลชีที่ย (วษัน) 17 23 33
   อษัตราสม่วนหมสุนเวชียนเจค้าหนชีนี้ (เทม่า) 18.20 7.16 10.45
   ระยะเวลาชจาระหนชีนี้ (วษัน) 20 51 35
   Cash Cycle (วษัน) 16 (1) 12
อษัตราสส่วนแสดงความสามารถในการหากดาไร   (Profitability Ratio)
   อษัตรากจาไรขษันี้นตค้น % 35.34 27.23 26.76
   อษัตรากจาไรจากการดจาเนรินงาน % 15.69 5.61 9.11
   อษัตรากจาไรอลืที่น % 1.20 2.70 2.52
   อษัตราสม่วนเงรินสดตม่อการทจากจาไร % 131 277 (255)
   อษัตรากจาไรสสุทธริ % 11.77 6.68 9.10
   อษัตราผลตอบแทนผลูค้ถลือหสุค้น % 21.97 10.75 19.10
อษัตราสส่วนแสดงประสงิทธงิภาพในการดดาเนงินงาน   (Efficiency Ratio)
   อษัตราผลตอบแทนจากสรินทรษัพยร์ (%) 16.16 7.06 10.48
   อษัตราผลตอบแทนจากสรินทรษัพยร์ถาวร (%) 18.33 26.85 36.66
   อษัตราการหมสุนของสรินทรษัพยร์ (เทม่า) 1.37 1.06 1.15
อษัตราสส่วนวงิเคราะหร์นโยบายทางการเงงิน   (Financial Policy Ratio)
   อษัตราสม่วนหนชีนี้สรินตม่อสม่วนของผลูค้ถลือหสุค้น (เทม่า) 0.20 0.54 0.51
   อษัตราสม่วนความสามารถชจาระดอกเบชีนี้ย
   อษัตราสม่วนความสามารถชจาระภาระผลูกผษัน (Cash Basis)

(เทม่า)
(เทม่า)

82.86
3.09

22.38
1.15

(90.59)
(5.11)

   อษัตราการจม่ายเงรินปปันผล % 63.05 70.13 64.05

ASIMAR  สม่วนทชีที่ 3 หนค้าทชีที่ 3



แบบ 56-1                                                         บรริษษัท เอเชชียน มารชีน เซอรร์วริสสร์ จจากษัด (มหาชน)

14.     การวงิเคราะหห์และคสาอธงิบายของฝฝ่ายจคัดการ

ภาวะเศรษฐกงิจและอรุตสาหกรรมททที่มทผลตส่อการดดาเนงินงาน
แนวโนค้มภาพรวมเศรษฐกริจโลก คาดวม่าจะขยายตษัวสลูงขถึนี้น จากปป 2558 จากเศรษฐกริจของกลสุม่มประเทศตลาดเกริด

ใหมม่และประเทศกจาลษังพษัฒนาทชีที่มชีแนวโนค้มปรษับตษัวดชีขถึนี้น ในขณะทชีที่เศรษฐกริจของกลสุม่มประเทศพษัฒนาแลค้วมชีแนวโนค้มขยายตษัว
ตม่อเนลืที่อง โดยเฉพาะเศรษฐกริจสหรษัฐอเมรริกา ทชีที่คาดวม่าจะไดค้รษับแรงหนสุนจากสภาวะทางการเงรินทชีที่ยษังคงผม่อนคลายและตลาด
แรงงานทชีที่เขค้มแขร็ง แมค้วม่าการแขร็งคม่าขถึนี้นของเงรินเหรชียญสหรษัฐฯ และราคานนี้จามษันทชีที่ตกตที่จาจะสม่งผลกระทบตม่อภาคการผลริตและ
ภาคพลษังงานกร็ตาม สาหรษับเศรษฐกริจของกลสุม่มประเทศทชีที่ใชค้เงรินสกสุลยลูโร คาดวม่าสภาวะทางการเงรินทชีที่ผม่อนคลาย ประกอบกษับ
ราคานนี้จามษันทชีที่ตที่จา จะชม่วยกระตสุค้นการบรริโภคภาคเอกชนใหค้สลูงขถึนี้น หษักลค้างภาคสม่งออกทชีที่ยษังคงอม่อนแอ ทษันี้งนชีนี้ ณ เดลือนมกราคม
2559 IMF ประมาณการแนวโนค้มการขยายตษัวของเศรษฐกริจโลกในปป 2559 ไวค้ทชีที่ระดษับรค้อยละ 3.4 โดยมชีความเสชีที่ยงจากการ
ชะลอตษัวเรร็วกวม่าทชีที่คาดการณร์ไวค้ของเศรษฐกริจจชีน และการแขร็งคม่ามากขถึนี้นของเงรินเหรชียญสหรษัฐฯ 

สม่วนเศรษฐกริจไทยในปป 2559 คาดวม่าจะขยายตษัวสลูงกวม่าปป 2558 โดยไดค้รษับแรงสม่งจากมาตรการกระตสุค้นเศรษฐกริจ
และการใชค้จม่ายลงทสุนของภาครษัฐ โดยเฉพาะการลงทสุนในโครงสรค้างพลืนี้นฐานขนาดใหญม่ทชีที่มชีความชษัดเจนมากขถึนี้น  ซถึที่งจะชม่วย
สรค้างความเชลืที่อมษัที่นใหค้ภาคธสุรกริจและกระตสุค้นการลงทสุน ขณะทชีที่ภาคการทม่องเทชีที่ยวคาดวม่าจะเตริบโตตม่อเนลืที่อง นอกจากนชีนี้เงรินบาท
ทชีที่มชีแนวโนค้มอม่อนคม่าคาดวม่าจะสม่งผลดชีตม่อการสม่งออก สจาหรษับปปัจจษัยเสชีที่ยงทชีที่ตค้องจษับตามองในปป 2559 ไดค้แกม่ การฟฟฟื้นตษัวของ
เศรษฐกริจประเทศคลูม่คค้า ปปัญหาภษัยแลค้ง และความลม่าชค้าในการเบริกจม่ายงบประมาณภาครษัฐทษันี้งนชีนี้ สศช. ประเมรินวม่าเศรษฐกริจไทย
จะขยายตษัวอยลูม่ในชม่วง 2.8 - 3.8 ในปป 2559 

จากแนวโนค้มภาพรวมทษันี้งเศรษฐกริจของโลกและเศรษฐกริจไทย ในชม่วงปป 2558-2559 มชีผลกระทบกษับอสุตสาหกรรม
ตม่อเรลือ โดยเฉพาะตลาดเรลือ Offshore ซถึที่งไดค้รษับผลกระทบโดยตรงจากราคานนี้จามษันตกตที่จา เรลือถลูกหยสุดการใชค้งาน (Lay up) และ
ลดการซม่อมบจารสุงประจจาปป  ไมม่มชีแผนตม่อเรลือใหมม่  ในสม่วนของตลาดเรลือนนี้จามษันเพลืที่ออสุปสงคร์ภายในประเทศสลูงขถึนี้น ไมม่คม่อยมชี
ผลกระทบเรลืที่องการลดจจานวนเรลือ ปรริมาณเรลือเปรชียบเทชียบ สรินี้นปป 2558 ยษังคงมชีปรริมาณใกลค้เคชียงกษับปป 2557

ดค้านการตม่อเรลือของภาครษัฐ แนวโนค้มมชีโอกาสสลูงขถึนี้น เนลืที่องจากมชีโครงการของหนม่วยงานตม่างๆ ตค้องการใชค้เรลือใหมม่
ทษันสมษัยขถึนี้น ซถึที่งมชีจจานวนอลูม่ตม่อเรลือทชีที่มชีศษักยภาพในการรษับงานเพริที่มมากขถึนี้น  มชีการแขม่งขษันกษันสลูง ทจาใหค้ธสุรกริจตม่อเรลือตค้องมชี การ
พษัฒนา   บรริหารตค้นทสุน และปรษับปรสุงประสริทธริภาพในการตม่อเรลือ เพลืที่อเพริที่มโอกาสในการแขม่งขษัน

 การซม่อมเรลือ จากปปัจจษัยทางดค้านเศรษฐกริจ ทจาใหค้เจค้าของเรลือไทย กจาหนดงบประมาณในการซม่อมเรลืออยม่างจจากษัด  
อลูม่เรลือมชีการแขม่งขษันดค้านราคา ประกอบกษับการซม่อมเรลือตม่างประเทศลดจจานวนลงมาก ทจาใหค้มชีการแขม่งขษันระหวม่างอลูม่เรลือสลูงขถึนี้น

ASIMAR  สม่วนทชีที่ 3 หนค้าทชีที่ 4



แบบ 56-1                                                         บรริษษัท เอเชชียน มารชีน เซอรร์วริสสร์ จจากษัด (มหาชน)

ผลการดดาเนงินงาน ปปี 2558  ณ 31 ธษันวาคม 2558
ผลการดจาเนรินงานของบรริษษัท เอเชชียน มารชีน เซอรร์วริสสร์ จจากษัด (มหาชน) บรริษษัทยม่อย มชีรายละเอชียดดษังนชีนี้
                                                                                                                                                      หนม่วย : ลค้านบาท

ประเภทรายไดด 2558 2557 2556
จดานวน % จดานวน % จดานวน %

รายไดดซส่อมเรรือ 346,700 45.24 351,100 57.78 298,800 41.51
รายไดดตส่อเรรือ 359,900 46.96 232,600 38.28 369,200 51.29
รายไดดรษับจดางของบรงิษษัทยส่อย 50,631 6.60 7,578 1.24 33,666 4.68
รายไดดอรืที่น * 9,161 1.20 16,388 2.70 18,140 2.52
รวม 766,392 100.00 607,666 100.00 719,806 100.00

หมายเหตสุ : *รายไดค้อลืที่น คลือ รายไดค้คม่าเทชียบเรลือ ดอกเบชีนี้ยรษับ กจาไรจากอษัตราแลกเปลชีที่ยน รายไดค้คม่าเศษเหลร็ก และอลืที่นๆ ของบรริษษัทและ
บรริษษัทยม่อย

ผลการดจาเนรินงานประจจาปป 2558 เปรชียบเทชียบกษับปปกม่อน รายไดค้จากการรษับจค้างเพริที่มขถึนี้น 165.95 ลค้านบาทหรลือคริดเปป็น
รค้อยละ 28.07 

รายไดค้มาจากงานซม่อมเรลือและงาน Offshore เทม่ากษับ 346.70 ลค้านบาท ลดลงจากงวดเดชียวกษันของปปกม่อน 4.40  ลค้าน
บาท หรลือคริดเปป็นรค้อยละ 1.25  โดยลดลงจากงาน Offshore ซถึที่งมชีผลกระทบจากภาวะเศรษฐกริจและราคานนี้จามษัน

รายไดค้จากงานตม่อเรลือเทม่ากษับ 359.90 ลค้านบาท  เพริที่มขถึนี้น 127.30  ลค้านบาท หรลือคริดเปป็นรค้อยละ 54.73  โดยในปป 2558
มชีงานโครงการตม่อเรลือทชีที่รษับรลูค้รายไดค้จากงาน 2 โครงการ คลือ โครงการเรลือลากจลูง ของ Port Authority of Sihanoukville และ
งานโครงการเรลือวางทสุม่นของการทม่าเรลือแหม่งประเทศไทย  โดยทษันี้ง 2 โครงการไดค้มชีการรษับรลูค้รายไดค้และสม่งมอบงานเรชียบรค้อย
แลค้วในปป 2558

ขณะทชีที่ตค้นทสุนในการรษับจค้างเทม่ากษับ 489.60  ลค้านบาท  เพริที่มขถึนี้น 59.33 ลค้านบาท จาก 430.27 ลค้านบาท ในปป 2557  คริด
เปป็นรค้อยละ 13.79  ซถึที่งสอดคลค้องไปตามสษัดสม่วนรายไดค้รวมทชีที่เพริที่มขถึนี้น โดยทชีที่บรริษษัทฯ สามารถควบคสุมและบรริหารตค้นทสุนไดค้ดชี
กวม่างบประมาณทชีที่กจาหนดไวค้ ดษังนษันี้นทจาใหค้บรริษษัทฯมชีกจาไรขษันี้นตค้นเทม่ากษับ 267.63 ลค้านบาท เพริที่มขถึนี้น 106.62 ลค้านบาท

คม่าใชค้จม่ายในการขายเทม่ากษับ 12.84 ลค้านบาท เพริที่มขถึนี้นเลร็กนค้อย  สม่วนคม่าใชค้จม่ายในการบรริหารเทม่ากษับ 110.01 ลค้านบาท
เพริที่มขถึนี้น 19.70 ลค้านบาท คริดเปป็นรค้อยละ 21.81 ในสม่วนทชีที่เพริที่มขถึนี้นคลือคม่าใชค้จม่ายพนษักงาน 18.50 ลค้านบาท และขาดทสุนจากอษัตรา
แลกเปลชีที่ยนในสม่วนของงานโครงการตม่อเรลือลากจลูง ของ Port Authority of Sihanoukville จจานวน 4.30 ลค้านบาท   

ในปป 2558 บรริษษัทฯ มชีการรษับรลูค้ผลขาดทสุนจากการปรษับปรสุงมลูลคม่าสรินทรษัพยร์รอการขาย จจานวน 16.32 ลค้านบาท โดย
ใชค้วริธชีราคาตลาด ดค้านตค้นทสุนทางการเงรินลดลง 2.56 ลค้านบาท   คริดเปป็นรค้อยละ 54.35 โดยสรินี้นปป 2558 บรริษษัทฯไมม่มชีภาระหนชีนี้
สรินเงรินเบริกเกรินบษัญชชีและเงรินกลูค้ระยะสษันี้นและเจค้าหนชีนี้ทรษัสตร์รชีซชีท โดยเจค้าหนชีนี้ทรษัสตร์รชีซชีททษันี้งหมดเปป็นของโครงการตม่อเรลือ ดษังนษันี้น
เมลืที่อไดค้รษับคม่าจค้างตม่อเรลือทางบรริษษัทฯจถึงนจาไปชจาระหนชีนี้เพลืที่อลดภาระดอกเบชีนี้ย

ทจาใหค้ในปป 2558 มชีกจาไรสสุทธริ เทม่ากษับ 90.18 ลค้านบาท เพริที่มขถึนี้นเมลืที่อเทชียบกษับผลกจาไรสสุทธริ  40.57 ลค้านบาท  ในงวด
เดชียวกษันของปปกม่อนเปป็นการเปลชีที่ยนแปลงเพริที่มขถึนี้นรค้อยละ  122.28
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วงิเคราะหร์ฐานะการเงงิน

1. การวงิเคราะหร์สงินทรษัพยร์
สรินทรษัพยร์รวมของบรริษษัทเทม่ากษับ 529.82 ลค้านบาท  ลดลงเทม่ากษับ 56.46 ลค้านบาท  คริดเปป็นรค้อยละ 9.63  สรินทรษัพยร์

หมสุนเวชียน ลดลง 4.53 ลค้านบาท คริดเปป็นรค้อยละ 2.31  มชีสาเหตสุหลษักจากโดยมชีรายละเอชียดทชีที่สจาคษัญดษังนชีนี้
• เงรินสดและรายการเทชียบเทม่าเงรินสดเพริที่มขถึนี้น 37.70 ลค้านบาท คริดเปป็นรค้อยละ 90.54  โดยมชีตษัตั๋วแลกเงริน-อายสุไมม่เกริน 3

เดลือน เพริที่มขถึนี้น 20.00 ลค้านบาท เนลืที่องจากในปป 2558 บรริษษัทไดค้รษับคม่าจค้างตม่อเรลือของทษันี้ง 2 โครงการทจาใหค้มชีเงรินนจาไป
ลงทสุนในระยะสษันี้น และเปป็นเงรินฝากออมทรษัพยร์ ของบรริษษัท อชีโค มารชีน เพริที่มขถึนี้น 15.00 ลค้านบาท จากการรษับชจาระ
งานโครงการ ของบรริษษัทอชีโค มารชีน จจากษัด

• ลลูกหนชีนี้การคค้าสสุทธริลดลง 15.50 ลค้านบาท คริดเปป็นรค้อยละ 32.52  โดยสม่วนใหญม่ทชีที่ลดลงเปป็นลลูกหนชีนี้ซม่อมเรลือ    ลดลง
17.38 ลค้านบาท ซถึที่งลลูกหนชีนี้สม่วนใหญม่เปป็นลลูกหนชีนี้อายสุไมม่เกริน 3 เดลือน  โดยในปป 2558 ลลูกหนชีนี้ทชีที่อายสุมากกวม่า 12 เดลือน
ไดค้ลดลง 2.23 ลค้านบาท   บรริษษัทไดค้ตษันี้งคม่าเผลืที่อหนชีนี้สงสษัยจะสลูญไวค้ทษันี้งจจานวนแลค้ว

• รายไดค้ทชีที่ยษังไมม่ไดค้เรชียกชจาระเพริที่มขถึนี้น 3.72 ลค้านบาท คริดเปป็นรค้อยละ 8.48 โดยเกริดจากงานซม่อมเรลือ 47.12 ลค้านบาท
เนลืที่องจากงานสม่วนใหญม่ทชีที่ทจาเสรร็จแตม่ยษังไมม่ถถึงกจาหนดชจาระตามสษัญญา

• สรินคค้าคงเหลลือเพริที่มขถึนี้น 5.25 ลค้านบาท  คริดเปป็นรค้อยละ 26.79  เพริที่มขถึนี้นเเนลืที่องจากในปป 2558 งานตม่อเรลือทษันี้ง 2 ลจา เปป็น
ชม่วงการตม่อเรลือทชีที่ตค้องใชค้วษัสดสุและอสุปกรณร์จจานวนมาก จถึงทจาใหค้บรริษษัทตค้องมชีการสษัที่งซลืนี้อวษัสดสุตม่างๆเขค้ามาเพลืที่อรองรษับ
งานตม่อเรลือ

• ทชีที่ดริน อาคารและอสุปกรณร์สสุทธริลดลง  13.10  ลค้านบาท จากการบษันทถึกคม่าเสลืที่อมราคาทรษัพยร์สรินตามอายสุงานทชีที่เพริที่มขถึนี้น
แตม่ในปป 2558 บรริษษัทฯไดค้มชีการปรษับปรสุงอลูม่ลอย มลูลคม่า 8.10 ลค้าน และมชีการซลืนี้อเครลืที่องจษักรและอสุปกรณร์เพริที่ม 4.81
ลค้านบาท เพลืที่อรองรษับงานทชีที่เพริที่มมากขถึนี้นทษันี้งดค้านงานซม่อมเรลือและตม่อเรลือในอนาคต

• เงรินฝากธนาคารทชีที่มชีขค้อจจากษัดในการใชค้ คลือเงรินฝากประจจาและเงรินฝากออมทรษัพยร์ ลดลง 23.11 ลค้านบาท  คริดเปป็น
รค้อยละ 73.58  ตามเงลืที่อนไขในสษัญญาใหค้บรริการทางการเงรินสจาหรษับโครงการตม่อเรลือ  เมลืที่อมชีเงรินเขค้ามาในแตม่ละงวด
ตค้องกษันสจารองสม่วนหนถึที่งไวค้ใหค้แกม่ธนาคาร เนลืที่องจากในปป 2558 ไดค้สม่งมอบงานตม่อเรลือลากจลูงของ Port Authority of
Sihanoukville และ งานโครงการเรลือวางทสุม่นของการทม่าเรลือแหม่งประเทศไทยเรชียบรค้อยแลค้ว  จถึงไดค้มชีการนจาหนษังสลือ
คนี้จาประกษันงานโครงการบางสม่วนไปคลืนกษับธนาคาร ทจาใหค้สามารถถอนเงรินฝากออกมาใชค้เปป็นเงรินทสุนหมสุนเวชียนใน
บรริษษัท  และทางบรริษษัทยษังไมม่มชีโครงการใหมม่ทชีที่ตค้องมชีเงรินฝากธนาคารทชีที่มชีขค้อจจากษัดในการใชค้ 

2. การวงิเคราะหร์หนทนี้สงิน
หนชีนี้สรินรวมของบรริษษัทเทม่ากษับ 89.25  ลค้านบาท  ลดลงเทม่ากษับ 116.81 ลค้านบาท  คริดเปป็นรค้อยละ 56.69  โดยมชีราย

ละเอชียดทชีที่สจาคษัญดษังนชีนี้
• เงรินเบริกเกรินบษัญชชีและเงรินกลูค้ยลืมระยะสษันี้นจากสถาบษันการเงริน  ลดลง 71.27  ลค้านบาท เนลืที่องจากบรริษษัทไดค้ชจาระเงรินกลูค้

คลืนทษันี้งหมด       
• เจค้าหนชีนี้ทรษัสตร์รชีซชีท  ลดลง 19.81  ลค้านบาท  โดยเจค้าหนชีนี้ทรษัสตร์รชีซชีททษันี้งหมดเปป็นของโครงการตม่อเรลือ ดษังนษันี้นเมลืที่อไดค้รษับ

เงรินคม่าตม่อเรลือทางบรริษษัทฯจถึงนจาไปชจาระหนชีนี้ เพลืที่อลดภาระดอกเบชีนี้ย       
• เงรินรษับลม่วงหนค้าจากลลูกคค้า ลดลง 33.08  ลค้านบาท ซถึที่งในปป 2558 งานโครงการตม่อเรลือ 2 ลจา ไดค้สม่งมอบเรชียบรค้อยแลค้ว

ดษังนษันี้นจถึงมชีการบษันทถึกรษับเงรินหมดทษันี้ง 2 โครงการแลค้ว
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3. การวงิเคราะหร์สส่วนของผผดถรือหรุดน
สม่วนของผลูค้ถลือหสุค้น เทม่ากษับ 440.57 ลค้านบาท เพริที่มขถึนี้น 60.35 ลค้านบาท  คริดเปป็นรค้อยละ 15.87 โดยมชีสาเหตสุหลษักจาก

การทชีที่บรริษษัทมชีกำไรสสุทธริ  90.18 ลค้านบาท หษักดค้วยจม่ายเงรินปปันผลใหค้แกม่ผลูค้ถลือหสุค้นจากผลการดจาเนรินงานปป 2557  จำนวน
30.99  ลค้านบาท

4. การวงิเคราะหร์สภาพคลส่อง
กลสุม่มบรริษษัทมชีอษัตราสม่วนสภาพคลม่อง (Current Ratio)  เทม่ากษับ 2.42  เพริที่มขถึนี้นจาก 1.01 ในปป 2557 ถถึงแมค้สรินทรษัพยร์

หมสุนเวชียนจะลดลง  เชม่น ลลูกหนชีนี้การคค้า  เงรินจม่ายลม่วงหนค้าเพลืที่อซลืนี้อสรินคค้า   เปป็นตค้น แตม่หนชีนี้สรินหมสุนเวชียนกร็ลดลงในอษัตราทชีที่สลูงกวม่า
เชม่น เงรินเบริกเกรินบษัญชชีและเงรินกลูค้ระยะสษันี้นจากสถาบษันการเงริน  เจค้าหนค้าทรษัสตร์รชีซชีท  และเงรินรษับลม่วงหนค้าจากลลูกคค้า จถึงทจาใหค้
บรริษษัทมชีสภาพคลม่องเพริที่มขถึนี้นเปป็นอยม่างมาก  

• กระแสเงรินสดจากกริจกรรมดจาเนรินงาน 156.04 ลค้านบาท  มาจากกจาไรสสุทธริตามงบกจาไรขาดทสุนจจานวน 90.18
ลค้านบาท โดยรายการหลษักทชีที่มชีผลใหค้กระแสเงรินสดเพริที่มขถึนี้น คลือ คม่าเสลืที่อมราคา และขาดทสุนจากการดค้อยคม่าสรินทรษัพยร์
รอการขาย

• กระแสเงรินสดจากกริจกรรมลงทสุน 6.48 ลค้านบาท เปป็นเงรินสดจม่ายซลืนี้อสรินทรษัพยร์ถาวร 17.56 ลค้านบาท และถอน
เงรินสดจากเงรินฝากธนาคารทชีที่ตริดภาระประคนี้จาประกษัน 23.11 ลค้านบาท เพลืที่อใชค้เปป็นเงรินทสุนหมสุนเวชียนในการดจาเนริน
ธสุรกริจ

• กระแสเงรินสดใชค้ไปในกริจกรรมจษัดหาเงริน  124.74  ลค้านบาท เนลืที่องจากบรริษษัทไดค้ชจาระตษัตั๋วสษัญญาใชค้เงรินระยะสษันี้น
70.00 ลค้านบาท   ชจาระเจค้าหนชีนี้ทรษัสตร์รชีซชีท 19.81 ลค้านบาท   จม่ายปปันผล 30.88 ลค้านบาท และจม่ายดอกเบชีนี้ย 1.72
ลค้านบาท

เปรทยบเททยบกระแสเงงินสดตส่อการทดากดาไร
                                                                                                                                         (หนม่วย : ลค้านบาท)

2558 2557 2556
กระแสเงรินสดจากการดจาเนรินงาน 156.04 91.65 (162.91)
กจาไร(ขาดทสุน)สสุทธริ 90.18 40.57 65.52

อษัตราสม่วนหนชีนี้สรินตม่อสม่วนของผลูค้ถลือหสุค้นเทม่ากษับ 0.20  ลดลงจาก 0.54 ในปป 2557  เนลืที่องมาจากหนชีนี้สรินรวมลดลง
116.81 ลค้านบาท  คริดเปป็นรค้อยละ 56.69  สม่วนของผลูค้ถลือหสุค้นเพริที่มขถึนี้น 60.35  ลค้านบาท  คริดเปป็นรค้อยละ 15.87  แสดงวม่าบรริษษัทมชี
การใชค้เงรินทสุนจากสม่วนของผลูค้ถลือหสุค้นมากกวม่ากลูค้ยลืมเงรินจากสถาบษันการเงริน

ดค้านอษัตราสม่วนแสดงความสามารถในการทจากจาไรเพริที่มขถึนี้นอยม่างมาก เมลืที่อเปรชียบเทชียบกษับปป 2557   สม่วนอษัตรากจาไร
สสุทธริเทม่ากษับ 11.77 เพริที่มขถึนี้นจาก 6.68  สม่วนความสามารถในการชจาระดอกเบชีนี้ยเทม่ากษับ 82.86 เทม่า เพริที่มขถึนี้นจากปปกม่อน แสดงใหค้
เหร็นวม่าถค้าในอนาคตถค้าบรริษษัทตค้องมชีการกลูค้เงรินจากสถาบษันการเงรินบรริษษัทกร็ยษังคงมชีความสามารถในการชจาระดอกเบชีนี้ยไดค้เปป็น
อยม่างดชี  ความสามารถในการชจาระภาระผลูกพษัน (Cash Basis) เทม่ากษับ 3.09   แสดงใหค้เหร็นวม่าบรริษษัทยษังมชีความสามาถชจาระ
ภาระผลูกผษันตม่างๆทชีที่จะเกริดขถึนี้นมชีความพรค้อมและความนม่าเชลืที่อถลือทชีที่จะรษับงานโครงการตม่างๆไดค้ในอนาคต
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5. แหลส่งททที่มาของเงงินทรุน

ปป 2558  บรริษษัทมชีหนชีนี้สรินรวม 89.25 ลค้านบาท ลดลง 116.81 ลค้านบาท ประกอบดค้วยหนชีนี้สรินหมสุนเวชียน 78.94
ลค้านบาท  และหนชีนี้สรินไมม่หมสุนเวชียน 10.31 ลค้านบาท โดยหนชีนี้สรินหมสุนเวชียนทชีที่ลดลงในปปนชีนี้  บรริษษัทไดค้มชีการชจาระหนชีนี้ เงรินเบริก
เกรินบษัญชชี จจานวน 1.27 ลค้านบาท และชจาระเงรินกลูค้ยลืมระยะสษันี้นจากสถาบษันการเงรินจจานวน  70.00 ลค้านบาท  สม่วนดค้านเจค้าหนชีนี้
ทรษัสตร์รชีซชีท บรริษษัทไดค้ชจาระเงรินกลูค้คลืนทษันี้งหมด โดยเจค้าหนชีนี้ทรษัสตร์รชีซชีททษันี้งหมดเปป็นของโครงการตม่อเรลือ ดษังนษันี้นเมลืที่อไดค้รษับเงรินคม่าตม่อ
เรลือทางบรริษษัทจถึงนจาไปชจาระหนชีนี้เพลืที่อลดภาระดอกเบชีนี้ย      และเงรินรษับลม่วงหนค้าจากลลูกคค้าลดลง 33.08  ลค้านบาท  ซถึที่งเงรินรษับ
ลม่วงหนค้าจากลลูกคค้าทชีที่ลดลงเปป็นลลูกคค้าเรลือตม่อ เนลืที่องจากงานโครงการเรลือตม่อ 2 ลจาไดค้สม่งมอบงานและรษับชจาระเงรินเรชียบรค้อยหมด
แลค้ว    สจาหรษับสม่วนของผลูค้ถลือหสุค้นประกอบดค้วย ทสุนทชีที่เรชียกชจาระแลค้ว 258.29 ลค้านบาท        กจาไรสะสมทชีที่จษัดสรรแลค้ว 25.03
ลค้านบาท  และกจาไรสะสมทชีที่ยษังไมม่ไดค้จษัดสรร 156.10 ลค้านบาท ทชีที่เพริที่มขถึนี้นจากการทชีที่บรริษษัทมชีกำไรสสุทธริเพริที่มขถึนี้น 49.61 ลค้านบาท

อษัตราผลตอบแทนตม่อสรินทรษัพยร์ (ROA) เทม่ากษับ 16.16  เพริที่มขถึนี้นจาก 7.06 ในปป 2557  ถถึงแมค้สรินทรษัพยร์จะลดลง 56.46
ลค้านบาท แตม่บรริษษัทมชีกจาไรเพริที่มขถึนี้น 49.61 ลค้านบาท แสดงใหค้เหร็นวม่าบรริษษัทมชีการใชค้ทรษัพยร์สรินใหค้กม่อใหค้เกริดรายไดค้ไดค้มากขถึนี้น
เนลืที่องมาจากบรริษษัทไดค้มชีการปรษับปรสุงและพษัฒนาทรษัพยร์สรินใหค้อยลูม่ในสภาพทชีที่พรค้อมรองรษับงานทชีที่เกริดขถึนี้น

นโยบายการรษับรผดรายไดด และการวงิเคราะหร์ครุณภาพลผกหนทนี้
บรริษษัทมชีการรษับรลูค้รายไดค้ดษังตม่อไปนชีนี้

• บรริษษัทรษับรลูค้รายไดค้จากการใหค้บรริการตามสษัญญา ตามวริธชีอษัตราสม่วนของงานทชีที่ทจาเสรร็จ ซถึที่งสจารวจและประเมรินผลงาน
ทชีที่ทจาเสรร็จโดยวริศวกรของบรริษษัท บรริษษัทจะตษันี้งสจารองเผลืที่อผลขาดทสุนสจาหรษับโครงการตม่อเรลือและการซม่อมเรลือทษันี้งจจานวน
เมลืที่อทราบแนม่ชษัดวม่าโครงการนษันี้นจะประสบผลขาดทสุน

• รายไดค้ทชีที่รษับรลูค้แลค้วแตม่ยษังไมม่ถถึงกจาหนดชจาระตามสษัญญาไดค้แสดงไวค้เปป็น “รายไดค้ทชีที่ยษังไมม่ไดค้เรชียกชจาระ ” ในงบแสดง
ฐานะการเงริน

• บรริษษัทยม่อยรษับรลูค้รายไดค้จากคม่าเทชียบทม่าเรลือตามเกณฑร์คงคค้าง และรษับรลูค้รายไดค้คม่าบรริการเมลืที่อไดค้ใหค้บรริการแลษัวโดย
พริจารณาถถึงขษันี้นความสจาเรร็จของงาน

• ดอกเบชีนี้ยถลือเปป็นรายไดค้ตามเกณฑร์คงคค้างโดยคจานถึงถถึงอษัตราผลตอบแทนทชีที่แทค้จรริง
• รายไดค้อลืที่นรษับรลูค้ตามเกณฑร์คงคค้าง

               การวงิเคราะหร์ครุณภาพลผกหนทนี้ 
บรริษษัทจะตษันี้งสจารองคม่าเผลืที่อหนชีนี้สงสษัยจะสลูญ โดยประมาณจจานวนทชีที่อาจเกริดขถึนี้นจากการเกร็บเงรินจากลลูกหนชีนี้ไมม่ไดค้

จจานวนสจารองนชีนี้ประมาณขถึนี้นจากประสบการณร์ในการเกร็บเงริน และตามสถานะปปัจจสุบษันของลลูกหนชีนี้คงคค้าง ณ วษันทชีที่ในงบแสดง
ฐานะทางการเงริน
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การวงิเคราะหร์อายรุหนทนี้
ลลูกหนชีนี้การคค้า ณ วษันทชีที่ 31 ธษันวาคม 2558  สามารถวริเคราะหร์ตามอายสุหนชีนี้ทชีที่คค้างชจาระไดค้ดษังนชีนี้

สงิทธงิการเชส่าททที่ดงินและสงิที่งปลผกสรดาง
  เมลืที่อวษันทชีที่ 20 มกราคม 2531 บรริษษัทยม่อยแหม่งหนถึที่งไดค้ทจาสษัญญาเชม่าชม่วงทชีที่ดรินราชพษัสดสุพรค้อมทม่าเรลือและคลษังสรินคค้าตม่อ

จากผลูค้ใหค้เชม่าชม่วงรายหนถึที่ง มชีระยะเวลาตามสษัญญา 24 ปป และไดค้สรินี้นสสุดระยะเวลาเชม่าลงในเดลือนมกราคม 2555 ซถึที่งบรริษษัทไดค้ขอ
เจรจาเชม่าทรษัพยร์สรินดษังกลม่าวตม่อเนลืที่องจากสษัญญาเดริมแทนบรริษษัทยม่อย ทษันี้งนชีนี้ ในปป 2556 บรริษษัทไดค้รษับสริทธริในการเชม่าโดยตรงจาก
กรมธนารษักษร์ตม่อจากสษัญญาเดริม โดยมชีรายละเอชียดและเงลืที่อนไขตามทชีที่ระบสุในสษัญญาเชม่าฉบษับใหมม่ลงวษันทชีที่ 26 เมษายน 2556

 เมลืที่อวษันทชีที่ 26 เมษายน 2556 บรริษษัทไดค้ทจาสษัญญาเชม่าทชีที่ดรินราชพษัสดสุพรค้อมสริที่งปลลูกสรค้างกษับกรมธนารษักษร์ โดยมชีระยะ
เวลาตามสษัญญาเชม่า 30 ปป เรริที่มตษันี้งแตม่วษันทชีที่ 22 เมษายน 2555 สรินี้นสสุดวษันทชีที่ 21 เมษายน 2585 โดยบรริษษัทตค้องชจาระคม่าสริทธริการเชม่า
ทชีที่ดรินพรค้อมสริที่งปลลูกสรค้างดษังกลม่าว ณ วษันทจาสษัญญาและคม่าใชค้จม่ายอลืที่นๆ ทชีที่เกชีที่ยวขค้องเปป็นเงริน 32,036,250 บาท และตค้องชจาระ
คม่าเชม่าเปป็นรายปปตลอดระยะเวลาตามสษัญญาเชม่า โดยมชีรายละเอชียดอษัตราคม่าเชม่ารายปปตามทชีที่กจาหนดในสษัญญาดษังนชีนี้

      ปปทชีที่ 1 - 5  ในอษัตราปปละ 1,467,139 บาท
ปปทชีที่ 6 - 10 ในอษัตราปปละ 1,687,210 บาท
ปปทชีที่ 11 - 15 ในอษัตราปปละ 1,940,290 บาท
ปปทชีที่ 16 - 20 ในอษัตราปปละ 2,231,335 บาท
ปปทชีที่ 21 - 25 ในอษัตราปปละ 2,566,035 บาท
ปปทชีที่ 26 - 30 ในอษัตราปปละ 2,950,940 บาท
รวมคม่าเชม่าตลอดระยะเวลาตามสษัญญาเปป็นเงริน 64,214,745 บาท

เงงินลงทรุนในหลษักทรษัพยร์เผรืที่อขาย 
     ณ 31 ธษันวาคม 2558 บรริษษัทไมม่มชีเงรินลงทสุนในหลษักทรษัพยร์เผลืที่อขาย  เนลืที่องจากบรริษษัทยษังไมม่มชีนโยบายในการนจาเงรินไป
ลงทสุน โดยจะนจาเงรินมาเปป็นทสุนหมสุนเวชียนในการดจาเนรินงานเปป็นสม่วนใหญม่ 
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2558 2557 เปลชีที่ยนแปลง
%

ยษังไมม่ครบกจาหนด 22.23 21.61 0.62 2.87%
9.49 22.36 (12.87) -57.56%
0.44 0.02 0.42 2100.00%

- - - -
19.36 21.58 (2.22) -10.29%
51.52 65.57 (14.05) -21.43%

หษัก คม่าเผลืที่อหนชีนี้สงสษัยจะสลูญ 19.36 17.90 1.46 8.16%
32.16 47.67 (15.51) -32.54%

เพริที่มขถึนี้น (ลดลง)

ไมม่เกริน 3 เดลือน
มากกวม่า 3 เดลือนถลืง 6 เดลือน
มากกวม่า 6 เดลือนถลืง 12 เดลือน
มากกวม่า 12 เดลือนขถึนี้นไป

ลลูกหนชีนี้การคค้า – สสุทธริ
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         การบรงิหารความเสทที่ยงจากอษัตราแลกเปลทที่ยน
โครงการตม่อเรลือของบรริษษัทมชีความจจาเปป็นทชีที่จะตค้องนจาเขค้าวษัตถสุดริบจากตม่างประเทศ เชม่น Ship Plate, เครลืที่องจษักร และ

อสุปกรณร์ทชีที่ใชค้ตริดตษันี้งในเรลือ  โดยการนจาเขค้าวษัตถสุดริบดษังกลม่าวอาจไดค้รษับผลกระทบจากความผษันผวนของอษัตราแลกเปลชีที่ยนซถึที่งเปป็น
ผลทจาใหค้ตค้นทสุนการผลริตสลูงขถึนี้นไดค้ ดษังนษันี้นบรริษษัทจถึงมชีนโยบายในการบรริหารความเสชีที่ยงจากอษัตราแลกเปลชีที่ยนทชีที่อาจเกริดขถึนี้น  โดย
การซลืนี้อเงรินตราตม่างประเทศลม่วงหนค้าเตร็มจจานวน  ทษันี้งนชีนี้  ปปัจจษัยตม่างๆ ทชีที่บรริษษัททชีที่ใชค้ในการพริจารณาซลืนี้อเงรินตราตม่างประเทศเพลืที่อ
บรริหารความเสชีที่ยงจากอษัตราแลกเปลชีที่ยน คลือ

• มชีปรริมาณสษัที่งซลืนี้อวษัตถสุดริบจากตม่างประเทศทชีที่มชีจจานวนมาก
• มชีระยะเวลาในการดจาเนรินการสษัที่งซลืนี้อหรลือสม่งมอบสรินคค้าเปป็นเวลานาน 
• ความผษันผวนของตลาดเงรินและแนวโนค้มคม่าเงรินบาท
• ตค้นทสุนในการปป้องกษันความเสชีที่ยง

ASIMAR  สม่วนทชีที่ 3 หนค้าทชีที่ 10


	ภาษีเงินได้นิติบุคคล
	ส่วนที่เป็นของส่วนได้เสียที่ไม่มีอำนาจควบคุม
	กำไร (ขาดทุน) สุทธิ
	วิเคราะห์ฐานะการเงิน

