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สวนท่ี 3 
ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

 
13. ขอมูลทางการเงินที่สําคัญ 
13.1 ตารางสรุปงบการเงิน 

บริษัท วิค แอนด ฮุคลันด จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย 
งบแสดงฐานะการเงิน 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557-2559 
   (หนวย: บาท) 
 งบการเงินรวม  งบการเงินเฉพาะกิจการ 

 2559 2558 2557  2559 2558 2557 
สินทรัพย        
สินทรัพยหมุนเวียน        
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด  130,087,140   71,302,684     35,342,005    122,993,553   54,826,481     34,735,250  
ลูกหน้ีการคาและลูกหน้ีอื่น   328,041,645   369,705,961   229,913,761    285,041,710   342,344,143   231,579,152  
สินคาคงเหลือ  270,995,945   223,487,534   212,456,156    270,131,838   222,490,656   211,369,909  
เงินใหกูระยะส้ันแกกิจการท่ีเกี่ยวของกัน  -   -  -   102,800,000   -  - 
เงินจายลวงหนาแกผูรับเหมารายยอย   705,977   28,313,619     28,318,778    -   28,243,619     28,243,619  
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น  44,951,711   6,685,653       4,781,766    31,032,346   5,111,868       4,175,570  
รวมสินทรัพยหมุนเวียน  774,782,418   699,495,451   510,812,466    811,999,447   653,016,767   510,103,500  
สินทรัพยไมหมุนเวียน        
เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระค้ําประกัน  16,000,000   16,000,000     16,000,000    16,000,000   16,000,000     16,000,000  
เงินลงทุนในบริษัทยอย  -   -                  -     51,747,200   20,000,000                  -   
เงินลงทุนระยะยาวอื่น  21,245,632   21,245,632     21,245,632    21,245,632   21,245,632     21,245,632  
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ   529,475,106   451,225,061   342,744,086    480,149,766   446,723,824   337,326,698  
สินทรัพยไมมีตวัตน  109,465,114   3,665,647         621,820    2,687,564   3,665,647         621,820  
สินทรัพยภาษีเงินไดรอการตัดบัญชี  18,670,226   13,402,878     10,037,990    17,946,531   13,086,820       9,710,544  
เงินจายลวงหนาคาเครื่องจักร  46,752,851   -     4,315,351   -   
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น  22,564,225   24,324,311     20,514,650    14,986,017   17,756,168     15,094,093  
รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน  764,173,154   529,863,529   411,164,178    609,078,061   538,478,091   399,998,787  
รวมสินทรัพย  1,538,955,572   1,229,358,980   921,976,644    1,421,077,508   1,191,494,858   910,102,287  
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บริษัท วิค แอนด ฮุคลันด จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย 
งบแสดงฐานะการเงิน (ตอ) 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557-2559 
   (หนวย: บาท) 
 งบการเงินรวม  งบการเงินเฉพาะกิจการ 
 2559 2558 2557  2559 2558 2557 
หน้ีสินและสวนของผูถือหุน        
หนี้สินหมุนเวียน        
เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน  89,769,255   386,000,000   265,278,988    89,769,255   376,000,000   265,278,988  
ตั๋วแลกเงิน  238,965,768   -  -   238,965,768   -  - 
เจาหนี้การคาและเจาหนี้อื่น   44,864,152   113,418,755   131,280,319    40,950,537   100,935,313   127,737,431  
สวนของเงินกูยืมระยะยาว        
   ที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งป  9,359,102   -  -   -   -  - 
สวนของหนี้สินตามสัญญาเชาการเงิน        
   ที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งป  1,953,631   336,310         658,961    738,412   336,310         658,961  
เงินรับลวงหนาจากลูกคา  82,667,768   54,585,897     48,583,014    74,741,324   51,599,771     48,018,834  
หนี้สินหมุนเวียนอื่น  31,540,955   34,634,224     26,273,280    24,307,207   24,273,911     17,868,978  
รวมหนี้สินหมุนเวียน  499,120,631   588,975,186   472,074,562    469,472,503   553,145,305   459,563,192  
หนี้สินไมหมุนเวียน        
เงินกูยืมระยะยาว-สุทธิจากสวน        
  ที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งป  74,115,535   -  -   -   -  - 
หนี้สินตามสัญญาเชาการเงิน - สุทธิจากสวนที ่        
   ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งป  5,796,938   907,087                  -      1,788,061   907,087                  -    
สํารองผลประโยชนระยะยาวของพนักงาน  13,057,625   9,883,079     13,806,257    10,031,836   8,388,637     12,269,031  
หนี้สินภาษีเงินไดรอการตัดบัญช ี  21,162,229   21,162,229                  -      21,162,229   21,162,229                  -    
หนี้สินไมหมุนเวียนอื่น - -        100,000   - -                 -    
รวมหนี้สินไมหมุนเวียน  114,132,327   31,952,395     13,906,257    32,982,126   30,457,953     12,269,031  
รวมหนี้สิน  613,252,958   620,927,581   485,980,819    502,454,629   583,603,258   471,832,223  
        
สวนของผูถือหุน        
ทุนเรือนหุน        
   ทุนจดทะเบียน        
      หุนสามัญ 664,892,534 หุน มูลคาหุนละ 1 บาท  664,892,534   664,892,534   300,000,000    664,892,534   664,892,534   300,000,000  
         (2557: หุนสามัญ 300,000,000 หุน         
            มูลคาหุนละ 1 บาท)        
   ทุนที่ออกจําหนายและชําระเต็มมูลคาแลว        
      หุนสามัญ 374,938,000 หุน มูลคาหุนละ 1 บาท  374,938,000   299,938,000   299,938,000    374,938,000   299,938,000   299,938,000  
         (2557-2558 : หุนสามัญ 229,938,000 หุน         
            มูลคาหุนละ 1 บาท)        
สวนเกินมูลคาหุนสามัญ  277,160,000   127,160,000   127,160,000    277,160,000   127,160,000   127,160,000  
กําไร (ขาดทุน) สะสม        
   จัดสรรแลว - สํารองตามกฎหมาย  35,059,852   25,387,773     25,387,773    35,059,852   25,387,773     25,387,773  
   ยังไมไดจัดสรร (ขาดทุนสะสม)  153,895,846   71,296,710   (19,040,448)   146,816,111   70,756,911   (14,215,709) 
องคประกอบอื่นของสวนของผูถือหุน  84,648,916   84,648,916                  -      84,648,916   84,648,916                  -    
สวนของผูถือหุนของบริษัทฯ - -  433,445,325   - -  438,270,064  
สวนของผูมีสวนไดเสียที่ไมมีอํานาจควบคุมของบริษัทยอย - -      2,550,500   - -                 -    
รวมสวนของผูถือหุน  925,702,614   608,431,399   435,995,825    918,622,879   607,891,600   438,270,064  
รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน  1,538,955,572   1,229,358,980   921,976,644    1,421,077,508   1,191,494,858   910,102,287  
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บริษัท วิค แอนด ฮุคลันด จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย 
งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 

สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2557-2559 
   (หนวย: บาท) 
 งบการเงินรวม  งบการเงินเฉพาะกิจการ 

 2559 2558 2557  2559 2558 2557 
กําไรขาดทุน:        
รายได        
รายไดจากการขาย  1,163,078,502   1,099,470,845      881,626,032    1,128,823,138   1,100,870,808    882,985,985  
รายไดจากการใหบริการ  50,831,882   45,577,873        63,004,994    942,353   2,871,012       5,213,107  
รายไดอื่น        
   รายไดเงินปนผล   800,000   800,000        24,000,000    800,000   800,000     24,000,000  
   อื่นๆ  19,905,059   17,743,381        43,143,842    22,090,561   18,102,757     41,955,300  
รวมรายได  1,234,615,443   1,163,592,099   1,011,774,868    1,152,656,052   1,122,644,577    954,154,392  
คาใชจาย        
ตนทุนขาย 917,665,829  917,440,725      788,892,909   894,504,156   918,840,688    793,398,407  
ตนทุนการใหบริการ 34,990,865  41,801,331        61,611,913   119,648   752,693       4,236,479  
คาใชจายในการขาย  71,689,612   60,818,984        66,435,667    72,020,612   66,238,984     66,435,667  
คาใชจายในการบริหาร 65,303,901  48,926,905        84,170,099   48,607,549   44,939,636     76,712,782  
รวมคาใชจาย  1,089,650,207   1,068,987,945   1,001,110,588    1,015,251,965   1,030,772,001    940,783,335  
กําไรกอนคาใชจายทางการเงินและรายได (คาใชจาย) ภาษีเงินได   144,965,236   94,604,154        10,664,280    137,404,087   91,872,576     13,371,057  
คาใชจายทางการเงิน  (16,155,403)  (15,712,479)      (16,134,909)   (15,289,338)  (15,638,462)   (15,999,639) 
กําไร (ขาดทุน) กอนคาใชจายภาษีเงินได   128,809,833   78,891,675         (5,470,629)   122,114,749   76,234,114      (2,628,582) 
รายได (คาใชจาย) ภาษีเงินได   4,945,455   4,423,966           (799,841)   4,859,710   4,448,722         (826,274) 
กําไร (ขาดทุน) สําหรับป  133,755,288   83,315,641         (6,270,470)   126,974,459   80,682,836      (3,454,856) 
        
กําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น:        
รายการท่ีจะไมถูกบันทึกในสวนของกําไรหรือขาดทุนในภายหลัง        
ผลกําไร (ขาดทุน) จากการประมาณการตามหลักคณิตศาสตรประกันภัย        
   - สุทธิจากภาษีเงินได  (240,893)  4,471,017                     -      -   4,289,784                  -   
การเปล่ียนแปลงในสวนเกินทุนจากการตีราคาสินทรัพย        
   - สุทธิจากภาษีเงินได  -   84,648,916                     -      -   84,648,916                  -   
รายการท่ีจะไมถูกบันทึกในสวนของกําไรหรือขาดทุนในภายหลัง         
   - สุทธิจากภาษีเงินได  (240,893)  89,119,933                     -      -   88,938,700                  -   
กําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นสําหรับป   (240,893)  89,119,933                     -      -   88,938,700                  -   
กําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมสําหรับป   133,514,395   172,435,574         (6,270,470)   126,974,459   169,621,536      (3,454,856) 
        
กําไรตอหุน        
กําไร (ขาดทุน) ตอหุนขั้นพื้นฐาน         
   กําไร (ขาดทุน) สวนท่ีเปนของผูถือหุนของบริษัทฯ  0.37   0.28                 (0.02)   0.35   0.27              (0.01) 
        
   จํานวนหุนสามัญถัวเฉล่ียถวงนํ้าหนัก (หุน)  360,675,705   299,938,000  299,938,000   360,675,705   299,938,000  299,938,000 
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บริษัท วิค แอนด ฮุคลันด จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย 
งบกระแสเงินสด 

สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2557-2559 
   (หนวย: บาท) 
 งบการเงินรวม  งบการเงินเฉพาะกิจการ 

 2559 2558 2557  2559 2558 2557 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน        
กําไร (ขาดทุน) กอนภาษ ี  128,809,833   78,891,675     (5,470,629)   122,114,749   76,234,114     (2,628,582) 
รายการปรับกระทบยอดกําไร (ขาดทุน) กอนภาษีเปนเงินสดรับ (จาย)        
   จากกิจกรรมดําเนินงาน        
   คาเสื่อมราคาและคาตัดจําหนาย  30,063,249   22,748,294    27,540,448    23,464,265   21,073,675    25,759,441  
   หนี้สงสัยจะสูญ (โอนกลับรายการ)  211,932   (697,571)   20,218,404    229,830   (697,571)   20,292,440  
   หนี้สูญ - -        375,798   - -        375,798  
   การปรับลดสินคาคงเหลือเปนมูลคาสุทธิทีจ่ะไดรับ (โอนกลับรายการ) (4,698,235) 11,772,311    11,113,852   (4,698,235) 11,772,311    11,113,852  
   ตัดจําหนายสินคาคงเหลือ 3,387,424   -    3,387,424   -   
   ขาดทุน (กําไร) จากการจําหนายและตัดจําหนาย        
      ที่ดิน อาคารและอุปกรณ  1,046,472   (3,660)           7,242    1,227,335   (176,801)           7,242  
   ขาดทุนจากการดอยคาของที่ดิน อาคารและอุปกรณ  2,201,441   1,716,953                 -     2,224,359   1,694,034                 -   
   ตัดจําหนายภาษีเงินไดหัก ณ ที่จาย  -   65,317      1,248,790    -   58,454                 -   
   คาใชจายผลประโยชนระยะยาวของพนักงาน  2,873,430   1,770,425      1,973,131    1,643,199   1,586,668      1,804,005  
   กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนที่ยังไมเกิดขึ้นจริง  (1,161,400)  (3,853,514)       (336,524)   (1,112,735)  (3,908,545)       (309,657) 
   คาเผื่อขาดทุนจากการดอยคาของเงินลงทุนในบริษัทยอย  -   -                 -     -   650,237                 -   
   กําไรจากการเลิกกิจการของบริษัทยอย  -   -                 -     -   (98,589)                -   
   รายไดปนผลรับ  (800,000)  (800,000)  (24,000,000)   (800,000)  (800,000)  (24,000,000) 
   ดอกเบี้ยรับ  (736,300)  (350,779)       (410,532)   (3,597,014)  (331,889)       (408,098) 
   คาใชจายดอกเบี้ย  16,155,403   15,712,479    16,134,909    15,289,338   15,638,462    15,999,639  
กําไรจากการดําเนินงานกอนการเปลี่ยนแปลง        
   ในสินทรัพยและหนี้สินดําเนินงาน  177,353,249   126,971,930    48,394,889    159,372,515   122,694,560    48,006,080  
สินทรัพยดําเนินงาน (เพ่ิมขึ้น) ลดลง        
   ลูกหนี้การคาและลูกหนี้อื่น   41,551,930   (139,252,536)  (24,790,418)   57,172,147  (110,225,327)  (23,837,335) 
   สินคาคงเหลือ (46,197,600) (22,803,689)  (42,540,556)  (46,330,371)  (22,893,059)  (43,912,698) 
   เงินจายลวงหนาแกผูรับเหมารายยอย (635,977) 5,159          88,650    -   -                 -   
   สินทรัพยหมุนเวียนอื่น  (9,355,354)  (799,886)     9,070,820    1,932,452   (1,004,558)     8,018,522  
   สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น  1,760,086   (3,809,661)  (13,751,629)   2,770,151   (2,662,075)  (13,800,729) 
หนี้สินดําเนินงานเพ่ิมขึ้น (ลดลง)        
   เจาหนี้การคาและเจาหนี้อื่น   (68,440,619)  (17,929,428)   14,677,819    (59,897,374)  (26,816,534)   17,321,669  
   เงินรับลวงหนาจากลูกคา  28,081,871   6,002,883     (5,207,489)   23,141,553   3,580,937     (2,577,541) 
   หนี้สินหมุนเวียนอื่น  (1,419,151)  8,860,131    10,439,920    1,676,413   6,944,582      8,987,814  
   สํารองผลประโยชนระยะยาวของพนักงาน  -   (104,832)                -     -   (104,832)                -   
   หนี้สินไมหมุนเวียนอื่น  -   (100,000)       (248,000)   -   -                 -   
เงินสดจาก (ใชไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน  122,698,435   (42,959,929)    (3,865,994)   139,837,486   (30,486,306)    (1,794,218) 
   เงินสดรับจากการขอคืนภาษีเงินไดหัก ณ ที่จาย - -     3,529,047   - -                -   
   จายดอกเบี้ย  (17,442,675)  (16,211,665)  (16,230,998)   (16,545,607)  (16,178,111)  (16,095,729) 
   จายภาษีเงินได  (1,356,444)  (1,281,707)    (3,025,261)   (37,463)  (4,584)          (9,144) 
เงินสดสทุธิจาก (ใชไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน  103,899,316   (60,453,301)  (19,593,206)   123,254,416   (46,669,001)  (17,899,091) 
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บริษัท วิค แอนด ฮุคลันด จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย 
งบกระแสเงินสด (ตอ) 

สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2557-2559 
   (หนวย: บาท) 
 งบการเงินรวม  งบการเงินเฉพาะกิจการ 

 2559 2558 2557  2559 2558 2557 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน        
เงินสดจายลงทุนเพ่ิมในบริษัทยอย  -   -                 -     (31,747,200) (20,650,237)                -   
จายเงินใหกูยืมระยะสั้นแกกิจการที่เกีย่วของกัน  -   -  -   (189,800,000)  -  - 
เงินสดรับชําระคืนเงินใหกูยืมระยะสั้นแกกิจการที่เกี่ยวของกัน  -   -  -   87,000,000   -   
เงินสดรับจากการเลิกกิจการของบริษัทยอย  -   -                 -     -  98,589                 -   
เงินปนผลรับจากเงินลงทุนระยะยาวอื่น  800,000   800,000    24,000,000    800,000   800,000    24,000,000  
ซื้อที่ดิน อาคารและอุปกรณ  (100,592,666)  (25,189,856)    (8,584,958)   (58,188,740)  (24,235,328)    (7,468,594) 
เงินสดรับจากการจําหนายที่ดิน อาคารและอุปกรณ  763,169   781,448                 -     575,375   781,448                 -   
ซื้อสินทรัพยไมมีตัวตน  (110,014,000)  (3,894,880)       (190,000)   (14,000)  (3,894,880)       (190,000) 
เงินสดจายลวงหนาคาเครื่องจักร  (46,752,851)  -  -   (4,315,351)  -  - 
ดอกเบี้ยรับ  732,366   404,492         433,998    3,593,541   346,281         431,565  
เงินสดสุทธิจาก (ใชไปใน) กิจกรรมลงทุน  (255,063,982)  (27,098,796)   15,659,040    (192,096,375)  (46,754,127)   16,772,971  
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน        
เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพ่ิมขึ้น (ลดลง)  (296,230,745)  120,735,567   (44,735,567)   (286,230,745)  110,735,567   (44,735,567) 
เงินสดรับจากการออกตั๋วแลกเงิน  608,965,768   -  -   608,965,768   -  - 
เงินสดจายชําระคืนตั๋วแลกเงิน  (370,000,000)  -  -   (370,000,000)  -  - 
เงินสดรับจากการเพ่ิมทุน  225,000,000   -  -   225,000,000   -  - 
เงินสดรับจากเงินกูยืมระยะยาว  83,474,637   -  -   -   -  - 
เงินสดจายชําระหนี้สินตามสัญญาเชาการเงิน  (1,010,006)  (1,287,522)       (308,612)   (453,376)  (1,287,522)       (308,612) 
เงินปนผลจาย  (41,198,402)  -  -   (41,198,402)  -  - 
เงินสดสุทธิจาก (ใชไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน  209,001,252   119,448,045   (45,044,179)   136,083,245   109,448,045   (45,044,179) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพ่ิมขึ้น (ลดลง) สทุธิ  57,836,586   31,895,948   (48,978,345)   67,241,286   16,024,917   (46,170,299) 
กําไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี่ยนที่ยังไมเกิดขึ้นจริง        
   สําหรับเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด  947,870   4,064,731         (22,434)   925,786   4,066,314         (22,434) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดตนป  71,302,684   35,342,005    84,342,784    54,826,481   34,735,250    80,927,983  
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดปลายป  130,087,140   71,302,684    35,342,005    122,993,553   54,826,481    34,735,250  
        
ขอมูลกระแสเงินสดเปดเผยเพิ่มเติม        
รายการที่ไมใชเงินสด        
   สวนเกินทุนจากการตีราคาที่ดิน  -   105,811,145                 -     -   105,811,145                 -   
   ซื้อยานพาหนะภายใตสัญญาเชาการเงิน  7,517,178   1,871,958                 -     1,736,452   1,871,958                 -   
   โอนเงินจายลวงหนาแกผูรับเหมารายยอยเปนสินทรัพยหมุนเวียนอื่น  28,243,619   -  -   28,243,619   -  - 
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บริษัท วิค แอนด ฮุคลันด จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย 
งบแสดงการเปลี่ยนแปลงสวนของผูถือหุน 

สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2557-2559 
 (หนวย: บาท) 
 งบการเงินรวม 
 สวนของผูถือหุนบริษัทฯ   
     องคประกอบอื่นของสวนของผูถือหุน    
     รายการอื่นของ      
     การเปลี่ยนแปลง      
     ที่เกิดจากผูถือหุน กําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น     
     สวนตางจากการ    สวนของผูมี  
   กําไร (ขาดทุน) สะสม เปลี่ยนแปลง  รวม รวม สวนไดเสียที ่ รวม 
 ทุนเรือนหุน สวนเกินมูลคา  ยังไมไดจัดสรร ในสวนไดเสีย สวนเกินทุน องคประกอบอื่น สวนของผูถือหุน ไมมีอํานาจควบคุม สวนของ 
 ที่ออกและชําระแลว หุนสามัญ จัดสรรแลว (ขาดทุนสะสม) ในบริษัทยอย จากการตีราคาสินทรัพย ของสวนของผูถือหุน ของบริษัทฯ ของบริษัทยอย ผูถือหุน 

ยอดคงเหลือ ณ วันที่ 1 มกราคม 2557        299,938,000   127,160,000               25,387,773    (12,769,978)                    -                               -                          -       439,715,795           2,550,500   442,266,295  

กําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมสําหรับป                        -                   -                              -       (6,270,470)                    -                               -                          -         (6,270,470)                     -   
    

(6,270,470) 
ยอดคงเหลือ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557        299,938,000   127,160,000               25,387,773    (19,040,448)                    -                               -                          -       433,445,325           2,550,500   435,995,825  
             
ยอดคงเหลือ ณ วันที่ 1 มกราคม 2558  299,938,000   127,160,000   25,387,773   (19,040,448)  -   -   -   433,445,325   2,550,500   435,995,825  
กําไรสําหรับป   -   -   -   83,315,641   -   -   -   83,315,641   -   83,315,641  
กําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นสําหรับป  -   -   -   4,471,017   -   84,648,916   84,648,916   89,119,933   -   89,119,933  
กําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมสําหรับป   -   -   -   87,786,658   -   84,648,916   84,648,916   172,435,574   -   172,435,574  
สวนตางจากการเปลี่ยนแปลง           
   ในสวนไดเสียในบริษัทยอย  -   -   -   -   2,550,500   -   2,550,500   2,550,500   (2,550,500)  -  
สวนไดเสียในบริษัทยอยซ่ึงเลิกกิจการ  -   -   -   2,550,500   (2,550,500)  -   (2,550,500)  -   -   -  
ยอดคงเหลือ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558  299,938,000   127,160,000   25,387,773   71,296,710   -   84,648,916   84,648,916   608,431,399   -   608,431,399  
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 (หนวย: บาท) 
 งบการเงินรวม 
 สวนของผูถือหุนบริษัทฯ   
     องคประกอบอื่นของสวนของผูถือหุน    
     รายการอื่นของ      
     การเปลี่ยนแปลง      
     ที่เกิดจากผูถือหุน กําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น     
     สวนตางจากการ    สวนของผูมี  
   กําไร (ขาดทุน) สะสม เปลี่ยนแปลง  รวม รวม สวนไดเสียที ่ รวม 
 ทุนเรือนหุน สวนเกินมูลคา  ยังไมไดจัดสรร ในสวนไดเสีย สวนเกินทุน องคประกอบอื่น สวนของผูถือหุน ไมมีอํานาจควบคุม สวนของ 
 ที่ออกและชําระแลว หุนสามัญ จัดสรรแลว (ขาดทุนสะสม) ในบริษัทยอย จากการตีราคาสินทรัพย ของสวนของผูถือหุน ของบริษัทฯ ของบริษัทยอย ผูถือหุน 

ยอดคงเหลือ ณ วันที่ 1 มกราคม 2559  299,938,000   127,160,000   25,387,773   71,296,710   -   84,648,916   84,648,916   608,431,399   -   608,431,399  
กําไรสําหรับป   -   -   -   133,755,288   -   -   -   133,755,288   -   133,755,288  
กําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นสําหรับป  -   -   -   (240,893)  -   -   -   (240,893)  -   (240,893) 
กําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมสําหรับป   -   -   -   133,514,395   -   -   -   133,514,395   -   133,514,395  
ออกหุนสามัญเพ่ิมทุน (หมายเหตุ 21)  75,000,000   150,000,000   -   -   -   -   -   225,000,000   -   225,000,000  
เงินปนผลจาย (หมายเหตุ 29)  -   -   -   (41,243,180)  -   -   -   (41,243,180)  -   (41,243,180) 
โอนกําไรสะสมที่ยังไมไดจัดสรร            
   เปนสํารองตามกฎหมาย:- (หมายเหตุ 22)  -   -   9,672,079   (9,672,079)  -   -   -   -   -   -  
ยอดคงเหลือ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559  374,938,000   277,160,000   35,059,852   153,895,846   -   84,648,916   84,648,916   925,702,614   -   925,702,614  
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บริษัท วิค แอนด ฮุคลันด จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย 
งบแสดงการเปล่ียนแปลงสวนของผูถือหุน (ตอ) 
สําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2557-2559 

 (หนวย: บาท) 
 งบการเงินเฉพาะกิจการ 
     องคประกอบอื่น  
     ของสวนของผูถือหุน  
   กําไร (ขาดทุน) สะสม กําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น  
 ทุนเรือนหุน สวนเกินมูลคา  ยังไมไดจัดสรร สวนเกินทุน รวมสวนของ 
 ที่ออกและชําระแลว หุนสามัญ จัดสรรแลว (ขาดทุนสะสม) จากการตีราคาสินทรัพย ผูถือหุน 

ยอดคงเหลือ ณ วันที่ 1 มกราคม 2557        299,938,000   127,160,000               25,387,773    (10,760,853)                             -    441,724,920  
กําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมสําหรับป                        -                    -                              -        (3,454,856)                             -       (3,454,856) 
ยอดคงเหลือ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557        299,938,000   127,160,000               25,387,773    (14,215,709)                             -    438,270,064  
                         
ยอดคงเหลือ ณ วันที่ 1 มกราคม 2558  299,938,000   127,160,000   25,387,773   (14,215,709)  -   438,270,064  
กําไรสําหรับป  -   -   -   80,682,836   -   80,682,836  
กําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นสําหรับป  -   -   -   4,289,784   84,648,916   88,938,700  
กําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมสําหรับป   -   -   -   84,972,620   84,648,916   169,621,536  
ยอดคงเหลือ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558  299,938,000   127,160,000   25,387,773   70,756,911   84,648,916   607,891,600  
       
ยอดคงเหลือ ณ วันที่ 1 มกราคม 2559  299,938,000   127,160,000   25,387,773   70,756,911   84,648,916   607,891,600  
กําไรสําหรับป  -   -   -   126,974,459   -   126,974,459  
กําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นสําหรับป  -   -   -   -   -   -  
กําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมสําหรับป   -   -   -   126,974,459   -   126,974,459  
ออกหุนสามัญเพ่ิมทุน (หมายเหตุ 21)  75,000,000   150,000,000   -   -   -   225,000,000  
เงินปนผลจาย (หมายเหตุ 29)  -   -   -   (41,243,180)  -   (41,243,180) 
โอนกําไรสะสมที่ยังไมไดจัดสรร        
   เปนสํารองตามกฎหมาย:- (หมายเหตุ 22)  -   -   9,672,079   (9,672,079)  -   -  
ยอดคงเหลือ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559  374,938,000   277,160,000   35,059,852   146,816,111   84,648,916   918,622,879  
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13.2 อัตราสวนทางการเงิน 
อัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557-2559 

อัตราสวนทางการเงินอัตราสวนทางการเงิน  ป 255ป 25599  ป 255ป 25588  ป 255ป 25577  
อัตราสวนสภาพคลองอัตราสวนสภาพคลอง  ((LLIIQQUUIIDDIITTYY  RRAATTIIOO))    
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา)  1.55            1.19  1.08 
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา)  0.92            0.75  0.56 
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา)  0.19          (0.11) (0.04) 
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา (เทา)  3.48            3.82  4.33 
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน)  104.90          95.57  84.32 
อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (เทา)  3.71            4.21  4.01 
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย (วัน)  98.34          86.72  91.03 
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี ้ (เทา)  12.04            7.84  6.85 
ระยะเวลาชําระหนี ้ (วัน)  30.32          46.56  53.27 
Cash Cycle (วัน)  172.92       135.73  122.08 
อัตราสวนแสดงความสามารถอัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไรในการหากําไร  ((PPRROOFFIITTAABBIILLIITTYY  RRAATTIIOO))    
อัตรากําไรขั้นตน (%)  21.52   16.23  9.96 
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (%)  11.94   8.60  1.21 
อัตรากําไรอื่น (%)  1.68   1.59  6.64 
อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร (%)  71.67   (63.90) (183.73) 
อัตรากําไรสุทธ ิ (%)  10.83   7.16  (0.62) 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%)  17.44   15.95  (1.43) 
อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงานอัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน  ((EEFFFFIICCIIEENNCCYY  RRAATTIIOO))    
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%)  9.66   7.75  (0.67) 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร (%) 33.00  26.72  6.04 
อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา)  0.89   1.08  1.08 
อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงินอัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน  ((FFIINNAANNCCIIAALL  PPOOLLIICCYY  RRAATTIIOO))    
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา)  0.66   1.02  1.11 
อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบ้ีย (เทา)  7.03   3.73  1.42 
อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน (cash basis) (เทา)  0.28   1.25  (3.50) 
อัตราการจายเงินปนผล (%) 51.06  -   - 
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14. การวิเคราะหและคําอธิบายของฝายจัดการ 
14.1 ภาพรวม 
1) สรุปภาพรวมการดําเนินงานและปจจัยท่ีทําใหมีการเปลี่ยนแปลงสําคัญ 

การเปลี่ยนแปลงท่ีสําคัญในระหวางป 

  บริษัท วิค แอนด ฮุคลันด จํากับริษัท วิค แอนด ฮุคลันด จํากัด (มหาชน) (ด (มหาชน) (WWIIIIKK))  

ประกอบกิจการผลิตและจําหนายทอและขอตอพลาสติกชนิดความหนาแนนสูง ทอพลาสติกชนิดความ
หนาแนนตํ่า ทอโพลีพร็อพไพลีน ทอโพลีบิวธีลีน และทอวีโฮไลทสไปโร 

 ในระหวางเดือนมีนาคม 2559 ไดรับชําระคาหุนเพ่ิมทุนจํานวน 75,000,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 
บาท โดยขายราคาหุนละ 3 บาท รวมเปนเงิน 225,000,000 บาท จากบุคคลในวงจํากัดโดย
เฉพาะเจาะจงจํานวน 2 ราย และไดจดทะเบียนเพ่ิมทุนชําระแลวกับกระทรวงพาณิชยแลวเม่ือวันที่ 15 
มีนาคม 2559 

 เม่ือวันที่ 16 พฤษภาคม 2559 ที่ประชุมคณะกรรมการมีมติใหอนุมัติการออกและเสนอขายต๋ัวแลกเงิน 
วงเงิน ณ ขณะใดขณะหนึ่งรวมไมเกิน 600 ลานบาท ตอผูลงทุนในรูปแบบเสนอขายกรณีทั่วไป หรือ
กรณีวงจํากัดประเภทผูลงทุนสถาบันหรือผูลงทุนรายใหญ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 มียอดต๋ัวแลกเงิน
จํานวน 241 ลานบาท มีอัตราดอกเบ้ียรอยละ 4 ตอป ครบกําหนดไถถอนในเดือนมีนาคม 2560 

  บริษัท  วิค วอเตอร จํากัด (บริษัท  วิค วอเตอร จํากัด (WWWW))  

ประกอบกิจการใหคําแนะนําเก่ียวกับการวางแผนติดต้ังระบบทอและใหบริการติดต้ังทอพลาสติกชนิดความ
หนาแนนสูงและการบริหารจัดการน้ํา 

 เพ่ิมทุนจาก 18.52 ลานบาทเปน 50 ลานบาท เพ่ือเปนเงินทุนหมุนเวียนของบริษัทยอย 

 เม่ือวันที่ 17 พฤษภาคม 2559 ไดทําสัญญาใหสิทธิเดินระบบผลิตน้ําประปาเพ่ือผลิตและจําหนาย
น้ําประปา ในเขตอุตสาหกรรมสยามอีสเทิรนอินดัสเตรียลพารค เปนระยะเวลา 20 ป โดยเริ่ม
ประกอบการต้ังแตวันที่ 1 มิถุนายน 2559 

 เม่ือวันที่ 21 ตุลาคม 2559 ไดทําสัญญาออกแบบกอสรางและเดินระบบผลิตน้ําประปาในนิคม
อุตสาหกรรมเวลโกรว เพ่ือรับผลิตน้ําประปาเปนระยะเวลา 20 ป ปจจุบันอยูในระหวางการกอสรางและ
ติดต้ังระบบผลิตน้ําประปา 

ผลการดําเนินงานในชวง 3 ปท่ีผานมา 

    ป ป 22555577    
((ปรับปรุง)ปรับปรุง)  

ป ป 22555588  
เปลี่ยนแปลง เปลี่ยนแปลง   

(%)(%)  
ป ป 22555599  

เปลี่ยนแปลง เปลี่ยนแปลง   
(%)(%)  

1. กําลังการผลิต (ตัน) 11,849.24 15,624.00 31.86 17,299.89 10.73 
2. งานท่ียังไมไดสงมอบ (ลานบาท) 243.08 601.38 59.57 889.85 47.97 
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    ป ป 22555577    
((ปรับปรุง)ปรับปรุง)  

ป ป 22555588  
เปลี่ยนแปลง เปลี่ยนแปลง   

(%)(%)  
ป ป 22555599  

เปลี่ยนแปลง เปลี่ยนแปลง   
(%)(%)  

 กลุมธุรกิจทอและขอตอพลาสติกพอลิเอทิลีน 243.08 601.38 59.57 802.60 33.46 
 กลุมธุรกิจบริหารจัดการนํ้า 

(เฉพาะท่ีรับรูรายไดในปน้ันๆ) - - - 87.25 N/A 
3. รายไดรวม (ลานบาท) 1,011.77 1,163.59 15.01 1,234.62 6.10 
3.1 รายไดจากการขายและบริการ      
      1) ปริมาณการขาย (ตัน) 11,224.69 14,962.32 33.30 15,494.84 3.56 
      2) แบงเปน:-      

 ในประเทศ 653.60 908.94 39.07 1,039.43 14.36 
 ตางประเทศ 291.03 236.11 (18.87) 174.48 (26.10) 

3.2 รายไดอ่ืน 67.14 18.54 (72.39) 20.71 11.70 
4. กําไร(ขาดทุน)สุทธิ (ลานบาท) (6.27) 83.32 <100 133.76 60.54 

ผลการดําเนินงานในชวง 3 ป ของบริษัทมีแนวโนมของการเติบโตอยางตอเนื่อง ในป 2559 กําลังการผลิต
ของบริษัทถูกใชไป 17,300 ตัน เพ่ิมขึ้นจากป 2557 ซึ่งใชไป 11,849 ตัน และป 2558 ใชไป 15,624 ตัน โดยในป 
2559 บริษัทไดขยายกําลังการผลิตจากเดิมเฉลี่ย 22,800 ตันตอป เปน 27,380 ตันตอป ซึ่งสามารถชวยลดการ
เสียโอกาสในการรับคําสั่งซื้อจากลูกคา สงผลโดยตรงกับยอดรายไดที่เพ่ิมขึ้นของบริษัท 
การวิเคราะหผลการดําเนินงานและฐานะการเงินรวมของ WIIK 

สรุปงบแสดงฐานะการเงินรวม 

หนวย :หนวย :  ลานบาทลานบาท  ป ป 22555577  ป ป 22555588  เปลี่ยนแปลง เปลี่ยนแปลง   
(%)(%)  ป ป 22555599  เปลี่ยนแปลง เปลี่ยนแปลง   

(%)(%)  
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 35.34 71.30 101.75 130.09 82.45 
ลูกหนี้การคาและลูกหนี้อื่น 229.91 369.71 60.80 328.04 (11.27) 
สินคาคงเหลือ 212.46 223.49 5.19 271.00 21.26 
ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ 342.74 451.23 31.65 529.48 17.34 

สินทรัพยรวม 921.98 1,229.36 33.34 1,538.95 25.18 
หนี้สินหมุนเวียน 472.07 588.98 24.76 499.12 (15.26) 
หนี้สินไมหมุนเวียน 13.91 31.95 129.77 114.13 257.21 

หน้ีสินรวม 485.98 620.93 27.77 613.25 (1.24) 
สวนของผูถือหุน 436.00 608.43 39.55 925.70 52.15 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 บริษัทฯ มีเงินสดเพ่ิมขึ้น 82.45% จากการเพ่ิมทุนและการรับชําระเงินจาก
ลูกหนี้  สินคาคงเหลือเพ่ิมขึ้น 21.26% จากการเตรียมสินคารอสงมอบใหกับลูกคาในป 2560 ลูกหนี้การคาลดลง 
11.27% จากการรับชําระเงินจากลูกหนี้ที่มียอด ณ วันสิ้นป 2558 ที่ดิน อาคาร และอุปกรณเพ่ิมขึ้น 17.34% จาก
การซื้อเครื่องจักรเพ่ือขยายกําลังการผลิตและเพ่ิมประสิทธิภาพในการผลิต 
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หนี้สินหมุนเวียนลดลง 15.26% จากการชําระเจาหนี้วัตถุดิบตามวันที่ถึงกําหนดและการซื้อวัตถุดิบใน
ระหวางปดวยเทอมชําระเปนเงินสดเพ่ือบริหารตนทุนวัตถุดิบ และหนี้สินไมหมุนเวียนเพ่ิมขึ้น 257.21% จากเงิน
กูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินเพ่ือลงทุนในธุรกิจบริหารจัดการน้ํา 

สวนของผูถือหุนเพ่ิมขึ้น 317 ลานบาทนั้น เปนจากการเพ่ิมทุนจํานวน 75 ลานบาท จากสวนเกินมูลคาหุน
สามัญจํานวน 150 ลานบาท จากผลกําไรจากการดําเนินงานประจําป 2559 จํานวน 133 ลานบาท และลดลงจาก
การจายเงินปนผลสําหรับกําไรป 2558 จํานวน 41 ลานบาท 
สรุปงบกําไรขาดทุน 

หนวย :หนวย :  ลานบาทลานบาท  ป ป 22555577  ป ป 22555588  เปลี่ยนแปลง เปลี่ยนแปลง   
(%)(%)  

ป ป 22555599  
  

เปลี่ยนแปลงเปลี่ยนแปลง  
  (%)(%)  

รายไดจากการขาย 881.63 1,099.47 24.71 1,163.08 5.79 
รายไดจากการบริการ 63.00 45.58 (27.66) 50.83 11.52 
รายไดอื่นๆ 67.14 18.54 (72.38) 20.71 11.68 

รวมรายได 1,011.77 1,163.59 15.01 1,234.62 6.10 
ตนทุนรวม 850.50 959.24 12.79 952.66 (0.69) 
คาใชจายรวม 150.61 109.74 (27.14) 136.99 24.84 
คาใชจายทางการเงิน 16.13 15.71 (2.62) 16.16 2.85 
รายได (คาใชจาย) ภาษีเงินได (0.80) 4.42 (653.11) 4.95 11.89 

กําไร(ขาดทุน)สุทธิ (6.27) 83.32 <100 133.76 60.54 

ในป 2559 บริษัทมีผลกําไรเพ่ิมขึ้นจากปกอน 2558 คิดเปนรอยละ 60.54  ผลจากการขายและบริการที่
เพ่ิมขึ้นเม่ือเทียบกับป 2558 คิดเปน 6.01%  รวมทั้งการบริหารตนทุนอยางมีประสิทธิภาพ ทําใหกําไรขั้นตนป 
2559 อยูที่ 21.52% ในขณะที่ป 2558 อยูที่ 16.23%  
สรุปอัตราสวนท่ีสําคัญ 

    ป ป 22555577  ป ป 22555588  
เปลี่ยนแปลง เปลี่ยนแปลง   

(%)(%)  ป ป 22555599  
เปลี่ยนแปลง เปลี่ยนแปลง   

(%)(%)  
หนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 1.11 1.02 (8.11) 0.66 (35.05) 
กําไรตอหุน (บาท) (0.02) 0.28 <100 0.37 32.45 
การบริหารลูกหนี้ 
อัตราหมุนเวียนของลูกหนี้ (รอบ) 4.33 3.82 (11.78) 3.48 (8.91) 
ระยะเวลาการเก็บหนี้เฉล่ีย (วัน) 84.32 95.57 13.34 104.90 9.76 
การบริหารสินคา 
อัตราการหมุนเวียนของสินคาคงคลัง (รอบ) 4.01 4.21 4.99 3.71 (11.84) 
ระยะเวลาขายสินคาเฉล่ีย (วัน) 91.03 86.72 (4.73) 98.34 13.40 
การบริหารการเก็บเงิน 
วงจรเงินสด (วัน) 122.08 135.73 11.18 172.92 27.40 
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ในป 2559 บริษัทมีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน เทากับ 0.66 : 1 ลดลงจากปกอนๆ จากการเพ่ิมทนุ 
นอกจากนี้บริษัทสามารถทํากําไรตอหุนไดเพ่ิมขึ้นคิดเปน 32.45%เม่ือเทียบกับป 2558  

ในป 2559 วงจรเงินสดของบริษัท (วงจรเงินสดของบริษัทคํานวณจากจํานวนวันที่โดยนับต้ังแตวันที่ชําระคา
วัตถุดิบถึงวันที่บริษัทไดรับชําระเงินจากลูกคา) มีระยะเวลาคอนขางยาวเม่ือเทียบกับปกอน สาเหตุหลักมาจาก
การซื้อวัตถุดิบในระหวางปดวยเทอมชําระเปนเงินสดเพ่ือบริหารตนทุนวัตถุดิบ (เดิมเครดิตเทอม 60 วัน) รวมทั้ง
บริษัทลดความเขมงวดในการใหเครดิตกับลูกหนี้เพ่ือใหบริษัทสามารถแขงขันไดผูประกอบการรายอื่นๆได โดย
บริษัทไดมีการจัดทําประกันสินเชื่อทางธุรกิจไวกับบริษัทประกันภัยเพ่ือลดความเสี่ยงหากบริษัทไมไดรับการชําระ
เงินจากลูกคา 
2) ภาวะเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมท่ีมีผลตอการดําเนินงาน 

เม็ดพลาสติก HDPE เปนวัตถุดิบหลักในการผลิตของบริษัท การเคลื่อนไหวของราคาเม็ดพลาสติก HDPE 
จึงมีผลอยางมากตอตนทุนผลิตภัณฑทอและขอตอ HDPE ของบริษัท ในระยะหลายปที่ผานมาราคาเม็ดพลาสติก 
HDPE มีความผันผวนตามสถานการณราคาน้ํามันในตลาดโลกเปนอยางมาก ซึ่งยากแกการคาดเดาและการ
ตัดสินใจในการเก็บสต็อก ดังนั้นบริษัทจึงสั่งซื้อเม็ดพลาสติก HDPE ใหสอดคลองกับคําสั่งซื้อและระยะเวลาใน
การสงมอบสินคาใหแกลูกคา เพ่ือลดความเสี่ยงดานตนทุนการผลิต 

ปจจุบันสถานการณราคาน้ํามันในตลาดโลกไดสงผลกระทบตอภาคเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมของไทยใน
วงกวาง อุตสาหกรรมพลาสติกนับเปนอุตสาหกรรมหนึ่งที่ไดรับผลกระทบจากราคาน้ํามันโดยตรง เนื่องจาก
อุตสาหกรรมพลาสติกมีความเชื่อมโยงโดยตรงกับอุตสาหกรรมปโตรเลียมและอุตสาหกรรมปโตรเคมี ซึ่งเปนแหลง
วัตถุดิบใหกับการผลิตเม็ดพลาสติก ดังนั้นตนทุนการผลิตของอุตสาหกรรมเม็ดพลาสติกจึงแปรผันโดยตรงกับราคา
น้ํามันปโตรเลียมในตลาดโลก  

จากขอมูลของสมาคมอุตสาหกรรมพลาสติกไทย พบวา ในป 2559 ราคาเม็ดพลาสติก HDPE ในประเทศมี
การซื้อ/ขายอยูในชวงราคา 46-50 บาทตอกิโลกรัม ซึ่งเคลื่อนไหวลดลงเล็กนอยเม่ือเปรียบเทียบกับป 2558 ที่มี
การซื้อ/ขายอยูในชวงราคา 47-52 บาทตอกิโลกรัม จากสถานการณราคาเม็ดพลาสติก HDPE ที่ลดลงดังกลาว
ขางตนจึงเปนผลดีตอบริษัท ประกอบกับปริมาณคําสั่งซื้อที่สูงขึ้น จงึทําใหตนทุนการผลิตตอหนวยของบริษัทลดลง 
และทําใหอัตรากําไรขั้นตนในป 2559 เพ่ิมขึ้นเปน 21.52% ของยอดขาย ซึ่งสูงขึ้นจากป 2558 ที่มีอัตรากําไรขั้นตน 
16.23% 

การยกระดับคุณภาพมาตรฐานของระบบสาธารณูปโภคตางๆ โดยเฉพาะดานการประปา มีความสําคัญ
และสงผลตอการพัฒนาคุณภาพชีวิตของผูคนในประเทศโดยตรง ประเทศไทยมีการพัฒนาระบบประปาอยาง
ตอเนื่องมาตลอด โดยเฉพาะการยกระดับคุณภาพมาตรฐานของทอประปาที่เปลี่ยนจากทอเหล็กมาเปนทอ
พลาสติกพอลิเอทีลีนชนิดความหนาแนนสูง (HDPE) ในปจจุบัน ซึ่งเปนชนิดเดียวกับประเทศพัฒนาแลวอยาง
ยุโรปใชในระบบประปาทั้งหมดมานานกวา 50 ป จึงชวยแกปญหาสนิมจากทอเหล็ก ทําใหน้ําประปาสะอาด
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ปลอดภัยตอผูบริโภค ทอชนิดนี้ยังติดต้ังงายกวา จึงชวยลดเวลาในการวางระบบทอ และมีอายุการใชงานยาวนาน
คุมคาแกการลงทุน 

แตที่ผานมาการใชทอ HDPE ในไทยยังประสบอุปสรรคหลายประการ โดยเฉพาะดานคุณภาพมาตรฐาน มี
การใชวัตถุดิบที่คุณภาพตํ่ามาผลิต ทําใหผูรับเหมาบางรายที่ตองการลดตนทุน อาศัยจุดออนนี้เลือกใชทอที่มี
สวนผสมของเม็ดรีไซเคิลซึ่งมีราคาตํ่ากวา สงผลใหเกิดปญหากระทบถึงหลายฝาย ไดแก 

 เกิดปญหาทอรั่วซึมหรือแตก สงผลตอความไมสะดวกและไมปลอดภัยในการใชน้ําของผูบริโภค 
 หนวยงานดูแลรับผิดชอบการผลิตและขยายโครงขายการใชน้ําประปา ตองสิ้นเปลืองงบประมาณ

ซอมแซมทอที่ชํารุดเสียหาย และไมคุมคาในการลงทุนจากอายุการใชงานทอที่ไมคงทนยาวนาน 
 ผูผลิตทอ HDPE ที่มีคุณภาพมาตรฐานหลายราย ไดรับผลกระทบจากการแขงขันดานราคาอยาง

ไมเปนธรรม 

บริษัท วิค แอนด ฮุคลันด จํากัด (มหาชน) เล็งเห็นถึงปญหาดังกลาว จึงไดทําการยืนยันนโยบายความเปน
เลิศดานคุณภาพเปนสําคัญ เพ่ือมอบความม่ันใจ และความปลอดภัยในการใชงานใหกับลูกคาเปนสําคัญ และอีก
ทั้งเปนการเพ่ิมคุณภาพชีวิตของประชาชนในประเทศไทยอีกดวย 

ในภาคตลาดการสงออกมีแนวโนมเติบโตมากขึ้น เนื่องจากมีงานโครงการดานสาธารณูปโภคเพ่ิมมากขึ้นใน
ประเทศในกลุม ASEAN และประเทศเพ่ือบาน  เชน เวียดนาม, เมียนมาร, สาธารณรัฐประชาชนลาว, อินโดนีเซีย, 
ฟลิปปนส และอินเดีย เปนตน 
3) การเปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชีท่ีสําคัญ 

 -ไมมี- 
4) รายการท่ีไมไดเกิดข้ึนเปนประจํา (non-recurring items) 

 -ไมมี- 
5) การดําเนินกิจกรรมดานวิจัยและพัฒนาของบริษัท 

บริษัทฯ ใหความสําคัญกับการวิจัยและพัฒนาผลิตภัณฑใหม เพ่ือตอบสนองความตองการของลูกคา 
ควบคูไปกับการพัฒนากระบวนการผลิต ซึ่งในป 2559 จากการดําเนินกิจกรรมปรับปรุงกระบวนการในดานตางๆ
ภายใตชื่อกิจกรรม “World Class Operation (WCO)” สามารถลดคาใชจายและตนทุนในการผลิตลงไดมากกวา 
5 ลานบาท และปจจุบันการวิจัยและพัฒนาของบริษัทฯ จัดทําโดยฝายวิจัยและพัฒนา (R&D) ภายใตความ
รวมกับบุคลากรจากฝายตางๆในบริษัท ไดแก ฝายวิศวกรรมและซอมบํารุง ฝายควบคุมคุณภาพ ฝายผลิต จาก
การวิจัยและพัฒนาอยางจริงจังรวมกัน ทําใหในปจจุบันบริษัทฯ สามารถผลิตอุปกรณขอตอลดสามทางแบบใหม 
(Reduced Tee) ซึ่งสามารถรับแรงดันไดสูงมากขึ้นในตนทุนที่ตํ่าลง และสามารถผลิตจําหนายในเชิงพาณิชยได
เปนผลสําเร็จในป 2559 และบริษัทจะยังคงดําเนินการพัฒนาตอไปเพ่ือเปนการเพ่ิมทางเลือกที่หลากหลายของ
ผลิตภัณฑควบคูกับการพัฒนาคุณภาพ เพ่ือตอบสนองความตองการของลูกคา 
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บริษัทฯ เชื่อม่ันวาความสามารถในการวิจัยและพัฒนา รวมทั้งการปรับปรุงกระบวนการในการผลิตอยาง

ตอเนื่อง เปนการสรางความไดเปรียบเชิงการแขงขันของบริษัทฯ อันเปนองคประกอบที่สําคัญของความสําเร็จ และ
การเติบโตอยางย่ังยืนของบริษัทฯ  

ในป 2559 บริษัทฯ มีรายจายเพ่ือทําการวิจัยและพัฒนาจํานวนทั้งสิ้น 1.59 ลานบาท นอกจากนี้บริษัทฯ มี
นโยบายในการสนับสนุนบุคลากรของบริษัทฯ ในการฝกทักษะและเพ่ิมความรูดานการวิจัยและพัฒนา ตลอดจน
เทคโนโลยีในการผลิตเพ่ือใหบริษัทฯ สามารถออกแบบและพัฒนาผลิตภัณฑรวมถึงเครื่องจักรหรืออุปกรณไดอยาง
เปนระบบอีกดวย 

14.2 ผลการดําเนินงาน และความสามารถในการทํากําไร 
ในป 2559 บริษัทฯ และบริษัทยอย มีกําไรสุทธิจํานวน 133.76 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากปกอนที่มีกําไรสุทธิ

จํานวน 83.32 ลานบาท คิดเปนผลการดําเนินงานเปลี่ยนแปลงเพ่ิมขึ้นรอยละ 60.54 โดยมีสาเหตุสําคัญ
ดังตอไปนี ้
รายได 

หนวย : บาทหนวย : บาท  22555599  เปลี่เปลี่ยนแปลง %ยนแปลง %  22555588  เปลี่ยนแปลง %เปลี่ยนแปลง %  22555577  
รายไดจากการขาย 1,163,078,502               5.79  1,099,470,845              24.71  881,626,032 
รายไดจากการใหบริการ 50,831,882              11.53  45,577,873             (27.66) 63,004,994 
รายไดจากการขายและบริการ 1,213,910,384               6.01  1,145,048,718              21.22  944,631,026 
รายไดอ่ืน 20,705,059  11.66  18,543,381  (72.38) 67,143,842 
  - รายไดเงินปนผล  800,000                   -   800,000             (96.67) 24,000,000 
  -  อ่ืนๆ 19,905,059              12.18  17,743,381             (58.87) 43,143,842 
รวมรายไดรวมรายได  11,,223344,,661155,,444433                              66..1100    11,,116633,,559922,,009999                            1155..0011    11,,001111,,777744,,886688  
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1)  รายไดจากการขายและบริการ 

ในป 2559 บริษัทมีรายไดจากการขายและบริการ 1,213.91 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากปกอน 68.86 ลานบาท 
หรือคิดเปน 6.01% โดยแบงออกเปนในประเทศ 1,039.43 ลานบาท และตางประเทศ 174.48 ลานบาท คิดเปน
สัดสวน 85.63% และ 14.37% ของรายไดจากการขายและบริการ ตามลําดับ 

โดยเปนผลมาจากการบริหารจัดการแผนการผลิตใหสอดคลองกับคําสั่งซื้อที่ดีขึ้น ประกอบกับปริมาณงานที่
ยังไมไดสงมอบ(Backlog) ณ สิ้นป 2558 มีจํานวน 601.38 ลานบาท เพ่ิมจากสิ้นป 2557 ซึ่งมี 243.08 ลานบาท 
รวมทั้งการขยายกําลังการผลิตในป 2559 จากเดิมเฉลี่ย 22,800 ตันตอป เปน 27,380 ตันตอป ทําใหบริษัท
สามารถลดการเสียโอกาสในการรับคําสั่งซื้อจากลูกคาเนื่องจากกําลังการผลิตไมพอในบางเดือน จึงเปนผลทําให
บริษัทมีรายไดจากการขายและบริการเพ่ิมขึ้น นอกจากนี้บริษัทยังเริ่มรับรูรายไดจากการขายน้ําของบริษัทยอย
ต้ังแตเดือนมิถุนายน 2559 จํานวน 33.99 หรือคิดเปน 2.80% ของรายไดจากการขายและบริการ 
2) รายไดอ่ืนๆ 

ในป 2559 บริษัทมีรายไดอื่นๆ 20.71 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากปกอน 2.16 ลานบาท หรือคิดเปน 11.66% โดย
สวนใหญเปนคาขนสงสินคาที่บริษัทเรียกเก็บจากลูกคาในกรณีที่ลูกคาตองการใหบริษัทเปนผูขนสงสินคาไปยัง
ปลายทาง 
คาใชจาย 

หนวย : บาทหนวย : บาท  22555599  %%  รายรายไดได  22555588  %%  รายไดรายได  22555577  %%  รายไดรายได  
ตนทุนขาย 917,665,829 78.90  917,440,725            83.44  788,892,909 89.48 
ตนทุนการใหบริการ 34,990,865            68.84 41,801,331            91.71 61,611,913 97.79 
ตนทุนขายและบริการ 952,656,694 78.48 959,242,056            83.77  850,504,822 90.04 
คาใชจายในการขาย 71,689,612              5.91  60,818,984           5.31 66,435,667 7.03 
คาใชจายในการบริหาร 65,303,901  5.29            48,926,905         4.20 84,170,099 8.32 
รวมคาใชจายรวมคาใชจาย  11,,008899,,665500,,220077                    888.268.26    11,,006688,,998877,,994455  91.8791.87    11,,000011,,111100,,558888  98.9598.95  

3) ตนทุนขายและตนทุนบริการ 

ในป 2559 บริษัทมีตนทุนขายและตนทุนบริการจํานวน 952.66 ลานบาทคิดเปนรอยละ 78.48 ของรายได
จากการขายและบริการ  ซึ่งลดลงเม่ือเปรียบเทียบกับป 2558 ที่มีสัดสวนรอยละ 83.77 ของรายไดจากการขาย
และบริการ เปนผลมาจากการบริหารตนทุนวัตถุดิบโดยระหวางปบริษัทไดซื้อวัตถุดิบดวยเทอมชําระเปนเงินสด 
(ราคาซื้อเปนเงินสดจะถูกกวาราคาที่ชําระแบบมีเครดิต 60 วัน) รวมทั้งการบริหารปริมาณการผลิตใหเหมาะสม
เพ่ือลดคาใชจายในกระบวนการผลิตตอหนวยลง 
4) คาใชจายในการขาย 

คาใชจายในการขายสําหรับป 2559 เพ่ิมขึ้นจากปกอนจํานวน 10.87 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 17.87 
โดยมีสาเหตุสวนใหญมาจาก 

 คาขนสงเพ่ิมขึ้นจํานวน 5.18 ลานบาท จากปริมาณการขายที่เพ่ิมขึ้น 
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 คานายหนาและคาใชจายสงเสริมการขาย เพ่ิมขึ้นจํานวน 6.54 ลานบาท ผันแปรตามยอดขายที่
เพ่ิมขึ้น 

5) คาใชจายในการบริหาร 

คาใชจายในการบริหารสําหรับป 2559 เพ่ิมขึ้นจากปกอนจํานวน 16.38 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 
33.47 โดยมีสาเหตุสวนใหญมาจาก 

 คาใชจายเก่ียวกับพนักงานเพ่ิมขึ้นจํานวน 7.78 ลานบาท จากการเพ่ิมขึ้นของจํานวนพนักงาน เพ่ือ
รองรับธุรกิจบริหารจัดการน้ํา และการเติบโตของบริษัท 

 กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน ลดลงจํานวน 3.57 ลานบาท ในป 2558 บริษัทมีกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน
และสัญญาซื้อขายเงินตราลวงหนาจํานวน 4.45 ลานบาท ขณะที่ป 2559 มีกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน 
จํานวน 1.07 ลานบาท 

 ป 2559 มีการต้ังคาเผื่อการดอยคาของเครื่องจักรที่เสื่อมสภาพจากการไมไดใชงานจํานวน 3.91 ลาน
บาท  

 อื่นๆ เพ่ิมขึ้นจํานวน 1.12 ลานบาท ตามการเติบโตของบริษัท 
คาใชจายทางการเงินและคาใชจายภาษีเงินได 

หนวย :หนวย :  บาทบาท  22555599  เปลี่ยนแปลง %เปลี่ยนแปลง %  22555588  เปลี่ยนแปลง %เปลี่ยนแปลง %  22555577  
คาใชจายทางการเงิน 16,155,403               2.82   15,712,479              (2.62)  16,134,909 
รายได (คาใชจาย) ภาษีเงินได      4,945,455               11.79      4,423,966            (>100)       (799,841) 

6) คาใชจายทางการเงิน 

คาใชจายทางการเงินสําหรับป 2559 เพ่ิมขึ้นจากปกอน จํานวน 0.44 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 2.82 
เปนผลมาจากการใชเงินกูเฉลี่ยทั้งป 2559 จํานวน 359.41 ลานบาท สวนในป 2558 บริษัทใชเงินกูเฉลี่ยทั้งป 
293.24 ลานบาท สูงขึ้น 66.17 ลานบาทหรือคิดเปน 22.57% เนื่องจากขยายธุรกิจบริหารจัดการน้ําและการใช
เงินกูเพ่ือชําระคาซื้อวัตถุดิบดวยเทอมเงินสด  อยางไรก็ตามการบริหารตนทุนการกูยืมเงินของบริษัทสามารถลด
ดอกเบ้ียลงไดระดับหนึ่ง ป 2558 อัตราดอกเบ้ียเงินกูของบริษัทอยูในชวง 5.14 - 5.47%ตอป  และป 2559 อยู
ในชวง 3.5 – 4.85 %ตอป 
7) รายไดภาษีเงินได 

รายไดภาษีเงินไดสําหรับป 2559 เพ่ิมขึ้นจากปกอนจํานวน 0.52 ลานบาท ซึ่งเปนรายไดภาษีเงินไดรอการ
ตัดบัญชีตามมาตราฐานการบัญชีฉบับที่ 12 
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อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร   
((PPRROOFFIITTAABBIILLIITTYY  RRAATTIIOO))  ป 255ป 25599  ป 255ป 25588  ป 255ป 25577  

อัตรากําไรขั้นตน (%)  21.52   16.23  9.96 
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (%)  11.94   8.60  1.21 
อัตรากําไรอื่น (%)  1.68   1.59  6.64 
อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร (%)  71.67   N/A N/A 
อัตรากําไรสุทธ ิ (%)  10.83   7.16  N/A 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%)  17.44   15.95  N/A 

อัตรากําไรขั้นตนเทากับ 21.52% เพ่ิมขึ้นจากป 2558 ซึ่งมีอัตรากําไรขั้นตน 16.23% โดยมีสาเหตุมาจาก
บริหารตนทุนวัตถุดิบโดยระหวางปบริษัทไดซื้อวัตถุดิบดวยเทอมชําระเปนเงินสด (ราคาซื้อเปนเงินสดจะถูกกวา
ราคาที่ชําระแบบมีเครดิต 60 วัน) รวมทั้งการบริหารปริมาณการผลิตใหเหมาะสมเพ่ือลดคาใชจายในกระบวนการ
ผลิตตอหนวยลง 

อัตรากําไรจากการดําเนินงานเทากับ 11.94% เพ่ิมขึ้นจากป 2558 ซึ่งมีอัตรากําไรจากการดําเนินงาน 
8.60% โดยมีสาเหตุหลักจากรายไดรวมที่เพ่ิมขึ้นคิดเปนรอยละ 6.10 จากปกอน และการบริหารตนทุนขายและ
บริการมีประสิทธิภาพมากกวาปกอนมีผลทําใหอัตราตนทุนตอรายไดลดลง 5.29%  

อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไรเทากับ 71.67% ในป 2559 บริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรม
ดําเนินงานจํานวน 103.90 ลานบาท ในขณะที่ป 2558 กระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงาน (ติดลบ) จํานวน 
(60.45) ลานบาท ผลจากการรับชําระเงินจากลูกหนี้ที่มีการขายในชวงปลายป 2558 และมาชําระในชวงตนป 
2559 ประกอบกับผลดําเนินงานมีกําไรเพ่ิมขึ้นจากปกอน 60.54%  

อัตรากําไรสุทธิเทากับ 10.83% เพ่ิมขึ้นจากป 2558 ซึ่งมีอัตรากําไรสุทธิ 7.16% และอัตราผลตอบแทนผูถือ
หุนเทากับ 17.44% เพ่ิมขึ้นจากป 2558 ซึ่งมีอัตราผลตอบแทนผูถือหุน 15.95% โดยเปนผลมาจากในป 2559
บริษัทมีผลกําไรเพ่ิมขึ้นจากปกอน 

 

14.3 ความสามารถในการบริหารทรัพยสิน 
1)  การบริหารลูกหน้ี 

ในป 2559 บริษัทมีลูกหนี้การคาและลูกหนี้อื่น – สุทธิ จํานวน 328.04 ลานบาท ลดลง (41.66) ลานบาท 
คิดเปนรอยละ (11.27)% โดยแบงออกเปนลูกหนี้การคาจํานวน 309.97 ลานบาท และลูกหนี้อื่น 18.07 ลานบาท 
และมีลูกหนี้คางชําระมากกวา 12 เดือนจํานวน 27.12 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากปกอน 0.21 ลานบาท ซึ่งมีการต้ังคา
เผื่อหนี้สงสัยจะสูญเต็มจํานวน  
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โดยในการประมาณคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญของลูกหนี้ ฝายบริหารจําเปนตองใชดุลยพินิจในการประมาณ
การผลขาดทุนที่คาดวาจะเกิดขึ้นจากลูกหนี้แตละราย โดยคํานึงถึงประสบการณการเก็บเงินในอดีต อายุของหนีท้ี่
คงคางและสภาวะเศรษฐกิจที่เปนอยูในขณะนั้น โดยมีรายละเอียดดังนี ้

     (หนวย: พันบาท) 
 งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ 
 2559 2558 2559 2558 
ลูกหนี้การคา - กิจการที่เก่ียวของกัน (หมายเหตุ 6)     
อายุหนี้คงคางนับจากวันที่ถึงกําหนดชําระ     
ยังไมถึงกําหนดชําระ - - - 116 
คางชําระ     
   ไมเกิน 3 เดือน - - - 59 
รวมลูกหนี้การคา - กิจการที่เก่ียวของกัน - - - 175 
ลูกหนี้การคา - กิจการที่ไมเก่ียวของกัน     
อายุหนี้คงคางนับจากวันที่ถึงกําหนดชําระ     
ยังไมถึงกําหนดชําระ 206,185 320,867 198,232 299,119 
คางชําระ     
 ไมเกิน 3 เดือน  81,232 39,778 76,108 39,505 
 3 - 6 เดือน 7,709 1,754 7,655 1,754 
 มากกวา 6 - 12 เดือน 12,856 1,791 3,032 1,791 
 มากกวา 12 เดือน 27,123 26,911 27,078 26,848 
รวม 335,105 391,101 312,105 369,017 
หัก: คาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ (27,123) (26,911) (27,078) (26,848) 
รวมลูกหนี้การคา - กิจการที่ไมเก่ียวของกัน - สุทธ ิ 307,982 364,190 285,027 342,169 
ลูกหนี้เงินประกันผลงานตามสัญญา 1,991 1,274 - - 
รวม 309,973 365,464 285,027 342,169 
รวมลูกหนี้การคา - สุทธ ิ 309,973 365,464 285,027 342,344 
ลูกหนี้อื่น     
ลูกหนี้อื่น - กิจการที่เก่ียวของกัน (หมายเหตุ 6) - - 15 - 
ลูกหนี้อื่น - กิจการที่ไมเก่ียวของกัน - 9 - - 
มูลคางานที่เสร็จซ่ึงยังไมเรียกเก็บจากลูกคา 18,069 4,233 - - 
รวมลูกหนี้อื่น 18,069 4,242 15 - 
รวมลูกหนี้การคาและลูกหนี้อื่น - สุทธ ิ 328,042 369,706 285,042 342,344 

ลูกหนี้การคาที่คางชําระมากกวา 90 วัน บางสวนมีหนังสือโอนสิทธิการรับชําระหนี้จากลูกคา หนังสือคํ้า
ประกันการชําระหนี้จากธนาคารหรือคํ้าประกันโดยกรรมการของลูกหนี้การคา และบริษัทฯสามารถเรียกเก็บ
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ดอกเบ้ียจากยอดหนี้ที่คางชําระจากลูกหนี้บางรายได ดังนั้น ฝายบริหารจงึเชื่อวาคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญดังกลาว
เพียงพอตอจํานวนเงินที่คาดวาจะเรียกเก็บเงินไมไดจากลูกหนี ้
การบริหารความเสี่ยงดานการใหสินเช่ือ 

บริษัทฯและบริษัทยอยมีความเสี่ยงดานการใหสินเชื่อที่เก่ียวเนื่องกับลูกหนี้การคาและลูกหนี้อื่น และเงินให
กูยืมระยะสั้นแกบริษัทยอย ฝายบริหารควบคุมความเสี่ยงนี้โดยการกําหนดใหมีนโยบายและวิธีการในการควบคุม
สินเชื่อที่เหมาะสม ดังนั้นบริษัทฯและบริษัทยอยจึงไมคาดวาจะไดรับความเสียหายที่เปนสาระสําคัญจากการให
สินเชื่อ นอกจากนี้  ทางบริษัทฯและบริษัทยอยยังมีนโยบายใหลูกหนี้จัดทําหนังสือคํ้าประกันจากธนาคารใหแก
บริษัทฯและบริษัทยอยเพ่ือปองกันความเสี่ยงของยอดคงเหลือของหนี้คงคางบางสวนและใชสิทธิเรียกรองตาม
หนังสือคํ้าประกันเพ่ือลดจํานวนคงเหลือของยอดลูกหนี้คางเกินกําหนดชําระและเพ่ือลดปจจัยความเสี่ยงดาน
สินเชื่อ บริษัทฯไดจัดทําประกันภัยสินเชื่อเพ่ิมขึ้นต้ังแตเดือนกรกฎาคม 2557 จํานวนเงินสูงสุดที่บริษัทฯและบริษัท
ยอยอาจตองสูญเสียจากการใหสินเชื่อคือมูลคาตามบัญชีของลูกหนี้การคาและลูกหนี้อื่น และเงินใหกูยืมระยะสั้น
แกบริษัทยอย ที่แสดงอยูในงบแสดงฐานะการเงิน 
2) สวนประกอบสําคัญของทรัพยสินอ่ืน 

ในป 2559 บริษัทมีสวนประกอบสําคัญของทรัพยสินอื่น (ไมรวมลูกหนี้การคาและลูกหนี้อื่น – สุทธิ)  ตาม
งบการเงินรวม สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2559 ดังตอไปนี้ 

 
หนวย :หนวย :  บาทบาท  22555599  เปลี่ยนแปลง %เปลี่ยนแปลง %  22555588  เปลี่ยนแปลง %เปลี่ยนแปลง %  22555577  

สินทรัพยหมุนเวียน      
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 130,087,140              82.44  71,302,684            101.75  35,342,005 
สินคาคงเหลือ 270,995,945              21.26  223,487,534                5.19  212,456,156 
เงินจายลวงหนาแกผูรับเหมารายยอย  705,977             (97.51) 28,313,619               (0.02) 28,318,778 
สินทรัพยหมุนเวียนอ่ืน   44,951,711 572.36  6,685,653  39.82 4,781,766 
สินทรัพยไมหมุนเวียน      
เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระค้ําประกัน 16,000,000                    -   16,000,000                    -   16,000,000 
เงินลงทุนระยะยาวอ่ืน 21,245,632                    -   21,245,632                    -   21,245,632 
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ  529,475,106              17.34  451,225,061              31.65  342,744,086 
สินทรัพยไมมีตัวตน 109,465,114         2,886.24  3,665,647            489.50  621,820 
สินทรัพยภาษีเงินไดรอการตัดบัญช ี 18,670,226              39.30  13,402,878              33.52  10,037,990 
เงินจายลวงหนาคาเคร่ืองจักร 46,752,851 -  -  - - 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอ่ืน 22,564,225               (7.24) 24,324,311              18.57  20,514,650 
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สินทรัพยหมุนเวียน 

 เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดจํานวน 130.09 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากปกอนจํานวน 58.78 ลานบาท 
โดยเพ่ิมขึ้นจากการเพ่ิมทุนและการรับชําระเงินจากลูกหนี้ที่มีการขายเม่ือปลายป 2558 เปนหลัก   

 สินคาคงเหลือ 

สินคาคงเหลือ-สุทธิ จํานวน 271 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากปกอนจํานวน 47.51 ลานบาท โดยรายละเอียด
สินคาคงเหลือประกอบดวย 

หนวย :หนวย :  พันพันบาทบาท  22555599  เปลี่ยนแปลง %เปลี่ยนแปลง %  22555588  เปลี่ยนแปลง %เปลี่ยนแปลง %  22555577  
สินคาสําเร็จรูป 186,149 53.13 121,563 0.13 121,400 
งานระหวางทํา 14,904 16.40 12,459 37.55 9,058 
วัตถุดิบ  63,644 (24.69) 84,513 11.03 76,119 
อะไหลและวัสดุโรงงาน 5,435 27.18 3,956 (17.46) 5,879 
รวม 270,132 21.41 222,491 5.26 212,456 

สวนใหญเพ่ิมขึ้นจากสินคาสําเร็จรูปที่บริษัทผลิตและรอสั่งมอบตามคําสั่งซื้อของลูกคา รวมทั้งเปนการผลิต
เพ่ือบริหารตนทุนในการผลิตใหมีตนทุนการผลิตตอหนวยที่ตํ่าและเหมาะสม ทั้งนี้การผลิตทั้งหมดเปนการผลิต
ตามคําสั่งซื้อของลูกคา 

 เงินจายลวงหนาแกผูรับเหมารายยอย  

เงินจายลวงหนาแกผูรับเหมารายยอยจํานวน 0.71 ลานบาท ลดลงจากปกอนจํานวน (27.61) ลานบาท 
เนื่องจากในป 2559 มีการปรับบัญชีเงินจายลวงหนาแกผูรับเหมารายยอย จํานวน 28.24 ลานบาท เปนคาใชจาย
รอตัดบัญชี เนื่องจากบริษัทไดเขาลงนามสัญญาโครงการกอสรางระบบจัดสงน้ําที่ประเทศฟลิปปนสใหมแลว 
หลังจากที่เจาของโครงการมีการชลอโครงการไประยะเวลาหนึ่ง โดยคาใชจายดังกลาวจะทะยอยตัดตามความ
คืบหนาของงานเพ่ือรับรูเปนตนทุนงานบริการตอไป 

 สินทรัพยหมุนเวียนอ่ืน 

สินทรัพยหมุนเวียนอื่นจํานวน 44.95 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากปกอนจํานวน 38.27 ลานบาท โดยสวนใหญ
เพ่ิมขึ้นจากภาษีมูลคาเพ่ิม (เปนภาษีที่ขอเครดิตไว เนื่องจากภาษีซื้อมากกวาภาษีขาย) ของสิทธิการผลิต
น้ําประปาและคาเครื่องจักรของบริษัทยอย 
สินทรัพยไมหมุนเวียน 

 เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระคํ้าประกัน 

เงินฝากธนาคารที่มีภาระคํ้าประกันจํานวน 16 ลานบาท ไมเปลี่ยนแปลงจากปกอน โดยเปนเงินฝากประจํา
ซึ่งบริษัทฯไดนําไปคํ้าประกันวงเงินสินเชื่อกับธนาคาร 



                                  แบบแสดงรายการขอมูลประจําป 2559 (แบบ 56-1) 

สวนท่ี 3 ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน                                                                                                             หนาท่ี 97 
 

 เงินลงทุนระยะยาวอ่ืน 

เงินลงทุนระยะยาวอื่นจํานวน 21.25 ลานบาท ไมเปลี่ยนแปลงจากปกอน ซึ่งประกอบดวย เงินลงทุนใน
บริษัท นครหลวง ลีสซิ่ง แฟกเตอริง จํากัด (มหาชน) จํานวน 21.25 ลานบาท และบริษัท เค-เทค คอนสตรัคชั่น 
จํากัด (มหาชน) จํานวน 0.03 ลานบาท 

 ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ  

ที่ดิน อาคารและอุปกรณจํานวน 529.48 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากปกอนจํานวน 78.25 ลานบาท โดยสวนใหญ
เพ่ิมขึ้นจากการซื้อเครื่องจักรของโรงงาน การลงทุนในทรัพยสินเก่ียวกับระบบผลิตน้ําของบริษัทยอย รวมทัง้การซื้อ
รถยนตแบบลีสซิ่ง 

 สินทรัพยไมมีตัวตน 

สินทรัพยไมมีตัวตนจํานวน 109.47 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากปกอนจํานวน 105.80 ลานบาท โดยเพ่ิมขึ้นจาก
การลงทุนในโครงการบริหารจัดการระบบผลิตน้ําประปาใหแก เขตประกอบการอุตสาหกรรมสยามอีสเทิรนอินดัส
เตรียลพารค โดยจายคาตอบแทนการใหสิทธิในการเดินระบบผลิตน้ําประปาจํานวน 110 ลานบาท 

 สินทรัพยภาษีเงินไดรอการตัดบัญชี 

สินทรัพยภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีจํานวน 18.67 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากปกอนจํานวน 5.27 ลานบาท โดย
สวนใหญเพ่ิมขึ้นจากการต้ังสินทรัพยภาษีเงินไดรอตัดบัญชีจากขาดทุนสะสมยอนหลัง 5 ป เนื่องบริษัทคาดวาจะ
สามารถใชสิทธิขาดทุนสะสมไดทันตามกําหนดเวลา 

 เงินจายลวงหนาคาเครื่องจักร 

เงินจายลวงหนาคาเครื่องจักรจํานวน 46.75 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากปกอนทั้งจํานวน จากการลงทุนใน
ทรัพยสินเก่ียวกับระบบผลิตน้ําในบริษัทยอย ซื้อเครื่องจักรใหมและปรับปรุงประสิทธิภาพเครื่องจักรเดิมเพ่ือเพ่ิม
กําลังการผลิต 

 สินทรัพยไมหมุนเวียนอ่ืน 

สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่นจํานวน 22.56 ลานบาท ลดลงจากปกอนจํานวน (1.76) ลานบาท โดยสวนใหญ
มาจากเครดิตภาษีมูลคาเพ่ิมในสวนของบริษัท และภาษีถูกหัก ณ ที่จายที่รอขอคืนของบริษัทยอย 

อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน   
((EEFFFFIICCIIEENNCCYY  RRAATTIIOO))  

ป 255ป 25599  ป 255ป 25588  ป 255ป 25577  

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%)  9.66   7.75  (0.67) 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร (%)  33.00   26.72  6.04 
อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา)  0.89   1.08  1.08 

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยเทากับ 9.66% เพ่ิมขึ้นจากป 2558 ซึ่งมีอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย 
7.75% โดยมีสาเหตุมาจากบริษัทมีผลการดําเนินงานเติบโตขึ้นจากที่ผานมา นอกจากนี้บริษัทฯ มีสินทรัพยรวม
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เพ่ิมขึ้น 25.18% เงินสดเพ่ิมขึ้น 82.44% ลูกหนี้การคาลดลง (11.27)% สินคาคงเหลือเพ่ิมขึ้น 21.26% และ
สินทรัพยไมมีตัวตนเพ่ิมขึ้น 2,886.24% ซึ่งสอดคลองกับยอดขายที่เพ่ิมขึ้น ซึ่งแสดงใหเห็นวาการบริหารจัดการ
สินทรัพยของบริษัทสามารถกอใหเกิดรายไดดีขึ้นกวาปที่ผานมา 

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวรเทากับ 33.00% เพ่ิมขึ้นจากป 2558 ซึ่งมีอัตราผลตอบแทนจาก
สินทรัพยถาวร 26.72% อัตราการหมุนของสินทรัพยเทากับ 0.89 เทา ลดลงจากปกอน เนื่องจากบริษัทฯ มี
สินทรัพยรวมเพ่ิมขึ้น 

 

14.4 สภาพคลองและความเพียงพอของเงินทุน 
1) แหลงท่ีมาและใชไปของเงินทุน 

ในป 2559 โครงสรางเงินทุนของบริษัทไดมาจากเงินสดไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน, เงินกูยืมระยะยาว
จากสถาบันการเงิน, การออกต๋ัวแลกเงิน และการเพ่ิมทุน เพ่ือใชเปนเงินทุนหมุนเวียนสําหรับการดําเนินธุรกิจและ
เปนแหลงเงินทุนในการลงทุนในธุรกิจบริหารจัดการน้ําของบริษัทยอย ซึ่งมีรายละเอียดของแหลงที่มา และใชไป
ของเงินทุนในป 2559 ดังนี้ 

หนวย :หนวย :  บาทบาท  22555599  เปล่ียนแปลง เปล่ียนแปลง   
%%  22555588  เปล่ียนแปลงเปล่ียนแปลง  

  %%  22555577  

เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน   103,899,316            (271.87)   (60,453,301)            208.54   (19,593,206) 
เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมลงทุน  (255,063,982)            841.24    (27,098,796)           (273.06)   15,659,040  
เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน   209,001,252               74.97   119,448,045            (365.18)  (45,044,179) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพ่ิมขึ้น (ลดลง) สุทธิ     57,836,586               81.33     31,895,948            (165.12)  (48,978,345) 
กําไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปล่ียนท่ียังไมเกิดขึ้นจริง 

     
   สําหรับเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด         947,870              (76.68)      4,064,731       (18,218.62)        (22,434) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดตนป     71,302,684             101.75     35,342,005              (58.10)   84,342,784  
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดปลายป   130,087,140               82.44     71,302,684             101.75    35,342,005  

 เงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดําเนินงานจํานวน 103.90 ลานบาท ในขณะที่ป 2558 มีเงินสดสุทธิ
ไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน(ติดลบ) จํานวน (60.45) ลานบาท หลักๆมาจากการรับชําระเงินจาก
ลูกหนี้ที่มีการขายเม่ือปลายป 2558  และการขายป 2559 เพ่ิมขึ้น  

 เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุนจํานวน (255.06) ลานบาท ในขณะที่ป 2558 เงินสดสุทธิใชไปใน
กิจกรรมลงทุนจํานวน (27.10) ลานบาท  ป 2559 มีการใชจายในการลงทุนซื้อเครื่องจักรใหมและ
ปรับปรุงประสิทธิภาพเพ่ือเพ่ิมกําลังการผลิต รวมทั้งการลงทุนในโครงการบริหารจัดการน้ําของบริษัท
ยอย 

 เงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมจัดหาเงินจํานวน 209 ลานบาท ในขณะที่ป 2558 มีเงินสดสุทธิไดมา
จากกิจกรรมจัดหาเงินจํานวน 119 ลานบาท  การจัดหาเงินของบริษัทในป 2559 ไดมาจากการเพ่ิม
ทุนจํานวน 225 ลานบาท เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน 83.47 ลานบาทเพ่ือใชลงทุนใน
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โครงการบริหารจัดการน้ําของบริษัทยอย นอกจากนี้ในป 2559 บริษัทมีการจัดหาแหลงเงินทุนระยะ
สั้นเพ่ิมเติมจากที่มีอยูเดิม ไดแก การออกต๋ัวแลกเงิน และรับสินเชื่อเพ่ือซื้อวัตถุดิบจากสถาบันการเงิน 
ซึ่งเปนแหลงทุนทีมีตนทุนดอกเบ้ียตํ่ากวาป 2558 โดยสรุปในป 2559 บริษัทมีการใชเงินจากเงินกู
ระยะ(รวมต๋ัวแลกเงิน) ลดลง 57.26 ลานบาท และมีการจายเงินปนผลจํานวน 41.20 ลานบาท 

 

2) รายจายลงทุน 

ในป 2559 บริษัทมีรายจายเพ่ือการลงทุนรวมจํานวน 257 ลานบาท จากการลงทุนซื้อเครื่องจักรและ
อุปกรณ ทั้งในสวนของบริษัทและบริษัทยอยจํานวน 147 ลานบาท และจายคาตอบแทนการใหสิทธิครอบครอง
ทรัพยสินเก่ียวกับระบบการผลิตน้ํา จํานวน 110 ลานบาท ซึ่งปรากฎในงบการเงินภายใตชื่อ สินทรัพยไมมีตัวตน  
 

3) ความเพียงพอของสภาพคลอง 
อัตราสวนสภาพคลอง อัตราสวนสภาพคลอง   
((LLIIQQUUIIDDIITTYY  RRAATTIIOO))  

ป 255ป 25599  ป 255ป 25588  ป 255ป 25577  

อัตราสวนสภาพคลอง (เทา)  1.55            1.19  1.08 
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา)  0.92            0.75  0.56 
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา)  0.19          (0.11) (0.04) 
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหน้ีการคา (เทา)  3.48            3.82  4.33 
ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉลี่ย (วัน)  104.90          95.57  84.32 
อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (เทา)  3.71            4.21  4.01 
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย (วัน)  98.34          86.72  91.03 
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหน้ี (เทา)  12.04            7.84  6.85 
ระยะเวลาชําระหน้ี (วัน)  30.32          46.56  53.27 
วงจรเงินสด (วัน)  172.92       135.73  122.08 

อัตราสวนสภาพคลองเทากับ 1.55 เทา สูงขึ้นจากปกอน แสดงใหเห็นวาบริษัทมีสินทรัพยหมุนเวียนที่
ประกอบไปดวย เงินสด ลูกหนี้ และสินคาคงเหลือมากกวาหนี้สินระยะสั้น ทําใหมีความคลองตัวในการชําระหนี้
ระยะสั้นสูงขึ้นกวาเม่ือป 2558 

อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว 0.92 เทา สูงขึ้นจากปกอน และอัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด 0.19 
เทา สูงกวาปกอนที่ติดลบ (0.11) เทา สะทอนใหเห็นสภาพคลองที่แทจริงวาบริษัทมีสินทรัพยที่สามารถเปลี่ยนเปน
เงินสด รวมทั้งกระแสเงินสดจากการดําเนินงานเพียงพอตอการชําระหนี้สินระยะสั้นของบริษัท 

อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา 3.48 เทา โดยมีระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย 104.90 วัน แสดงใหเห็นวาบริษทั
สามารถเก็บเงินจากการขายเชื่อไดชาลงจากป 2558 ซึ่งเปนผลมาจากการผอนคลายความเขมงวดในการให
เครดิตกับลูกคาเพ่ือเพ่ิมศักยภาพดานการแขงขันของบริษัท และทําใหบริษัทมีผลการดําเนินงานที่ดีขึ้นอยาง
ตอเนื่องในป 2559 อยางไรก็ดีบริษัทไดมีการทําประกันภัยสินเชื่อเพ่ือลดความเสี่ยงดานเครดิต 
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อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ 3.71 เทา โดยมีระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย 98.34 วัน เปนผลมาจาก
บริษัทมียอดขายที่เพ่ิมขึ้น ทําใหมีการผลิตสินคาคงเหลือเพ่ือรอนําสงใหแกลูกคาเพ่ิมขึ้นสูงกวาป 2558 

อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้ 12.04 เทา และมีระยะเวลาชําระหนี้ 30.32 วัน สั้นลงจากป 2558 ที่ มี
ระยะเวลาชําระหนี้ 46.56 วัน เนื่องจากบริษัทมีการ ซื้อวัตถุดิบในระหวางปดวยเทอมชําระเปนเงินสดเพ่ือบริหาร
ตนทุนวัตถุดิบ (เดิมเครดิตเทอม 60 วัน) 

ในป 2559 วงจรเงินสดของบริษัท (วงจรเงินสดของบริษัทคํานวณจากจํานวนวันที่โดยนับต้ังแตวันที่ชําระคา
วัตถุดิบถึงวันที่บริษัทไดรับชําระเงินจากลูกคา) มีระยะเวลาคอนขางยาวเม่ือเทียบกับปกอน สาเหตุหลักมาจาก
การซื้อวัตถุดิบในระหวางปดวยเทอมชําระเปนเงินสดเพ่ือบริหารตนทุนวัตถุดิบ (เดิมเครดิตเทอม 60 วัน) รวมทั้ง
บริษัทลดความเขมงวดในการใหเครดิตกับลูกหนี้เพ่ือใหบริษัทสามารถแขงขันไดผูประกอบการรายอื่นๆได โดย
บริษัทไดมีการจัดทําประกันสินเชื่อทางธุรกิจไวกับบริษัทประกันภัยเพ่ือลดความเสี่ยงหากบริษัทไมไดรับการชําระ
เงินจากลูกคา 
4) ความสามารถในการชําระหน้ี 

บริษัทและบริษัทยอย มีหนี้สินรวมในป 2559 เทากับ  613.25 ลานบาท ลดลงเล็กนอยจากปกอน ซึ่งมี
ขนาดหนี้สินเทากับ 620.93 ลานบาท หรือลดลง (7.67) ลานบาท คิดเปน (1.24)% โดยสวนใหญเปนหนี้สินที่
เกิดขึ้นจากเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 89.77 ลานบาท, ต๋ัวแลกเงิน 238.97 ลานบาท, เงินรับลวงหนา
จากลูกคา 82.67 ลานบาท และเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินเพ่ือใชลงทุนในธุรกิจบริหารจัดการน้ําของ
บริษัทยอย 83.48 ลานบาท นอกจากนี้ในป 2559 บริษัทมียอดเจาหนี้การคาจํานวน 44.86 ลานบาท ลดลงจํานวน 
(68.55) ลานบาท คิดเปนรอยละ (60.44) โดยเปนผลมาจากการบริหารตนทุนวัตถุดิบ ซึ่งบริษัทไดรับสวนลดจาก
การซือ้วัตถุดิบเปนเงินสด 

บริษัทมีแหลงเงินทุนจากเงินสดไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน, เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน, การ
ออกต๋ัวแลกเงิน และการเพ่ิมทุน เพ่ือใชเปนเงินทุนหมุนเวียนสําหรับการดําเนินธุรกิจและเปนแหลงเงินทุนในการ
ลงทุนในธุรกิจบริหารจัดการน้ําของบริษัทยอย ซึ่งจากการดําเนินงานที่ผานมาบริษัทสามารถชําระหนี้ไดตาม
เงื่อนไข และมีความสามารถในการชําระหนี้เพียงพอ นอกจากนี้ผลประกอบการและฐานะการเงินที่ดีขึ้นบริษัทยัง
ไดรับอัตราดอกเบ้ียจากสถาบันการเงินในอัตราที่ตํ่าลงเม่ือเทียบกับปกอน 
4.1) เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 

 อัตราดอกเบี้ย (หนวย: พันบาท) 
 (รอยละตอป) งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ 
 2559 2558 2559 2558 2559 2558 
เงินกูยืมระยะส้ัน          
จากสถาบันการเงิน 3.50 - 3.75 5.14 - 5.47 89,769 386,000 89,769 376,000 
รวม 89,769 386,000 89,769 376,000 
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เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินของบริษัทฯคํ้าประกันโดยการจดจํานองที่ดินพรอมสิ่งปลูกสรางและ
เครื่องจักรของบริษัทฯ และการจํานําเงินฝากประจําธนาคารของบริษัทฯ เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินของ
บริษัทยอยคํ้าประกันโดยบริษัทฯ 
4.2) ตั๋วแลกเงิน 

(หนวย: พันบาท) 
 งบการเงินรวมและ 

งบการเงินเฉพาะกิจการ 
ยอดคงเหลือ ณ วันที่ 1 มกราคม 2559 - 
บวก ออกต๋ัวแลกเงิน 611,000 
หัก จายชําระคืนต๋ัวแลกเงิน (370,000) 
หัก ดอกเบ้ียจายลวงหนารอตัดบัญช ี (2,034) 
ยอดคงเหลือ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 238,966 

เม่ือวันที่ 16 พฤษภาคม 2559 ที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัทฯ มีมติใหอนุมัติการออกและเสนอขายต๋ัว
แลกเงิน วงเงิน ณ ขณะใดขณะหนึ่งรวมไมเกิน 600 ลานบาท (ณ ขณะใดขณะหนึ่งเม่ือมีการไถถอนต๋ัวแลกเงิน
ระยะสั้นแลว บริษัทฯสามารถนํามูลคาที่ไถถอนแลวดังกลาวกลับมาเสนอขายไดอีกโดยมูลคาคงคางรวมตองไม
เกิน 600 ลานบาท) ตอผูลงทุนในรูปแบบเสนอขายกรณีทั่วไป หรือกรณีวงจํากัดประเภทผูลงทุนสถาบันหรือผู
ลงทุนรายใหญ เพ่ือใชเปนเงินลงทุนหมุนเวียนของ   บริษัทฯ ต๋ัวแลกเงินของบริษัทฯ ไมมีหลักประกัน มีอัตรา
ดอกเบ้ียอยูที่รอยละ 4 ตอป ซึ่งจะครบกําหนดไถถอนในเดือนมีนาคม 2560 
4.3) เงินกูยืมระยะยาว 

   (หนวย: พันบาท) 
อัตราดอกเบ้ีย  งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ 

 (รอยละ) การชําระคืน 2559 2558 2559 2558 
MLR - 1.75 ชําระคืนเปนงวดทุกเดือน เร่ิมตั้งแต 

พฤศจิกายน 2559 ถึง กรกฎาคม 2567 83,475 - - - 
หัก: สวนท่ีถึงกําหนดชําระภายในหน่ึงป  (9,359) - - - 
เงินกูยืมระยะยาว - สุทธิจากสวนท่ีถึงกําหนดชําระภายในหน่ึงป 74,116 - - - 

เงินกูยืมดังกลาวของบริษัทยอยคํ้าประกันโดยบริษัทฯและการจํานองที่ดินของบริษัทฯ รวมทั้งการโอนสิทธิ
การรับเงินตามสัญญาใหสิทธิเดินระบบผลิตน้ําประปาซึ่งบริษัทยอยมีสิทธิไดรับจากบริษัทแหงหนึ่ง ภายใตสัญญา
เงินกู บริษัทยอยตองปฎิบัติตามเงื่อนไขบางประการตามที่ระบุในสัญญา 
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อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน   
((FFIINNAANNCCIIAALL  PPOOLLIICCYY  RRAATTIIOO))  

ป 255ป 25599  ป 255ป 25588  ป 255ป 25577  

อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน (เทา)  0.66   1.02  1.11 
อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบ้ีย (เทา)  7.03   3.73  1.42 
อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน (cash basis) (เทา)  0.28   1.25  (3.50) 
อัตราการจายเงินปนผล (%)  51.06   -   - 

บริษัทฯและบริษัทยอยจัดใหมีซึ่งโครงสรางทุนที่เหมาะสมเพ่ือสนับสนุนการดําเนินธุรกิจของบริษัทฯและ
บริษัทยอยและเสริมสรางมูลคาการถือหุนใหกับผูถือหุน โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 กลุมบริษัทมีอัตราสวน
หนี้สินตอทุนเทากับ 0.66:1 (2558: 1.02:1) และเฉพาะบริษัทฯมีอัตราสวนหนี้สินตอทุนเทากับ 0.55:1 (2558: 
0.96:1) 

อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนในชวงป 2557-2558 มีอัตราสวนที่ไมแตกตางกันมากนัก บริษัท
สามารถดํารงอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน อยูระหวางหนี้สิน 1-1.5 เทาตอสวนของผูถือหุน 1 เทา อยางไร
ก็ตามในป 2559 บริษัทไดมีการเพ่ิมทุนจึงทําใหสวนของผูถือหุนเพ่ิมขึ้น อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนจึง
ลดลงเปน 0.66 : 1 

อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบ้ีย 7.03 เทา เพ่ิมขึ้นสูงมากเม่ือเปรียบเทียบกับปกอน 3.73 เทา แสดง
ใหเห็นวา บริษัทมีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานมากกวาดอกเบ้ียจาย 7.03 เทา ดังนั้นบริษัทจึงมีความสามารถ
ในการจายชําระดอกเบ้ียสูงมากเม่ือเปรียบเทียบกับปกอน 

อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน (cash basis) เทากับ 0.28 เทา แสดงใหเห็นวาบริษัทมีกระแส
เงินสดจากการดําเนินงานมากกวาภาระผูกพัน เชน การจายชําระหนี้สิน, รายจายลงทุนซื้อสินทรัพย รวมทั้งเงินปน
ผลจาย อยางไรก็ตามเม่ือเปรียบเทียบกับปกอนอัตราสวนลดลง เนื่องจากในป 2559 บริษัทมีรายจายลงทุนซื้อ
เครื่องจักรใหมและปรับปรุงประสิทธิภาพเครื่องจักรเดิมเพ่ือเพ่ิมกําลังการผลิต และการลงทุนในโครงการบริหาร
จัดการระบบผลิตน้ําประปาของบริษัทยอย 

 

14.5  ภาระผูกพันดานหน้ีสินและการบริหารจัดการภาระนอกงบดุล 
บริษัทมีภาระผูกพันและหนี้สินที่อาจเกิดขึ้นซึ่งเปดเผยในหมายเหตุประกอบงบการเงินขอ 30 ของงบ

การเงินประจําป 2559 ดังนี้ 
1) ภาระผูกพันเกี่ยวกับรายจายฝายทุน 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 บริษัทฯและบริษทัยอยมีรายจายฝายทุนจํานวน 97.1 ลานบาท และ 0.3 ลาน
เหรียญสหรัฐอเมริกา ที่เก่ียวของกับการกอสรางระบบผลิตน้ําประปาและการซื้อเครื่องจักร (2558: จํานวน 14.9 
ลานบาท 0.4 ลานยูโร และ 0.2 ลานปอนดสเตอรลิง ที่เก่ียวของกับการซื้อเครื่องจักร)  (เฉพาะบริษัทฯ: จํานวน 
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12.1 ลานบาท และ 0.3 ลานเหรียญสหรัฐอเมริกา ที่เก่ียวของกับการซื้อเครื่องจักร (2558: จํานวน 14.9 ลานบาท 
0.4 ลานยูโร และ 0.2 ลานปอนดสเตอรลิง ที่เก่ียวของกับการซื้อเครื่องจักร)) 
2) ภาระผูกพันเกี่ยวกับการซ้ือวัตถุดิบ 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 บริษัทฯมีภาระผูกพันเก่ียวกับการซื้อวัตถุดิบ เปนจํานวนเงินประมาณ 244.9 
ลานบาท (2558: 109.6 ลานบาท) 
3) ภาระผูกพันเกี่ยวกับสัญญาเชาดําเนินงานและสัญญาบริการ 

บริษัทฯและบริษัทยอยไดเขาทําสัญญาเชาดําเนินงานและสัญญาบริการที่เก่ียวของกับการเชาพ้ืนที่ใน
อาคารและรถยนต อายุของสัญญามีระยะเวลาต้ังแต 3 ถึง 5 ป 

บริษัทฯและบริษัทยอยมีจํานวนเงินขั้นตํ่าที่ตองจายในอนาคตทั้งสิ้นภายใตสัญญาเชาดําเนินงานและ
สัญญาบริการที่บอกเลิกไมได ดังนี ้

   (หนวย: ลานบาท) 
 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
 งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ 
 2559 2558 2559 2558 
จายชําระ     
ภายใน 1 ป 3.9 3.8 3.4 3.3 
มากกวา 1 ป แตไมเกิน 5 ป 1.5 4.7 1.3 4.1 

4) ภาระผูกพันเกี่ยวกับสัญญาตางๆ 

ก)  บริษัทฯไดเขาทําสัญญาขอตกลงอนุญาตการใชสิทธิ (Licensing Agreement) กับบริษัท Uponor 
Infra Ltd. สําหรับผลิตภัณฑภายใตเครื่องหมายการคา WEHOLITE เปนระยะเวลา 5 ปโดยแบงเปน
คาอนุญาตการใชสิทธิ (Licensing Fee) และคาตอบแทนการใชสิทธิตามสัดสวนการจําหนาย 
(Royalty Fee) ในระหวางปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2559 บริษัทฯมีคาอนุญาตการใชสิทธิ และ
คาตอบแทนการใชสิทธิตามสัดสวนการจําหนายเปนจํานวนเงินรวม 3.6 ลานบาท (2558: 3.5 ลาน
บาท) 

ข) เม่ือวันที่ 17 พฤษภาคม 2559 บริษัทยอยไดทําสัญญาใหสิทธิเดินระบบผลิตน้ําประปากับบริษัทแหง
หนึ่ง (ผูใหสิทธิ) โดยบริษัทยอยไดรับสิทธิเขาจัดการเดินระบบผลิตน้ําประปาของเขตประกอบการ
อุตสาหกรรมสยามอีสเทิรนอินดัสเตรียลพารค เปนระยะเวลา 20 ป นับต้ังแตวันเริ่มเดินระบบ (วันที่ 1 
มิถุนายน 2559) บริษัทยอยตองจายคาตอบแทนใหแกผูใหสิทธิ เปนจํานวน 110 ลานบาทและตอง
จายคาตอบแทนการเชาตามสัญญาแกผูใหสิทธิ ปละ 1.2 ลานบาท เปนระยะเวลา 20 ป โดยบริษัท
ยอยตองบํารุงรักษา เครื่องจักรอุปกรณดังกลาวใหอยูในสภาพพรอมใชงานตลอดอายุสัญญาดวย
คาใชจายของบริษัทยอย ทั้งนี้ผูใหสิทธิตกลงซื้อน้ําประปาที่บริษัทยอยผลิตไดตามปริมาณความ
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ตองการใชน้ําประปาของผูใชในราคาที่ระบุไวตามสัญญา โดยปริมาณซื้อขายตองไมตํ่ากวาวันละ 
12,000 ลูกบาศกเมตร และบริษัทยอยตองซื้อน้ําดิบจากผูใหสิทธิเทานั้นในราคาที่ระบุไวในสัญญา 
นอกจากนี้ บริษัทยอยจะตองปฎิบัติตามขอกําหนดและเงื่อนไขตางๆที่ระบุไวในสัญญา 

ค) เม่ือวันที่ 21 ตุลาคม 2559 บริษัทยอยไดทําสัญญาออกแบบกอสรางและเดินระบบผลิตน้ําประปา  ใน
นิคมอุตสาหกรรมเวลโกรว กับบริษัทแหงหนึ่งเปนระยะเวลา 20 ปนับต้ังแตวันเริ่มเดินระบบ ภายใต
สัญญาดังกลาวบริษัทยอยเปนผูรับผิดชอบในการจัดหาเครื่องจักร และอุปกรณที่ใชในการผลิต
น้ําประปา รวมทั้งดําเนินการติดต้ังระบบผลิตน้ําประปาทั้งหมดโดยคาใชจายของบริษัทยอย และ
บริษัทยอยตองปฏิบัติตามเงื่อนไขตางๆที่ระบุไวในสัญญา 

5) การคํ้าประกัน 

(ก) ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 บริษัทฯคํ้าประกันวงเงินกูและวงเงินสินเชื่อใหแกบริษัทยอยในวงเงิน 1 
ลานเหรียญสหรัฐอเมริกา และ 188 ลานบาท (2558: วงเงิน 1 ลานเหรียญสหรัฐอเมริกา และ 71 ลาน
บาท)  

 (ข) ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 และ 2558 บริษัทฯและบริษัทยอยมีหนังสือคํ้าประกันที่ออกโดยธนาคาร
ในนามบริษัทฯและบริษัทยอย ซึ่งเก่ียวเนื่องกับภาระผูกพันทางปฏิบัติบางประการตามปกติธุรกิจของ
บริษัทฯและบริษัทยอย โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

  (หนวย: ลานบาท) 
 งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ 
 2559 2558 2559 2558 
เพ่ือคํ้าประกันการจายชําระเงินใหเจาหนี ้ 35.9 37.1 35.8 35.7 
เพ่ือคํ้าประกันเงินรับลวงหนาจากลูกคา            
และเงินประกันผลงาน 

 
60.9 

 
20.9 

 
32.6 

 
- 

เพ่ือคํ้าประกันการปฏิบัติงานตามสัญญา 19.7 7.6 16.6 7.1 
เพ่ือคํ้าประกันการใชไฟฟา 4.7 4.3 4.2 4.2 
 121.2 69.9 89.2 47.0 

 

14.6  ปจจัยท่ีมีผลกระทบตอผลการดําเนินงานในอนาคต 
แนวโนมสภาพเศรษฐกิจป 2560 

 แนวโนมเศรษฐกิจขยายตัว 3.4% 

สําหรับเศรษฐกิจไทยในป 2560 สํานักงานเศรษฐกิจการคลังคาดวา เศรษฐกิจไทยมีแนวโนมขยายตัวเรงขึ้นมาอยู
ที่รอยละ 3.4 (โดยมีชวงคาดการณที่รอยละ 2.9 - 3.9) โดยไดรับแรงสงของการใชจายภาครัฐที่มีแนวโนมเพ่ิมขึ้น
ตอเนื่อง โดยเฉพาะโครงการลงทุนโครงสรางพ้ืนฐานดานคมนาคมใหมๆ ที่คาดวาจะเริ่มดําเนินการไดในชวงครึ่ง
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หลังของป 2560 อาทิ โครงการรถไฟทางคู และรถไฟฟาในเขตเมือง ประกอบกับแนวโนมรายไดเกษตรกรที่ปรับตัว
ดีขึ้นตามราคาสินคาโภคภัณฑในตลาดโลกคาดวาจะเปนแรงสนับสนุนใหการบริโภคภาคเอกชนฟนตัว 

 ราคานํ้ามันดิบมีแนวโนมจะปรับตัวข้ึนในระยะสั้นเทาน้ัน 

สํานักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรมคาดการณวา ในป 2560 ราคาน้ํามันดิบจะปรับตัวเพ่ิมขึ้น เนื่องจากกลุมโอเปก
บรรลุขอตกลงการลดกําลังการผลิตของกลุม ในวันที่ 30 พฤศจิกายน 2559 ซึ่งขอตกลงดังกลาวจะมีผลบังคับใช
ในเดือนมกราคม 2560 ทั้งนี้ขอตกลงของกลุมโอเปกอาจสงผลใหราคาน้ํามันดิบพุงขึ้นมาในระยะสั้นเทานั้น เพราะ
หากราคาน้ํามันสูงกวาระดับ 55 เหรียญสหรัฐฯ ตอบารเรล จะสงผลใหน้ํามันจากชั้นหินดินดานในสหรัฐฯ มีการ
ผลิตเพ่ิมขึ้น 

 แนวโนมภาคอุตสาหกรรมจะขยายตัว 

สํานักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรมคาดการณแนวโนมภาคอุตสาหกรรมไทยป 2560 วา ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมจะ
ขยายตัวจากป 2559 จากการทยอยฟนตัวอยางชาๆ ของเศรษฐกิจโลกและการคาโลก รายจายการลงทุนภาครัฐที่
มีแนวโนมขยายตัวเรงขึ้นโดยเฉพาะการลงทุนโครงสรางพ้ืนฐานดานการคมนาคม และการดําเนินงานภายใต
แผนงานพัฒนาระเบียงเศรษฐกิจภาคตะวันออก (Eastern Economic Corridor Development: EEC) 

 รางแผนพัฒนาระเบียงเศรษฐกิจภาคตะวันออก (EEC) ผานการเ ห็นชอบจาก
คณะกรรมการนโยบายการพัฒนาพื้นท่ีในเขตพัฒนาเศรษฐกิจพิเศษ 

รายจายการลงทุนภาครัฐที่มีแนวโนมขยายตัวเรงขึ้น ตามความคืบหนาของการลงทุนโครงสรางพ้ืนฐานดานการ
คมนาคม 20 โครงการ วงเงินรวม 1,410,763.35 ลานบาท ซึ่งเริ่มมีความคืบหนามากขึ้นในป 2559 และคาดวาจะ
เรงขึ้นในป 2560 ในขณะที่ในดานการพัฒนาพ้ืนที่เศรษฐกิจ คณะกรรมการนโยบายการพัฒนาพ้ืนที่ในเขตพัฒนา
เศรษฐกิจพิเศษ (คนพ.) ในการประชุมเม่ือวันที่ 17 พฤศจิกายน 2559 ไดใหความเห็นชอบรางแผนพัฒนาระเบียง
เศรษฐกิจภาคตะวันออก (พ.ศ.2560 – 2564) ประกอบดวย 173 โครงการ วงเงินลงทุนรวม 712,645.23 ลานบาท 
โดยในป 2560 เริ่มดําเนินการโครงการเรงดวน 48 โครงการ วงเงินรวม 6,992.67 ลานบาท โดยมีแผนงานเก่ียวกับ
ระบบน้ํา ไดแก (1) อางเก็บน้ํา-เพ่ิมความจุอางฯ, เพ่ิมระบบสูบน้ํา/ผันน้ํา เชื่อมโยงเครือขาย, กอสรางทอสงน้ํา, 
ปรับปรุงระบบระบายน้ํา (2) ระบบประปา –กอสรางขยายระบบประปา, เพ่ิมประสิทธิภาพการจายน้ํา (3) ทอสง
น้ํา –ปรับปรุงระบบสูบน้ํา, กอสรางวางทอสงน้ํา, พัฒนาบอดินเก็บน้ํา, กอสรางระบบสูบน้ํา 
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SWOT Analysis 
จุดแข็ง (จุดแข็ง (SSttrreennggtthhss))  จุดออน จุดออน ((WWeeaakknneesssseess))  

 WIIK มีประสบการณในตลาดทอมานานกวา 30 ป มีผลิตภัณฑที่
หลากหลาย 

 WIIK มีทีมงานที่มีความรูความเช่ียวชาญ เปนที่ยอมรับ ทั้งในดานการ
ผลิต การใหคําแนะนําดานวิศวกรรม และในการติดต้ัง 

 WIIK มีช่ือเสียงเปนที่ยอมรับในระดับสากล อีกทั้งยังมีความรวมมือ
ทางดานเทคโนโลยีกับ Uponor จากประเทศฟนแลนด 

 WIIK เปน Licensee ผลิตภัณฑ Weholite ของ Uponor 
 WIIK มีทีมบริหารธุรกิจการบริหารจัดการน้ํา ที่มีประสบการณและความ

เช่ียวชาญ 
 WIIK จดทะเบียนอยูในตลาดหลักทรัพย และมีประวัติการชําระเงินที่ดี 

สามารถหาแหลงทุนที่มีตนทุนทางการเงินที่ตํ่าได 

 ตนทุนในการดําเนินงานสูงกวาผูผลิตรายเล็ก 
ที่ซ้ือเคร่ืองจักรราคาถูก และใชวัตถุดิบคุณภาพ
ตํ่า 

 เนื่องจาก WIIK มีโรงงานขนาดใหญ จึงไดรับ
ผลกระทบจากการขาดชวงของโครงการใหญๆ
มากกวาโรงงานขนาดเล็ก 

โอกาส (โอกาส (OOppppoorrttuunniittiieess))  อุปสรรค (อุปสรรค (TThhrreeaattss))  
 การพัฒนาดานสาธารณูปโภค รวมถึงการบริหารจัดการน้ํา เปนส่ิงที่ทุก

รัฐบาลใหความสําคัญ 
 พ.ร.บ.เขตเศรษฐกิจพิเศษภาคตะวันออก (EEC) จะกระตุนการลงทุนใน

ภาคตะวันออกไปอีกอยางนอย 5 ป 
 การผลิตน้ําประปาจากทะเลโดยระบบ RO และการสงน้ําประปาลอด

ทะเลไปยังเกาะตางๆที่มีแหลงน้ําดิบไมเพียงพอ เปนทางออกที่ดีสําหรับ
ปญหาภั ยแล ง  บ ริษั ทฯ มีผลิ ตภัณฑ ที่ เ หม าะสม และ มี ความ รู 
ประสบการณในงานประเภทนี ้

 ภาครัฐมีงบประมาณไมเพียงพอในการแกปญหาภัยแลง ทําใหให
ภาคเอกชนมีโอกาสลงทุนในโครงการบริหารจัดการน้ํา ทั้งในโครงการ
ของภาครัฐ และโครงการเอกชน 

 โครงการรถไฟฟามีความตองการใช ทอน้ําประปา ทอระบายน้ําและทอ 
Cable จํานวนมาก 

 รัฐบาลมีนโยบายนําสายไฟฟาลงใตดิน 
 หากเงินบาทออนคาลง จะสงผลดีตอการสงออก 

 มีผูผลิตทอ PE หลายรายในประเทศ มี Entry 
Barrier ตํ่า 

 ภาคอสังหาริมทรัพยอาจจะประสบปญหา
ชะลอตัวในป 2560 

 บอยคร้ังที่โครงการใหญๆของภาครัฐมีปญหา
ในการรวบรวมที่ดิน และเผชิญการตอตานจาก
กลุมอนุรักษนิยม 

 


