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ส่วนที่ 3 
ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

13.  ฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงาน 

13.1  งบการเงิน  
บริษัท เอ็นเนอร์ยี่ เอิร์ธ จ ำกัด (มหำชน)  ได้จดทะเบียนเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์ บริษัทด ำเนิน

ธุรกิจหลัก คือกำรน ำเข้ำและจ ำหน่ำยถ่ำนหิน 

ส ำนักงำนตั้งอยู่เลขที่ 43 อำคำรไทยซีซีทำวเวอร์ ชั้นที่ 12 ห้องเลขที่ 125 - 128 ถนนสำทรใต้ แขวงยำนนำวำ 
เขตสำทร กรุงเทพมหำนคร ประเทศไทย  

เมื่อวันที่ 29 มกรำคม 2556 บริษัทได้รับอนุมัติให้เข้ำจดทะเบียนใน The Frankfurt Stock Exchange - Open 
Market ในประเภทกำรเข้ำจดทะเบียนสองตลำด (dual listing) กำรเข้ำจดทะเบียนดังกล่ำว บริษัทสำมำรถน ำหุ้นสำมัญเดิม
จ ำนวน ร้อยละ 49 ของทุนจดทะเบียนท่ีช ำระแล้ว เข้ำซื้อขำยโดยมิได้มีกำรเพิ่มทุนจดทะเบียน 

บริษัทได้จดทะเบียนเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ (MAI) อย่ำงไรก็ตำม เมื่อวันท่ี 2 มกรำคม 
2557 บริษัทได้รับอนุมัติให้ย้ำยหลักทรัพย์จดทะเบียนของบริษัทเข้ำซื้อขำยในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) 

งบกำรเงินรวม ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2559 และ วันที่ 31 ธันวำคม 2558 ได้รวมงบกำรเงินของบริษัทและบริษัท
ย่อยที่บริษัทมีอ ำนำจควบคุมหรือถือหุ้นทั้งทำงตรงและทำงอ้อมในบริษัทย่อย ดังนี้ 

ชื่อกิจการ 
จัดต้ังขึ้น        

ในประเทศ 

อัตราส่วนร้อยละ                   
ที่ถือหุ้นโดยบริษัท  
2559 2558 ประเภทธุรกิจ 

บริษัท เอ็นเนอร์ยี่ เพอรเ์ฟค จ ำกัด ไทย 100.00 100.00 ด ำเนินธุรกิจน ำเข้ำและจ ำหน่ำยถ่ำนหิน 

PT.TRI TUNGGAL PITRIATI 
สำธำรณรัฐ
อินโดนีเซีย 

99.90 99.90 กำรท ำเหมืองแร่ถ่ำนหิน 

บริษัท เอิร์ธ พำวเวอร์ แพลนท์ส จ ำกัด ไทย 100.00 100.00 ลงทุนในธุรกิจโรงไฟฟ้ำ 

Energy Earth (Hong Kong) Co., Ltd. ฮ่องกง 100.00 100.00 
ด ำเนินธุรกิจซื้อขำยถ่ำนหิน             

ระหว่ำงประเทศ 

Guangdong Energy Earth Co., Ltd. 
สำธำรณรัฐ

ประชำชนจีน 
100.00 100.00 ด ำเนินธุรกิจน ำเข้ำและจ ำหน่ำยถ่ำนหิน 

Aladin Holdings Co., Ltd. ฮ่องกง 80.00 80.00 ยังไม่ได้ด ำเนินธุรกิจ 
บริษัท เอิร์ธ รีนิวเอเบลิส์ จ ำกดั ไทย 100.00 100.00 ยังไม่ได้ด ำเนินธุรกิจ 

PT.BELAYAN ABADI PRIMA COAL 
สำธำรณรัฐ
อินโดนีเซีย 

99.90 99.95 กำรท ำเหมืองแร่ถ่ำนหิน 
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13.2  สรุปรายงานการตรวจสอบของผู้สอบบัญชีรับอนุญาต 

งบกำรเงินรวมของ บริษัท เอ็นเนอร์ยี่ เอิร์ธ จ ำกัด (มหำชน) และบริษัทย่อย ส ำหรับงวดปีบัญชีสิ้นสุดวันที ่31 ธันวำคม 2558 

ผู้สอบบัญช:ี นำยสุดวิณ ปัญญำวงศ์ขันติ ผู้สอบบัญชีรับอนุญำต เลขทะเบียน 3534 บริษัท ไพร้ซวอเตอร์
เฮำส์คูเปอร์ส เอบีเอเอส จ ำกัด 

สรุปควำมเห็นของ
ผู้สอบบญัช:ี 

ผู้สอบบัญชีได้ตรวจสอบงบกำรเงินรวมของบริษัท เอ็นเนอร์ยี่ เอิร์ธ จ ำกัด (มหำชน) และบริษัท
ย่อย และงบกำรเงินเฉพำะบริษัทของบริษัท เอ็นเนอร์ยี่ เอิร์ธ จ ำกัด (มหำชน) ซึ่งประกอบด้วย 
งบแสดงฐำนะกำรเงินรวมและงบแสดงฐำนะกำรเงินเฉพำะบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2558 
งบก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จรวมและงบก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จเฉพำะบริษัท งบแสดงกำรเปลี่ยนแปลง
ส่วนของผู้ถือหุ้นรวมและงบแสดงกำรเปลี่ยนแปลงส่วนของผู้ถือหุ้นเฉพำะบริษัท และงบกระแส
เงินสดรวมและงบกระแสเงินสดเฉพำะบริษัท ส ำหรับปีสิ้นสุดวันเดียวกัน รวมถึงหมำยเหตุสรุป
นโยบำยกำรบัญชีท่ีส ำคัญและหมำยเหตุเรื่องอื่นๆ 

ผู้สอบบัญชีเห็นว่ำ งบกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะบริษัทข้ำงต้นนี้ แสดงฐำนะกำรเงินรวม
ของบริษัท เอ็นเนอร์ยี่ เอิร์ธ จ ำกัด (มหำชน) และบริษัทย่อย และฐำนะกำรเงินเฉพำะบริษัท
ของบริษัท เอ็นเนอร์ยี่ เอิร์ธ จ ำกัด (มหำชน) ณ วันที่ 31 ธันวำคม พ.ศ. 2558 ผลกำรด ำเนินงำน
รวมและผลกำรด ำเนินงำนเฉพำะบริษัทและกระแสเงินสดรวมและกระแสเงินสดเฉพำะบริษัท 
ส ำหรับปีสิ้นสุดวันเดียวกัน โดยถูกต้องตำมที่ควรในสำระส ำคัญตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำง
กำรเงิน 

งบกำรเงินรวมของ บริษัท เอ็นเนอร์ยี่ เอิร์ธ จ ำกัด (มหำชน) และบริษัทย่อย ส ำหรับงวดปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวำคม 2559 

ผู้สอบบัญช:ี นำยสุดวิณ ปัญญำวงศ์ขันติ ผู้สอบบัญชีรับอนุญำต เลขทะเบียน 3534 บริษัท ไพร้ซวอเตอร์
เฮำส์คูเปอร์ส เอบีเอเอส จ ำกัด 

สรุปควำมเห็นของ
ผู้สอบบญัช:ี 

ผู้สอบบัญชีได้ตรวจสอบงบกำรเงินรวมของบริษัท เอ็นเนอร์ยี่ เอิร์ธ จ ำกัด (มหำชน) และบริษัท
ย่อย และงบกำรเงินเฉพำะบริษัทของบริษัท เอ็นเนอร์ยี่ เอิร์ธ จ ำกัด (มหำชน) ซึ่งประกอบด้วย
งบแสดงฐำนะกำรเงินรวมและงบแสดงฐำนะกำรเงินเฉพำะบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวำคม พ.ศ. 2559 
งบก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จรวมและงบก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จเฉพำะบริษัท งบแสดงกำรเปลี่ยนแปลง
ส่วนของผู้ถือหุ้นรวมและงบแสดงกำรเปลี่ยนแปลงส่วนของผู้ถือหุ้นเฉพำะบริษัท และงบกระแส
เงินสดรวมและงบกระแสเงินสดเฉพำะบริษัท ส ำหรับปีสิ้นสุดวันเดียวกัน รวมถึงหมำยเหตุสรุป
นโยบำยกำรบัญชีที่ส ำคัญและหมำยเหตุเรื่องอื่นๆ 

ผู้สอบบัญชีเห็นว่ำ งบกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะบริษัทข้ำงต้นนี้ แสดงฐำนะกำรเงินรวม
ของบริษัท เอ็นเนอร์ยี่ เอิร์ธ จ ำกัด (มหำชน) และบริษัทย่อย และฐำนะกำรเงินเฉพำะบริษัทของ
บริษัท เอ็นเนอร์ยี่ เอิร์ธ จ ำกัด (มหำชน) ณ วันท่ี 31 ธันวำคม พ.ศ. 2559 ผลกำรด ำเนินงำนรวม
และผลกำรด ำเนินงำนเฉพำะบริษัทและกระแสเงินสดรวมและกระแสเงินสดเฉพำะบริษัท ส ำหรับ
ปีสิ้นสุดวันเดียวกัน โดยถูกต้องตำมที่ควรในสำระส ำคัญตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน 
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13.3  สรุปงบการเงินของบริษัท 

(1) ตารางสรุปงบแสดงฐานะการเงิน 
 

ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท รอ้ยละ

สินทรพัยห์มุนเวยีน

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 527.80 2.94 1,879.59 6.39 1,861.10 5.46 428.63 2.64 1,350.34 5.37 611.74 2.05

ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อืน่ (สุทธิ) 4,352.81 24.26 5,515.89 18.74 4,571.40 13.42 1,330.08 8.19 1,562.79 6.22 1,768.81 5.93

สินค้าคงเหลือ (สุทธิ) 1,450.55 8.09 1,391.10 4.73 1,511.61 4.44 1,220.31 7.51 1,083.07 4.31 1,005.80 3.37

เงินใหกู้ยื้มระยะส้ันแกบ่ริษทัย่อย - - - - - - 126.85 0.78 338.48 1.35 1,147.65 3.85

เงินจ่ายล่วงหน้าค่าสินค้า (สุทธิ) 6,278.87 35.00 5,224.47 17.75 7,866.69 23.10 11,377.14 70.03 5,053.55 20.10 7,065.94 23.71

ภาษมีูลค่าเพิม่ 144.54 0.81 91.67 0.31 97.56 0.29 86.46 0.53 61.37 0.24 50.52 0.17

สินทรัพย์หมุนเวียนอืน่ 3.04 0.02 4.37 0.01 8.97 0.03 - - - - - -

รวมสินทรพัยห์มุนเวยีน 12,757.61 71.11 14,107.09 47.93 15,917.33 46.74 14,569.47 89.69 9,449.60 37.58 11,650.46 39.09

สินทรพัยไ์ม่หมุนเวยีน

เงินฝากสถาบนัการเงินท่ีติดภาระค้้าประกนั 290.15 1.62 91.53 0.31 91.96 0.27 206.59 6.00 57.01 0.23 56.97 0.19

เงินลงทุนในบริษทัย่อย - - - - - - 1,454.88 8.96 6,414.86 25.51 6,520.83 21.88

อสังหาริมทรัพย์เพือ่การลงทุน (สุทธิ) 175.39 0.98 187.29 0.64 185.95 0.55 - - - - - -

ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ (สุทธิ) 800.99 4.46 1,419.13 4.82 1,899.38 5.58 10.95 0.07 11.92 0.05 8.80 0.03

สินทรัพย์ไม่มีตัวตน (สุทธิ) 3.02 0.02 2.98 0.01 2.20 0.01 3.02 0.02 2.98 0.01 2.20 0.01

เงินจองสิทธิในการซ้ือสินค้า - - 4,939.80 16.79 7,185.04 21.10 - - 9,207.27 36.62 11,563.80 38.80

สิทธิในเหมืองถา่นหนิ (สุทธิ) 3,897.87 21.73 8,598.10 29.22 8,536.36 25.07 - - - - - -

ต้นทุนการเปดิหน้าดินของเหมือง - - 57.85 0.20 217.63 0.64 - - - - - -

สินทรัพย์ภาษเีงินได้รอตัดบญัชี 15.62 0.09 4.28 0.01 10.47 0.03 - - - - - -

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอืน่ 0.29 - 21.61 0.07 9.90 0.03 0.24 - 0.83 - 1.02 -

รวมสินทรพัยไ์ม่หมุนเวยีน 5,183.33 28.89 15,322.57 52.07 18,138.89 53.26 1,675.68 10.31 15,694.87 62.42 18,153.62 60.91

รวมสินทรพัย์ 17,940.94 100.00 29,429.66 100.00 34,056.22 100.00 16,245.15 100.00 25,144.47 100.00 29,804.08 100.00

รายการ 25582557 25572558

งบการเงินรวม

2559

งบการเงินเฉพาะกิจการ

2559
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ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท รอ้ยละ

หน้ีสินหมุนเวยีน

เงินเบกิเกนิบญัชแีละเงินกูยื้มระยะส้ัน

จากสถาบนัการเงิน 10,698.79 59.63 11,568.07 39.31 11,610.29 34.09 7,810.16 48.08 8,560.44 34.05 9,087.69 30.49

เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อืน่ 515.18 2.87 336.74 1.14 820.78 2.41 1,906.22 11.73 245.85 0.98 420.91 1.41

เงินกูยื้มระยะส้ันจากบคุคลอืน่ - - 42.34 0.14 - - - - - - - -

เงินกูยื้มระยะส้ันจากบริษทัย่อย - - - - - - - - - - 25.00 0.08

ส่วนท่ีครบกา้หนดช้าระภายในหนึ่งปี

 - เงินกูยื้มระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 185.37 1.03 320.92 1.09 315.86 0.93 171.99 1.06 317.85 1.26 315.86 1.06

 - หุ้นกู้ - - - - 1,490.00 4.38 1,490.00 5.00

 - หนี้สินตามสัญญาเชา่การเงิน (สุทธิ) 2.71 0.02 2.06 0.01 1.87 0.01 1.65 0.01 1.81 0.01 1.87 0.01

ภาษเีงินได้ค้างจ่าย 67.99 0.38 118.69 0.40 138.94 0.41 63.82 0.39 80.85 0.32 78.73 0.26

หนี้สินหมุนเวียนอืน่ 17.87 0.10 20.93 0.07 34.25 0.10 17.75 0.11 20.58 0.08 31.02 0.10

รวมหน้ีสินหมุนเวยีน 11,487.91 64.03 12,409.75 42.17 14,411.99 42.32 9,971.59 61.38 9,227.38 36.70 11,451.08 38.42

หน้ีสินไม่หมุนเวยีน

เงินกูยื้มระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 1,113.71 6.21 4,492.93 15.27 4,144.96 12.17 1,110.65 6.84 4,492.93 17.87 4,144.96 13.91

หุ้นกู้ - - 1,500.00 5.10 3,982.50 11.69 - - 1,500.00 5.97 3,982.50 13.36

หนี้สินตามสัญญาเชา่การเงิน (สุทธิ) 3.16 0.02 3.71 0.01 1.84 0.01 2.92 0.02 3.71 0.01 1.84 0.01

ภาระผูกพนัการเปดิหน้าดินของเหมือง - - 17.14 0.06 81.69 0.24 - - - - - -

ภาระผูกพนัผลประโยชน์พนักงาน 8.41 0.05 10.24 0.03 10.71 0.03 7.32 0.05 9.07 0.04 9.98 0.03

หนี้สินภาษเีงินได้รอตัดบญัชี 30.73 0.17 284.76 0.97 311.01 0.91 10.28 0.06 225.51 0.90 245.19 0.82

รวมหน้ีสินไม่หมุนเวยีน 1,156.01 6.44 6,308.78 21.44 8,532.71 25.05 1,131.17 6.96 6,231.22 24.78 8,384.47 28.13

รวมหน้ีสิน 12,643.92 70.48 18,718.53 63.60 22,944.70 67.37 11,102.76 68.35 15,458.60 61.48 19,835.55 66.55

ส่วนของเจ้าของ

ทุนจดทะเบยีนท่ีช้าระแล้ว 2,971.51 16.56 3,504.05 11.91 3,536.60 10.38 2,971.51 18.29 3,504.05 13.94 3,536.60 11.87

ส่วนเกนิมูลค่าหุ้น 966.78 5.39 4,137.57 14.06 4,151.97 12.19 966.78 5.95 4,137.57 16.46 4,151.97 13.93

ส่วนต้่ากว่ามูลค่าหุ้น (1,800.00) (10.03) (1,800.00) (6.12) (1,800.00) (5.29) (1,800.00) (11.08) (1,800.00) (7.16) (1,800.00) (6.04)

ส่วนปรับปรุงจากการซ้ือธุรกจิแบบย้อนกลับ (186.62) (1.04) (186.62) (0.63) (186.62) (0.55) - - - - - -

รวมทุนเรือนหุ้น 1,951.67 10.88 5,655.00 19.22 5,701.95 16.74 2,138.29 13.16 5,841.62 23.23 5,888.57 19.76

กา้ไรสะสม

จัดสรรแล้ว - ทุนส้ารองตามกฎหมาย 171.20 0.95 183.70 0.62 222.70 0.65 171.20 1.05 183.70 0.73 222.70 0.75

ยังไม่จัดสรร 2,941.67 16.40 3,658.82 12.43 3,966.29 11.65 2,646.21 16.29 2,583.46 10.27 2,796.20 9.38

องค์ประกอบอืน่ของส่วนของเจ้าของ 231.27 1.29 1,210.51 4.11 1,215.64 3.57 186.69 1.15 1,077.09 4.28 1,061.06 3.56

รวมส่วนของผู้เปน็เจ้าของของบริษทัใหญ่ 5,295.81 29.52 10,708.03 36.39 11,106.58 32.61 5,142.39 31.65 9,685.87 38.52 9,968.53 33.45

ส่วนได้เสียท่ีไม่มีอา้นาจควบคุม 1.21 0.01 3.10 0.01 4.94 0.01 - - - - - -

รวมส่วนของผู้เปน็เจ้าของของบรษัิท 5,297.02 29.52 10,711.13 36.40 11,111.52 32.63 5,142.39 31.65 9,685.87 38.52 9,968.53 33.45

รวมหน้ีสินและส่วนของเจ้าของ 17,940.94 100.00 29,429.66 100.00 34,056.22 100.00 16,245.15 100.00 25,144.47 100.00 29,804.08 100.00

รายการ 25582557 25572558

งบการเงินรวม

2559

งบการเงินเฉพาะกิจการ

2559
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(2) ตารางสรุปงบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 

ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท รอ้ยละ

รายได้จากการขาย 14,910.92 99.96 16,846.75 99.75 18,491.17 99.94 9,086.56 99.04 7,622.00 98.52 7,581.90 91.49 

ต้นทุนขาย (12,689.18) (85.06) (14,838.15) (87.86) (16,200.78) (87.56) (7,398.21) (80.64) (6,746.03) (87.20) (6,286.99) (75.87)

กา้ไรขั้นต้น 2,221.74   14.89 2,008.60   11.89 2,290.39   12.38 1,688.35 18.40 875.97    11.32 1,294.91 15.63 

กา้ไรจากการปรับมูลค่ายุติธรรม

ของอสังหาริมทรัพย์เพือ่การลงทุน -          -    33.40       0.20   -          -    -         -    -         -    -         -    

รายได้อืน่ 6.37 0.04   9.00 0.05   11.38 0.06   87.90 0.96   114.44 1.48   704.79 8.51   

กา้ไรกอ่นค่าใชจ้่าย 2,228.11   14.94 2,051.00   12.14 2,301.77   12.44 1,776.25 19.36 990.41    12.80 1,999.70 24.13 

ค่าใชจ้่ายในการขาย (301.72) (2.02) (194.73) (1.15) (227.01) (1.23) (301.72) (3.29) (194.73) (2.52) (219.25) (2.65)

ค่าใชจ้่ายในการบริหาร (197.86) (1.33) (204.67) (1.21) (141.49) (0.76) (178.90) (1.95) (166.62) (2.15) (96.17) (1.16)

ค่าใชจ้่ายอืน่ (100.49) (0.67) (85.44) (0.51) - - (100.30) (1.09) - - - -

กา้ไร(ขาดทุน)สุทธิจากอตัราแลกเปล่ียน (63.28) (0.42) 278.93 1.65 (43.52) (0.24) (25.02) (0.27) 268.75 3.47 (53.69) (0.65)

รวมค่าใชจ้่าย (663.35) (4.45) (205.91) (1.22) (412.02) (2.23) (605.94) (6.60) (92.60) (1.20) (369.11) (4.45)

กา้ไรกอ่นต้นทุนทางการเงินและค่าใชจ้่ายภาษเีงินได้ 1,564.76 10.49 1,845.09 10.92 1,889.75 10.21 1,170.31 12.76 897.81 11.60 1,630.59 19.68

ต้นทุนทางการเงิน (378.94) (2.54) (614.60) (3.64) (840.98) (4.55) (301.54) (3.29) (519.66) (6.72) (748.58) (9.03)

กา้ไรกอ่นค่าใชจ้่ายภาษเีงินได้ 1,185.82 7.95 1,230.49 7.29 1,048.77 5.67 868.77 9.47 378.15 4.89 882.01 10.64

ค่าใชจ้่ายภาษเีงินได้ (140.14) (0.94) (203.56) (1.21) (176.88) (0.96) (182.08) (1.98) (131.18) (1.70) (104.84) (1.27)

กา้ไรส้าหรับปี 1,045.68   7.01   1,026.93   6.08   871.89     4.71   686.69    7.48   246.97    3.19   777.17    9.38   

ส่วนท่ีเปน็ของส่วนได้เสียท่ีไม่มีอา้นาจควบคุม (0.08) - (0.04) - 0.01 - - - - - - -

กา้ไรของส่วนท่ีเปน็ของผู้เปน็เจ้าของของบริษทัใหญ่ 1,045.60   7.01   1,026.89   6.08   871.90     4.71   686.69    7.48   246.97    3.19   777.17    9.38   

รายการ 25572557 2558 2558

งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ

2559 2559
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(3) ตารางสรุปงบกระแสเงินสด 

(หน่วย : ล้านบาท)

2557 2558 2559 2557 2558 2559
กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน
กา้ไรกอ่นภาษเีงินได้ 1,185.82 1,230.48 1,048.77 868.77 378.15 882.01

รายการปรับปรุง :

ค่าเส่ือมราคา 24.37 18.44 18.88 3.03 3.43 3.51

ค่าตัดจ้าหน่าย 0.07 0.69 0.68 0.03 0.69 0.68

ค่าตัดจ้าหน่ายสิทธิในเหมืองถา่นหนิ 299.70 - 0.29 - - -

ขาดทุนจากการตัดจ้าหน่ายอสังหาริมทรัพย์เพือ่การลงทุน - 32.97 - - - -

กา้ไรจากการปรับมูลค่ายุติธรรม

ของอสังหาริมทรัพย์เพือ่การลงทุน - (33.40) - - - -

กา้ไรจากการจ้าหน่ายสินทรัพย์ (0.47) (2.46) - - (0.19) -

กา้ไรจากการจ้าหน่ายเงินลงทุนชั่วคราว - - (0.80) - - (0.80)

ขาดทุนจากการตัดจ้าหน่ายสินทรัพย์ 0.19 - 0.01 0.01 - 0.01

(กลับรายการ)หนี้สงสัยจะสูญ 129.21 1.02 (37.06) 129.40 1.05 (37.06)

(กลับรายการ)ขาดทุนจากการลดมูลค่าสินค้า

ใหเ้ท่ากบัมูลค่าสุทธิท่ีจะได้รับ 40.44 34.11 (53.60) 40.44 34.11 (53.60)

ขาดทุนจากการด้อยค่าเคร่ืองจักร - 29.92 - - - -

ภาระผูกพนัผลประโยชน์พนักงาน 1.63 1.83 2.04 1.57 1.75 1.94

(กา้ไร)ขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียน

เงินตราต่างประเทศท่ียังไม่เกดิขึ้นจริง 21.86 (53.18) (205.45) 17.37 (42.70) (137.19)

ค่าตัดจ้าหน่ายภาษซ้ืีอขอคืนไม่ได้ - 22.56 - - - -

ขาดทุนจากการด้อยค่าเงินจ่ายล่วงหน้าค่าสินค้า 100.30 - - 100.30 - -

เงินปนัผลรับ - - - - - (582.76)

ดอกเบี้ยรับ (5.10) (4.34) (5.80) (28.84) (41.93) (65.52)

ตัดจ้าหน่ายค่าธรรมเนียมการออกหุ้นกู้ - - 2.50 - - 2.50

ต้นทุนทางการเงิน 368.79 575.69 817.20 292.65 480.44 724.79

กระแสเงินสดจากการด้าเนินงานกอ่นการเปล่ียนแปลง

2,166.81 1,854.33 1,587.66 1,424.73 814.80 738.51ในสินทรัพย์และหนี้สินด้าเนินงาน

รายการ
งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะบรษัิท
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(หน่วย : ล้านบาท)

2557 2558 2559 2557 2558 2559
การเปลี่ยนแปลงของเงินทนุหมุนเวยีน

- ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อืน่ 1,507.22 (657.50) 926.87 (9.55) (104.15) (169.07)

- สินค้าคงเหลือ (446.08) 158.21 (82.69) (190.68) 211.31 120.78

- เงินจ่ายล่วงหน้าค่าสินค้า (5,168.93) (3,122.22) (4,886.14) (5,626.12) (1,712.84) (4,404.17)

- ภาษมีูลค่าเพิม่ (59.35) 40.47 (6.44) (44.58) 31.59 10.26

- ต้นทุนการเปดิหน้าดินของเหมือง - - (0.12) - - -

- สินทรัพย์หมุนเวียนอืน่ 2.71 3.16 (95.99) 0.15 - -

- สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอืน่ 0.60 (18.18) 11.39 - (0.54) (0.20)

- เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อืน่ 128.13 (220.78) 440.51 1,625.92 (1,750.38) 130.26

- หนี้สินหมุนเวียนอืน่ 14.23 (1.60) 10.35 14.75 (1.79) 7.49

เงินสดใช้ไปในกิจกรรมด าเนินงานก่อนดอกเบีย้รบั
ต้นทนุทางการเงินจ่ายและภาษีเงินได้จ่าย (1,854.66) (1,964.11) (2,094.60) (2,805.38) (2,512.00) (3,566.14)

เงินสดรับจากดอกเบี้ยรับ 5.43 4.36 5.82 86.73 32.34 7.49

เงินสดจ่ายต้นทุนทางการเงิน - ดอกเบี้ยจ่าย (392.61) (585.03) (765.37) (314.07) (493.70) (668.12)

เงินสดจ่ายภาษเีงินได้ (398.69) (151.46) (141.10) (303.76) (121.54) (83.27)

เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมด าเนินงาน (2,640.53) (2,696.24) (2,995.25) (3,336.48) (3,094.90) (4,310.04)

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทนุ

เงินสดจ่ายซ้ือเงินลงทุนชั่วคราว - - 850.80 - - 850.80

เงินสดรับจากการจ้าหน่ายเงินลงทุนชั่วคราว - - (850.00) - - (850.00)

เงินฝากสถาบนัการเงินท่ีติดภาระค้้าประกนั(เพิม่ขึ้น)ลดลง 135.53 186.79 (11.09) 135.99 135.77 (10.61)

เงินสดรับเงินปนัผลจากบริษทัย่อย - - - - - 582.76

เงินสดจ่ายเงินลงทุนในบริษทัย่อย - - - (52.89) (457.08) (0.75)

เงินสดรับจากการจ้าหน่ายเงินลงทุนในบริษทัย่อย - - - - 1.85 1.85

เงินสดรับเงินใหกู้ยื้มระยะส้ันแกบ่ริษทัย่อย - - - 4,521.49 3,051.06 3,528.43

เงินสดจ่ายเงินใหกู้ยื้มระยะส้ันแกบ่ริษทัย่อย - - - (4,180.86) (3,263.94) (4,502.00)

เงินสดรับจากการจ้าหน่ายสินทรัพย์ 0.47 3.15 - - 0.69 -

เงินสดจ่ายเพือ่ซ้ือท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ (575.65) (573.87) (503.40) (1.61) (0.92) (0.83)

เงินสดจ่ายเพือ่ซ้ือสินทรัพย์ไม่มีตัวตน (1.29) (0.41) - (1.29) (0.41) -

เงินสดท่ีได้มาจากการลงทุนในบริษทัย่อย - 0.10 - - - -

เงินสดสุทธิได้มาจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมลงทนุ (440.94) (384.24) (513.69) 420.83 (532.98) (400.35)

รายการ
งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะบรษัิท
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(หน่วย : ล้านบาท)

2557 2558 2559 2557 2558 2559

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน

เงินเบกิเกนิบญัชแีละเงินกูยื้มระยะส้ัน

จากสถาบนัการเงินเพิม่ขึ้น (ลดลง) 2,187.98 (39.60) 228.76 2,087.12 107.38 685.39

เงินสดรับจากเงินกูยื้มระยะส้ันจากบริษทัย่อย - - - 773.39 1,031.56 413.40

เงินสดจ่ายจากเงินกูยื้มระยะส้ันจากบริษทัย่อยและกรรมการ - - (42.24) (773.39) (1,031.56) (388.40)

เงินสดรับเงินกูยื้มระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 1,280.64 3,344.99 - 1,280.64 3,344.99 -

เงินสดจ่ายช้าระเงินกูยื้มระยะยาวจากสถาบนัการเงิน (45.91) (182.45) (322.92) (31.73) (169.07) (319.85)

เงินสดจ่ายช้าระหนี้สินภายใต้สัญญาเชา่การเงิน (3.20) (3.34) (2.06) (1.53) (2.28) (1.81)

เงินสดรับจากการออกจ้าหน่ายหุ้นกู้ - 1,500.00 4,000.00 - 1,500.00 4,000.00

เงินสดจ่ายช้าระค่าธรรมเนียมการออกหุ้นกู้ - - (30.00) - - (30.00)

เงินสดรับจากการเพิม่ทุนเรือนหุ้น 21.94 6.91 46.95 21.94 6.91 46.95

เงินสดรับค่าหุ้นจากผู้เปน็ส่วนได้เสียท่ีไม่มีอา้นาจควบคุม - 1.85 1.85 - - -

เงินปนัผลจ่าย (248.71) (294.06) (522.50) (248.71) (294.06) (522.50)

เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมจัดหาเงิน 3,192.74 4,334.30 3,357.84 3,107.73 4,493.87 3,883.18

เงินสดและรายการเทยีบเทา่เงินสดเพ่ิมขึ้น(ลดลง)สุทธิ 111.27 1,253.82 (151.10) 192.08 865.99 (827.21)

ผลต่างของอัตราแลกเปลี่ยนจากการแปลงค่างบการเงิน 182.91 97.97 132.61 44.21 55.72 88.61

เงินสดและรายการเทยีบเทา่เงินสดยอดคงเหลือต้นปี 233.62 527.80 1,879.59 192.34 428.63 1,350.34

เงินสดและรายการเทยีบเทา่เงินสดยอดคงเหลือสิ้นปี 527.80 1,879.59 1,861.10 428.63 1,350.34 611.74

รายการ
งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะบรษัิท
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 13.4 อัตราส่วนทางการเงินที่ส าคัญ 

2557 2558 2559 2557 2558 2559

อัตราส่วนสภาพคล่อง ( Liquidity Ratio )

 อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า)  1.11 1.14 1.10 1.46 1.02 1.02

 อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (เท่า)  0.42 0.59 0.44 0.17 0.30 0.20

 อตัราส่วนหมุนเวียนลูกหนี้การค้า (เท่า)  2.91 3.41 3.70 7.22 5.50 4.83

 ระยะเวลาเกบ็หนี้เฉล่ีย (วัน)  123.91 105.57 97.32 49.89 65.51 74.49

 อตัราส่วนหมุนเวียนสินค้าคงเหลือ (เท่า)  10.23 10.44 11.16 6.49 5.86 6.02

 ระยะเวลาขายสินค้าเฉล่ีย (วัน)  35.18 34.47 32.25 55.43 61.46 59.81

 อตัราส่วนหมุนเวียนเจ้าหนี้ (เท่า)  66.79 110.08 82.91 8.42 7.67 45.15

 ระยะเวลาช้าระหนี้ (วัน)  5.39 3.27 4.34 42.74 46.92 7.97

 อตัราส่วนเงินจ่ายล่วงหน้าค่าสินค้า (เท่า) 3.38 2.58 2.48 0.86 0.82 1.04

 ระยะเวลาเงินจ่ายล่วงหน้าค่าสินค้า (วัน) 106.45 139.55 145.45 418.39 438.41 346.99

 วงจรเงินสด (วัน)  260.15 276.32 270.68 480.97 518.46 473.32

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร ( Profitability Ratio)

 อตัรากา้ไรขั้นต้น ( % )  14.90 11.92 12.39 18.58 11.49 17.08

 อตัรากา้ไรจากการด้าเนินงาน ( % )  10.45 10.70 10.16 11.91 10.28 12.21

 อตัรากา้ไรอืน่ ( % )  0.04 0.25 0.06 0.96 1.48 8.51

 อตัราส่วนกา้ไรสุทธิ ( % )  7.01 6.08 4.71 7.48 3.19 9.38

 อตัราผลตอบแทนผู้ถอืหุ้น ( % )  21.72 12.83 7.99 14.12 3.33 7.91

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน ( Efficiency Ratio )

 อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ ( % )  6.64 4.34 2.75 5.10 1.19 2.83

 อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร ( % )  205.09 94.17 53.69 6,584.44 2,189.77 7,535.52

 อตัราการหมุนเวียนของสินทรัพย์ (เท่า)  0.95 0.71 0.58 0.68 0.37 0.30

อัตราส่วนวเิคราะหน์โยบายการเงิน ( Financial Policy Ratio )

 อตัราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถอืหุ้น (เท่า) 2.39 1.75 2.06 2.16 1.60 1.99

 อตัราส่วนความสามารถในการช้าระหนี้ (เท่า) 3.35 1.99 0.72 2.48 1.08 0.64

รายการ
งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะบรษัิท
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14.  การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ (MD&A) 

14.1 ภาพรวมของการด าเนินงานที่ผ่านมา 

บริษัท เอ็นเนอร์ยี่ เอิร์ธ จ ำกัด (มหำชน) และบริษัทย่อยด ำเนินธุรกิจจ ำหน่ำยถ่ำนหินตั้งแต่ปี 2548 ซึ่งเป็นกำรขำย
ถ่ำนหินประเภทบิทูมินัส โดยด ำเนินธุรกิจซื้อมำขำยไป ต่อมำในระหว่ำงปี 2554 บริษัทได้ซื้อบริษัทย่อยในประเทศอินโดนีเซีย
ซึ่งมเีหมืองถ่ำนหินซึ่งปัจจุบันบริษัทได้ขุดมำเพื่อจ ำหน่ำยหมดแล้ว และในระหว่ำงปี 2556 บริษัทได้ซื้อสิทธิในเหมืองถ่ำนหินใน
ประเทศอินโดนีเซียเพิ่มอีกหนึ่งเหมืองโดยมีปริมำณส ำรองถ่ำนหินไม่น้อยกว่ำ 43 ล้ำนตัน และในระหว่ำงปี 2558 บริษัทได้ซื้อ
บริษัทย่อยในประเทศอินโดนีเซียซึ่งมีเหมืองถ่ำนหินมีปริมำณส ำรองถ่ำนหินไม่น้อยกว่ำ 40 ล้ำนตัน ท ำให้กลุ่มบริษัทมีปริมำณ
ส ำรองถ่ำนหินที่เพิ่มขึ้น ซึ่งกำรที่กลุ่มบริษัทมีเหมืองถ่ำนหินหลำยแห่งเพื่อให้สำมำรถรองรับกำรขยำยฐำนลูกค้ำได้มำกขึ้น
และเพื่อให้กลุ่มบริษัทสำมำรถควบคุมต้นทุนในกำรจ ำหน่ำยถ่ำนหินได้ 

กลุ่มบริษัทมีกำรขยำยตัวอย่ำงต่อเนื่อง โดยยอดขำยส ำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวำคม 2559 และ 2558 จ ำนวน 
18,491 ล้ำนบำท และ 16,847 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ ซึ่งเพิ่มขึ้นเป็นร้อยละ 10 โดยกลุ่มบริษัทมีปริมำณขำยต่ำงประเทศ
เพิ่มขึ้นร้อยละ 26 และปริมำณขำยในประเทศเพิ่มขึ้นร้อยละ 7 ซึ่งเป็นผลมำจำกกลุ่มบริษัทมีควำมสัมพันธ์อันดีกับลูกค้ำท ำให้
สำมำรถเพิ่มยอดขำยจำกลูกค้ำรำยเดิมและเพิ่มลูกค้ำรำยใหม่ได้โดยลูกค้ำมีควำมเช่ือมั่นในกิจกำรจำกควำมสำมำรถจัดหำ
สินค้ำท่ีมีคุณภำพและเพียงพอต่อควำมต้องกำรของลูกค้ำได้ นอกจำกน้ีกลุ่มบริษัทสำมำรถขยำยฐำนลูกค้ำจำกกำรจัดตั้งบริษัท
ย่อยในประเทศจีนและขยำยฐำนลูกค้ำต่ำงประเทศไปยัง ฮ่องกง และไต้หวัน ทัง้นี้กำรจ ำหน่ำยถ่ำนหินของกลุ่มบริษัทส่วนใหญ่
จะเป็นกำรจ ำหน่ำยถ่ำนหินไปยังต่ำงประเทศ โดยในปี 2559 กลุ่มบริษัทมีกำรจ ำหน่ำยถ่ำนหินไปยังต่ำงประเทศร้อยละ 78 
ของยอดจ ำหน่ำยถ่ำนหินรวม (ปี 2558 ร้อยละ 74) และยอดจ ำหน่ำยถ่ำนหินในประเทศร้อยละ 22 ของยอดจ ำหน่ำยถ่ำนหิน
รวม (ปี 2558 ร้อยละ 26) 

กลุ่มบริษัทมีก ำไรขั้นต้นในส ำหรับปีสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวำคม 2559 และ 2558 จ ำนวน 2,290 ล้ำนบำท และ จ ำนวน 
2,009 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ โดยก ำไรขั้นต้นเพิ่มขึ้น 281 ล้ำนบำท และอัตรำส่วนก ำไรขั้นต้นต่อยอดขำยถ่ำนหินส ำหรับปีวันที่ 
31 ธันวำคม 2559 และ 2558 มีอัตรำเท่ำกับร้อยละ 12 อย่ำงไรก็ตำมในปี 2559 บริษัทสำมำรถบริหำรรำคำต้นทุนต่อหน่วย
ลดลงมำกกว่ำรำคำขำยเมื่อเปรียบเทียบกับปีก่อน 

กลุ่มบริษัทมีก ำไรสุทธิส ำหรับปีสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวำคม 2559 และ 2558 จ ำนวน 872 ล้ำนบำท และจ ำนวน 1,027 
ล้ำนบำท ตำมล ำดับ ซึ่งคิดเป็นอัตรำก ำไรสุทธิร้อยละ 5 และร้อยละ 6 ตำมล ำดับ โดยก ำไรสุทธิลดลง 155 ล้ำนบำท เนื่องจำก
ใน ปี 2559 กลุ่มบริษัทมีผลขำดทุนจำกควำมผันผวนของอัตรำแลกเปลี่ยน และมีต้นทุนทำงกำรเงินเพิ่มขึ้นเนื่องจำกในปี 
2559 บริษัทมีกำรออกจ ำหน่ำยหุ้นกูเ้พิม่ขึ้น 
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14.2 ค าอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

ผลการด าเนินงาน 

รายได้ 

ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท รอ้ยละ
รายได้จากการขาย

ขายในประเทศ 4,012        22        4,385         26       (373)        (9)
ขายต่างประเทศ 14,479      78        12,462       74       2,017       16
   รวมรายได้จากการขาย 18,491      100      16,847       100     1,644       10

กา้ไรจากการปรับมูลค่ายุติธรรม
ของอสังหาริมทรัพย์เพือ่การลงทนุ -           -       33             0         (33)          (100)

รายได้อืน่ 11            0          9               0         2             22
รวมรายได้ 18,502      100      16,889       100     1,613       10

งบการเงินรวม

รายการ 2559 2558 เพ่ิมขึ้น(ลดลง)

 

กลุ่มบริษัทมีรำยได้รวมในปี 2559 จ ำนวน 18,502 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 1,613 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 10 จำก
งวดเดียวกันของปีก่อน โดยเป็นกำรเพิ่มขึ้นจำกรำยได้จำกกำรขำยถ่ำนหิน 1,644 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 10 ก ำไรจำก
กำรปรับมูลค่ำยุติธรรมของอสังหำริมทรัพย์เพื่อกำรลงทุนลดลง 33 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 100 และรำยได้อื่นเพิ่มขึ้น 2 ล้ำนบำท 
หรือร้อยละ 22  

รำยได้จำกกำรจ ำหน่ำยถ่ำนหินท่ีเพิ่มขึ้น 1,644 ล้ำนบำทเนื่องจำก  
1. ใน ปี 2559 กลุ่มบริษัทมีกำรขำยถ่ำนหินในประเทศลดลง 373 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 9 จำกปี 2558 เนื่องจำก

บริษัทมีรำคำขำยถ่ำนหินเฉลี่ยลดลง อย่ำงไรก็ตำมในปี 2559 บริษัทมีปริมำณกำรขำยถ่ำนหินเพิ่มขึ้นรอ้ยละ 7 

2. ใน ปี 2559 กลุ่มบริษัทมีกำรขำยถ่ำนหินต่ำงประเทศเพิ่มขึ้น 2,017 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 16 จำกปี 2558 
เนื่องจำกปริมำณกำรขำยเพิ่มขึ้น จำกกำรจัดตั้งบริษัทย่อยในประเทศจีนท ำให้บริษัทขยำยฐำนลูกค้ำในประเทศ
จีนเพิ่มขึ้น รวมถึงบริษัทได้มีกำรขยำยตลำดต่ำงประเทศเพิ่มขึ้นโดยในปี 2559 บริษัทสำมำรถขำยไปยังประเทศ
ฮ่องกง และไต้หวัน  

ก ำไรจำกกำรปรับมูลค่ำยุติธรรมของอสังหำริมทรัพย์เพื่อกำรลงทุนลดลง 33 ล้ำนบำท จำกปี 2558 เนื่องจำกใน
ระหว่ำงปี 2558 กลุ่มบริษัทได้ให้ผู้ประเมินรำคำที่ดินในส่วนของอสังหำริมทรัพย์เพื่อกำรลงทุนซึ่งมีมูลค่ำเพิ่มขึ้น 33 ล้ำนบำท 
ซึ่งไม่ได้มีกำรประเมินรำคำใหม่ในปี 2559 
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ต้นทุนขาย 

ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท รอ้ยละ
ต้นทนุขาย

ในประเทศ 3,644        22        3,758         25       (114)        (3)
ต่างประเทศ 12,556      78        11,080       75       1,476       13

   รวมต้นทนุขาย 16,200      100      14,838       100     1,362       9

รายการ

งบการเงินรวม

2559 2558 เพ่ิมขึ้น(ลดลง)

 

กลุ่มบริษัทมีต้นทุนขำยในปี 2559 จ ำนวน 16,200 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นจ ำนวน 1,362 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 9 
จำกปี 2558 ซึ่งเพิ่มขึ้นในทิศทำงเดียวกันกับยอดขำย อย่ำงไรก็ตำมบริษัทมีกำรบริหำรต้นทุนขำยเพิ่มขึ้นในอัตรำน้อยกว่ำ
ยอดขำย ถึงแม้ว่ำในปี 2559 กลุ่มบริษัทจะมีกำรซื้อถ่ำนหินจำกแหล่งถ่ำนหินอื่นที่ไม่ใช่เหมืองถ่ำนหินของกลุ่มบริษัทก็ตำม  

ค่าใช้จ่าย 
- ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยของกลุ่มบริษัทส่วนใหญ่เป็นค่ำใช้จ่ำยจำกกำรขำยในประเทศ โดยใน ปี 2559 จ ำนวน 227 

ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 32 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 17 จำกปี 2558 ซึ่งเพิ่มขึ้นในทิศทำงเดียวกับยอดปริมำณ
ขำยถ่ำนหินในประเทศของกลุ่มบริษัท โดยค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยหลักๆเกิดจำกค่ำขนส่งท่ีเพิ่มขึ้น 

- ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรใน ปี 2559 จ ำนวน 141 ล้ำนบำท ลดลง 63 ล้ำนบำท หรือลดลงร้อยละ 31 จำกปี 
2558 โดยมีสำเหตุมำจำกค่ำเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญลดลงเนื่องจำกกำรได้รับช ำระหนี้จำกลูกหนี้ 

- ค่ำใช้จ่ำยอื่นในปี 2559 ลดลงร้อยละ 100 จำกปีก่อน เนื่องจำกปี 2558 กลุ่มบริษัทมีกำรตัดจ ำหน่ำยสินทรัพย์
ต่ำงๆ จ ำนวน 55 ล้ำนบำท และขำดทุนจำกกำรด้อยค่ำเครื่องจักรจ ำนวน 30 ล้ำนบำท 

- ขำดทุนจำกอัตรำแลกเปลี่ยนใน ปี 2559 จ ำนวน 44 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 322 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 116 
จำกปี 2558 เนื่องจำก ในปี 2558 อัตรำแลกเปลี่ยนมีควำมผันผวนมำกส่งผลให้บริษัทมีก ำไรจำกอัตรำ
แลกเปลี่ยนจ ำนวน 279 ล้ำนบำท ในขณะที่ปี 2559 อัตรำแลกเปลี่ยนมีกำรปรับตัวแข็งค่ำขึ้นจำกปีก่อน 

- ต้นทุนทำงกำรเงินใน ปี 2559 จ ำนวน 841 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 226 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 37 จำกปี 
2558 กลุ่มบริษัทมีต้นทุนทำงกำรเงินเพิ่มขึ้นจำกกำรออกจ ำหน่ำยหุ้นกู้ในช่วงเดือนธันวำคมปี 2558 จ ำนวน 
1,500 ล้ำนบำท และในช่วงไตรมำส 4/59 จ ำนวน 4,000 ล้ำนบำท เพื่อน ำมำใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนของบริษัท 

- ค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้ ปี 2559 จ ำนวน 177 ล้ำนบำท ลดลง 27 ล้ำนบำท หรือลดลงร้อยละ 13 จำกปี 2558 
เนือ่งจำกลดลงตำมก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนที่ลดลงในปี 2559  
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ความสามารถในการท าก าไร 

กลุ่มบริษัทมีก ำไรขั้นต้นส ำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวำคม 2559 และ 2558 จ ำนวน 2,290 ล้ำนบำท และ จ ำนวน 
2,009 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ โดยก ำไรขั้นต้นเพิ่มขึ้น 281 ล้ำนบำท และอัตรำส่วนก ำไรขั้นต้นต่อยอดขำยถ่ำนหินส ำหรับปีวันที่ 
31 ธันวำคม 2559 และ 2558 มีอัตรำเท่ำกับร้อยละ 12.38 และ 11.89 ตำมล ำดับ ซึ่งมีอัตรำที่เพิ่มขึ้นเล็กน้อย อย่ำงไรก็ตำม
ในปี 2559  ถึงแม้ว่ำกลุ่มบริษัทจะมีกำรซื้อถ่ำนหินจำกแหล่งถ่ำนหินอื่นที่ไมใ่ช่เหมืองถ่ำนหินของกลุ่มบริษัท แต่บริษัทสำมำรถ
บริหำรรำคำต้นทุนต่อหน่วยลดลงมำกกว่ำรำคำขำยที่ลดลงเมื่อเปรียบเทียบกับปีก่อน นอกจำกนี้เป็นผลมำจำกกำรที่รำคำ
ตลำดถ่ำนหินโลกเริ่มมีกำรปรับตัวเพิ่มขึ้นส่งผลให้รำคำขำยมีกำรปรับขึ้นเล็กน้อย 

กลุ่มบริษัทมีก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนต้นทุนทำงกำรเงินและภำษีเงินได้นิติบุคคล (Earnings Before Interest 
and Tax) ส ำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวำคม 2559 และ 2558 จ ำนวน 1,890 ล้ำนบำท และจ ำนวน 1,845 ล้ำนบำท 
ตำมล ำดับ คิดเป็นอัตรำก ำไรร้อยละ 11 และ 10 ตำมล ำดับ โดยก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนต้นทุนทำงกำรเงินและภำษีเงิน
ได้นิติบุคคลเพิ่มขึ้น จ ำนวน 45 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 2 จำกปี 2558 เนื่องจำกกลุ่มบริษัทสำมำรถบริหำรต้นทุนได้ดีขึ้น
จำกท่ีกล่ำวไว้ข้ำงต้น ถึงแม้ว่ำในปี 2559 กลุ่มบริษัทจะมีขำดทุนจำกอัตรำแลกเปลี่ยนเนื่องจำกค่ำเงินบำทที่แข็งค่ำขึ้นก็ตำม 

กลุ่มบริษัทมีก ำไรสุทธิส ำหรับปีสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวำคม 2559 และ 2558 จ ำนวน 872 ล้ำนบำท และจ ำนวน 1,027 
ล้ำนบำท ตำมล ำดับ ซึ่งคิดเป็นอัตรำก ำไรสุทธิร้อยละ 5 และร้อยละ 6 ตำมล ำดับ โดยก ำไรสุทธิลดลง 155 ล้ำนบำท สำเหตุ
หลักเกิดจำก กลุ่มบริษัทมีต้นทุนทำงกำรเงินเพิ่มขึ้นจำกกำรออกจ ำหน่ำยหุ้นกู้ในช่วงไตรมำส 4/2558 จ ำนวน 1,500 ล้ำนบำท 
และในช่วงไตรมำส 4/2559 จ ำนวน 4,000 ล้ำนบำท 

ผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้น 

จำกก ำไรสุทธิส ำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวำคม 2559 และ 2558 กลุ่มบริษัทมีอัตรำผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (Return 
On Equity) ร้อยละ 8 และร้อยละ 13 ตำมล ำดับ เนื่องจำกบริษัทมีก ำไรสุทธิใน ปี 2559 ลดลงจ ำนวน 155 ล้ำนบำท เมื่อ
เทียบกับปี 2558 รวมถึงส่วนของผู้ถือหุ้นเพิ่มขึ้นจำกกำรมทีุนจดทะเบียนท่ีช ำระแล้วเพิ่มขึ้นจ ำนวน 33 ล้ำนบำท และส่วนเกิน
มูลค่ำหุ้นเพิ่มขึ้นจ ำนวน 14 ล้ำนบำท  
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ฐานะการเงิน 

สินทรัพย ์

สินทรัพย์รวมของกลุ่มบริษัทมีแนวโน้มเติบโตเพิ่มขึ้นอย่ำงต่อเนื่องจำก 29,430 ล้ำนบำทในปี 2558 เป็น 34,056 
ล้ำนบำท ในปี 2559 โดยเพิ่มขึ้นอัตรำร้อยละ 16 จำกปี 2558 ซึ่งตัวเลข ณ วันสิ้นงวดของแต่ละรอบบัญชีท่ีผ่ำนมำเป็นดังนี้ 

2559 2558
ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท รอ้ยละ

สินทรพัยห์มุนเวยีน

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 1,861.10 1,879.59 (18.49) (0.98)

ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อืน่ (สุทธิ) 4,571.40 5,515.89 (944.49) (17.12)

สินค้าคงเหลือ (สุทธิ) 1,511.61 1,391.10 120.51 8.66

เงินจ่ายล่วงหน้าค่าสินค้า (สุทธิ) 7,866.69 5,224.47 2,642.22 50.57

ภาษมีูลค่าเพิม่ 97.56 91.67 5.89 6.43

สินทรัพย์หมุนเวียนอืน่ 8.97 4.37 4.60 105.26

รวมสินทรพัยห์มุนเวยีน 15,917.33 14,107.09 1,810.24 12.83

สินทรพัยไ์ม่หมุนเวยีน

เงินฝากสถาบนัการเงินท่ีติดภาระค้้าประกนั 91.96 91.53 0.43 0.47

อสังหาริมทรัพย์เพือ่การลงทุน (สุทธิ) 185.95 187.29 (1.34) (0.72)

ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ (สุทธิ) 1,899.38 1,419.13 480.25 33.84

สินทรัพย์ไม่มีตัวตน (สุทธิ) 2.20 2.98 (0.78) (26.17)

เงินจองสิทธิในการซ้ือสินค้า 7,185.04 4,939.80 2,245.24 45.45

สิทธิในเหมืองถา่นหนิ (สุทธิ) 8,536.36 8,598.10 (61.74) (0.72)

ต้นทุนการเปดิหน้าดินของเหมือง 217.63 57.85 159.78 276.20

สินทรัพย์ภาษเีงินได้รอตัดบญัชี 10.47 4.28 6.19 144.63

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอืน่ 9.90 21.61 (11.71) (54.19)

รวมสินทรพัยไ์ม่หมุนเวยีน 18,138.89 15,322.57 2,816.32 18.38

รวมสินทรพัย์ 34,056.22 29,429.66 4,626.56 15.72

งบการเงินรวม
เพ่ิมขึ้น(ลดลง)รายการ

 
สินทรัพย์หมุนเวียนของกลุ่มบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2559 และ 2558 มีจ ำนวน 15,917 ล้ำนบำท และจ ำนวน 

14,107 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ โดยคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 47 และ 48 ของสินทรัพย์รวมปี 2559 และ ปี 2558 ตำมล ำดับ ซึ่ง
เพิ่มขึ้น 1,810 ล้ำนบำท กำรเพิ่มขึ้นของสินทรัพย์หมุนเวียนดังกล่ำว สำเหตุหลักเกิดจำกเงินจ่ำยล่วงหน้ำค่ำสินค้ำเพิ่มขึ้น 
จำกกำรที่บริษัทย่อยในประเทศจีนจ่ำยเงินล่วงหน้ำเพื่อซื้อถ่ำนหินภำยในประเทศจีนในปี 2559 
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สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนของกลุ่มบริษัท ณ วันท่ี 31 ธันวำคม 2559 และ 2558 มีจ ำนวน 18,139 ล้ำนบำท และจ ำนวน 
15,323 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ ซึ่งเพิ่มขึ้น 2,816 ล้ำนบำท โดยคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 53 และ 52 ของสินทรัพย์รวมในปี 2559 
และ ปี 2558 ตำมล ำดับ กำรเพิ่มขึ้นของสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนดังกล่ำวสำเหตุหลักเกิดจำกในระหว่ำงปี 2559 กลุ่มบริษัทมี
กำรจ่ำยเงินเพื่อจองสิทธิในกำรซื้อถ่ำนหินเพิ่มขึ้น และกลุ่มบริษัทมีกำรลงทุนในโครงสร้ำงพื้นฐำนส ำหรับเหมืองถ่ำนหินของ
บริษัทต่อเนื่องจำกปีก่อน 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 

กลุ่มบริษัทมเีงินสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงินสด ณ วันท่ี 31 ธันวำคม 2559 และ 2558 จ ำนวน 1,880 ล้ำนบำท 
และ 1,861 ล้ำนบำท ลดลง 18.49 ล้ำนบำท หรือลดลงอัตรำร้อยละ 1 ซึ่งลดลงเพียงเล็กน้อยจำกปีก่อน โดยบริษัทมเีงินสด
รับที่มีสำระส ำคัญจำกกำรทีก่ลุ่มบริษัทไดร้ับเงินจำกกำรออกหุ้นกู้ ในระหว่ำงไตรมำส 4/2559 และไตรมำส 4/2558 โดย
น ำมำบริหำรใช้เป็นเงินทุนหมุนเวยีนในกำรด ำเนินงำนของกลุ่มบริษทั 

ลูกหนีก้ารค้าและลูกหนี้อื่น (สุทธ)ิ 

ลูกหนี้กำรค้ำของบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2559 และ 2558 สำมำรถจ ำแนกตำมอำยุหนี้คงค้ำงดังนี ้

ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท รอ้ยละ
ยังไม่ถงึกา้หนดช้าระ 3,773.75 82.55 4,449.92 80.67 (676.17) (15.20)
เกนิกา้หนดช้าระ
ไม่เกนิ 3 เดือน 696.37 15.23 1,029.24 18.66 (332.87) (32.34)
เกนิกว่า 3-6 เดือน - - - - - -
เกนิกว่า 6-12 เดือน - - 2.53 0.05 (2.53) (100.00)
เกนิกว่า 12 เดือน 5.11 0.11 40.91 0.74 (35.80) (87.51)
รวม 4,475.23 97.90 5,522.60 100.12 (1,047.37) (18.97)

หกั ค่าเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ (5.11) (0.11) (42.17) (0.76) 37.06 (87.88)

รวมลูกหนี้การค้า 4,470.12 97.78 5,480.43 99.36 (1,010.31) (18.43)
ลูกหนี้อืน่ 0.46 0.01 0.84 0.02 (0.38) (45.24)
ค่าใชจ้่ายจ่ายล่วงหน้า 100.82 2.21 34.62 0.63 66.20 191.22
รวม 4,571.40 100.00 5,515.89 100.00 (944.49) (17.12)

รายการ
งบการเงินรวม

2559 2558 เพ่ิมขึ้น(ลดลง)

 
 
กลุ่มบริษัทมีนโยบำยก ำหนดระยะเวลำกำรให้เครดิตเทอม (Credit Term) แก่ลูกค้ำในประเทศส่วนใหญ่ 30-90 วัน 

ส ำหรับลูกค้ำต่ำงประเทศมีเงื่อนไขตำมที่ระบุใน L/C (Letter Of Credit) ทั้งนี้ข้ึนอยู่กับปัจจัยหลำยๆประกำรที่น ำมำประกอบ
ในกำรพิจำรณำ เช่น ประวัติกำรซื้อขำยที่ผ่ำนมำในอดีต ปริมำณกำรสั่งซื้อหรือภำวะกำรแข่งขันของธุรกิจจ ำหน่ำยถ่ำนหินใน
แต่ละช่วงเวลำ เป็นต้น 
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กลุ่มบริษัทมีนโยบำยในกำรตั้งค่ำเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ โดยพิจำรณำจำกอำยุลูกหนี้กำรค้ำและหำกลูกหนี้บำงรำยมี
ควำมแน่นอนในกำรช ำระหนี้ บริษัทอำจจะพิจำรณำไม่ตั้งค่ำเผื่อหนี้สงสัยจะสูญส ำหรับลูกค้ำรำยดังกล่ำว ค่ำเผื่อหนี้สงสัยจะ
สูญ ณ 31 ธันวำคม 2559 และ 2558 มีจ ำนวน 5 ล้ำนบำท และจ ำนวน 42 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ ซึ่งเกิดจำกกำรตั้งส ำรองหนี้
สงสัยจะสูญ ส ำหรับลูกหนี้กำรค้ำที่คำดว่ำจะไม่ได้รับช ำระ ซึ่งอยู่ในระหว่ำงกำรยื่นฟ้องคดีต่อศำล โดยส ำนักงำนทนำยควำมที่
ดูแลเรื่องกำรฟ้องร้องได้ให้ควำมเห็นว่ำจะได้รับช ำระหนี้ ซึ่งในปี 2559 บริษัทได้รับช ำระหนี้แล้วเป็นส่วนใหญ่ 

ลูกหนี้กำรค้ำของกลุ่มบริษัทส่วนใหญ่เป็นลูกหนี้กำรค้ำที่ยังไม่ถึงก ำหนดช ำระและเกินก ำหนดช ำระน้อยกว่ำ 3 เดือน
คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 98 ของลูกหนี้กำรค้ำและลูกหนี้อ่ืนอย่ำงไรก็ตำม ณ วันท่ี 31 ธันวำคม 2559 กลุ่มบริษัทมีลูกหนี้กำรค้ำ
ที่เกินก ำหนดช ำระ 12 เดือน จ ำนวน 5 ล้ำนบำท 

ค่ำใช้จ่ำยจ่ำยล่วงหน้ำของกลุ่มบริษัทส่วนใหญ่เป็นค่ำบริกำร ค่ำใช้จ่ำยในกำรน ำเข้ำและค่ำเบี้ยประกันภัยจ่ำย
ล่วงหน้ำโดยในปี 2559 มีค่ำใช้จ่ำยจ่ำยล่วงหน้ำคงเหลือเพิ่มขึ้นจ ำนวน 66 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นร้อยละ 191 จำกปี 2558 เนื่องจำก
กำรเติบโตของยอดขำยจำกกำรขยำยฐำนลูกค้ำชองบริษัทย่อยในประเทศจีน ส่งผลให้บริษัทมีกำรส ำรองจ่ำยล่วงหน้ำเพื่อรองรับ
ค่ำใช้จ่ำยเกี่ยวกับน ำเข้ำสินค้ำและค่ำขนส่งสินค้ำที่จะเกิดขึ้นในปี 2560 

สินค้าคงเหลือ (สุทธ)ิ 

บริษัทมีสินค้ำคงเหลือ ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2559 และ 2558 ดังนี ้

ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท รอ้ยละ
สินค้าส้าเร็จรูป 665.84 44.05 765.94 55.06 (100.10) (13.07)
หกั ค่าเผ่ือสินค้าทีม่ีราคาทนุสูงกว่ามูลค่าสุทธิทีจ่ะได้รับ (20.95) (1.39) (74.55) (5.36) 53.60 (71.90)
สินค้าส้าเร็จรูป(สุทธิ) 644.89 42.66 691.39 49.70 (46.50) (6.73)
วัตถดิุบ 444.47 29.40 468.24 33.66 (23.77) (5.08)
น้้ามันคงคลัง 0.16 0.01 0.25 0.02 (0.09) (36.00)
สินค้าระหว่างทาง 399.10 26.40 193.20 3.50 205.90 106.57
รวม 1,488.62 98.48 1,353.08 24.53 135.54 10.02
ผลต่างของอตัราแลกเปล่ียนจากการแปลงค่างบการเงิน 22.99 1.52 38.02 2.73 (15.03) (39.53)
สุทธิ 1,511.61 100.00 1,391.10 100.00 120.51 8.66

งบการเงินรวม

2559 2558 เพ่ิมขึ้น(ลดลง)รายการ

 

รำยละเอียดของสินค้ำคงเหลือแต่ละประเภทมีดังนี้ 

สินค้าส าเร็จรูป เป็นถ่ำนหินที่ผ่ำนกำรคัดแยกขนำดและพร้อมส ำหรับกำรส่งมอบให้กับลูกค้ำ กลุ่มบริษัทมีนโยบำยที่
จะจัดเก็บสินค้ำส ำเร็จรูปให้เพียงพอเท่ำที่จ ำเป็นต่อกำรขำยโดยที่ไม่ต้องกำรส ำรอง เพื่อไม่ให้เกิดค่ำใช้จ่ำยที่ไม่จ ำเป็น โดยสินค้ำ
คงเหลือ ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2559 มีจ ำนวน 666 ล้ำนบำท ลดลง 100 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 13 จำกปี 2558 เนื่องจำก
กลุ่มบริษัทมีถ่ำนหินที่อยู่ระหว่ำงกำรขนส่งระหว่ำงทำงช่วงสิ้นปี 



   บริษัท เอ็นเนอร์ยี่ เอิรธ์ จ ำกัด (มหำชน) 
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ค่าเผ่ือสินค้าที่มีราคาสูงกว่ามูลค่าสุทธิที่จะได้รับ ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2559 และ 2558 มีจ ำนวน 21 ล้ำนบำท 
และ 75 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ โดยในระหว่ำงปี 2559 กลุ่มบริษัทมีกำรตั้งค่ำเผื่อมูลค่ำสินค้ำลดลงจ ำนวน 54 ล้ำนบำท เนื่องจำก
รำคำตลำดโลกของถ่ำนหินมีกำรปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่ำงต่อเนื่องตั้งแต่ช่วงปลำยไตรมำส 2/2559 เป็นต้นมำ 

วัตถุดิบ เป็นวัตถุดิบถ่ำนหินที่น ำเข้ำจำกเหมืองถ่ำนหินที่ประเทศอินโดนีเซียและประเทศรัสเซีย ซึ่งน ำมำจัดเก็บไว้
ที่โรงงำนคัดแยกของกลุ่มบริษัท เพื่อจ ำหน่ำยและผ่ำนกระบวนกำรคัดแยกขนำด อย่ำงไรก็ตำมวัตถุดิบคงเหลือ ณ วันที่ 31 
ธันวำคม 2559 มีจ ำนวน 444 ล้ำนบำท ลดลงจ ำนวน 24 ล้ำนบำท จำกปี 2558 ซึ่งลดลงเพียงเล็กน้อย 

น้ ามันคงคลัง น้ ำมันคงคลังเป็นน้ ำมันเชื้อเพลิงที่ใช้ส ำหรับรถตักถ่ำนหินท่ีใช้ในโรงงำนของบริษัท  

สินค้าระหว่างทาง เป็นถ่ำนหินท่ีอยู่ระหว่ำงกำรขนส่งก่อนถึงคลังเก็บสินค้ำ 

2559 2558
อตัราส่วนหมุนเวียนสินค้าคงเหลือ (เทา่) 11.16              10.44              
ระยะเวลาขายสินค้าเฉล่ีย (วัน) 32.25              34.47              

อัตราส่วนทางการเงินทีส่ าคัญ
งบการเงินรวม

 
หมายเหต ุ:  1/ ระยะเวลำกำรเก็บสินค้ำคงเหลือ = (360/ (ต้นทุนขำย/สินค้ำคงเหลือแต่ละประเภท)) 
 

กลุ่มบริษัทมีระยะเวลำขำยสินค้ำรวมเฉลี่ย 32 วัน และ 35 วัน ในปี 2559 และ ปี 2558 ตำมล ำดับ ซึ่งมีระยะเวลำ
กำรเก็บสินค้ำใกล้เคียงกัน แต่อย่ำงไรก็ตำมระยะเวลำกำรเก็บสินค้ำเพื่อขำยของบริษัทเฉลี่ยไม่เกิน 90 วัน ซึ่งปกติฝ่ำยบริหำร
ของบริษัทได้มีกำรวำงแผนร่วมกันระหว่ำงฝ่ำยจัดซื้อ ฝ่ำยผลิตและฝ่ำยขำยเพื่อไม่ให้มีกำรจัดเก็บสินค้ำนำน 

เงินจ่ายล่วงหน้าค่าสินค้า (สุทธิ) 

กลุ่มบริษัทมีเงินจ่ำยล่วงหน้ำค่ำสินค้ำ วันที่ 31 ธันวำคม 2559 และ 2558 จ ำนวน 7,867 ล้ำนบำท และ 5,224 
ล้ำนบำท ตำมล ำดับ ลดลง 2,643 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 51 อัตรำส่วนเงินจ่ำยล่วงหน้ำค่ำสินค้ำ 2.48 เท่ำ และ 2.58 เท่ำ 
ระยะเวลำเงินจ่ำยล่วงหน้ำค่ำสินค้ำ 146 วันและ 140 วัน ในปี 2559 และ ปี 2558 ตำมล ำดับโดยสำเหตุที่จ่ำยเงินค่ำถ่ำนหิน
ล่วงหน้ำเพิ่มขึ้นเพื่อให้กลุ่มบริษัทมีปริมำณถ่ำนหินที่เพียงพอต่อกำรขำยสินค้ำใน ปี 2560 

ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ (สุทธิ) 

ที่ดิน อำคำรและอุปกรณ์ (สุทธิ) ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2559 จ ำนวน 1,899 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นจ ำนวน 480 ล้ำนบำท 
จำกกำรก่อสร้ำงท่ำเรือและที่จัดเก็บถ่ำนหินจำกกำรขุดถ่ำนหินจำกเหมืองถ่ำนหินของบริษัทรวมถึงกำรลงทุนเพิ่มในเครื่องจักร
และอุปกรณ์ของเหมืองถ่ำนหินในประเทศอินโดนีเซีย 

เงินจองสิทธิในการซ้ือสินค้า 

เงินจองสิทธิในกำรซื้อสินค้ำ ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2559 จ ำนวน 7,185 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นจ ำนวน 2,245 ล้ำนบำท 
เกิดจำกกลุ่มบริษัทมีกำรจ่ำยล่วงหน้ำค่ำถ่ำนหินท่ีมีระยะกำรส่งมอบถ่ำนหินมำกกว่ำ 1 ปี เพื่อเป็นปริมำณส ำรองในกำรขยำย
ตลำดของบริษัทในอนำคต 



   บริษัท เอ็นเนอร์ยี่ เอิรธ์ จ ำกัด (มหำชน) 
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สิทธิในเหมืองถ่านหนิ (สุทธ)ิ 

 ล้านบาท 

ราคาตามบัญชี ณ วันที ่1 มกราคม 2559 8,598.10 
กำรไดม้ำซึ่งสิทธิในเหมือง - 
ค่ำตัดจ ำหน่ำย (0.29) 

ผลตำ่งจำกกำรแปลงค่ำงบกำรเงิน (61.45) 

ราคาตามบัญชี ณ วันที ่31 ธันวาคม 2559 8,536.36 

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2559 กลุ่มบริษัทมีสิทธิในเหมืองถ่ำนหินจ ำนวน 8,536 ล้ำนบำท ลดลงจ ำนวน 62 ล้ำนบำท 
สำเหตุหลักมำจำกผลต่ำงจำกกำรแปลงค่ำงบกำรเงิน  

ต้นทุนการเปิดหน้าดินของเหมือง 

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2559 กลุ่มบริษัทมีต้นทุนกำรเปิดหน้ำดินชองเหมืองจ ำนวน 218 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นจ ำนวน 
160 ล้ำนบำท เนื่องจำกในปี 2559 บริษัทมีกำรจ่ำยเงินส ำหรับเตรียมเปิดหน้ำดินของเหมือง PT. BELAYAN ABADI PRIMA COAL 
รวมถึงบริษัทมีกำรประมำณกำรตน้ทุนในกำรขุดถ่ำนหินส ำหรับปี 2560 จำกเหมืองของ PT JHOSWA MAHAKAM MINERAL  

หนี้สินรวม 

ณ วันท่ี 31 ธันวำคม 2559 และ 2558 กลุ่มบริษัทมีหนี้สินรวม 22,945 ล้ำนบำท และ 18,719 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ
โดยหนี้สินรวมเพิ่มขึ้น 4,226 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 23 และในปี 2559 และ 2558 มีอัตรำส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 
2.06 เท่ำ และ 1.75 เท่ำ ตำมล ำดับ โดยในปี 2559 กลุ่มบริษัทมีอัตรำส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นปรับตัวเพิ่มขึ้น โดยหนี้สิน
ส่วนใหญ่ของกลุ่มบริษัทเป็นหนี้สินหมุนเวียน ซึ่งเป็นเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้นจำกสถำบันกำรเงินในสัดส่วน
ร้อยละ 51 ของหนี้สินรวมปี 2559 และร้อยละ 62 ของหนี้สินรวมในปี 2558  



   บริษัท เอ็นเนอร์ยี่ เอิรธ์ จ ำกัด (มหำชน) 
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องค์ประกอบของหนี้สินรวมมีดังนี้ 

2559 2558
ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท รอ้ยละ

หน้ีสินหมุนเวยีน
เงินเบกิเกนิบญัชแีละเงินกูยื้มระยะส้ันจากสถาบนัการเงิน 11,610.29 11,568.07 42.22 0.36
เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อืน่ 820.78 336.74 484.04 143.74
เงินกูยื้มระยะส้ันจากบคุคลอืน่ - 42.34 (42.34) (100.00)
ส่วนท่ีครบกา้หนดช้าระภายในหนึ่งปี

 - เงินกูยื้มระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 315.86 320.92 (5.06) (1.58)
 - หุ้นกู้ 1,490.00 - 1,490.00 0.00
 - หนี้สินตามสัญญาเชา่การเงิน (สุทธิ) 1.87 2.06 (0.19) (9.22)

ภาษเีงินได้ค้างจ่าย 138.94 118.69 20.25 17.06
หนี้สินหมุนเวียนอืน่ 34.25 20.93 13.32 63.64
รวมหน้ีสินหมุนเวยีน 14,411.99 12,409.75 2,002.24 16.13
หน้ีสินไม่หมุนเวยีน
เงินกูยื้มระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 4,144.96 4,492.93 (347.97) (7.74)
หุ้นกู้ 3,982.50 1,500.00 2,482.50 165.50
หนี้สินตามสัญญาเชา่การเงิน (สุทธิ) 1.84 3.71 (1.87) (50.40)
ภาระผูกพนัการเปดิหน้าดินของเหมือง 81.69 17.14 64.55 376.60
ภาระผูกพนัผลประโยชน์พนักงาน 10.71 10.24 0.47 4.59
หนี้สินภาษเีงินได้รอตัดบญัชี 311.01 284.76 26.25 9.22
รวมหน้ีสินไม่หมุนเวยีน 8,532.71 6,308.78 2,223.93 35.25
รวมหน้ีสิน 22,944.70 18,718.53 4,226.17 22.58

งบการเงินรวม
เพ่ิมขึ้น(ลดลง)รายการ

 

หนี้สินหมุนเวียน 

โครงสร้ำงหนี้สินส่วนใหญ่ของกลุ่มบรษิัทเป็นหนี้สินหมุนเวียนซึ่งเพ่ิมขึ้นจำก หุ้นกู้ส่วนท่ีครบก ำหนดช ำระภำยในหนึ่ง
ปีเพิ่มขึ้นจ ำนวน 1,490 ล้ำนบำทจำกปี 2558 เจ้ำหนี้กำรค้ำและเจ้ำหนี้อื่นเพิ่มขึ้น 484 ล้ำนบำท และเงินเบิกเกินบัญชีและ
เงินกู้ยืมจำกสถำบันกำรเงินมีกำรเพิ่มขึ้นจ ำนวน 42 ล้ำนบำท ซึ่งกลุ่มบริษัทน ำเงินกู้ยืมจำกสถำบันกำรเงินดังกล่ำวใช้เป็นทุน
หมุนเวียนในกิจกำร 
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หนี้สินที่มีภาระดอกเบ้ีย 

ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท รอ้ยละ
หน้ีสินทีม่ีภาระดอกเบีย้
หนี้สินหมุนเวยีน
เงินกูยื้มระยะส้ัน 123.59      0.57     -            -      123.59 100.00
ต๋ัวแลกเงิน 5,267.09    24.44    4,877.27    27.27   389.82 7.99
ทรัสต์รีซีท 3,404.11    15.80    3,384.80    18.92   19.31 0.57
เจ้าหนี้จากการขายลด 79.09        0.37     -            -      79.09 100
เงินกูยื้มเพือ่การส่งออก 2,736.41    12.70    3,306.00    18.48   (569.59) (17.23)
รวมเงินเบกิเกนิบญัชแีละ

เงินกูยื้มระยะส้ันจากสถาบนัการเงิน 11,610.29  53.88    11,568.07   64.67   42.22 0.36
เงินกูยื้มระยะยาวจากสถาบนัการเงิน
ส่วนท่ีครบกา้หนดช้าระในหนึ่งปี 315.86      1.47     320.92       1.79     (5.06) (1.58)
หุ้นกูส่้วนท่ีครบกา้หนดช้าระในหนึ่งปี 1,490.00    6.92     -            -      1,490.00 100.00
หนี้สินภายใต้สัญญาเชา่ซ้ือ
ส่วนท่ีครบกา้หนดช้าระในหนึ่งปี 1.87          0.01     2.06          0.01     (0.19) (9.22)
รวมหนี้สินท่ีมีภาระดอกเบี้ยหมุนเวียน 13,418.02  62.27    11,891.05   66.48   1,526.97 12.84
หนี้สินไม่หมุนเวยีน
เงินกูยื้มระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 4,144.96    19.24    4,492.93    25.12   (347.97) (7.74)
หุ้นกู้ 3,982.50    18.48    1,500.00    8.39     2,482.50 165.50
หนี้สินภายใต้สัญญาเชา่ซ้ือ 1.84          0.01     3.71          0.02     (1.87) (50.40)
รวมหนี้สินท่ีมีภาระดอกเบี้ยไม่หมุนเวียน 8,129.30    37.73    5,996.64    33.52   2,132.66 35.56
รวมหน้ีสินทีม่ีภาระดอกเบีย้ 21,547.32  100.00  17,887.69   100.00 3,659.63 20.46
ส่วนของผู้ถือหุน้ 11,111.52  10,711.13   400.39 3.74
อัตราส่วนหน้ีสินทีม่ีภาระดอกเบีย้ต่อส่วนของผู้ถือหุน้ 1.94          1.67          

รายการ 2558
งบการเงินรวม

2559 เพ่ิมขึ้น(ลดลง)

 

หนี้สินท่ีมีภำระดอกเบี้ยของกลุ่มบริษัทเกิดจำกเงินเบิกเกินบัญชี ตั๋วแลกเงิน ทรัสต์รีซีท เงินกู้ยืมจำกสถำบันกำรเงิน 
หุ้นกู้ และหนี้สินภำยใต้สัญญำเช่ำซื้อ โดย ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2559 และ 2558 กลุ่มบริษัทมีหนี้สินที่มีภำระดอกเบี้ยรวม 
21,547 ล้ำนบำท และ 17,888 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ และมีอัตรำส่วนหนี้สินที่มีภำระดอกเบี้ยต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 1.94 เท่ำ
และ 1.67 เท่ำ ตำมล ำดับ ซึ่งมีอัตรำที่เพิ่มข้ึนเนื่องจำกบริษัทออกตั๋วแลกเงินเพื่อใช้เป็นทุนหมุนเวียน 

เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 

ณ วันท่ี 31 ธันวำคม 2559 และ 2558 กลุ่มบริษัทมีเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้นจำกสถำบันกำรเงินจ ำนวน 
11,610 ล้ำนบำท และ 11,568 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ โดยประกอบด้วยเงินกูย้ืมระยะสั้น ดังนี ้
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ต๋ัวแลกเงิน ซึ่งบริษัทออกตั๋วแลกเงินเป็นสกุลเงินบำท มีอัตรำดอกเบี้ยร้อยละ 3.65 – 4.90 ต่อปี เพื่อใช้เป็นทุน
หมุนเวียนของบริษัท 

เงินกู้ภายใต้สัญญาทรัสต์รีซีทและเงินกู้ยืมเพ่ือการส่งออก เป็นเงินกู้ยืมสกุลเงินดอลลำร์สหรัฐอเมริกำเป็นเงินกู้ยืม
เพื่อใช้ในกำรจัดเตรียมสินค้ำในกำรขำยโดยมีอัตรำดอกเบี้ยลอยตัว 

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2559 กลุ่มบริษัทมีวงเงินเบิกเกินบัญชี วงเงินสินเช่ือเพื่อกำรส่งออกและเงินกู้ยืมระยะสั้นจำก
สถำบันกำรเงินหลำยแห่ง จ ำนวน 12,606 ล้ำนบำท 10 ล้ำนดอลล่ำสหรัฐอเมริกำ และ 60 ล้ำนหยวน (ณ วันที่ 31 ธันวำคม 
2558: จ ำนวน 13,156 ล้ำนบำท) วงเงินดังกล่ำวมีอัตรำดอกเบี้ยลอยตัว  

เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน 

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2559 และ 2558 มีเงินกู้ยืมระยะยำวจำกสถำบันกำรเงินจ ำนวน 4,461 ล้ำนบำท และ 4,814 
ล้ำนบำท ตำมล ำดับ ลดลง 353 ล้ำนบำทจำกกำรจ่ำยช ำระตำมเง่ือนไขกำรช ำระคืน เงินกู้ยืมระยะยำวของกลุ่มบริษัทมี
วัตถุประสงค์เพื่อใช้เป็นทุนหมุนเวียนในกำรด ำเนินงำน มีรำยละเอียดกำรจ่ำยช ำระคืน ดังน้ี 

วงเงินกู้ยมืรวม สกุลเงิน อัตราดอกเบีย้ เงือ่นไขการช าระคืน
(ล้าน)

ดอลลาร์ เปน็รายไตรมาสจ้านวน 20 งวด
สหรัฐอเมริกา - งวดที ่1-4 งวดละ 1.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา

- งวดที ่5-20 งวดละ 2.25 ล้านดอลลาร์
   สหรัฐอเมริกาจ่ายงวดแรก ไตรมาส 4 ป ี2557

ดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา

40 LIBOR 3 
Month 
+3.25%

100 LIBOR 3 
Month 

จ่ายชา้ระเงินต้นทัง้จ้านวน ณ ส้ินเดือน พฤษภาคม 2561

 

หุ้นกู้ 

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2559 และ 2558 บริษัทมีหุ้นกู้จ ำนวน 5,473 ล้ำนบำท และ 1,500 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ 
โดยมีรำยละเอียดดังนี้ 

เมื่อวันที่ 17 ธันวำคม 2558 บริษัทได้ออกหุ้นกู้จ ำนวน 1,500 ล้ำนบำท ซึ่งเป็นหุ้นกู้ท่ีไม่มีหลักประกัน มีก ำหนดไถ่ถอน
เมื่อครบก ำหนด 2 ปี ในวันที่ 17 ธันวำคม 2560 หุ้นกู้ดังกล่ำวมีอัตรำดอกเบี้ยคงที่ร้อยละ 4.90 ต่อปี และมีก ำหนดช ำระ
ดอกเบี้ยทุก 6 เดือน 

เมื่อวันท่ี 7 ตุลำคม 2559 บริษัทได้ออกหุ้นกู้จ ำนวน 4,000 ล้ำนบำท ซึ่งเป็นหุ้นกู้ที่ไม่มีหลักประกัน มีก ำหนดไถ่ถอน
เมื่อครบก ำหนด 3 ปี ในวันที่ 7 ตุลำคม 2562 หุ้นกู้ดังกล่ำวมีอัตรำดอกเบี้ยคงที่ร้อยละ 4.65 ต่อปี และมีก ำหนดช ำระ
ดอกเบี้ยทุก 6 เดือน และ ณ 31 ธันวำคม 2559 บริษัทมตี้นทุนกำรออกจ ำหน่ำยหุ้นกู้รอตัดจ่ำยจ ำนวน 27 ล้ำนบำท  
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เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่น 

ณ วันท่ี 31 ธันวำคม 2559 และ 2558 กลุ่มบริษัทมีองค์ประกอบเจ้ำหนี้กำรค้ำและเจ้ำหนี้อื่นดังนี้ 

ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท รอ้ยละ

เจ้าหนี้การค้า 325.03 39.60 65.79 19.54 259.24 394.04

ค่าใชจ้่ายค้างจ่าย 218.53 26.62 204.52 60.73 14.01 6.85

เจ้าหนี้อืน่ 277.22 33.78 66.43 19.73 210.79 317.31

รวม 820.78 100.00 336.74 100.00 484.04 143.74

รายการ

งบการเงินรวม

2559 2558 เพ่ิมขึ้น(ลดลง)

 

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2559 และ 2558 กลุ่มบริษัทมีเจ้ำหนี้กำรค้ำ จ ำนวน 325 ล้ำนบำท และ 66 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 
259 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 394 เนื่องจำกเจ้ำหนี้กำรค้ำที่เกิดขึ้นเป็นกำรซื้อสินค้ำในช่วงสิ้นปี และมีอัตรำส่วนหมุนเวียน
เจ้ำหนี้กำรค้ำ 83 เท่ำและ 110 เท่ำ ตำมล ำดับ หรือคิดเป็นระยะเวลำกำรจ่ำยช ำระหนี้เฉลี่ย 4 วันและ 3 วัน ตำมล ำดับ  

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2559 และ 2558 กลุ่มบริษัทมีค่ำใช้จ่ำยค้ำงจ่ำยจ ำนวน 219 ล้ำนบำท และ 205 ล้ำนบำท 
เพิ่มขึ้น 14 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 7 โดยค่ำใช้จ่ำยค้ำงจ่ำยที่ส ำคัญ ได้แก่ ค่ำขนส่ง ค่ำใช้จ่ำยในกำรน ำเข้ำ ซึ่งค่ำใช้จ่ำยค้ำงจ่ำย
ทีเ่พิ่มขึ้นเป็นผลมำจำกค่ำขนส่งภำยในประเทศค้ำงจ่ำยเพิ่มขึ้นในทิศทำงเดียวกันรำยได้จำกกำรขำยถ่ำนหินภำยในประเทศ 

หนี้สินภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี 

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2559 และ 2558 กลุ่มบริษัทมีหนี้สินเงินได้รอกำรตัดบัญชีจ ำนวน 311 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น
จ ำนวน 26 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 9 จำกปี 2558 สำเหตุมำจำกกำรตั้งหนี้สินภำษีเงินได้รอกำรตัดบัญชีเพิ่มขึ้นจำกผลแตกต่ำง
จำกกำรแปลงค่ำงบกำรเงินท่ีเพิ่มขึ้น 
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ส่วนของผู้ถือหุ้น 

องค์ประกอบของส่วนของผู้ถือหุ้นมีดังนี้ 

2559 2558
ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท รอ้ยละ

ส่วนของเจ้าของ
ทุนจดทะเบยีนช้าระแล้ว 3,536.60 3,504.05 32.55 0.93
ส่วนเกนิมูลค่าหุ้นสามัญ 4,151.97 4,137.57 14.40 0.35
ส่วนต้่ากว่ามูลค่าหุ้นสามัญ (1,800.00) (1,800.00) - 0.00
ส่วนปรับปรุงทุนจากการซ้ือธุรกจิแบบย้อนกลับ (186.62) (186.62) - 0.00
รวมทุนเรือนหุ้น 5,701.95 5,655.00 46.95 0.83
กา้ไรสะสม
จัดสรรแล้ว - ทุนส้ารองตามกฎหมาย 222.70 183.70 39.00 21.23
ยังไม่จัดสรร 3,966.29 3,658.82 307.47 8.40
องค์ประกอบอืน่ของส่วนของเจ้าของ 1,215.64 1,210.51 5.13 0.42
รวมส่วนของผู้เปน็เจ้าของของบริษทัใหญ่ 11,106.58 10,708.03 398.55 3.72
ส่วนได้เสียท่ีไม่มีอา้นาจควบคุม 4.94 3.10 1.84 59.35
รวมส่วนของผู้เปน็เจ้าของของบรษัิท 11,111.52 10,711.13 400.39 3.74

งบการเงินรวม
เพ่ิมขึ้น(ลดลง)รายการ

 
 
ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2559 และ 2558 กลุ่มบริษัทมีส่วนของผู้ถือหุ้น 11,111 ล้ำนบำท และ 10,711 ล้ำนบำท 

ตำมล ำดับ เพิ่มขึ้น 400 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 4 โดยเพิ่มขึ้นจำกสำเหตุ ดังนี้ 
- ส่วนของทุนเรือนหุ้นเพิ่มขึ้น 47 ล้ำนบำท เนื่องจำกมีผู้น ำใบส ำคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุ้นสำมัญมำใช้สิทธิในกำร

ซื้อหุ้นสำมัญจ ำนวน 32,548,216 หุ้น โดยเป็นทุนจดทะเบียนช ำระแล้วจ ำนวน 33 ล้ำนบำท และส่วนเกิน
มูลค่ำหุ้นเพิ่มขึ้น 14 ล้ำนบำท  

- ก ำไรสะสมเพิ่มขึ้น 307 ล้ำนบำท จำกก ำไรสุทธิ 872 ล้ำนบำท แต่มีกำรจ่ำยเงินปันผลจ่ำยจ ำนวน 524 
ล้ำนบำท และจัดสรรส ำรองตำมกฎหมำยจ ำนวน 39 ล้ำนบำท 

- องค์ประกอบอื่นส่วนของผู้ถือหุ้นเพิ่มขึ้น 5 ล้ำนบำทประกอบด้วยผลต่ำงของอัตรำแลกเปลี่ยนจำกกำรแปลง
ค่ำงบกำรเงิน ส่วนเกินทุนจำกกำรตีรำคำและประมำณกำรผลประโยชน์พนักงำน ซึ่งสำเหตุที่เพิ่มขึ้นเป็นผลมำ
จำกผลต่ำงของอัตรำแลกเปลี่ยนจำกกำรแปลงค่ำงบกำรเงิน โดยบริษัทต้องจัดท ำงบกำรเงินด้วยสกุลเงินหลักที่
ใช้ในกำรด ำเนินงำน(สกุลดอลลำร์สหรัฐอเมริกำ)  
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สภาพคล่อง 

งบกระแสเงินสด 
กระแสเงินสดของบริษัทส ำหรับปีสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวำคม 2559 และ 2558 มีดังนี ้

 

(หน่วย: ล้านบาท)

2559 2558

กระแสเงินสดจากการด าเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลง

ในสินทรัพย์และหนีส้ินด าเนินงาน 1,587.66 1,854.33

ลกูหนีก้ารค้าและสินค้าคงเหลือ (เพ่ิมขึน้) ลดลง 844.18 (499.29)

เงินจา่ยล่วงหน้าและเงินประกันคา่สินค้าเพ่ิมขึน้ (4,886.14) (3,122.22)

สินทรัพย์ด าเนินงานอ่ืน (เพ่ิมขึน้) ลดลง (91.16) 25.45

หนีส้ินด าเนินงานเพ่ิมขึน้ (ลดลง) 450.86 (222.38)

รวมเงินสดจา่ยจากกิจกรรมด าเนินงาน (2,094.60) (1,964.11)

เงินสดรับจากดอกเบีย้ 5.82 4.36

เงินสดจา่ยดอกเบีย้ (765.37) (585.03)

เงินสดจา่ยภาษีเงินได้ (141.10) (151.46)

เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมด าเนินงาน (2,995.25) (2,696.24)

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทนุสทุธิ (513.69) (384.24)

กระแสเงินสดจากกิจการจดัหาเงินสทุธิ 3,357.84 4,334.30

เงินสดและรายการเทยีบเทา่เงินสดเพ่ิมขึน้ - สทุธิ (151.10) 1,253.82

ผลตา่งจากอตัราแลกเปลี่ยนจากการแปลงคา่งบการเงิน 132.61 97.97

เงินสดและรายการเทยีบเทา่เงินสดยอดคงเหลือต้นปี 1,879.59 527.80

เงินสดและรายการเทยีบเทา่เงินสดยอดคงเหลือสิน้ปี 1,861.10 1,879.59

งบการเงนิรวม
รายการ

    
 
องค์ประกอบกระแสเงินสดส ำหรับงวดปี 2559 มีดังนี ้

กระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมด ำเนินงำนปี 2559 จ ำนวน 2,995 ล้ำนบำท โดยมีสำเหตุหลักจำก กระแสเงินสด
จำกกำรด ำเนินงำนก่อนกำรเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี้สินด ำเนินงำนส ำหรับ ปี 2559 จ ำนวน 1,588 ล้ำนบำท ลูกหนี้
กำรค้ำและสินค้ำคงเหลือลดลง 844 ล้ำนบำท เงินจ่ำยล่วงหน้ำและเงินประกันค่ำสินค้ำเพิ่มขึ้นจ ำนวน 4,886 ล้ำนบำท หนี้สิน
จำกกำรด ำเนินงำนเพิ่มขึ้น 451 ล้ำนบำท เงินสดจ่ำยดอกเบี้ย 765 ล้ำนบำทและเงินสดจ่ำยภำษีเงินได้ 141 ล้ำนบำท 
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กระแสเงินสดจ่ำยจำกกิจกรรมลงทุนสุทธิปี 2559 จ ำนวน 513 ล้ำนบำท สำเหตุหลักเกิดจำกเงินสดจ่ำยเพื่อก่อสร้ำง
ท่ำเรือและ ที่จัดเก็บถ่ำนหินจำกกำรขุดถ่ำนหินจำกเหมอืงของบริษัทรวมถึงกำรซื้ออุปกรณ ์และเครื่องจักรจำกกำรใช้ในกำรขุด
ถ่ำนหินที่เหมืองในอินโดนีเซียจ ำนวน 503 ล้ำนบำท และเงินฝำกประจ ำที่ติดภำระค้ ำประกันเพิ่มขึ้น 11 ล้ำนบำท  

กระแสเงินสดรับจำกกิจกรรมจัดหำเงินสุทธิ ปี 2559 จ ำนวน 3,358 ล้ำนบำท สำเหตุหลักเกิดจำกเงินสดจ่ำยเงิน
กู้ยืมจำกสถำบันกำรเงินสุทธิ จ ำนวน 101 ล้ำนบำท เงินสดรับจำกกำรออกหุ้นกู้จ ำนวน 3,970 ล้ำนบำท และเงินปันผลจ่ำย 
522 ล้ำนบำท 

องค์ประกอบกระแสเงินสดส ำหรับงวดปี 2558 มีดังน้ี 

กระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมด ำเนินงำนปี 2558 จ ำนวน 2,696 ล้ำนบำท โดยมีสำเหตุหลักจำก กระแสเงินสดจำก
กำรด ำเนินงำนก่อนกำรเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี้สินด ำเนินงำนส ำหรับ ปี 2558 จ ำนวน 1,854 ล้ำนบำท ลูกหนี้กำรค้ำ
และสินค้ำคงเหลือเพิ่มขึ้น 499 ล้ำนบำท เงินจ่ำยล่วงหน้ำและเงินประกันค่ำสินค้ำเพิ่มขึ้นจ ำนวน 3,122 ล้ำนบำท เงินสดจ่ำย
ดอกเบี้ย 585 ล้ำนบำทและเงินสดจ่ำยภำษีเงินได้ 151 ล้ำนบำท 

กระแสเงินสดจ่ำยจำกกิจกรรมลงทุนสุทธิปี 2558 จ ำนวน 384 ล้ำนบำท เกิดจำกเงินสดจ่ำยเพื่อก่อสร้ำงท่ำเรือและ 
ที่จัดเก็บถ่ำนหินจำกกำรขุดถ่ำนหินจำกเหมืองของบริษัทรวมถึงกำรซื้ออุปกรณ์ และเครื่องจักรจำกกำรใช้ในกำรขุดถ่ำนหินที่
เหมืองในอินโดนีเซียจ ำนวน 574 ล้ำนบำท และเงินฝำกประจ ำที่ติดภำระค้ ำประกันลดลง 187 ล้ำนบำท  

กระแสเงินสดรับจำกกิจกรรมจัดหำเงินสุทธิปี 2558 จ ำนวน 4,334 ล้ำนบำท เกิดจำกเงินสดรับจำกเงินกู้ยืม 
จำกสถำบันกำรเงินสุทธิ จ ำนวน 3,123 ล้ำนบำท เงินสดรับจำกกำรออกหุ้นกู้จ ำนวน 1,500 ล้ำนบำท และเงินปันผลจ่ำย 294 
ล้ำนบำท 

อัตราส่วนสภาพคล่อง 

อัตราส่วนสภาพคล่อง (หน่วย : เท่า) 
งบการเงินรวม 

2559 2558 
อัตรำส่วนสินทรัพย์หมุนเวียนต่อหนี้สินหมุนเวยีน 1.10  1.14  
อัตรำส่วนสภำพคล่องหมุนเร็ว 0.44 0.59  

สภำพคล่องของ กลุ่มบริษัทพิจำรณำได้จำกอัตรำส่วนสินทรัพย์หมุนเวียนต่อหนี้สินหมุนเวียนท่ีมีค่ำเท่ำกับ 1.10 เท่ำ
และ 1.14 เท่ำ ในปี 2559 และปี 2558 ตำมล ำดับ โดยในปี 2559 กลุ่มบริษัทมีอัตรำส่วนสภำพคล่องต่ ำกว่ำปี 2558 
เนื่องจำกในปี 2559 บริษัทมีสินทรัพย์หมุนเวียน ได้แก่ เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด และลูกหนี้กำรค้ำและลูกหนี้อื่น
ลดลง ในขณะที่มีหนี้สินหมุนเวียน ได้แก่ เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้นจำกสถำบันกำรเงิน เจ้ำหนี้กำรค้ำและหุ้นกู้ 
เพิ่มขึ้น จึงเป็นผลให้อัตรำส่วนสภำพคล่องต่ ำกว่ำปี 2558 

อัตรำส่วนสภำพคล่องหมุนเร็วใน ปี 2559 และ 2558 เป็น 0.44 เท่ำ และ 0.59 เท่ำ ตำมล ำดับ ซึ่งมีอัตรำส่วน
สภำพคล่องหมุนเร็วอยู่ในเกณฑ์ค่อนข้ำงต่ ำเนื่องจำกกลุ่มบริษัทพึ่งพิงแหล่งเงินกู้ยืมจำกสถำบันกำรเงินเป็นหลักรวมถึงในกำร
ด ำเนินธุรกิจของกลุ่มบริษัทได้ซื้อสินค้ำโดยกำรจ่ำยล่วงหน้ำค่ำสินค้ำก่อนแต่ขณะที่กลุ่มบริษัทขำยสินค้ำให้แก่ลูกค้ำแบบมี
เครดิตเทอมจึงส่งผลให้บริษัทมีอัตรำส่วนสภำพคล่องหมุนเร็วค่อนข้ำงต่ ำ 
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รายจ่ายลงทุน 

กำรลงทุนในปี 2559 และปี 2558 กลุ่มบริษัทมีกำรซื้อสินทรัพย์ถำวรจ ำนวน 503 ล้ำนบำท และ จ ำนวน 574 ล้ำนบำท 
ตำมล ำดับ ซึ่งเป็นกำรก่อสร้ำงท่ำเรือและที่จัดเก็บถ่ำนหินจำกกำรขุดถ่ำนหินจำกเหมืองของกลุ่มบริษัท รวมถึงกำรซื้ออุปกรณ์
และเครื่องจักรเพื่อใช้ในกำรขุดถ่ำนหินท่ีเหมืองในประเทศอินโดนีเซีย 

ภำระผูกพันด้ำนหนี้สินและกำรบริหำรจัดกำรภำระนอกงบดุล 

ภาระผูกพันตามสัญญา 

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2559 บริษัทมีภำระผูกพันในกำรจ่ำยค่ำบริกำรที่ปรึกษำด้ำนกฎหมำยให้แก่บริษัทอื่นจ ำนวน 
1.36 ล้ำนบำท (2558 : จ ำนวนทั้งสิ้น 0.44 ล้ำนบำท) 

หนี้สินที่อาจเกิดขึ้น 

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2559 บริษัทมีเลตเตอร์ออฟเครดิตที่เปิดแล้วแต่ยังไม่ได้ใช้เป็นจ ำนวนเงินทั้งสิ้น 13.19 ล้ำนดอลลำร์
สหรัฐอเมริกำ (2558 : จ ำนวนทั้งสิ้น 1.97 ล้ำนดอลลำร์สหรัฐอเมริกำ) 

หนังสือค้ าประกัน 

ณ วันท่ี 31 ธันวำคม 2559 และ 2558 กลุ่มบริษัทมีหนังสือค้ ำประกันท่ีออกโดยธนำคำร ดังต่อไปนี้ 
 ข้อมูลทางการเงินรวม 

 2559 2558 

 ดอลลาร์ บาทหรือ ดอลลาร์ บาทหรือ 
 สหรัฐอเมริกา เทียบเท่า สหรัฐอเมริกา เทียบเท่า 

เพื่อค้ ำประกันกำรซื้อขำยถ่ำนหิน      - - 210,500 7,596,640 
เพื่อค้ ำประกันกำรใช้ไฟฟ้ำ      - 810,000 -       405,000 

      -   810,000 210,500 8,001,640 

 
14.3  ปัจจัยและอิทธิพลที่อาจมีผลกระทบต่อฐานะการเงินหรือผลการด าเนินงานในอนาคต 

- ไม่มี 
 

 

 


