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ส่วนที่ 3 
ฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงาน 

13. ข้อมูลทางการเงนิที่สาํคัญ 
 
1) ผู้สอบบัญชีและสรุปรายงานการสอบบัญชี 

 
ผู้สอบบญัชีสําหรับงบการเงินงวดปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม  2557 คือ 
นายศภุชยั ปัญญาวฒัโน ผู้สอบบญัชีรับอนญุาต เลขทะเบียน 3930 
บริษัท สํานกังาน อีวาย จํากดั 
ผู้สอบบญัชีสําหรับงบการเงินงวดปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 คือ 
นางชลรส สนัติอศัวราภรณ์ ผู้สอบบญัชีรับอนญุาต เลขทะเบียน 4523 
บริษัท สํานกังาน อีวาย จํากดั 
ผู้สอบบญัชีสําหรับงบการเงินงวดปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 คือ 
นางสาววธู ขยนัการนาวี ผู้สอบบญัชีรับอนญุาต เลขทะเบียน 5423 
บริษัท สํานกังาน อีวาย จํากดั 
รายงานของผู้สอบบญัชีสําหรับงบการเงินของบริษัทในปี 2557 ถึงปี 2559 ได้แสดงความเห็นแบบไม่มีเง่ือนไขว่า 

งบการเงินของบริษัทแสดงฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสดโดยถกูต้องตามท่ีควรในสาระสําคญัตาม
หลกัการบญัชีท่ีรับรองทัว่ไป  
 

2) ตารางสรุปงบการเงนิ 
 ตารางแสดงสรุปรายการงบแสดงฐานะการเงิน งบกําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จ และงบกระแสเงินสด โดยเปรียบเทียบ
สําหรับงบการเงินท่ีตรวจสอบแล้ว สิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2557 – 2559 
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บริษัท เอสทพี ีแอนด์ ไอ จาํกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 
งบแสดงฐานะการเงนิ 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557 – 2559 
(หน่วย : พันบาท) 

2557 % 2558 % 2559 % 
สินทรัพย์ 

สินทรัพย์หมุนเวียน 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด         602,207.16 4.29         926,070.67 7.27      1,970,331.81 15.68 

เงินลงทนุชัว่คราว      6,146,711.79 43.83      4,548,845.49 35.70      4,282,116.80 34.08 

ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้น      1,568,753.23 11.19      1,782,804.47 13.99      1,717,445.78 13.67 

รายได้ท่ียงัไมไ่ด้เรียกชําระ          286,512.72 2.04           82,507.99 0.65         571,036.39 4.54 

งานระหวา่งก่อสร้าง         929,801.95 6.63      1,678,543.11 13.18         273,330.23 2.18 

สินค้าคงเหลือ         194,253.49 1.39         168,009.63 1.32         151,283.99 1.20 

เงินจ่ายล่วงหน้าแก่ผู้ รับเหมา – กิจการท่ี 
   เก่ียวข้องกนั 

        437,550.54 3.12                     -   -                     -   - 

เงินจ่ายล่วงหน้าแก่ผู้ จําหน่ายสินค้าและ 
   ผู้ รับเหมา 

        405,647.35 2.89         492,476.57 3.87            2,546.92 0.02 

สินทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน         256,409.79 1.83           87,321.86 0.68           60,010.59 0.48 

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน     10,827,848.02 77.21      9,766,579.79 76.66      9,028,102.51 71.85 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน       

เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระคํา้ประกนั           26,396.13 0.19           26,458.97 0.21           24,998.12 0.20 

เงินลงทนุระยะยาวอ่ืน         585,807.03 4.18         489,709.38 3.84         325,229.68 2.59 

ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์       2,360,910.42 16.84      2,216,157.36 17.39      2,084,579.45 16.59 

คา่ความนิยม           22,033.99 0.16           22,033.99 0.17           22,033.99 0.18 

สิทธิในการดําเนินการผลิตและจําหน่าย 
   ไฟฟ้า 

                    -   -                     -   -         933,828.54 7.43 

สินทรัพย์ไม่มีตวัตนอ่ืน           15,263.20 0.11           11,771.75 0.09            6,508.08 0.05 

สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี         125,224.19 0.89         148,639.50 1.17         106,334.44 0.85 

สินทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน           59,695.98 0.42           58,870.41 0.47           33,613.42 0.26 

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน      3,195,330.94 22.79      2,973,641.36 23.34      3,537,125.72 28.15 

รวมสินทรัพย์     14,023,178.96 100.00     12,740,221.15 100.00     12,565,228.23 100.00 
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บริษัท เอสทพี ีแอนด์ ไอ จาํกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 
งบแสดงฐานะการเงนิ (ต่อ) 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557 – 2559 
(หน่วย : พันบาท) 
2557 % 2558 % 2559 % 

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น       
หนีสิ้นหมุนเวียน       

เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น      1,408,037.03 10.04      1,167,995.78  9.17         760,262.27 6.05 

ต้นทนุท่ียงัไมเ่รียกชําระ            6,256.80 0.04            9,610.92  0.08           26,554.58 0.21 

เงินรับล่วงหน้าจากผู้วา่จ้าง      3,912,099.07 27.90           29,490.88  0.23            2,715.05 0.02 

รายได้คา่ก่อสร้างรับลว่งหน้า                     -   -         852,503.72  6.69                     -   - 

สว่นของหนีสิ้นตามสญัญาเช่าการเงินท่ีถึงกําหนดชําระ 
   ภายในหนึง่ปี 

          13,088.64 0.09           12,558.35  0.10           11,962.26 0.10 

ภาษีเงินได้ค้างจ่าย         216,262.24 1.54         262,885.45  2.06           51,963.02 0.41 

ประมาณการหนีสิ้นระยะสัน้            4,794.67 0.03            2,833.91  0.02            2,636.95 0.02 

ประมาณการหนีสิ้นจากการเลิกจ้างเม่ืองานโครงการเสร็จสิน้                     -   -         188,943.05  1.48            6,794.85 0.05 

หนีสิ้นหมนุเวียนอ่ืน           66,555.14 0.48           94,480.23  0.75           42,612.80 0.35 

รวมหนีสิ้นหมุนเวียน      5,627,093.59 40.12      2,621,302.29  20.58         905,501.78 7.21 

หนีสิ้นไม่หมุนเวียน   
หนีสิ้นตามสญัญาเช่าการเงิน – สทุธิจากสว่นท่ีถึงกําหนดชําระ 
   ภายในหนึง่ปี    

          14,037.09 0.10           11,802.75  0.09            4,952.85 0.04 

ประมาณการหนีสิ้นจากการเลิกจ้างเม่ืองานโครงการเสร็จสิน้         124,181.74 0.90                     -   -                     -   - 

สํารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน           28,273.02 0.20           26,443.68  0.21           43,699.91 0.35 

หนีสิ้นภาษีเงินได้รอการตดับญัชี            4,363.26 0.03            7,316.09  0.06         194,005.80 1.54 

ประมาณการหนีสิ้นระยะยาว         180,000.00 1.28         180,000.00  1.41         180,000.00 1.43 

หนีสิ้นไม่หมนุเวียนอ่ืน               440.99 -               422.11  -               207.73 - 

รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวียน         351,296.10 2.51         225,984.63  1.77         422,866.29 3.36 

รวมหนีสิ้น      5,978,389.69 42.63      2,847,286.92  22.35      1,328,368.07 10.57 
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บริษัท เอสทพี ีแอนด์ ไอ จาํกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 
งบแสดงฐานะการเงนิ (ต่อ) 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557 - 2559 
(หน่วย : พันบาท) 
2557 % 2558 % 2559 % 

ส่วนของผู้ถือหุ้น   

ทนุเรือนหุ้น   

ทนุจดทะเบียน   

   หุ้นสามญั 1,625,188,400 หุ้น มลูคา่หุ้นละ 0.25 บาท   

      (2558 : 1,625,188,400 หุ้น มลูคา่หุ้นละ 0.25 บาท)   

      (2557 : 1,477,443,980 หุ้น มลูคา่หุ้นละ 0.25 บาท)         369,361.00           406,297.10            406,297.10   

ทนุออกจําหน่ายและชําระเต็มมลูค่าแล้ว       

   หุ้นสามญั 1,625,181,478 หุ้น มลูคา่หุ้นละ 0.25 บาท       

      (2558 : 1,625,181,478 หุ้น มลูคา่หุ้นละ 0.25 บาท)       

      (2557 : 1,477,443,980 หุ้น มลูคา่หุ้นละ 0.25 บาท)         369,361.00 2.63         406,295.37  3.19         406,295.37 3.23 

สว่นเกินมลูคา่หุ้นสามญั      1,356,908.66 9.68      1,356,908.66  10.65      1,356,908.66 10.80 

สว่นเกินทนุหุ้นสามญัซือ้คืน           99,327.36 0.71           99,327.36  0.78           99,327.36 0.79 

กําไรสะสม       

     จดัสรรแล้ว – สํารองตามกฎหมาย           37,100.00 0.26           40,629.71  0.32           40,629.71 0.32 

     จดัสรรแล้ว – สํารองหุ้นสามญัซือ้คืน                     -   -            3,105.16  0.02            3,105.16 0.02 

     ยงัไมไ่ด้จดัสรร      6,169,923.86 44.00      7,982,447.87  62.65      8,735,180.71 69.52 

หุ้นสามญัซือ้คืน                     -   -           (3,105.16) (0.02)           (3,105.16) (0.02) 

องค์ประกอบอ่ืนของสว่นของผู้ ถือหุ้น           12,168.39 0.09            7,325.26  0.06           40,652.97 0.33 

สว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ      8,044,789.27  57.37      9,892,934.23  77.65   10,678,994.78  84.99 

สว่นของผู้ มีส่วนได้เสียท่ีไม่มีอํานาจควบคมุของบริษัทย่อย                     -   -                     -   -         557,865.38  4.44 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น      8,044,789.27  57.37      9,892,934.23  77.65    11,236,860.16  89.43 

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น    14,023,178.96  100.00    12,740,221.15  100.00    12,565,228.23  100.00 
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บริษัท เอสทพี ีแอนด์ ไอ จาํกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

งบกาํไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 

สาํหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2557 - 2559 

(หน่วย : พันบาท) 
2557 % 2558 % 2559 % 

กาํไรขาดทุน:       

รายได้ 

รายได้จากการรับจ้างผลิต     11,130,488.69 92.34     12,843,670.47  94.70      9,293,778.55 92.75 

รายได้จากการขายและบริการ         606,707.43 5.03         518,221.13  3.82         395,981.19 3.95 

รายได้อ่ืน       

       ดอกเบีย้รับ         118,867.94 0.99           88,365.82  0.65           76,328.68 0.76 

       เงินปันผลรับ           64,833.73 0.54           45,281.62  0.33           41,356.39 0.41 

       กําไรจากการจําหน่ายท่ีดินและอปุกรณ์               274.76 -           13,749.27  0.10         116,135.82 1.16 

       อ่ืน ๆ         132,916.46 1.10           53,509.31  0.40           96,481.66 0.97 

รวมรายได้     12,054,089.01 100.00     13,562,797.62  100.00     10,020,062.29 100.00 

ค่าใช้จ่าย   

ต้นทนุจากการรับจ้างผลิต      8,187,123.25 67.91      9,022,636.36  66.52      7,818,856.56 78.03 

ต้นทนุขายและบริการ         502,154.47 4.17         407,917.14  3.01         330,599.16 3.30 

คา่ใช้จ่ายในการขาย           17,609.88 0.15           16,617.33  0.12           19,133.07 0.19 

คา่ใช้จ่ายในการบริหาร         129,665.21 1.08         187,521.73  1.38         147,091.37 1.47 

ขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยน         159,949.62 1.32         851,928.19  6.29           62,744.21 0.63 

รวมค่าใช้จ่าย      8,996,502.43 74.63     10,486,620.75  77.32      8,378,424.37 83.62 

กาํไรก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงนิและภาษีเงนิได้      3,057,586.58 25.37      3,076,176.87  22.68      1,641,637.92 16.38 

คา่ใช้จ่ายทางการเงิน           (3,280.07) (0.03)           (3,822.53) (0.03)           (3,824.17) (0.03) 

กาํไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้      3,054,306.51 25.34      3,072,354.34  22.65      1,637,813.75 16.35 

คา่ใช้จ่ายภาษีเงินได้        (426,858.77) 93.54)        (477,570.84) (3.52)        (274,064.34) (2.74) 

กาํไรสาํหรับปี      2,627,447.74 21.80      2,594,783.50  19.13      1,363,749.41 13.61 
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บริษัท เอสทพี ีแอนด์ ไอ จาํกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

งบกาํไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ (ต่อ) 

สาํหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2557 – 2559 

(หน่วย : พันบาท) 
 2557  2558  2559  
กาํไรขาดทุนเบด็เสร็จอ่ืน:      

รายการทีจ่ะถูกบนัทึกในส่วนของกําไรหรือขาดทนุในภายหลงั      

เงินลงทนุในหลกัทรัพย์เผ่ือขาย       

   การปรับปรุงจากการจดัประเภทใหมไ่ปยงักําไร  
      เน่ืองจากการขาย - สทุธิจากภาษีเงินได้ 

         (21,111.25)            (6,382.83)               (186.06)  

   กําไรจากการวดัมลูคา่เงินลงทนุในหลกัทรัพย์เผ่ือขาย –  
      สทุธิจากภาษีเงินได้ 

           7,282.06             1,539.68             33,513.77  

   รายการท่ีจะถกูบนัทกึในสว่นของกําไรหรือขาดทนุใน 
      ภายหลงั – สทุธิจากภาษีเงินได้ 

         (13,829.19)            (4,843.15)            33,327.71  

รายการทีจ่ะไม่ถูกบนัทึกในส่วนของกําไรหรือขาดทนุในภายหลงั      

ผลกําไร (ขาดทนุ) จากการประมาณการตามหลกั
คณิตศาสตร์ 
   ประกนัภยั – สทุธิจากภาษีเงินได้ 

          22,702.45                      -             (11,966.29)  

รายการท่ีจะไมถ่กูบนัทกึในส่วนของกําไรหรือขาดทนุใน 
   ภายหลงั – สทุธิจากภาษีเงินได้ 

          22,702.45                      -             (11,966.29)  

กาํไรขาดทุนเบด็เสร็จอ่ืนสาํหรับปี            8,873.26            (4,843.15)            21,361.42 

กาํไรขาดทุนเบด็เสร็จอ่ืนรวมสําหรับปี      2,636,321.00       2,589,940.35        1,385,110.83 

     

การแบ่งปันกําไร       

สว่นท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ      2,627,447.74       2,594,783.50        1,365,884.03 

สว่นท่ีเป็นของผู้ มีส่วนได้เสียท่ีไม่มีอํานาจควบคมุของ 
   บริษัทย่อย 

                    -                        -              (2,134.62) 
 

      2,627,447.74       2,594,783.50        1,363,749.41 

     

การแบ่งปันกําไรขาดทุนเบด็เสร็จรวม      

สว่นท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ      2,636,321.00       2,589,940.35        1,387,245.45 

สว่นท่ีเป็นของผู้ มีส่วนได้เสียท่ีไม่มีอํานาจควบคมุของ 
   บริษัทย่อย 

                    -                        -              (2,134.62) 
 

      2,636,321.00       2,589,940.35        1,385,110.83 

     

กาํไรต่อหุ้น      

กําไรตอ่หุ้นขัน้พืน้ฐาน      

   กําไรส่วนท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ 1.62  1.60   0.84 
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บริษัท เอสทพี ีแอนด์ ไอ จาํกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

งบกระแสเงนิสด 
สาํหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2557 – 2559 

(หน่วย : พันบาท) 
2557 2558 2559 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมดาํเนินงาน 
กําไรก่อนภาษี     3,054,306.50     3,072,354.34     1,637,813.74 

รายการปรับกระทบยอดกําไรก่อนภาษีเป็นเงินสดรับ (จ่าย)     

จากกิจกรรมดําเนินงาน    

คา่เส่ือมราคาและค่าตดัจําหน่าย        267,453.22        298,701.20        294,619.16 

โอนกลบัค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญู         (17,722.57)             (516.43)          (2,081.86) 

การปรับลดราคาทนุสินค้าคงเหลือเป็นมลูคา่สทุธิท่ีจะได้รับ (โอนกลบั)             (680.28)           7,281.31           3,065.15 

กําไรจากการจําหน่ายท่ีดินและอปุกรณ์             (274.76)         (13,749.27)       (116,135.82) 

กําไรจากการขายเงินลงทนุในหลกัทรัพย์เพ่ือค้า         (47,580.25)         (20,249.32)         (35,684.26) 

กําไรจากการขายเงินลงทนุในหลกัทรัพย์เผ่ือขาย         (38,738.40)         (15,889.11)         (13,765.49) 

ขาดทนุ (กําไร) ท่ียงัไมเ่กิดขึน้จริงจากการเปล่ียนแปลงมลูคา่เงินลงทนุชัว่คราว         (17,288.11)          19,591.50         (40,401.31) 

เงินปันผลรับจากเงินลงทนุในหลกัทรัพย์เผ่ือขาย         (30,271.66)         (15,899.47)         (18,096.89) 

ประมาณการหนีสิ้นจากการเลิกจ้างเม่ืองานโครงการเสร็จสิน้          70,098.69          77,280.81          27,490.90 

สํารองประมาณการหนีสิ้นระยะสัน้          (4,071.10)          (1,960.77)             (196.96) 

สํารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน           3,258.02           3,094.34           5,520.63 

ขาดทนุ (กําไร) จากอตัราแลกเปลี่ยนท่ียงัไมเ่กิดขึน้จริง          16,023.28          94,693.14         (54,955.85) 

ดอกเบีย้รับ         (41,352.47)         (24,598.96)         (32,387.14) 

คา่ใช้จ่ายดอกเบีย้           1,412.14           1,211.29           1,554.52 

กําไรจากการดําเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงในสินทรัพย์และหนีสิ้นดําเนินงาน     3,214,572.25     3,481,344.61     1,656,358.52 

สินทรัพย์ดําเนินงาน (เพ่ิมขึน้) ลดลง  

เงินลงทนุชัว่คราว – หลกัทรัพย์เพ่ือค้า       (928,390.74)        398,868.63        802,406.33 

ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้น และรายได้ท่ียงัไมไ่ด้เรียกชําระ       (421,877.65)         (66,862.89)       (330,932.92) 

งานระหวา่งก่อสร้าง       (274,967.63)       (748,741.16)     1,405,212.88 

สินค้าคงเหลือ         (22,551.41)          18,962.55          13,660.49 

สินทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน       (768,884.43)        519,809.25        527,583.26 

สินทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน           9,872.90           1,778.87           1,111.62 
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บริษัท เอสทพี ีแอนด์ ไอ จาํกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

งบกระแสเงนิสด (ต่อ) 
สาํหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2557 – 2559 

(หน่วย : พันบาท) 
2557 2558 2559 

หนีสิ้นดําเนินงานเพ่ิมขึน้ (ลดลง) 

เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น        570,909.97       (230,567.70)       (409,286.40) 

ต้นทนุท่ียงัไมเ่รียกชําระ         (75,657.40)           3,354.12          16,943.67 

เงินรับล่วงหน้าจากผู้วา่จ้าง     2,579,365.91    (3,882,608.19)         (26,775.83) 

รายได้คา่ก่อสร้างรับลว่งหน้า     (2,193,612.85)        790,998.13       (852,503.72) 

ประมาณการหนีสิ้นจากการเลิกจ้างเม่ืองานโครงการเสร็จสิน้             (402.70)         (12,519.50)       (209,639.09) 

สํารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน          (3,573.00)          (4,923.68)          (3,222.26) 

หนีสิ้นหมนุเวียนอ่ืน          15,042.75          18,178.96         (60,405.99) 

หนีสิ้นไม่หมนุเวียนอ่ืน                    -                      -                   8.92 

เงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน     1,699,845.97        287,072.00     2,530,519.48 

เงินสดรับจากการขอคืนภาษีเงินได้หกั ณ ท่ีจ่าย           2,721.29                    -            24,814.54 

จ่ายภาษีเงินได้       (278,402.74)       (450,075.54)       (453,954.96) 

เงนิสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมดาํเนินงาน     1,424,164.52       (163,003.54)     2,101,379.06 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมลงทุน 

เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระคํา้ประกนัลดลง (เพ่ิมขึน้)          (1,661.41)               (62.84)           1,460.85 

เงินสดรับจากการชําระคืนเงินให้กู้ ยืมระยะสัน้แก่กรรมการของบริษัทย่อย                    -                      -          637,500.00 

ซือ้เงินลงทนุในหลกัทรัพย์เผ่ือขาย       (433,543.09)       (547,458.51)    (1,331,060.39) 

เงินสดรับจากการขายเงินลงทนุในหลกัทรัพย์เผ่ือขาย        656,292.33        542,447.52     1,578,169.59 

ซือ้ตราสารหนีท่ี้จะถือจนครบกําหนด    (2,050,000.00)       (148,874.27)    (1,435,589.30) 

เงินสดรับจากการไถ่ถอนตราสารหนีท่ี้จะถือจนครบกําหนด     1,400,044.16     1,500,000.00        995,558.48 

เงินสดรับจากการชําระคืนเงินให้กู้ ยืมระยะสัน้แก่บริษัทอ่ืน          70,000.00                    -                      -   

เงินสดสทุธิจ่ายซือ้บริษัทย่อย                    -                      -         (837,580.19) 

เงินสดรับจากการจําหน่ายท่ีดินและอปุกรณ์              289.36          17,778.71        125,131.13 

ซือ้ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์       (388,324.79)       (175,178.78)       (222,041.87) 

ซือ้สินทรัพย์ไมมี่ตวัตนอ่ืน                    -            (1,872.30)                    -   

เงินปันผลรับจากเงินลงทนุในหลกัทรัพย์เผ่ือขาย          32,613.55          15,899.47          18,096.89 

ดอกเบีย้รับ          44,389.43          29,683.06          27,469.37 

เงนิสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน       (669,900.46)     1,232,362.06       (442,885.44) 
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บริษัท เอสทพี ีแอนด์ ไอ จาํกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

งบกระแสเงนิสด (ต่อ) 
สาํหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2557 – 2558 

(หน่วย : พันบาท) 
2557 2558 2559 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงนิ 

ชําระหนีสิ้นตามสญัญาเช่าการเงิน         (20,608.41)         (17,558.43)         (13,609.08) 

เงินสดรับจากการนําอปุกรณ์ไปทําสญัญาขายและเช่ากลบัคืน          11,933.04           12,272.50                    -   

ซือ้หุ้นสามญัซือ้คืน                    -            (3,105.16)                    -   

จ่ายเงินปันผล       (502,433.58)       (737,103.92)       (600,623.41) 

เงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงนิ       (511,108.95)       (745,495.01)       (614,232.48) 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธิ        243,155.11         323,863.51     1,044,261.14 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดต้นปี        359,052.05         602,207.16        926,070.67 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดปลายปี         602,207.16         926,070.67     1,970,331.81 

ข้อมูลกระแสเงนิสดเปิดเผยเพิ่มเตมิ 

รายการท่ีไมเ่ป็นตวัเงิน 

    หุ้นปันผล                    -            36,934.37                    -   

    ขายสินทรัพย์โดยยงัไมไ่ด้รับชําระ                    -                      -            73,793.82 

    เจ้าหนีค้า่ซือ้สินทรัพย์เพ่ิมขึน้ (ลดลง)         (13,040.60)         (23,794.53)             (824.19) 

   สินทรัพย์ได้มาภายใต้สญัญาเช่าการเงิน           7,554.40            1,310.00                    -   

   กําไรรอตดับญัชีจากการนําอปุกรณ์ไปทําสญัญาขายและเช่ากลบัคืนเพ่ิมขึน้ (ลดลง)              400.40                (80.42)             (223.30) 
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อตัราส่วนทางการเงนิทีสํ่าคญั 
2557 2558 2559 

อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio) 
อตัราสว่นสภาพคลอ่ง 1.88 3.73 9.97 (เทา่) 

อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว 1.44 2.76 8.69 (เทา่) 

อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด 0.27 (0.04) 1.19 (เทา่) 

อตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้า(Billed) 9.28 8.04 5.69 (เทา่) 

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย(Billed) 39 45 63 (วนั) 

อตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้า (Billed + Unbilled) 7.25 7.24 4.77 (เทา่) 

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย (Billed + Unbilled) 50 50 75 (วนั) 

อตัราสว่นหมนุเวียนสินค้าคงเหลือ 47.58 52.06 51.05 (เทา่) 

ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย 8 7 7 (วนั) 

อตัราสว่นหมนุเวียนเจ้าหนี ้ 9.03 8.81 10.13 (เทา่) 

ระยะเวลาชําระหนี ้ 40 41 36 (วนั) 

Cash Cycle 17 16 47 (วนั) 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหากาํไร (Profitability Ratio)
อตัรากําไรขัน้ต้นจากการรับจ้างผลิต การขายและบริการ 25.97 29.42 15.90 (%) 

อตัรากําไรจากการดําเนินงาน 26.05 23.02 16.94 (%) 

อตัราสว่นเงินสดตอ่การทํากําไร 46.58 (5.30) 128.01 (%) 

อตัรากําไรสทุธิ 21.80 19.13 13.61 (%) 

อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น 37.65 28.93 12.91 (%) 

อัตราส่วนแสดงประสทิธิภาพในการดาํเนินงาน (Efficiency Ratio)  
อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์ 21.11 19.39 10.78 (%) 

อตัราการผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์ถาวร 125.84 126.43 76.89 (%) 

อตัราการหมนุของสินทรัพย์ 0.97 1.01 0.79 (เทา่) 

อัตราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ (Financial Policy Ratio)  
อตัราสว่นหนีสิ้นตอ่ส่วนของผู้ ถือหุ้น 0.74 0.29 0.12 (เทา่) 

อตัราสว่นความสามารถชําระดอกเบีย้ 932.17 804.75 429.28 (เทา่) 

อตัราสว่นความสามารถชําระผกูพนั(Cash Basis) 1.21 0.33 1.99 (เทา่) 

อตัราการจ่ายเงินปันผล 28.11 23.17 N/A (%) 

ข้อมูลต่อหุ้น  

มลูค่าตามบญัชีตอ่หุ้น* 4.95 6.09 6.91 บาท 

กําไรสทุธิตอ่หุ้น 1.62 1.60 0.84 บาท 

เงินปันผลต่อหุ้น** 0.525 0.37 N/A บาท 

อัตราการเตบิโต 
สินทรัพย์รวม 29.04 (9.15) (1.37) (%) 

หนีสิ้นรวม 20.62 (52.37) (53.35) (%) 

รายได้จากการรับจ้างผลิต 122.94 15.39 (27.64) (%) 

คา่ใช้จ่ายในการดําเนินงาน 111.95 217.93 (78.09) (%) 
* มลูค่าตามบญัชีต่อหุ้น = สว่นของผู้ ถือหุ้น หารด้วย จํานวนหุ้นสามญัถวัเฉล่ียถ่วงนํา้หนกั โดยได้ปรับจํานวนหุ้นสามญัตามสดัส่วนท่ีเปล่ียนไปจากการ
เปล่ียนแปลงมลูคา่หุ้นท่ีตราไว้จากหุ้นละ 1 บาท เป็นหุ้นละ 0.25 บาท และได้ปรับจํานวนหุ้นสามญัเพ่ือสะท้อนผลกระทบของการออกหุ้นปันผล โดยถือ
เสมือนว่าการแตกหุ้นและการออกหุ้นปันผลได้เกิดขึน้ตัง้แต่วนัเร่ิมต้นของปีแรกท่ีเสนอรายงาน
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14. การวเิคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจัดการ   
       
ผลการดาํเนินงานและฐานะทางการเงนิของบริษัทเอสทีพี แอนด์ ไอ จาํกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 
1) ผลการดาํเนินงาน   

    สว่นงานการรับจ้างผลติโครงสร้างเหลก็ 
ในปี 2558 บริษัทมีรายได้จากการรับจ้างผลิต จํานวน 12,843.67 ล้านบาทเพ่ิมขึน้ 1,713.18 ล้านบาทหรือคิด

เป็นร้อยละ 15.39 เม่ือเทียบกบัปี 2557 มีสาเหตจุากการท่ีบริษัทสามารถรับรู้รายได้เพิ่มขึน้ตามสดัสว่นของงานท่ีทําเสร็จ
และการเพิ่มขึน้ของมลูค่าสญัญาจากงานเพิ่มเติมในโครงการขนาดใหญ่ท่ีเป็นสกลุเงิน USD ทัง้นี ้การเพิ่มขึน้ของการรับรู้
รายได้และการอ่อนค่าของสกุลเงินบาทในระหว่างปี 2558 มีผลทําให้กําไรขัน้ต้นจากการรับจ้างผลิตเพิ่มขึน้ 3,821.03 
ล้านบาทหรือร้อยละ 29.75 เม่ือเทียบกบักําไรขัน้ต้นของปี 2557 

ในปี 2559 บริษัทมีรายได้จากการรับจ้างผลติ จํานวน 9,293.78 ล้านบาท ลดลง 3,549.89 ล้านบาท หรือคิด
เป็นร้อยละ 27.63 เน่ืองจากได้มีการสง่มอบงานโครงการขนาดใหญ่ให้กบัลกูค้าทัง้หมดแล้วในเดือน สงิหาคม ปี 2559 
ทัง้นีโ้ครงการดงักลา่วเหลือเพียงสว่นของการตรวจสอบงานระหว่างประกอบและติดตัง้โดยคู่สญัญา ณ ท่ีตัง้โครงการใน
ตา่งประเทศเทา่นัน้ อยา่งไรก็ตาม บริษัทมีการสํารองต้นทนุงานท่ีอาจจะเกิดขึน้กรณีท่ีคูส่ญัญาเรียกร้องให้แก้ไขงานไว้ใน
ต้นทนุโครงการ  นอกจากนีบ้ริษัทมีคา่ใช้จ่ายในการผลติคงท่ีสว่นหนึง่ท่ีไมแ่ปรผนัตามปริมาณงานท่ีลดลง จากสาเหตุ
ดงักลา่วทําให้กําไรขัน้ต้นจากการผลติเทา่กบั 1,474.92 ล้านบาท ในปี 2559 ซึง่ลดลงจาก 3,821.03 ล้านบาท ใน 
2558      

    สว่นงานการขายและบริการท่ีเก่ียวกบัเคร่ืองจกัรก่อสร้าง 
ในปี 2558 บริษัทมีรายได้จากการขายและบริการ จํานวน 518.22 ล้านบาท และตอ่มาลดลง 122.24 ล้านบาท

เป็น 395.98 ล้านบาทในปี 2559  มีสาเหตหุลกัจากจํานวนคูแ่ข่งท่ีเพิ่มขึน้ และมีการแข่งขนัด้านราคาคอ่นข้างมาก ทําให้
บริษัทจําเป็นต้องลดกําไรขัน้ต้นในบางผลติภณัฑ์ลง สง่ผลให้กําไรขัน้ต้นจากการขายและบริการลดลงจาก ร้อยละ 21.29 
ในปี 2558 เป็นร้อยละ 16.51 ในปี 2559 อยา่งไรก็ดี บริษัทอยูใ่นระหวา่งการขยายตลาดทัง้ในด้านภมิูศาสตร์และชนิดของ
ผลติภณัฑ์เพ่ือเพิ่มรายได้และดําเนินนโยบายควบคมุต้นทนุในทกุสว่นงานอยา่งตอ่เน่ือง  

ในส่วนของรายได้อ่ืนจํานวนเงิน 330.30 ล้านบาทเพิ่มขึน้ 129.40 ล้านบาทในปี 2559 เม่ือเทียบกบั 200.91 
ล้านบาทในปี 2558 เน่ืองจากบริษัทถกูกรมทางหลวงเวนคืนท่ีดินบางส่วนท่ีอ.สตัหีบ จ.ชลบุรี ซึ่งราคาค่าทดแทนท่ีดินสงู
กว่าราคาทนุของท่ีดินแปลงดงักล่าว ในสว่นของค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารลดลงเม่ือเทียบกบัปี 2558 ตามปริมาณ
งานท่ีลดลงรวมทัง้บริษัทมีนโยบายลดคา่ใช้จ่ายท่ีไมจํ่าเป็นด้วยเช่นกนั 

จากสาเหตดุงักลา่วข้างต้น ในปี 2559 บริษัทมีกําไรสทุธิก่อนภาษีเทา่กบั 1,640.55 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 
16.37 ของรายได้รวม ซึง่ลดลง 1,431.81 ล้านบาท จากปี 2558 ทําให้บริษัทมีคา่ใช้จ่ายภาษีเงินได้ ในปี 2559 จํานวน 
274.44 ล้านบาท ซึง่ลดลงตามกําไรสทุธิก่อนภาษีดงัท่ีกลา่วมา 
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2) ฐานะการเงนิ 

 สนิทรัพย์ 

            ในปี 2559 บริษัทมีสินทรัพย์รวมเท่ากบั 12,565.23 ล้านบาท ลดลงเพียง 175 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 1.37 
เม่ือเทียบกบัปี 2558 มีสาเหตหุลกัจากงานระหวา่งก่อสร้างและเงินจ่ายลว่งหน้าแก่ผู้ รับเหมาลดลง เน่ืองจากงานสว่นใหญ่
สง่มอบเรียบร้อยแล้ว อยา่งไรก็ดี มีสทิธิในการดําเนินการผลติและจําหน่ายไฟฟ้าเพิ่มขึน้ จากการซือ้กิจการบริษัทยอ่ย  

 - เงินสดและเงินลงทนุชัว่คราว   
               ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2559 บริษัทมีเงินสดและเงินลงทนุชัว่คราว เท่ากบั 6,252.45 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 
14.20 เน่ืองจาก ในระหว่างปี 2559 บริษัทได้รับเงินค่าเร่งงานจากโครงการขนาดใหญ่เพิ่มเติมจากการท่ีสามารถสง่มอบ
งานได้ตามกําหนด  

 - ลกูหนีก้ารค้า และรายได้ท่ียงัไมไ่ด้เรียกชําระ 
 บริษัทมีการขายทัง้ภายในและต่างประเทศ ซึ่งบริษัทจะให้เครดิตกบัลกูค้า 30 - 60 วนัและบริษัทมีนโยบายใน
การตัง้ค่าเผ่ือหนีส้งสัยจะสูญ โดยผู้ บริหารจะประเมินการตัง้ค่าเผ่ือหนีส้งสัยจะสูญสําหรับลูกค้าแต่ละรายจาก
ประสบการณ์ชําระเงินในอดีต ฐานะการเงินของลูกค้า และภาวะเศรษฐกิจ ตลอดจนความสมัพันธ์อันดีกับลกูค้า โดย
บริษัทรับรู้รายได้ตามอตัราส่วนของงานท่ีแล้วเสร็จ และบันทึกรายได้ท่ีรับรู้แล้วแต่ยงัไม่ถึงกําหนดชําระตามสญัญาใน
รายการรายได้ท่ียงัไม่ได้เรียกชําระ  มลูค่าของลกูหนีก้ารค้าและอายหุนีท่ี้คงค้างนบัจากวนัท่ีถึงกําหนดชําระ ณ วนัท่ี 31 
ธนัวาคม ปี 2557 – ปี 2559 มีดงันี ้
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       หน่วย : ล้านบาท 
 ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 
ลกูหนีก้ารค้า – กิจการท่ีเก่ียวข้องกนั  
   ยงัไมถ่งึกําหนดชําระ 7.51 5.29 3.63
   ค้างชําระ  
      ไมเ่กิน 3 เดือน 4.98 6.07 3.63
      3 – 6 เดือน 1.13 1.65 2.02
      6 – 12 เดือน 0.22 0.20 1.26
      มากกวา่ 12 เดือน - - -
   รวม 13.84 13.21 10.54
   หกั: คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู - - -
   รวมลกูหนีก้ารค้า-กิจการท่ีเก่ียวข้องกนั, สทุธิ 13.84 13.21 10.54
  
ลกูหนีก้ารค้า - กิจการท่ีไมเ่ก่ียวข้องกนั  
   ยงัไมถ่งึกําหนดชําระ 1,479.98 1,706.44 64.35
   ค้างชําระ  
      ไมเ่กิน 3 เดือน 37.43 29.68 1,540.56
      3 – 6 เดือน 1.67 1.91 0.59
      6 – 12 เดือน 0.49 0.12 2.89
      มากกวา่ 12 เดือน 20.02 19.59 18.41
   รวมลกูหนีก้ารค้า – กิจการท่ีไมเ่ก่ียวข้องกนั, สทุธิ 1,539.59 1,757.74 1,626.80
   หกั: คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู (19.95) (19.43) (17.44)
   ลกูหนีก้ารค้า-กิจการท่ีไมเ่ก่ียวข้องกนั, สทุธิ 1,519.64 1,738.31 1,609.36
รวมลกูหนีก้ารค้า-สทุธิ 1,533.48 1,751.52 1,619.90

 
ณ สิน้ปี 2558 ลกูหนีก้ารค้าสทุธิเพิ่มขึน้เป็น 1,751.52 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 14.21 เม่ือเทียบกับลกูหนีปี้ 

2557 เน่ืองจากสามารถเรียกเก็บเงินคา่งวดงานได้เพิ่มขึน้ ประกอบกบัการท่ีสกลุเงินบาทอ่อนค่าลงทําให้ลกูหนีค้งเหลือ ณ 
สิน้ปีซึง่สว่นใหญ่เป็นสกลุเงิน USD ถกูแปลงคา่ด้วยอตัราแลกเปล่ียนท่ีเพิ่มขึน้จงึมีผลให้ยอดลกูหนีค้งเหลือเพิ่มขึน้เช่นกนั 
ณ สิน้ปี 2559 ลกูหนีก้ารค้าลดลงเป็น 1,619.90 ล้านบาทเน่ืองจากโครงการขนาดใหญ่มีการสง่มอบงานให้ลกูค้าทัง้หมด
แล้ว อยา่งไรก็ตามงานโครงการดงักลา่วอยู่ระหวา่งการตรวจสอบงานช่วงสดุท้ายกบัผู้วา่จ้างรายใหญ่โดยมียอดลกูหนี ้
การค้าคงค้างและรายได้ท่ียงัไม่ได้เรียกชําระของงานโครงการดงักลา่วรวมเป็นจํานวน 2,022 
ล้านบาท  
 

 

- งานระหวา่งก่อสร้าง  
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ณ สิน้ปี 2559 บริษัทมีงานระหว่างก่อสร้างจํานวน 273.33 ล้านบาท ซึง่ลดลง 1,405.21 ล้านบาท เม่ือเทียบกบั
ปี 2558 เน่ืองจากมีการส่งมอบงานโครงการขนาดใหญ่เรียบร้อยแล้ว  อย่างไรก็ตาม ดงัท่ีกล่าวข้างต้นว่าคู่สญัญาอยู่
ระหว่างการตรวจสอบงานในระหว่างประกอบและติดตัง้ ณ ท่ีตัง้โครงการในต่างประเทศ และมีต้นทุนงานบางส่วนท่ี
สามารถเรียกเก็บลกูค้าเพิ่มเติมได้เม่ือตรวจสอบงานเสร็จสิน้แล้วจึงทําให้มีงานระหว่างทําคงเหลือ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 
2559 

- ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์  
     ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2559 บริษัท ดบัเบิลยพีูจีอี เพชรบรีุ จํากดั (“WPP”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของ บริษัท เอสทีพี 

แอนด์ ไอ เซอร์วิสเซส จํากดั (“STPS”)    (บริษัทย่อย 100% ของบริษัท เอสทีพี แอนด์ ไอ จํากดั (มหาชน))และดําเนิน
ธุรกิจผลติและจําหน่ายไฟฟ้าจากขยะชมุชน ได้จ่ายเงินลว่งหน้าค่าก่อสร้างโรงไฟฟ้าดงักลา่วจํานวนเงิน 172.93 ล้านบาท 
ให้แก่ผู้ รับเหมาช่วงเพ่ือเตรียมการก่อสร้าง อย่างไรก็ตาม เน่ืองจากในระหว่างปี ท่ีดินบางส่วนถกูเวนคืน และบริษัทมีค่า
เส่ือมราคาท่ีสงูถงึ 294.84 ล้านบาท จงึทําให้ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์โดยรวมลดลง 

- สทิธ์ิในการดําเนินการผลติและจําหน่ายไฟฟ้า 
                     ในเดือนพฤศจิกายน 2559 บริษัท STPS ซึง่เป็นบริษัทยอ่ยของบริษัทฯได้ซือ้หุ้นสามญัจํานวน 42,000,000 
หุ้น มลูคา่ท่ีตราไว้หุ้นละ 10 บาท ของบริษัท WPP (ธุรกิจหลกัของบริษัทดงักลา่ว คือ การผลติและจําหน่ายไฟฟ้าจากขยะ
ชมุชนและการกําจดัขยะชมุชน) จากผู้ ถือหุ้นเดิมในราคา 840 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 60 ของทนุจดทะเบียน ซึง่ราคา
ดงักลา่วได้รวมมลูคา่ของสทิธิในการดําเนินการผลติและจําหน่ายไฟฟ้ามลูคา่ 933.83 ล้านบาท (สดัสว่นท่ีเป็นของบริษัท
เทา่กบั 560.40 ล้านบาท) ณ ปัจจบุนั บริษัทอยู่ในระหวา่งกระบวนการวดัมลูคา่ยติุธรรมของรายการนี ้รวมถงึสนิทรัพย์
และหนีส้นิท่ีได้รับมาจากการซือ้หุ้น  
 
  

 หนีส้นิ 
ณ สิน้ปี 2559 บริษัทมีหนีส้ินรวมเท่ากบั 1,328.37 ล้านบาท ลดลงจาก และ 2,847.29 ล้านบาท ในปี 2558 มี

สาเหตหุลกัจากเจ้าหนีก้ารค้าลดลงเพราะงานโครงการขนาดใหญ่เสร็จสิน้แล้วและบริษัทได้จ่ายชําระเจ้าหนีก้ารค้าและ
ผู้ รับเหมาช่วงเป็นสว่นใหญ่เหลือเพียงสว่นท่ีเก่ียวข้องโดยตรงกบัการตรวจสอบงานโดยลกูค้าดงัท่ีกลา่วข้างต้น นอกจากนี ้
บริษัทได้เลิกจ้างพนักงานและลูกจ้างชั่วคราวท่ีมีสัญญาว่าจ้างเก่ียวเน่ืองกับโครงการดังกล่าวเป็นจํานวนมากทําให้
ประมาณการหนีส้นิจากการเลกิจ้างเม่ืองานโครงการเสร็จสิน้ลดลงจาก 188.94 ล้านบาทในปี 2558 เหลือเพียง 6.79 ล้าน
บาทในปี 2559 นอกจากนีบ้ริษัทมีหนีส้ินภาษีเงินได้รอการตดับญัชีเพิ่มขึน้จาก 7.32 ล้านบาทเป็น 194 ล้านบาทในปี 
2559 ซึง่เป็นสว่นของสทิธิในการดําเนินการผลติและจําหน่ายไฟฟ้าดงัท่ีกลา่วข้างต้น  

 
 

 

 สว่นของผู้ ถือหุ้น 
             ณ สิน้ปี 2559 บริษัทมีส่วนของผู้ ถือหุ้นเท่ากบั 10,678.99 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 786.06 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 
7.95 เม่ือเทียบกบัปี 2558 เน่ืองจากมีผลกําไรสทุธิจากผลการดําเนินงาน จํานวน 1,363.75 ล้านบาท อย่างไรก็ตาม ใน
ระหว่างปีมีการจ่ายเงินปันผลจากกําไรสทุธิปี 2558 จํานวน 601.18 ล้านบาท และเน่ืองจากบริษัท STPS ซึ่งเป็นบริษัท
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ย่อย ของบริษัท ได้เข้าซือ้หุ้นสามญัของบริษัท WPP ในสดัสว่นร้อยละ 60 ของทนุจดทะเบียน ทําให้มีส่วนของผู้ มีสว่นได้
เสียท่ีไม่มีอํานาจควบคมุของบริษัทย่อย ร้อยละ 40 ท่ีถือหุ้นโดย บริษัท ดบัเบิลยพีู กรีนเอ็นเนอจี จํากดั (“WPGE”) ซึง่เป็น
ผู้ ถือห้นเดิมเป็นจํานวน 557.87 ล้านบาท 

 กระแสเงินสด 
            ในปี 2559 บริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมดําเนินงาน 2,101.38 ล้านบาทถึงแม้จะมีกําไรสทุธิก่อนภาษี
ลดลงจากปี 2558 จํานวน 1,434.54 ล้านบาท เน่ืองจากบริษัทสามารถรับรู้งานระหว่างก่อสร้างส่วนใหญ่เป็นต้นทนุ
โครงการจากการเร่งงานและเรียกเก็บเงินลกูค้าได้ในระหวา่งปี และทําให้เงินลงทนุชัว่คราว – หลกัทรัพย์เพ่ือค้าเพิ่มขึน้ 

สําหรับกระแสเงินสดใช้ไปในการลงทนุจํานวน 442.89 ล้านบาท เกิดจากท่ีบริษัท STPS ซือ้หุ้นสามญัในบริษัท 
WPP จํานวน 840 ล้านบาท และบริษัท WPP มีการชําระเงินลว่งหน้าคา่ก่อสร้างโรงไฟฟ้าให้แก่ผู้ รับเหมาเพ่ือเตรียมการ
ก่อสร้างจํานวน 172.93 ล้านบาท นอกจากนีบ้ริษัทได้นําเงินสดสว่นเกินบางสว่นไปลงทนุตราสารหนีท่ี้ถือจนครบกําหนด
จํานวน 440.03 ล้านบาทด้วยเช่นกนั และในสว่นของกระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงินนัน้เป็นการจ่ายเงินปันผลใน
ระหวา่งปีจํานวน 600,62 ล้านบาท 

 อตัราสว่นสภาพคลอ่ง                       
ในปี 2559 บริษัทมีอตัราสว่นสภาพคลอ่งเพิ่มขึน้จาก 3.73 เท่าในปี 2558 เป็น 9.97 เท่า และสภาพคลอ่งหมนุ

เร็วเพิ่มขึน้จาก 2.76 เท่า เป็น 8.69 เท่า มีสาเหตหุลกัจากการลดลงของหนีส้ินหมนุเวียนท่ีเก่ียวเน่ืองกบัโครงการขนาด
ใหญ่ซึง่เสร็จสิน้ในระหว่างปี ได้แก่รายได้รับลว่งหน้าค่าก่อสร้าง ท่ีสามารถรับรู้เป็นรายได้ในระหว่างปี จํานวน 852.5 ล้าน
บาท จ่ายชําระเจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้นจํานวน 407.73 ล้านบาท ตลอดจนประมาณการหนีส้ินจากการเลิกจ้างเม่ืองาน
โครงการเสร็จสิน้ ท่ีลดลง 182.15 ล้านบาท  ทัง้นี ้ถึงแม้สินทรัพย์หมนุเวียนจะลดลงจากปี 2558 จํานวน 738.48 ล้านบาท
โดยมีสาเหตหุลกัจากการลดลงของงานระหว่างก่อสร้างดงัท่ีกลา่วมาแล้ว แต่การลดลงของสินทรัพย์หมนุเวียน ก็น้อยกว่า
การลดลงของหนีส้นิหมนุเวียน  

 อตัราสว่นแสดงความสามารถในการหากําไรและอตัราผลตอบแทนตอ่สนิทรัพย์ 
ในปี 2558 บริษัทมีอตัรากําไรขัน้ต้นจากการรับจ้างผลิต การขายและบริการลดลงจากร้อยละ 29.42 เป็นร้อยละ 

15.90 มีสาเหตหุลกัจากการการสํารองต้นทนุงานท่ีอาจจะเกิดขึน้กรณีท่ีคูส่ญัญาเรียกร้องให้แก้ไขงานไว้ในต้นทนุโครงการ  
นอกจากนีบ้ริษัทมีคา่ใช้จ่ายในการผลิตคงท่ีสว่นหนึ่งท่ีไม่แปรผนัตามปริมาณงานท่ีลดลง และเม่ือหกัค่าใช้จ่ายในการขาย
และบริหาร ค่าใช้จ่ายทางการเงินและภาษีเงินได้ก็ทําให้กําไรสทุธิ และอตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นลดลงเป็น ร้อยละ 13.61 
และ ร้อยละ 12.91 ตามลําดบั  
3) ค่าตอบแทนของผู้สอบบัญชี 
 

บริษัทได้พิจารณาคัดเลือกบริษัท สํานักงาน อีวาย จํากัด เป็นผู้สอบบัญชี ของบริษัทมาเป็นระยะเวลา 16 ปี 
ตัง้แต่ปี 2544 ถึงปีปัจจบุนั ทัง้นี ้ในระหว่างปี 2557 มีนายศภุชยั ปัญญาวฒัโน เป็นผู้สอบบญัชีของบริษัท ปี 2558 มีนาง
ชลรส สนัติอศัวราภรณ์ และปี 2559 มีนางสาววธู ขยนัการนาวี จากสํานกังานเดียวกนัเป็นผู้สอบบญัชีของบริษัท 
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คา่ตอบแทนจากการสอบบญัชี (Audit fee) 

บริษัทจ่ายค่าตอบแทนการสอบบัญชี  ให้แก่ สํานักงานสอบบัญชีท่ีผู้ สอบบัญชีสังกัด บุคคล หรือกิจการท่ี
เก่ียวข้องกบัผู้สอบบญัชีและสํานกังานสอบบญัชีท่ีผู้สอบบญัชีสงักดั ในรอบปีบญัชี 2557 - 2559 ดงันี ้ 

                       (หน่วย : บาท) 

 

 
คา่บริการอ่ืน (Non-audit fee) 

บริษัทมีการจ่ายค่าบริการในการตรวจสอบการปฏิบัติตามเง่ือนไขของบัตรส่งเสริมการลงทุน  (BOI) ให้กับ 
บริษัท สํานกังาน อีวาย จํากดั ในรอบปีบญัชี 2557 - 2559 ดงันี ้ 

 
ปี 2557 2558 2559 

จํานวนบตัรสง่เสริม (บตัร) 2 2 2 
จํานวนเงิน (บาท) 200,000 200,000 200,000 

  

นอกจากนี ้บริษัทได้ว่าจ้างบริษัท อีวาย คอร์ปอเรท เซอร์วิสเซส จํากดั ให้สอบทานความถกูต้องของรายการใน
อดีต และประเมินความเส่ียงทัง้ด้านการเงิน (Financial due diligence) และด้านภาษี (Tax due diligence) ของบริษัท
เป้าหมายท่ีอาจจะเข้าทําการซือ้หุ้น โดยมีคา่ใช้จ่ายในรอบปี 2557 - 2559 ดงันี ้

        (หน่วย : บาท) 
ปี 2557 2558 2559 

Financial due diligence 943,704 - - 
Tax due diligence 754,301 200,000 - 

 

ปี 2557 2558 2559 
บริษัท 1,100,000 1,100,000 1,100,000
บริษัทยอ่ย 735,000 765,000 735,000

รวม 1,835,000 1,865,000 1,835,000
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ปัจจัยและอทิธิพลหลักที่อาจมีผลต่อการดาํเนินงานหรือฐานะการเงนิในอนาคต 
 

จากลกัษณะของการได้มาซึง่รายได้ของบริษัท ซึง่ขึน้อยูก่บัความสามารถในการย่ืนซองประมลูและได้รับงานจาก
การย่ืนซองประมลูดงักลา่ว จึงทําให้รายได้ของบริษัทผนัแปรตามปริมาณงานท่ีบริษัทประมลูงานได้ ในอนาคตหากบริษัท
ไม่สามารถย่ืนซองประมูลหรือไม่ได้รับงานจากการย่ืนซองประมูล รายได้ของบริษัทจะได้รับผลกระทบ อย่างไรก็ตาม 
บริษัทได้ตระหนกัถึงความผนัผวนของรายได้ดงักล่าว บริษัทจึงเน้นการผลิตงานให้มีคณุภาพ ได้มาตรฐาน และส่งมอบ
งานตรงต่อเวลา ในราคาท่ีเหมาะสม เป็นท่ีพึงพอใจแก่ลูกค้า เพ่ือให้ลูกค้ามอบหมายงานชิน้ใหม่ให้บริษัท นอกจากนี ้
บริษัทยังสร้างความสัมพันธ์ท่ีดีกับผู้ รับเหมาหลัก รวมถึงการรักษาสถานภาพการเป็นผู้ ผลิตงานโครงสร้างเหล็กของ
ผู้ รับเหมาหลกั เพ่ือให้ได้รับงานจากผู้ รับเหมาหลกัเม่ือผู้ รับเหมาหลกัสามารถประมลูงานโครงการใหม ่ๆ ท่ีเก่ียวข้องมาได้ 

 
 


