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ส่วนที่ 3 
ฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงาน 

13. ข้อมูลทางการเงนิที่สาํคัญ 
 
1) ผู้สอบบัญชีและสรุปรายงานการสอบบัญชี 

 
ผู้สอบบญัชีสําหรับงบการเงินงวดปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 คือ 
นางชลรส สนัติอศัวราภรณ์ ผู้สอบบญัชีรับอนญุาต เลขทะเบียน 4523 
บริษัท สํานกังาน อีวาย จํากดั 
ผู้สอบบญัชีสําหรับงบการเงินงวดปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 คือ 
นางสาววธู ขยนัการนาวี ผู้สอบบญัชีรับอนญุาต เลขทะเบียน 5423 
บริษัท สํานกังาน อีวาย จํากดั 
ผู้สอบบญัชีสําหรับงบการเงินงวดปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 คือ 
นางสาววธู ขยนัการนาวี ผู้สอบบญัชีรับอนญุาต เลขทะเบียน 5423 
บริษัท สํานกังาน อีวาย จํากดั 
รายงานของผู้สอบบญัชีสําหรับงบการเงินของบริษัทในปี 2558 ถึงปี 2560 ได้แสดงความเห็นแบบไม่มีเง่ือนไขว่า 

งบการเงินของบริษัทแสดงฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสด โดยถกูต้องตามท่ีควรในสาระสําคญัตาม
มาตรฐานการรายงานทางการเงิน  
 

2) ตารางสรุปงบการเงนิ 
 ตารางแสดงสรุปรายการงบแสดงฐานะการเงิน งบกําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จ และงบกระแสเงินสด โดยเปรียบเทียบ
สําหรับงบการเงินท่ีตรวจสอบแล้ว สิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2558 – 2560 
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บริษัท เอสทพี ีแอนด์ ไอ จาํกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

งบแสดงฐานะการเงนิ 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 – 2560 

(หน่วย : พันบาท) 
2558 % 2559 % 2560 % 

สินทรัพย์ 

สินทรัพย์หมุนเวียน 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด         926,070.67 7.27      1,970,331.81 15.68            786,029.59  7.78 

เงินลงทนุชัว่คราว      4,548,845.49 35.70      4,282,116.80 34.08          2,267,893.83  22.45 

ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้น      1,782,804.47 13.99      1,717,445.78 13.67            821,151.50  8.13 

รายได้ท่ียงัไมไ่ด้เรียกชําระ            82,507.99 0.65         571,036.39 4.54              15,875.67  0.16 

งานระหวา่งก่อสร้าง      1,678,543.11 13.18         273,330.23 2.18                1,050.83  0.01 

สินค้าคงเหลือ         168,009.63 1.32         151,283.99 1.20            135,553.77  1.34 

เงินจ่ายล่วงหน้าแก่ผู้ จําหน่ายสินค้า 
     และผู้ รับเหมา         492,476.57 3.87            2,546.92 0.02                2,459.39  0.02 
สินทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน           87,321.86 0.68 53,417.64 0.43              52,961.81  0.52 

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน      9,766,579.79 76.66 9,021,509.56 71.80          4,082,976.38  40.41 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน       

เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระคํา้ประกนั           26,458.97 0.21           24,998.12 0.20            971,636.45  9.62 

เงินลงทนุระยะยาวอ่ืน         489,709.38 3.84         325,229.68 2.59            357,315.28  3.54 

เงินจ่ายล่วงหน้าแก่ผู้ รับเหมาตาม 
     สญัญางานก่อสร้าง - - - -              36,000.00  0.36 

อสงัหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทนุ - - - -          1,288,943.84  12.76 

ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์       2,216,157.36 17.39      2,084,579.45 16.59          2,291,241.55  22.68 

คา่ความนิยม           22,033.99 0.17           22,033.99 0.18              22,033.99  0.22 

สิทธิในการดําเนินการผลิตและ 
     จําหน่ายไฟฟ้าจากขยะชมุชน                     -   -         933,828.54 7.43            933,828.54  9.24 

สินทรัพย์ไม่มีตวัตนอ่ืน           11,771.75 0.09            6,508.08 0.05                4,788.70  0.05 

สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี         148,639.50 1.17         106,334.44 0.85              75,467.88  0.75 

สินทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน           58,870.41 0.47 40,206.37 0.31              37,727.31  0.37 

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน      2,973,641.36 23.34 3,543,718.67 28.20          6,018,983.53  59.59 

รวมสินทรัพย์     12,740,221.15 100.00     12,565,228.23 100.00        10,101,959.91  100.00 
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บริษัท เอสทพี ีแอนด์ ไอ จาํกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 
งบแสดงฐานะการเงนิ (ต่อ) 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 – 2560 
(หน่วย : พันบาท) 

2558 % 2559 % 2560 % 
หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น       
หนีสิ้นหมุนเวียน       

เงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน - - - -            850,000.00  8.41 

เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น      1,167,995.78 9.17         760,262.27 6.05            807,800.15  8.01 

ต้นทนุท่ียงัไมเ่รียกชําระ            9,610.92 0.08           26,554.58 0.21              18,096.03  0.18 

เงินรับล่วงหน้าจากผู้วา่จ้าง           29,490.88 0.23            2,715.05 0.02              10,038.44  0.10 

รายได้คา่ก่อสร้างรับลว่งหน้า         852,503.72 6.69                     -   -                4,388.32  0.04 

สว่นของหนีสิ้นตามสญัญาเช่าการเงิน 
     ท่ีถงึกําหนดชําระภายในหนึ่งปี           12,558.35 0.10           11,962.26 0.10                5,271.31  0.05 

ภาษีเงินได้ค้างจ่าย         262,885.45 2.06           51,963.02 0.41                         -   - 

ประมาณการหนีสิ้นระยะสัน้            2,833.91 0.02            2,636.95 0.02                2,993.49  0.03 

ประมาณการหนีสิ้นจากการเลิกจ้าง 
     เม่ืองานโครงการเสร็จสิน้         188,943.05 1.48            6,794.85 0.05                         -   - 

หนีสิ้นหมนุเวียนอ่ืน           94,480.23 0.75           42,612.80 0.35              38,553.97  0.38 

รวมหนีสิ้นหมุนเวียน      2,621,302.29 20.58         905,501.78 7.21          1,737,141.70  17.20 

หนีสิ้นไม่หมุนเวียน  
หนีสิ้นตามสญัญาเช่าการเงิน – สทุธิ 
     จากส่วนท่ีถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งปี           11,802.75 0.09            4,952.85 0.04                2,274.62  0.02 
สํารองผลประโยชน์ระยะยาวของ 
     พนกังาน           26,443.68 0.21           43,699.91 0.35              45,199.25  0.45 

หนีสิ้นภาษีเงินได้รอการตดับญัชี            7,316.09 0.06         194,005.80 1.54            194,450.25  1.92 

เงินมดัจําจากสญัญาเช่าระยะยาว - - - -              27,260.10  0.27 

ประมาณการหนีสิ้นระยะยาว         180,000.00 1.41         180,000.00 1.43                         -   - 

หนีสิ้นไม่หมนุเวียนอ่ืน               422.11 -               207.73 -                  740.44  0.01 

รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวียน         225,984.63 1.77         422,866.29 3.36            269,924.66  2.67 

รวมหนีสิ้น      2,847,286.92 22.35      1,328,368.07 10.57          2,007,066.36  19.87 
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บริษัท เอสทพี ีแอนด์ ไอ จาํกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

งบแสดงฐานะการเงนิ (ต่อ) 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 – 2560 

(หน่วย : พันบาท) 
2558 % 2559 % 2560 % 

ส่วนของผู้ถือหุ้น   

ทนุเรือนหุ้น   

 ทนุจดทะเบียน   

 หุ้นสามญั 1,625,188,400 หุ้น มลูค่าหุ้นละ 0.25 บาท         406,297.10           406,297.10           406,297.10   

ทนุออกจําหน่ายและชําระเต็มมลูค่าแล้ว       

 หุ้นสามญั 1,625,181,478 หุ้น มลูค่าหุ้นละ 0.25 บาท         406,295.37 3.19         406,295.37 3.23         406,295.37 4.02 

สว่นเกินมลูคา่หุ้นสามญั      1,356,908.66 10.65      1,356,908.66 10.80      1,356,908.66 13.43 

สว่นเกินทนุหุ้นสามญัซือ้คืน           99,327.36 0.78           99,327.36 0.79           99,327.36 0.98 

กําไรสะสม       

     จดัสรรแล้ว – สํารองตามกฎหมาย           40,629.71 0.32           40,629.71 0.32           40,629.71 0.40 

     จดัสรรแล้ว – สํารองหุ้นสามญัซือ้คืน            3,105.16 0.02            3,105.16 0.02            3,105.16 0.03 

     ยงัไมไ่ด้จดัสรร      7,982,447.87 62.65      8,735,180.71 69.52      5,605,701.36 55.49 

หุ้นสามญัซือ้คืน  (3,105.16) (0.02) (3,105.16) (0.02)          (3,105.16) (0.03) 

องค์ประกอบอ่ืนของสว่นของผู้ ถือหุ้น            7,325.26 0.06           40,652.97 0.33          42,758.21 0.43 

สว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ      9,892,934.23 77.65   10,678,994.78 84.99 7,551,620.67 74.75 

สว่นของผู้ มีส่วนได้เสียท่ีไม่มีอํานาจควบคมุ 
     ของบริษัทย่อย                     -   -         557,865.38 4.44         543,272.87 5.38 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น      9,892,934.23 77.65    11,236,860.16 89.43 8,094,893.55 80.13 

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น    12,740,221.15 100.00    12,565,228.23 100.00    10,101,959.91 100.00 
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บริษัท เอสทพี ีแอนด์ ไอ จาํกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

งบกาํไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 

สาํหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2558 – 2560 

(หน่วย : พันบาท) 
2558 % 2559 % 2560 % 

รายได้ 

รายได้จากการรับจ้างผลิต     12,843,670.47 94.70      9,293,778.55 92.75 580,011.40  50.07 

รายได้จากการขายและบริการ         518,221.13 3.82         395,981.19 3.95 425,317.04  36.72 

รายได้อ่ืน       

       ดอกเบีย้รับ           88,365.82 0.65           76,328.68 0.76 65,050.23  5.62 

       เงินปันผลรับ           45,281.62 0.33           41,356.39 0.41 27,001.11  2.33 

       กําไรจากการจําหน่ายท่ีดินและอปุกรณ์           13,749.27 0.10         116,135.82 1.16 6,220.26  0.54 

       อ่ืน ๆ           53,509.31 0.40           96,481.66 0.97 54,715.91  4.72 

รวมรายได้     13,562,797.62 100.00     10,020,062.29 100.00 1,158,315.94  100.00 

ค่าใช้จ่าย   

ต้นทนุจากการรับจ้างผลิต      9,022,636.36 66.52      7,818,856.56 78.03 1,074,520.11  92.77 

คา่ใช้จ่ายโรงงานท่ีไมปั่นส่วนเข้าต้นทนุ 
     โครงการ - - - - 401,274.31  34.64 

ต้นทนุขายและบริการ         407,917.14 3.01         330,599.16 3.30 335,426.61  28.96 

คา่ใช้จ่ายในการขาย           16,617.33 0.12           19,133.07 0.19 16,095.39  1.39 

คา่ใช้จ่ายในการบริหาร         187,521.73 1.38         147,091.37 1.47 191,576.70  16.54 

ขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยน         851,928.19 6.29           62,744.21 0.63 305,183.90  26.35 

หนีส้งสยัจะสญู - - - - 722,544.64  62.38 

สิทธิเรียกร้องท่ีรอผลของคดีความ - - - - 472,638.27  40.80 

คา่ความเสียหายจากคดีความ - - - - 110,363.36  9.53 

รวมค่าใช้จ่าย     10,486,620.75 77.32      8,378,424.37 83.62 3,629,623.30  313.36 

กาํไร (ขาดทุน) ก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงนิและ 
     ค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้      3,076,176.87 22.68      1,641,637.92 16.38  (2,471,307.36) (213.35) 

คา่ใช้จ่ายทางการเงิน           (3,822.53) (0.03)           (3,824.17) (0.03)  (3,950.17) (0.34) 

กาํไร (ขาดทุน) ก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้      3,072,354.34 22.65      1,637,813.75 16.35  (2,475,257.53) (213.69) 

คา่ใช้จ่ายภาษีเงินได้        (477,570.84) (3.52)        (274,064.34) (2.74)  (35,130.18) (3.03) 

กาํไร (ขาดทุน) สาํหรับปี      2,594,783.50 19.13      1,363,749.41 13.61  (2,510,387.71) (216.72) 
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บริษัท เอสทพี ีแอนด์ ไอ จาํกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

งบกาํไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ (ต่อ) 

สาํหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2558 – 2560 

(หน่วย : พันบาท) 
 2558  2559  2560  
กาํไรขาดทุนเบด็เสร็จอ่ืน:      

รายการทีจ่ะถูกบนัทึกในส่วนของกําไรหรือขาดทนุในภายหลงั      

เงินลงทนุในหลกัทรัพย์เผ่ือขาย       

   การปรับปรุงจากการจดัประเภทใหมไ่ปยงักําไร  
      เน่ืองจากการขาย - สทุธิจากภาษีเงินได้           (6,382.83)               (186.06)   (3,349.50) 
   กําไรจากการวดัมลูคา่เงินลงทนุในหลกัทรัพย์เผ่ือขาย –  
      สทุธิจากภาษีเงินได้            1,539.68            33,513.77   5,454.73  
รายการท่ีจะถกูบนัทกึในส่วนของกําไรหรือขาดทนุใน 
      ภายหลงั – สทุธิจากภาษีเงินได้           (4,843.15)            33,327.71   2,105.24  
รายการทีจ่ะไม่ถูกบนัทึกในส่วนของกําไรหรือขาดทนุในภายหลงั      

ผลขาดทนุจากการประมาณการตามหลกั   
   คณิตศาสตร์ประกนัภยั – สทุธิจากภาษีเงินได้                     -             (11,966.29)                          -    
รายการท่ีจะไมถ่กูบนัทกึในส่วนของกําไรหรือขาดทนุใน 
   ภายหลงั – สทุธิจากภาษีเงินได้                     -             (11,966.29)                          -    

กาํไรขาดทุนเบด็เสร็จอ่ืนสาํหรับปี           (4,843.15)            21,361.42   2,105.24 

กาํไรขาดทุนเบด็เสร็จรวมสําหรับปี      2,589,940.35       1,385,110.83    (2,508,282.47) 

     

การแบ่งปันกําไร       

สว่นท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ      2,594,783.50       1,365,884.03    (2,495,795.20) 
สว่นท่ีเป็นของผู้ มีส่วนได้เสียท่ีไม่มีอํานาจควบคมุของ 
   บริษัทย่อย                     -              (2,134.62)   (14,592.50) 
      2,594,783.50       1,363,749.41    (2,510,387.71) 

     

การแบ่งปันกําไรขาดทุนเบด็เสร็จรวม      

สว่นท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ      2,589,940.35       1,387,245.45    (2,493,689.97) 
สว่นท่ีเป็นของผู้ มีส่วนได้เสียท่ีไม่มีอํานาจควบคมุของ 
   บริษัทย่อย                     -              (2,134.62)   (14,592.50) 
      2,589,940.35       1,385,110.83    (2,508,282.47) 

     

กาํไรต่อหุ้น      

กําไร (ขาดทนุ) ต่อหุ้นขัน้พืน้ฐาน      

   กําไร (ขาดทนุ) ส่วนท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ 1.60  0.84   (1.54) 
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บริษัท เอสทพี ีแอนด์ ไอ จาํกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

งบกระแสเงนิสด 
สาํหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2558 – 2560 

(หน่วย : พันบาท) 
2558 2559 2560 

กระแสเงนิสดจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมดาํเนินงาน 
กําไร (ขาดทนุ) ก่อนภาษี     3,072,354.34     1,637,813.75       (2,475,257.53) 

รายการปรับกระทบยอดกําไร (ขาดทนุ) ก่อนภาษีเป็นเงินสดรับ (จ่าย)    

จากกิจกรรมดําเนินงาน    

คา่เส่ือมราคาและค่าตดัจําหน่าย        298,701.20        294,619.16           286,113.60 

หนีส้งสยัจะสญู (โอนกลบั)             (516.43)          (2,081.86)          722,544.64 

 สิทธิเรียกร้องท่ีรอผลของคดีความ - -          472,638.27 

การปรับลดราคาทนุสินค้าคงเหลือเป็นมลูคา่สทุธิท่ีจะได้รับ           7,281.31           3,065.15             10,344.20 

กําไรจากการจําหน่ายท่ีดินและอปุกรณ์         (13,749.27)       (116,135.82)            (6,220.26) 

กําไรจากการขายเงินลงทนุในหลกัทรัพย์เพ่ือค้า         (20,249.32)         (35,684.26)           (30,858.55) 

กําไรจากการขายเงินลงทนุในหลกัทรัพย์เผ่ือขาย         (15,889.11)         (13,765.49)            (5,420.36) 

 
(กําไร) ขาดทนุท่ียงัไมเ่กิดขึน้จริงจากการเปล่ียนแปลงมลูคา่ 
     เงินลงทนุชัว่คราว          19,591.50         (40,401.31)            13,323.35 

เงินปันผลรับจากเงินลงทนุในหลกัทรัพย์เผ่ือขาย         (15,899.47)         (18,096.89)           (17,333.94) 

ประมาณการหนีสิ้นจากการเลิกจ้างเม่ืองานโครงการเสร็จสิน้ (โอนกลบั)          77,280.81          27,490.90                (578.51) 

 คา่ความเสียหายจากคดีความ - -          110,363.36 

ประมาณการหนีสิ้นระยะสัน้ (โอนกลบั)          (1,960.77)             (196.96)                356.54 

สํารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน           3,094.34           5,520.63              4,738.23 

 
ขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยนท่ีเกิดขึน้จริงจากการไถ่ถอนตราสารหนี ้
     ท่ีถือจนครบกําหนด - -            32,432.62 

(กําไร) ขาดทนุจากอตัราแลกเปล่ียนท่ียงัไมเ่กิดขึน้จริง          94,693.14         (54,955.85)          167,064.55 

ดอกเบีย้รับ         (24,598.96)         (32,387.14)           (32,210.63) 

คา่ใช้จ่ายดอกเบีย้           1,211.29           1,554.52              1,582.19 

กําไร (ขาดทนุ) จากการดําเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงในสินทรัพย์ 
     และหนีสิ้นดําเนินงาน 3,481,344.61     1,656,358.53          (746,378.24) 

สินทรัพย์ดําเนินงาน (เพ่ิมขึน้) ลดลง  

เงินลงทนุชัว่คราว – หลกัทรัพย์เพ่ือค้า        398,868.63        802,406.33        1,522,145.26 

ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้น และรายได้ท่ียงัไมไ่ด้เรียกชําระ         (66,862.89)       (330,932.92)          142,726.95 

งานระหวา่งก่อสร้าง       (748,741.16)     1,405,212.88           272,279.40 

สินค้าคงเหลือ          18,962.55          13,660.49              5,386.03 

สินทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน        519,809.25        527,583.26                 446.33 

สินทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน           1,778.87           1,111.62              7,261.58 
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บริษัท เอสทพี ีแอนด์ ไอ จาํกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

งบกระแสเงนิสด (ต่อ) 
สาํหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2558 – 2560 

(หน่วย : พันบาท) 
2558 2559 2560 

หนีสิ้นดําเนินงานเพ่ิมขึน้ (ลดลง) 

เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น       (230,567.71)       (409,286.40)               (450.11) 

ต้นทนุท่ียงัไมเ่รียกชําระ           3,354.12          16,943.67             (8,458.55) 

เงินรับล่วงหน้าจากผู้วา่จ้าง    (3,882,608.19)         (26,775.83)             7,323.39 

รายได้คา่ก่อสร้างรับลว่งหน้า         790,998.13       (852,503.72)             4,388.32 

ประมาณการหนีสิ้นจากการเลิกจ้างเม่ืองานโครงการเสร็จสิน้         (12,519.50)       (209,639.09)            (5,489.64) 

สํารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน          (4,923.68)          (3,222.26)            (3,238.89) 

 เงินจ่ายค่าความเสียหายจากคดีความ - -         (290,363.36) 

หนีสิ้นหมนุเวียนอ่ืน          18,178.96         (60,405.99)            (3,403.14) 

 เงินมดัจําจากสญัญาเช่าระยะยาว - -            27,260.10 

หนีสิ้นไม่หมนุเวียนอ่ืน                    -                   8.92                  (70.44) 

เงินสดจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน     287,072.00        2,530,519.48  931,364.97 

เงินสดรับจากการขอคืนภาษีเงินได้หกั ณ ท่ีจ่าย                    -            24,814.54                       -   

จ่ายภาษีเงินได้       (450,075.54)       (453,954.96) (60,932.74) 

เงนิสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมดาํเนินงาน (163,003.54)       2,101,379.06 870,432.24 

กระแสเงนิสดจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน 

เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระคํา้ประกนั (เพ่ิมขึน้) ลดลง               (62.84)           1,460.85          (946,638.33) 

เงินสดรับจากการชําระคืนเงินให้กู้ ยืมระยะสัน้แก่กิจการท่ีเก่ียวข้องกนั                    -          637,500.00                       -   

ซือ้เงินลงทนุในหลกัทรัพย์เผ่ือขาย       (547,458.51)    (1,331,060.39)         (190,758.15) 

เงินสดรับจากการขายเงินลงทนุในหลกัทรัพย์เผ่ือขาย        542,447.52     1,578,169.59             69,798.74 

ซือ้ตราสารหนีท่ี้จะถือจนครบกําหนด       (148,874.27)    (1,435,589.30)      (1,221,328.05) 

เงินสดรับจากการไถ่ถอนตราสารหนีท่ี้จะถือจนครบกําหนด     1,500,000.00        995,558.48        1,741,951.21 

เงินสดจ่ายสทุธิซือ้บริษัทย่อย                    -         (837,580.19)                      -   

เงินสดรับจากการจําหน่ายท่ีดินและอปุกรณ์          17,778.71        125,131.13              6,495.93 

ซือ้ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์       (175,178.78)       (222,041.87)         (441,472.29) 

เงินจ่ายล่วงหน้าคา่ก่อสร้างโรงไฟฟ้า - -           (36,000.00) 

ซือ้อสงัหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทนุ - -      (1,290,126.82) 

ซือ้สินทรัพย์ไม่มีตวัตนอ่ืน          (1,872.30)                    -              (3,400.58) 

เงินปันผลรับจากเงินลงทนุในหลกัทรัพย์เผ่ือขาย          15,899.47          18,096.89             17,333.94 

ดอกเบีย้รับ          29,683.05          27,469.37             36,709.97 

เงนิสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน     1,232,362.06       (442,885.43) (2,257,434.44) 
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บริษัท เอสทพี ีแอนด์ ไอ จาํกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

งบกระแสเงนิสด (ต่อ) 
สาํหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2558 – 2560 

(หน่วย : พันบาท) 
2558 2559 2560 

กระแสเงนิสดจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงนิ 

เงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินเพ่ิมขึน้ - -          850,000.00 

ชําระหนีสิ้นตามสญัญาเช่าการเงิน         (17,558.43)         (13,609.08)           (14,121.15) 

เงินสดรับจากการนําอปุกรณ์ไปทําสญัญาขายและเช่ากลบัคืน          12,272.50                    -                        -   

ซือ้หุ้นสามญัซือ้คืน          (3,105.16)                    -                        -   

จ่ายเงินปันผล       (737,103.92)       (600,623.41)         (633,178.87) 

เงนิสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงนิ       (745,495.01)       (614,232.49)          202,699.98 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธิ        323,863.51     1,044,261.14       (1,184,302.22) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดต้นปี        602,207.16        926,070.67        1,970,331.81 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดปลายปี         926,070.67     1,970,331.81           786,029.59 

 

ข้อมูลกระแสเงนิสดเปิดเผยเพิ่มเตมิ  

รายการท่ีไมเ่ป็นตวัเงิน  

    หุ้นปันผล          36,934.37                    -                        -   

    ขายสินทรัพย์โดยยงัไมไ่ด้รับชําระ                    -            73,793.82              4,190.42 

    เจ้าหนีค้า่ซือ้สินทรัพย์เพ่ิมขึน้ (ลดลง)         (23,794.53)             (824.19)            46,420.32 

   สินทรัพย์ได้มาภายใต้สญัญาเช่าการเงิน           1,310.00                    -               3,169.78 

   กําไรรอตดับญัชีจากการนําอปุกรณ์ไปทําสญัญาขายและเช่ากลบัคืนลดลง               80.42             223.30                123.55 
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อตัราส่วนทางการเงนิทีสํ่าคญั 
2558 2559 2560 

อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio) 
อตัราสว่นสภาพคลอ่ง 3.73 9.96 2.35  (เทา่) 

อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว 2.76 8.71 2.64  (เทา่) 

อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด (0.04) 1.19 0.66  (เทา่) 

อตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้า (Billed) 8.04 5.69 0.63  (เทา่) 

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย (Billed) 45 64 576  (วนั) 

อตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้า (Billed + Unbilled) 7.24 4.77 0.54  (เทา่) 

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย (Billed + Unbilled) 50 77 682  (วนั) 

อตัราสว่นหมนุเวียนสินค้าคงเหลือ 6.35 7.18 5.02  (เทา่) 

ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย 57 51 73  (วนั) 

อตัราสว่นหมนุเวียนเจ้าหนีก้ารค้า 8.81 10.18 2.28  (เทา่) 

ระยะเวลาชําระหนี ้ 41 36 160  (วนั) 

Cash Cycle 67 92 595  (วนั) 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหากาํไร (Profitability Ratio)
อตัรากําไร (ขาดทนุ) ขัน้ต้นจากการรับจ้างผลิต การขายและบริการ 29.42 15.90 (40.25) (%) 

อตัรากําไร (ขาดทนุ) จากการดําเนินงาน 23.02 16.94 (245.82) (%) 

อตัราสว่นเงินสดตอ่การทํากําไร (5.30) 128.01 (35.22) (%) 

อตัรากําไร (ขาดทนุ) สทุธิ 19.13 13.63 (215.47) (%) 

อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น 28.93 13.28 (27.38) (%) 

อัตราส่วนแสดงประสทิธิภาพในการดาํเนินงาน (Efficiency Ratio)  
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ 22.99 12.97 (21.81) (%) 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร 147.24 89.81 (100.16) (%) 

อตัราการหมนุของสินทรัพย์ 1.01 0.79 0.10  (เทา่) 

อัตราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ (Financial Policy Ratio)  
อตัราสว่นหนีสิ้นตอ่ส่วนของผู้ ถือหุ้น 0.29 0.12 0.27  (เทา่) 

อตัราสว่นความสามารถชําระดอกเบีย้ 804.75 429.28 (625.62) (เทา่) 

อตัราสว่นความสามารถชําระผกูพนั(Cash Basis) 0.33 1.99 0.42  (เทา่) 

อตัราการจ่ายเงินปันผล 23.17 46.39 N/A (%) 

ข้อมูลต่อหุ้น  

มลูค่าตามบญัชีตอ่หุ้น* 6.09 6.91 4.98  บาท 

กําไร (ขาดทนุ) ต่อหุ้น* 1.60 0.84 (1.54) บาท 

เงินปันผลต่อหุ้น 0.37 0.39 N/A บาท 

อัตราการเตบิโต 
สินทรัพย์รวม (9.15) (1.37) (19.89) (%) 

หนีสิ้นรวม (52.37) (53.35) 51.09  (%) 

รายได้จากการรับจ้างผลิต 15.39 (27.64) (93.76) (%) 

คา่ใช้จ่ายในการดําเนินงาน 242.72 (78.86) 293.53 (%) 
* จํานวนหุ้น คํานวณโดยใช้จํานวนหุ้นสามญัถวัเฉล่ียถ่วงนํา้หนกัของหุ้นสามญัท่ีออกในระหว่างปีสทุธิจากหุ้นสามญัซือ้คืนท่ีถือโดยบริษัท และได้ปรับ
จํานวนหุ้นสามญัเพ่ือสะท้อนผลกระทบของการออกหุ้นปันผล โดยถือเสมือนวา่การแตกหุ้นและการออกหุ้นปันผลได้เกิดขึน้ตัง้แต่วนัเร่ิมต้นของปีแรกท่ี
เสนอรายงาน 
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14. การวเิคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจัดการ   
       
ผลการดาํเนินงานและฐานะทางการเงนิของบริษัทเอสทีพี แอนด์ ไอ จาํกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 
1) ผลการดาํเนินงาน   

    สว่นงานการรับจ้างผลติโครงสร้างเหลก็ 

ในปี 2559 บริษัทมีรายได้จากการรับจ้างผลิต จํานวน 9,293.78 ล้านบาท ลดลง 3,549.89 ล้านบาท หรือคิด
เป็นร้อยละ 27.63 เน่ืองจากได้มีการส่งมอบงานโครงการขนาดใหญ่ให้กับลกูค้าทัง้หมดแล้วในเดือน สิงหาคม ปี 2559 
ทัง้นีโ้ครงการดงักล่าวเหลือเพียงส่วนของการตรวจสอบงานระหว่างประกอบและติดตัง้โดยคู่สญัญา ณ ท่ีตัง้โครงการใน
ต่างประเทศเท่านัน้ อย่างไรก็ตาม บริษัทมีการสํารองต้นทนุงานท่ีอาจจะเกิดขึน้กรณีท่ีคู่สญัญาเรียกร้องให้แก้ไขงานไว้ใน
ต้นทนุโครงการ  นอกจากนี ้ บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการผลิตคงท่ีส่วนหนึ่งท่ีไม่แปรผนัตามปริมาณงานท่ีลดลง จากสาเหตุ
ดงักล่าวทําให้กําไรขัน้ต้นจากการผลิตเท่ากบั 1,474.92 ล้านบาท ในปี 2559 ซึ่งลดลงจาก 3,821.03 ล้านบาท ใน 
2558      

ในปี 2560 รายได้จากการรับจ้างผลิต ลดลงเป็น 580.01 ล้านบาท เน่ืองจากอยู่ในระหว่างรอผลการประมลูงาน
โครงการขนาดใหญ่ และมีเพียงโครงการขนาดเล็กท่ีอยู่ในระหว่างดําเนินการ นอกจากนี ้งานโครงการหนึ่งของบริษัทใน
ต่างประเทศมียอดลกูหนีก้ารค้าคงค้างและรายได้ท่ียงัไม่ได้เรียกชําระของงานโครงการดงักลา่วรวมเป็นจํานวน 1,917.22 
ล้านบาท (31 ธันวาคม 2559: 2,022 ล้านบาท) ซึ่งบริษัทได้ดําเนินการติดตามทวงถามยอดหนีค้งค้างจากผู้ว่าจ้างอย่าง
ต่อเน่ืองมาเป็นระยะเวลาหนึ่ง อย่างไรก็ตาม บริษัทยังไม่ได้รับชําระหนีแ้ละยังไม่ทราบกําหนดเวลาท่ีจะได้รับชําระท่ี
แน่นอน บริษัทจึงได้ย่ืนคําร้องต่อสํานกังานอนญุาโตตลุาการเพ่ือรักษาสิทธ์ิของบริษัทท่ีพึงได้รับตามสญัญา และในไตร
มาสท่ีสองของปี 2560 คณะอนญุาโตตลุาการถกูจดัตัง้ขึน้มาเรียบร้อยแล้ว และเน่ืองจากกระบวนการพิจารณาข้อพิพาท
ระหวา่งประเทศในลกัษณะนีค้าดวา่จะใช้เวลานานกวา่หนึง่ปี โดยท่ีไม่สามารถคาดการณ์ผลของการพิจารณาข้อพิพาทได้ 
อีกทัง้ลกูหนีก้ารค้ารายดงักล่าวมียอดค้างชําระมากกว่า 12 เดือน เพ่ือให้เป็นไปตามหลกัความระมดัระวงั บริษัทจึงได้
ประมาณการและตัง้สํารองค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูบางส่วนสําหรับยอดลกูหนีค้งค้างจากงานโครงการดงักล่าวเป็นจํานวน 
722.29 ล้านบาท และตัง้สํารองเต็มจํานวนสําหรับรายได้ท่ียงัไม่ได้เรียกชําระเป็นจํานวน 472.64 ล้านบาทซึง่บนัทกึเป็น
ค่าใช้จ่ายแยกต่างหากในงบกําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จ รวมเป็นตัง้สํารองทัง้สิน้จํานวน 1,194.93 ล้านบาท ทัง้นี ้เป็นไปตาม
การประเมินและความเห็นของฝ่ายบริหารของบริษัท อนึ่ง คณะอนุญาโตตุลาการอาจวินิจฉัยให้บริษัทต้องชําระต้นทุน
บางสว่นจากการประกนัผลงานอนัเป็นปกติธุรกิจ ซึง่ยงัไมท่ราบผลในขณะนี ้

นอกจากนี ้บริษัทมีงานระหว่างก่อสร้างจากโครงการท่ีกล่าวข้างต้นจํานวน 385.28 ล้านบาท จึงรับรู้เป็นต้นทนุ
จากการรับจ้างผลติทัง้จํานวน ประกอบกบัคา่ใช้จ่ายในการผลติคงท่ีสว่นหนึง่ไมแ่ปรผนัตามปริมาณงานท่ีลดลง สง่ผลให้ปี 
2560 บริษัทขาดทนุขัน้ต้นจากการรับจ้างผลิต เท่ากบั 494.51 ล้านบาท นอกจากนี ้ในปี 2560 ยงัมีค่าใช้จ่ายโรงงานท่ีไม่
ปันสว่นเข้าต้นทนุโครงการอีกจํานวน 401.27 ล้านบาท ซึง่เป็นคา่ใช้จ่ายของหน่วยงานท่ียงัไมมี่การผลติในปัจจบุนั 
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    สว่นงานการขายและบริการท่ีเก่ียวกบัเคร่ืองจกัรก่อสร้าง 
ในปี 2559 บริษัทมีรายได้จากการขายและบริการ จํานวน 395.98  ล้านบาท และเพิ่มขึน้เป็น  425.32 ล้านบาท

ในปี 2560 เน่ืองจากมีการปรับกลยุทธ์การแข่งขนัในเชิงรุกมากขึน้ทําให้กําไรขัน้ต้นจากการบริการเพิ่มขึน้จากร้อยละ 
16.51 เป็นร้อยละ 21.13 เช่นกนั 

ในส่วนของรายได้อ่ืนจํานวนเงิน 152.99 ล้านบาทลดลง 177.31 ล้านบาทจากปี 2559 มีสาเหตุหลกัจาก
ดอกเบีย้รับและเงินปันผลจากการลงทนุระยะสัน้ลดลงอนัเป็นผลจากเงินสดและเงินลงทนุชัว่คราวลดลง เพราะเงินสดรับ
จากโครงการท่ีดําเนินงานอยู่ไม่เพียงพอท่ีจะชดเชยค่าใช้จ่ายคงท่ีได้ นอกจากนีใ้นปี 2559 บริษัทได้รับเงินชดเชยจากการ
เวนคืนท่ีดินบางสว่นท่ีอ.สตัหีบ จ.ชลบรีุ ทําให้รายได้อ่ืนเพิ่มขึน้สงูกวา่ปกติ  

ในไตรมาสท่ี 2 ของปี 2560 ศาลฎีกามีคําพิพากษาเก่ียวกบัโครงการในอดีต ท่ีเข้าสูก่ระบวนการทางศาลตัง้แต่ปี 
2548 โดยตดัสินให้บริษัทชําระเงินค่าความเสียหาย พร้อมดอกเบีย้ และค่าทนายความ ให้แก่บริษัทคู่สญัญา รวมเป็นเงิน
ประมาณ 290 ล้านบาท ทัง้นี ้บริษัทได้ตัง้สํารองค่าเผ่ือหนีส้ินท่ีอาจจะเกิดขึน้จากคดีความดงักล่าวไว้แล้วจํานวน 180 
ล้านบาท ดงันัน้ บริษัทจงึรับรู้คา่เสียหายจากคดีความเพิ่มเติมในปีปัจจบุนัจํานวนประมาณ 110 ล้านบาท  

บริษัทมีผลขาดทนุจากอตัราแลกเปล่ียน เท่ากบั 305.18 ล้านบาท สาเหตหุลกัมาจากบริษัทต้องปรับปรุงมลูค่า
ทางบญัชีของสินทรัพย์สกลุเงินดอลล่าร์สหรัฐฯ ตามอตัราแลกเปล่ียน ณ วนัสิน้งวด (Mark to Market) ตามมาตรฐาน
รายงานทางการเงิน ซึ่ง ณ วนัสิน้งวดปัจจุบนั สกุลเงินดอลล่าร์สหรัฐฯ อ่อนค่าลงเม่ือเทียบกับ ณ วนัสิน้ปี 2559 ทําให้
เกิดผลขาดทนุจากอตัราแลกเปล่ียนดงักลา่ว 

จากสาเหตขุ้างต้นทําให้บริษัทแสดงผลขาดทนุสทุธิสว่นท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัท จํานวน 2,495.80 ล้านบาท 
ในปี 2560 
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2) ฐานะการเงนิ 

 สนิทรัพย์ 

            ในปี 2560 บริษัทมีสนิทรัพย์รวมเทา่กบั 10,101.96 ล้านบาท ลดลง 2,463.27 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 19.60 
เม่ือเทียบกบัปี 2559 มีสาเหตหุลกัจากสินทรัพย์หมนุเวียนลดลง เน่ืองจากงานส่วนใหญ่ส่งมอบเรียบร้อยแล้ว และอยู่ใน
ระหวา่งรอผลการประมลูของโครงการขนาดใหญ่ 

 - เงินสดและเงินลงทนุชัว่คราว   
               ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2560 บริษัทมีเงินสดและเงินลงทนุชัว่คราว เท่ากบั 3,053.92 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 
50.52 เม่ือเทียบกบัปี 2559 มีสาเหตหุลกัจากการจ่ายเงินปันผลสําหรับผลการดําเนินงานของปี 2559 จํานวน 633.18 
ล้านบาท และลงทุนซือ้อสงัหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทุนผ่านบริษัท เอสที พร็อพเพอร์ตี ้แอนด์ โลจิสติกส์ จํากัด (STP&L) 
จํานวน 1,290.13 ล้านบาท โดยใช้เงินของบริษัทจํานวน 440.13 ล้านบาท ส่วนท่ีเหลือจํานน 850 ล้านบาทใช้เงินกู้ ยืม
ระยะสัน้จากธนาคาร บริษัทจึงต้องนําเงินสดบางสว่นไปคํา้ประกนัเงินกู้ ยืมดงักลา่ว ซึง่แสดงเป็นเงินฝากธนาคารท่ีมีภาระ
คํา้ประกนัในสนิทรัพย์ไมห่มนุเวียน 

 - ลกูหนีก้ารค้า และรายได้ท่ียงัไมไ่ด้เรียกชําระ 
 บริษัทมีการขายทัง้ภายในและต่างประเทศ ซึ่งบริษัทจะให้เครดิตกบัลกูค้า 30 - 60 วนัและบริษัทมีนโยบายใน
การตัง้ค่าเผ่ือหนีส้งสัยจะสูญ โดยผู้ บริหารจะประเมินการตัง้ค่าเผ่ือหนีส้งสัยจะสูญสําหรับลูกค้าแต่ละรายจาก
ประสบการณ์ชําระเงินในอดีต ฐานะการเงินของลูกค้า และภาวะเศรษฐกิจ ตลอดจนความสมัพันธ์อันดีกับลกูค้า โดย
บริษัทรับรู้รายได้ตามอตัราส่วนของงานท่ีแล้วเสร็จ และบันทึกรายได้ท่ีรับรู้แล้วแต่ยงัไม่ถึงกําหนดชําระตามสญัญาใน
รายการรายได้ท่ียงัไม่ได้เรียกชําระ  มลูค่าของลกูหนีก้ารค้าและอายหุนีท่ี้คงค้างนบัจากวนัท่ีถึงกําหนดชําระ ณ วนัท่ี 31 
ธนัวาคม ปี 2558 – ปี 2560 มีดงันี ้
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       หน่วย : ล้านบาท 
 ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 
ลกูหนีก้ารค้า – กิจการท่ีเก่ียวข้องกนั  
   ยงัไมถ่งึกําหนดชําระ 5.29 3.63 3.14
   ค้างชําระ  
      ไมเ่กิน 3 เดือน 6.07 3.63 3.84
      3 – 6 เดือน 1.65 2.02 0.92
      6 – 12 เดือน 0.20 1.26 -
   รวมลกูหนีก้ารค้า-กิจการท่ีเก่ียวข้องกนั 13.21 10.54 7.90
  
ลกูหนีก้ารค้า - กิจการท่ีไมเ่ก่ียวข้องกนั  
   ยงัไมถ่งึกําหนดชําระ 1,706.44 64.35 56.26
   ค้างชําระ  
      ไมเ่กิน 3 เดือน 29.68 1,540.56 23.14
      3 – 6 เดือน 1.91 0.59 0.51
      6 – 12 เดือน 0.12 2.89 0.21
      มากกวา่ 12 เดือน 19.59 18.41 1,445.08
   รวม 1,757.74 1,626.80 1,525.20
   หกั: คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู (19.43) (17.44) (722.46)
   รวมลกูหนีก้ารค้า-กิจการท่ีไมเ่ก่ียวข้องกนั, สทุธิ 1,738.31 1,609.36 802.74
รวมลกูหนีก้ารค้า - สทุธิ 1,751.52 1,619.90 810.64

 
ณ สิน้ปี 2560 บริษัทมีการตัง้สํารองหนีส้งสยัจะสญูจากลกูหนีก้ารค้าของโครงการท่ีอยู่ระหว่างกระบวนการ

พิจารณาข้อพิพาทระหว่างประเทศดงัท่ีกล่าวในส่วนของผลการดําเนินงานสําหรับส่วนงานรับจ้างผลิตโครงสร้างเหล็ก 
จํานวน 722.29 ล้านบาท ซึง่ยงัคงต้องรอการพิสจูน์หลกัฐานและยงัไมท่ราบผลในขณะนี ้

 
- งานระหวา่งก่อสร้าง  
 ณ สิน้ปี 2560 งานระหว่างก่อสร้างลดลงเน่ืองจากโครงการใหญ่ได้มีการส่งมอบแล้วดงัท่ีกล่าวข้างต้น เหลือ

เพียงโครงการขนาดเลก็ท่ีดําเนินงานอยู ่
 
- อสงัหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทนุ  
ในระหว่างปี 2560 บริษัท STP&Lซือ้สินทรัพย์ในธุรกิจพฒันาอสงัหาริมทรัพย์และโลจิสติกส์ ซึ่งเป็นอาคาร

คลงัสนิค้าพร้อมท่ีดินและสทิธิการเช่าท่ีมีผู้ เช่าอยูแ่ล้ว  

- ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์  
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   ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2560 ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์เพิ่มขึน้ จํานวน 206.66 ล้านบาท เน่ืองจาก บริษัท 
ดบัเบิลยพีูจีอี เพชรบรีุ จํากดั (“WPP”) ซึง่เป็นบริษัทย่อยของ บริษัท เอสทีพี แอนด์ ไอ เซอร์วิสเซส จํากดั (“STPS”) ได้
ดําเนินการก่อสร้างโรงไฟฟ้าคืบหน้าในระดบัหนึ่งจึงทําให้อาคารระหว่างก่อสร้างเพ่ิมขึน้  โดยมีกําหนดแล้วเสร็จพร้อม
จําหน่ายไฟฟ้าภายในไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 

- สทิธ์ิในการดําเนินการผลติและจําหน่ายไฟฟ้าจากขยะชมุชน 
   ในเดือนพฤศจิกายน 2559 บริษัท STPS ซึง่เป็นบริษัทย่อยของบริษัทได้ซือ้หุ้นสามญัจํานวน 42,000,000 หุ้น 

มลูค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 10 บาท ของบริษัท WPP (ธุรกิจหลกัของบริษัทดงักลา่ว คือ การผลิตและจําหน่ายไฟฟ้าจากขยะ
ชมุชนและการกําจดัขยะชมุชน) จากผู้ ถือหุ้นเดิมในราคา 840 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 60 ของทนุจดทะเบียน ซึง่ราคา
ดงักลา่วได้รวมมลูค่าของสิทธิในการดําเนินการผลิตและจําหน่ายไฟฟ้าจากขยะชมุชน มลูค่า 933.83 ล้านบาท (สดัสว่นท่ี
เป็นของบริษัทเท่ากบั 560.30 ล้านบาท) ทัง้นี ้บริษัทได้ดําเนินการให้มีการวดัมลูค่ายติุธรรมของสินทรัพย์ท่ีระบไุด้ท่ีได้มา
และหนีส้นิท่ีรับมา ณ วนัซือ้กิจการ เรียบร้อยแล้วในปี 2560  
 
  

 หนีส้นิ 
ณ สิน้ปี 2560 บริษัทมีหนีส้ินรวมเท่ากบั 2,007.07 ล้านบาท ซึง่เพิ่มขึน้จาก 1,328.37 ล้านบาทในปี 2559 มี

สาเหตหุลกัจากบริษัท STP&L กู้ ยืมเงินจากสถาบนัการเงินเพ่ือลงทนุซือ้สนิทรัพย์ในธุรกิจอสงัหาริมทรัพย์ดงัท่ีกลา่วข้างต้น 
นอกจากนีบ้ริษัท WPP ท่ีอยู่ในระหว่างดําเนินการสร้างโรงไฟฟ้า มีต้นทนุงานก่อสร้างท่ียงัไม่ครบกําหนดชําระ ณ วนัท่ี 31 
ธันวาคม 2560 จึงทําให้เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้นเพิ่มขึน้ อย่างไรก็ตาม ประมาณการหนีส้ินระยะยาวลดลงเน่ืองจาก
ศาลฎีกาได้มีคําพิพากษาคดีความท่ีบริษัทเคยตัง้สํารองหนีส้นิท่ีอาจจะเกิดขึน้แล้วดงัท่ีกลา่วข้างต้น  
 

 

 สว่นของผู้ ถือหุ้น 
             ณ สิน้ปี 2560 บริษัทมีส่วนของผู้ ถือหุ้นเท่ากบั 7,551.62 ล้านบาท ลดลง 3,127.37  ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 
29.28 เม่ือเทียบกบัปี 2559  เน่ืองจากมีผลขาดทนุสทุธิจากผลการดําเนินงาน จํานวน 2,510.39 ล้านบาท อย่างไรก็ตาม 
ในระหว่างปีมีการจ่ายเงินปันผลจากกําไรสทุธิปี 2559 จํานวน 633.68 ล้านบาท และเน่ืองจากบริษัท STPS ซึง่เป็นบริษัท
ย่อย ของบริษัท ได้เข้าซือ้หุ้นสามญัของบริษัท WPP ในสดัสว่นร้อยละ 60 ของทนุจดทะเบียน ทําให้มีสว่นของผู้ มีสว่นได้
เสียท่ีไม่มีอํานาจควบคมุของบริษัทย่อย ร้อยละ 40 ท่ีถือหุ้นโดย บริษัท ดบัเบิลยพีู กรีนเอ็นเนอจี จํากดั (“WPGE”) ซึง่เป็น
ผู้ ถือหุ้นเดิมเป็นจํานวน 543.27 ล้านบาท 

 กระแสเงินสด 
            ในปี 2560 บริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมดําเนินงาน 870.43 ล้านบาทลดลงจากปี 2559 จํานวน 
1,230.95 ล้านบาท เน่ืองจากมีผลขาดทนุสทุธิก่อนภาษีจํานวน 2,475.26 ล้านบาท อย่างไรก็ตามผลขาดทนุสทุธิส่วน
ใหญ่เกิดจากการตัง้สํารองสทิธิเรียกร้องของคดีความท่ียงัไมท่ราบผลของคดีจํานวนรวมทัง้หมด 1,195.18 ล้านบาท และมี
คา่ใช้จ่ายคา่ความเสียหายจากคดีความท่ีตดัสนิแล้วจํานวน 290.36 ล้านบาท 

สําหรับกระแสเงินสดใช้ไปในการลงทนุและเงินสดสทุธิจากกิจกรรมจดัหาเงิน จํานวน 2,257.43 ล้านบาท และ 
202.70 ล้านบาท สว่นใหญ่เกิดจากท่ีบริษัท STP&L ซือ้สนิทรัพย์ในธุรกิจพฒันาอสงัหาริมทรัพย์และโลจิสติกส์ ซึง่บนัทกึ
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บญัชีเป็นอสงัหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทนุ จํานวน 1,290.13 ล้านบาท โดยกู้ ยืมเงินระยะสัน้จากสถาบนัการเงินจํานวน 850 
ล้านบาท ซึง่คํา้ประกนัโดยเงินฝากธนาคารสกลุเหรียญสหรัฐอเมริกาเทียบเทา่ 943.64 ล้านบาท  

  อตัราสว่นสภาพคลอ่ง                       
ในปี 2560 บริษัทมีอตัราสว่นสภาพคลอ่งลดลงจาก 9.96 เท่าในปี 2559 เป็น 2.35 เท่า และสภาพคลอ่งหมนุเร็ว

ลดลงจาก 8.71 เท่า เป็น 2.64 เท่า มีสาเหตหุลกัจากการลดลงของเงินสดและเงินลงทนุชัว่คราวท่ีนําไปให้บริษัท STP&L 
กู้ ยืมเงินเพ่ือลงทนุซือ้สินทรัพย์ในธุรกิจพฒันาอสงัหาริมทรัพย์และโลจิสติกส์ และนําเงินสดบางสว่นไปคํา้ประกนัเงินกู้ ยืม
ให้กับบริษัทย่อยเพ่ือใช้ในการลงทุนในสินทรัพย์ดงักล่าว นอกจากนีเ้น่ืองจากได้มีการตัง้สํารองค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสูญ
สําหรับลกูหนีก้ารค้าท่ีอยูใ่นระหวา่งกระบวนการอนญุาโตตลุาการจํานวน 722.29 ล้านบาท จงึสง่ผลให้ลกูหนีก้ารค้าท่ีเป็น
สินทรัพย์หมุนเวียนลดลง รวมถึงหนีส้ินหมนุเวียนท่ีเพิ่มขึน้จากท่ี STP&L กู้ ยืมเงินจากสถาบันการเงินเพ่ือลงทุนใน
สนิทรัพย์ดงัท่ีกลา่วข้างต้นซึง่มีผลให้อตัราสว่นสภาพคลอ่งลดลงเช่นกนั 

  

 อตัราสว่นแสดงความสามารถในการหากําไรและอตัราผลตอบแทนตอ่สนิทรัพย์ 
ในปี 2560 บริษัทมีอตัราขาดทนุขัน้ต้นจากการรับจ้างผลิต การขายและบริการร้อยละ 40.25  มีสาเหตหุลกัจาก

การรับรู้งานระหว่างก่อสร้างจากโครงการท่ีอยู่ในระหว่างกระบวนการอนุญาโตตุลาการจํานวน 385.28 ล้านบาท เป็น
ต้นทุนจากการรับจ้างผลิตทัง้จํานวน นอกจากนีบ้ริษัทมีการตัง้สํารองหนีส้งสัยจะสูญสําหรับลูกหนีก้ารค้าและสิทธิ
เรียกร้องท่ีรอผลของคดีความ รวมถึงมีค่าใช้จ่ายในการผลิตคงท่ีส่วนหนึ่งท่ีไม่แปรผนัตามปริมาณงานท่ีลดลง จึงทําให้มี
ผลขาดทนุสทุธิร้อยละ 215.47  
3) ค่าตอบแทนของผู้สอบบัญชี 
 

บริษัทได้พิจารณาคัดเลือกบริษัท สํานักงาน อีวาย จํากัด เป็นผู้สอบบัญชี ของบริษัทมาเป็นระยะเวลา 17 ปี 
ตัง้แต่ปี 2544 ถึงปีปัจจบุนั ทัง้นี ้ในปี 2558 มีนางชลรส สนัติอศัวราภรณ์ เป็นผู้สอบบญัชีของบริษัท และปี 2559 - 2560 
มีนางสาววธู ขยนัการนาวี จากสํานกังานเดียวกนัเป็นผู้สอบบญัชีของบริษัท 
 

คา่ตอบแทนจากการสอบบญัชี (Audit fee) 
บริษัทจ่ายค่าตอบแทนการสอบบัญชี  ให้แก่ สํานักงานสอบบัญชีท่ีผู้ สอบบัญชีสังกัด บุคคล หรือกิจการท่ี

เก่ียวข้องกบัผู้สอบบญัชีและสํานกังานสอบบญัชีท่ีผู้สอบบญัชีสงักดั ในรอบปีบญัชี 2558 - 2560 ดงันี ้ 
                       (หน่วย : บาท) 

 

หมายเหต ุ: ในปี 2560 ค่าตอบแทนจากการสอบบญัชีเฉพาะบริษัทได้รวมค่าใช้จ่ายในการสอบทานขัน้ตอนการจดัสรร
ราคาซือ้ในการซือ้หุ้นของ บริษัท WPP จํานวน 300,000 บาท นอกจากนีค้่าตอบแทนจากการสอบบญัชีของบริษัทย่อย ได้
รวมคา่สอบบญัชีของบริษัท WPP และบริษัท STP&L ด้วย 

 

ปี 2558 2559 2560 
บริษัท 1,100,000 1,100,000 1,600,000
บริษัทยอ่ย 765,000 735,000 1,370,000

รวม 1,865,000 1,835,000 2,970,000
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คา่บริการอ่ืน (Non-audit fee) 
บริษัทมีการจ่ายค่าบริการในการตรวจสอบการปฏิบัติตามเง่ือนไขของบัตรส่งเสริมการลงทุน  (BOI) ให้กับ 

บริษัท สํานกังาน อีวาย จํากดั ในรอบปีบญัชี 2558 - 2560 ดงันี ้ 
 

ปี 2558 2559 2560 
จํานวนบตัรสง่เสริม (บตัร) 2 2 - 
จํานวนเงิน (บาท) 200,000 200,000 - 

  

นอกจากนี ้บริษัทได้ว่าจ้างบริษัท อีวาย คอร์ปอเรท เซอร์วิสเซส จํากดั ให้สอบทานความถกูต้องของรายการใน
อดีต และประเมินความเส่ียงทัง้ด้านการเงิน (Financial due diligence) และด้านภาษี (Tax due diligence) ของบริษัท
เป้าหมายท่ีอาจจะเข้าทําการซือ้หุ้น โดยมีคา่ใช้จ่ายในรอบปี 2558 - 2560 ดงันี ้

        (หน่วย : บาท) 
ปี 2558 2559 2560 

Financial due diligence - - - 
Tax due diligence 200,000 - - 
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ปัจจัยและอทิธิพลหลักที่อาจมีผลต่อการดาํเนินงานหรือฐานะการเงนิในอนาคต 
 

จากลกัษณะของการได้มาซึง่รายได้ของบริษัท ซึง่ขึน้อยูก่บัความสามารถในการย่ืนซองประมลูและได้รับงานจาก
การย่ืนซองประมลูดงักลา่ว จึงทําให้รายได้ของบริษัทผนัแปรตามปริมาณงานท่ีบริษัทประมลูงานได้ ในอนาคตหากบริษัท
ไม่สามารถย่ืนซองประมูลหรือไม่ได้รับงานจากการย่ืนซองประมูล รายได้ของบริษัทจะได้รับผลกระทบ อย่างไรก็ตาม 
บริษัทได้ตระหนกัถึงความผนัผวนของรายได้ดงักล่าว บริษัทจึงเน้นการผลิตงานให้มีคณุภาพ ได้มาตรฐาน และส่งมอบ
งานตรงต่อเวลา ในราคาท่ีเหมาะสม เป็นท่ีพึงพอใจแก่ลูกค้า เพ่ือให้ลูกค้ามอบหมายงานชิน้ใหม่ให้บริษัท นอกจากนี ้
บริษัทยังสร้างความสัมพันธ์ท่ีดีกับผู้ รับเหมาหลัก รวมถึงการรักษาสถานภาพการเป็นผู้ ผลิตงานโครงสร้างเหล็กของ
ผู้ รับเหมาหลกั เพ่ือให้ได้รับงานจากผู้ รับเหมาหลกัเม่ือผู้ รับเหมาหลกัสามารถประมลูงานโครงการใหม ่ๆ ท่ีเก่ียวข้องมาได้ 

 
 


