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ส่วนที่ 3 
ฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงาน 

13. ข้อมูลทางการเงนิที่สาํคัญ 
 
1) ผู้สอบบัญชีและสรุปรายงานการสอบบัญชี 

ผู้สอบบัญชีสําหรับงบการเงินงวดปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2559 - 2561 คือ นางสาววธู ขยันการนาวี         
ผู้สอบบญัชีรับอนญุาต เลขทะเบียน 5423 บริษัท สํานกังาน อีวาย จํากดั โดยรายงานของผู้สอบบญัชีสําหรับงบการเงิน
ของบริษัทในปี 2559 ถึงปี 2561 ได้แสดงความเห็นแบบไม่มีเง่ือนไขว่า งบการเงินของบริษัทแสดงฐานะการเงิน ผลการ
ดําเนินงาน และกระแสเงินสด โดยถกูต้องตามท่ีควรในสาระสําคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน  
 

2) ตารางสรุปงบการเงนิ 
 ตารางแสดงสรุปรายการงบแสดงฐานะการเงิน งบกําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จ และงบกระแสเงินสด โดยเปรียบเทียบ
สําหรับงบการเงินท่ีตรวจสอบแล้ว สิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2559 – 2561 
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บริษัท เอสทพี ีแอนด์ ไอ จาํกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

งบแสดงฐานะการเงนิ 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 – 2561 

(หน่วย : พันบาท) 

 
2559 % 2560 % 2561 % 

สินทรัพย์ 
      

สินทรัพย์หมุนเวียน 
      

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด      1,970,331.81  15.68            786,029.59  7.78             370,733.39  3.42  

เงินลงทนุชัว่คราว      4,282,116.80  34.08          2,267,893.83  22.45           1,661,974.24  15.33  

ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้น      1,717,445.78  13.67            821,151.50  8.13           1,010,381.68  9.32  

รายได้ท่ียงัไมไ่ด้เรียกชําระ          571,036.39  4.54              15,875.67  0.16               74,510.64  0.69  

งานระหวา่งก่อสร้าง         273,330.23  2.18                1,050.83  0.01               15,660.14  0.14  

สินค้าคงเหลือ         151,283.99  1.20            135,553.77  1.34             332,569.73  3.07  

เงินจ่ายล่วงหน้าแก่ผู้ จําหน่ายสินค้า 
     และผู้ รับเหมา            2,546.92  0.02                2,459.39  0.02               28,268.11  0.26  
สินทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน 53,417.64  0.43               52,961.81  0.52             152,265.82  1.40  

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 9,021,509.56  71.80           4,082,976.38  40.41           3,646,363.74  33.63  

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน       

เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระคํา้ประกนั           24,998.12  0.20            971,636.45  9.62           1,045,576.08  9.65  

เงินลงทนุระยะยาวอ่ืน         325,229.68  2.59            357,315.28  3.54             285,371.68  2.63  

เงินจ่ายล่วงหน้าแก่ผู้ รับเหมาตาม 
     สญัญางานก่อสร้าง - -              36,000.00  0.36               76,985.23  0.71  

อสงัหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทนุ - -          1,288,943.84  12.76           1,775,902.83  16.38  

ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์       2,084,579.45  16.59          2,291,241.55  22.68           2,719,122.47  25.09  

คา่ความนิยม           22,033.99  0.18              22,033.99  0.22               22,033.99  0.20  

สิทธิในการดําเนินการผลิตและ 
     จําหน่ายไฟฟ้าจากขยะชมุชน         933,828.54  7.43            933,828.54  9.24             933,828.54  8.62  
สินทรัพย์ไม่มีตวัตน – อนสิุทธิบตัร 
     และทรัพย์สินทางปัญญา - - - -            185,495.84  1.71  

สินทรัพย์ไม่มีตวัตนอ่ืน            6,508.08  0.05                4,788.70  0.05                 5,527.16  0.05  

สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี         106,334.44  0.85              75,467.88  0.75               46,113.47  0.43  

สินทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน 40,206.37  0.31               37,727.31  0.37               97,138.43  0.90  

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 3,543,718.67  28.20           6,018,983.53  59.59           7,193,095.73  66.37  

รวมสินทรัพย์     12,565,228.23  100.00        10,101,959.91  100.00         10,839,459.47  100.00  
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บริษัท เอสทพี ีแอนด์ ไอ จาํกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

งบแสดงฐานะการเงนิ (ต่อ) 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 – 2561 

(หน่วย : พันบาท) 

2559 % 2560 % 2561 % 

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น            

หนีสิ้นหมุนเวียน            

เงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน - -            850,000.00  8.41             912,000.00  8.41  

เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น         760,262.27  6.05            807,800.15  8.01           1,145,141.45  10.56  

ต้นทนุท่ียงัไมเ่รียกชําระ           26,554.58  0.21              18,096.03  0.18                 7,107.05  0.07  

เงินรับล่วงหน้าจากผู้วา่จ้าง            2,715.05  0.02              10,038.44  0.10               14,898.40  0.14  

รายได้คา่ก่อสร้างรับลว่งหน้า                     -   -                4,388.32  0.04                          -   -  

รายได้คา่เช่ารับล่วงหน้า - - - -              62,549.78  0.58  

สว่นของเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนั 
     การเงินท่ีถงึกําหนดชําระภายในหนึ่งปี - - - -              54,000.00  0.50  

สว่นของหนีสิ้นตามสญัญาเช่าการเงิน 
     ท่ีถงึกําหนดชําระภายในหนึ่งปี           11,962.26  0.10                5,271.31  0.05                 2,044.01  0.02  

ภาษีเงินได้ค้างจ่าย           51,963.02  0.41                         -   -                          -   -  

ประมาณการหนีสิ้นระยะสัน้            2,636.95  0.02                2,993.49  0.03                 3,719.80  0.03  

ประมาณการหนีสิ้นจากการเลิกจ้าง 
     เม่ืองานโครงการเสร็จสิน้            6,794.85  0.05                         -   -                          -   -  

หนีสิ้นหมนุเวียนอ่ืน           42,612.80  0.35              38,553.97  0.38               44,751.63  0.41  

รวมหนีสิ้นหมุนเวียน         905,501.78  7.21          1,737,141.70  17.20           2,246,212.13  20.72  

หนีสิ้นไม่หมุนเวียน  

เงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน   
     - สทุธิจากส่วนท่ีถงึกําหนดชําระ 
     ภายในหนึ่งปี    ‐ ‐ ‐ ‐            740,800.00   6.83 
หนีสิ้นตามสญัญาเช่าการเงิน – สทุธิ 
     จากส่วนท่ีถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งปี            4,952.85  0.04                2,274.62  0.02                 3,290.73  0.03  

สํารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน           43,699.91  0.35              45,199.25  0.45               33,237.35  0.31  

หนีสิ้นภาษีเงินได้รอการตดับญัชี         194,005.80  1.54            194,450.25  1.92             195,504.41  1.80  

เงินมดัจําจากสญัญาเช่าระยะยาว - -              27,260.10  0.27               34,706.46  0.32  

ประมาณการหนีสิ้นระยะยาว         180,000.00  1.43                         -   -                          -   -  

หนีสิ้นไม่หมนุเวียนอ่ืน               207.73  -                  740.44  0.01                 2,867.45  0.03  

รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวียน         422,866.29  3.36            269,924.66  2.67           1,010,406.40  9.32  

รวมหนีสิ้น      1,328,368.07  10.57          2,007,066.36  19.87           3,256,618.52  30.04  
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บริษัท เอสทพี ีแอนด์ ไอ จาํกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

งบแสดงฐานะการเงนิ (ต่อ) 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 – 2561 

(หน่วย : พันบาท) 

 
2559 % 2560 % 2561 % 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 
    

  

ทนุเรือนหุ้น 
    

  

 ทนุจดทะเบียน 
    

  

 หุ้นสามญั 1,625,188,400 หุ้น มลูค่าหุ้นละ 0.25 บาท         406,297.10            406,297.10            406,297.10   

ทนุออกจําหน่ายและชําระเต็มมลูค่าแล้ว       

 หุ้นสามญั 1,625,181,478 หุ้น มลูค่าหุ้นละ 0.25 บาท         406,295.37  3.23         406,295.37  4.02          406,295.37  3.75  

สว่นเกินมลูคา่หุ้นสามญั      1,356,908.66  10.80      1,356,908.66  13.43       1,356,908.66  12.52  

สว่นเกินทนุหุ้นสามญัซือ้คืน           99,327.36  0.79           99,327.36  0.98            99,327.36  0.92  

กําไรสะสม       

     จดัสรรแล้ว – สํารองตามกฎหมาย           40,629.71  0.32           40,629.71  0.40            40,629.71  0.37  

     จดัสรรแล้ว – สํารองหุ้นสามญัซือ้คืน            3,105.16  0.02            3,105.16  0.03             3,105.16  0.03  

     ยงัไมไ่ด้จดัสรร      8,735,180.71  69.52      5,605,701.36  55.49           4,982,279.41  45.96  

หุ้นสามญัซือ้คืน (3,105.16) (0.02)          (3,105.16) (0.03)               (3,105.16) (0.03) 

องค์ประกอบอ่ืนของสว่นของผู้ ถือหุ้น           40,652.97  0.33          42,758.21  0.43               22,423.41  0.21  

สว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ   10,678,994.78  84.99 7,551,620.67  74.75           6,907,863.92  63.73  

สว่นของผู้ มีส่วนได้เสียท่ีไม่มีอํานาจควบคมุ 
     ของบริษัทย่อย         557,865.38  4.44         543,272.87  5.38             674,977.03  6.23  

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น    11,236,860.16  89.43 8,094,893.55 80.13           7,582,840.95  69.96  

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น    12,565,228.23  100.00    10,101,959.91  100.00        10,839,459.47  100.00  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



                              บริษัท เอสทีพี แอนด์ ไอ จาํกัด (มหาชน)  
STP & I Public Company Limited 

 

   80

 
บริษัท เอสทพี ีแอนด์ ไอ จาํกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

งบกาํไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 

สาํหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2559 – 2561 

(หน่วย : พันบาท) 

 
2559 % 2560 % 2561 % 

รายได้ 
      

รายได้จากการรับจ้างผลิต      9,293,778.55  92.75 580,011.40  50.07             325,996.64  24.25  

รายได้จากการขายและบริการ         395,981.19  3.95            423,715.17  36.58             755,721.56  56.21  

รายได้จากการให้เช่าท่ีดิน อาคารสํานกังาน 
     และคลงัสินค้า 

- -                1,601.87  0.14             106,575.53  7.93  

รายได้อ่ืน       

       ดอกเบีย้รับ           76,328.68  0.76              65,050.23  5.62               47,291.50  3.52  

       กําไรจากอตัราแลกเปลี่ยน - -                         -   -                 6,898.13  0.51  

       เงินปันผลรับ           41,356.39  0.41              27,001.11  2.33               24,818.25  1.85  

       อ่ืน ๆ          212,617.48  2.13               60,936.17  5.26               77,146.89  5.73  

รวมรายได้     10,020,062.29  100.00 1,158,315.94  100.00           1,344,448.50  100.00  

ค่าใช้จ่าย       

ต้นทนุจากการรับจ้างผลิต      7,818,856.56  78.03 1,074,520.11  92.77             342,802.71  25.50  

คา่ใช้จ่ายโรงงานท่ีไมปั่นส่วนเข้าต้นทนุ 
     โครงการ - - 401,274.31  34.64             401,619.53  29.87  

ต้นทนุขายและบริการ         330,599.16  3.30            334,243.63  28.86             664,377.26  49.42  

ต้นทนุจากการให้เช่าท่ีดิน อาคารสํานกังาน 
     และคลงัสินค้า - -                1,182.98  0.10               42,756.26  3.18  

คา่ใช้จ่ายในการขายและจดัจําหน่าย           19,133.07  0.19 16,095.39  1.39               15,575.94  1.16  

คา่ใช้จ่ายในการบริหาร         147,091.37  1.47 191,576.70  16.54             391,720.58  29.14  

ขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยน           62,744.21  0.63 305,183.90  26.35                          -   0.00  

หนีส้งสยัจะสญู - - 722,544.64  62.38                          -   0.00  

สิทธิเรียกร้องท่ีรอผลของคดีความ - - 472,638.27  40.80                          -   0.00  

คา่ความเสียหายจากคดีความ - - 110,363.36  9.53                          -   0.00  

คา่ใช้จ่ายเบีย้ปรับอากร - - - -              60,438.10  4.50  

รวมค่าใช้จ่าย      8,378,424.37  83.62 3,629,623.30  313.36           1,919,290.39  142.77  

กาํไร (ขาดทุน) ก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงนิ 
     และค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้      1,641,637.92  16.38  (2,471,307.36) (213.35)           (574,841.89) (42.76) 

คา่ใช้จ่ายทางการเงิน           (3,824.17) (0.03)  (3,950.17) (0.34)             (34,829.88) (2.59) 

กาํไร (ขาดทุน) ก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้      1,637,813.75  16.35  (2,475,257.53) (213.69)           (609,671.77) (45.35) 

คา่ใช้จ่ายภาษีเงินได้        (274,064.34) (2.74)  (35,130.18) (3.03)             (38,003.24) (2.83) 

กาํไร (ขาดทุน) สาํหรับปี      1,363,749.41  13.61  (2,510,387.71) (216.72)           (647,675.01) (48.18) 
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บริษัท เอสทพี ีแอนด์ ไอ จาํกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

งบกาํไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ (ต่อ) 

สาํหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2559 – 2561 

(หน่วย : พันบาท) 

 2559  2560  2561  
กาํไรขาดทุนเบด็เสร็จอ่ืน:      

รายการทีจ่ะถูกบนัทึกในส่วนของกําไรหรือขาดทนุในภายหลงั      

เงินลงทนุในหลกัทรัพย์เผ่ือขาย       

   การปรับปรุงจากการจดัประเภทใหมไ่ปยงักําไร  
      เน่ืองจากการขาย - สทุธิจากภาษีเงินได้              (186.06)   (3,349.50)                  (267.04) 
   กําไร(ขาดทนุ)จากการวดัมลูค่าเงินลงทนุในหลกัทรัพย์ 
      เผ่ือขาย – สทุธิจากภาษีเงินได้           33,513.77   5,454.73               (20,067.77)  
รายการท่ีจะถกูบนัทกึในส่วนของกําไรหรือขาดทนุใน 
      ภายหลงั – สทุธิจากภาษีเงินได้           33,327.71   2,105.24               (20,334.80)  
รายการทีจ่ะไม่ถูกบนัทึกในส่วนของกําไรหรือขาดทนุในภายหลงั      

ผลขาดทนุจากการประมาณการตามหลกั   
   คณิตศาสตร์ประกนัภยั – สทุธิจากภาษีเงินได้          (11,966.29)                          -                   5,957.21   

รายการท่ีจะไมถ่กูบนัทกึในส่วนของกําไรหรือขาดทนุใน 
   ภายหลงั – สทุธิจากภาษีเงินได้          (11,966.29)                          -                   5,957.21   

กาํไรขาดทุนเบด็เสร็จอ่ืนสาํหรับปี           21,361.42   2,105.24               (14,377.59) 
 

กาํไรขาดทุนเบด็เสร็จรวมสําหรับปี      1,385,110.83    (2,508,282.47)            (662,052.60) 
 

 
     

 
การแบ่งปันกําไรขาดทุน      

 
สว่นท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ      1,365,884.03    (2,495,795.20)            (629,379.16) 

สว่นท่ีเป็นของผู้ มีส่วนได้เสียท่ีไม่มีอํานาจควบคมุของ 
   บริษัทย่อย           (2,134.62)   (14,592.50)              (18,295.85) 
      1,363,749.41    (2,510,387.71)            (647,675.01) 

 
     

 
การแบ่งปันกําไรขาดทุนเบด็เสร็จรวม      

 
สว่นท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ      1,387,245.45    (2,493,689.97)            (643,756.75) 

สว่นท่ีเป็นของผู้ มีส่วนได้เสียท่ีไม่มีอํานาจควบคมุของ 
   บริษัทย่อย           (2,134.62)   (14,592.50)              (18,295.85) 
      1,385,110.83    (2,508,282.47)            (662,052.60) 

 

 
     

 
กาํไรต่อหุ้น      

 
กําไร (ขาดทนุ) ต่อหุ้นขัน้พืน้ฐาน      

 
   กําไร (ขาดทนุ) ส่วนท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ 0.84  (1.54)  (0.39) 
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บริษัท เอสทพี ีแอนด์ ไอ จาํกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

งบกระแสเงนิสด 

สาํหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2559 – 2561 

(หน่วย : พันบาท) 

  
2559 2560 2561 

     
กระแสเงนิสดจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมดาํเนินงาน 

   
กําไร (ขาดทนุ) ก่อนภาษี     1,637,813.75      (2,475,257.53)        (609,671.77) 

รายการปรับกระทบยอดกําไร (ขาดทนุ) ก่อนภาษีเป็นเงินสดรับ (จ่าย)    

 
จากกิจกรรมดําเนินงาน    

 
คา่เส่ือมราคาและค่าตดัจําหน่าย        294,619.16           286,113.60           306,010.58  

 
คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู (โอนกลบั)          (2,081.86)          722,544.64                (171.50) 

 สิทธิเรียกร้องท่ีรอผลของคดีความ -          472,638.27                       -   

 
การปรับลดราคาทนุสินค้าคงเหลือเป็นมลูคา่สทุธิท่ีจะได้รับ           3,065.15             10,344.20                 140.74  

 
กําไรจากการจําหน่ายอปุกรณ์       (116,135.82)            (6,220.26)               (365.89) 

 
ขาดทนุ (กําไร) จากการขายเงินลงทนุในหลกัทรัพย์เพ่ือค้า         (35,684.26)           (30,858.55)             1,226.84  

 
ขาดทนุ (กําไร) ท่ียงัไมเ่กิดขึน้จริงจากการเปล่ียนแปลงมลูคา่ 
     เงินลงทนุชัว่คราว         (40,401.31)            13,323.35             10,245.46  

 กําไรจากการขายเงินลงทนุในหลกัทรัพย์เผ่ือขาย         (13,765.49)            (5,420.36)                 (68.03) 

 
เงินปันผลรับจากเงินลงทนุในหลกัทรัพย์เผ่ือขาย         (18,096.89)           (17,333.94)          (15,841.10) 

 
โอนกลบัประมาณการหนีสิ้นจากการเลิกจ้างเม่ืองานโครงการเสร็จสิน้          27,490.90                (578.51)                      -   

 คา่ความเสียหายจากคดีความ -          110,363.36                       -   

 คา่ใช้จ่ายเบีย้ปรับอากร - -            60,438.10  

 
ประมาณการหนีสิ้นระยะสัน้ (โอนกลบั)             (196.96)                356.54                 726.31  

 
สํารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน           5,520.63              4,738.23              3,220.11  

 ขาดทนุจากการไถ่ถอนเงินลงทนุในตราสารหนีท่ี้ถือจนครบกําหนด - -             4,214.32  

 
ขาดทนุ (กําไร) จากอตัราแลกเปลี่ยนท่ีเกิดขึน้จริงจากการไถ่ถอน 
     ตราสารหนีท่ี้ถือจนครบกําหนด -            32,432.62             (2,405.53) 

 
ขาดทนุ (กําไร) จากอตัราแลกเปลี่ยนท่ียงัไมเ่กิดขึน้จริง         (54,955.85)          167,064.55             (6,690.76) 

 
ดอกเบีย้รับ         (32,387.14)           (32,210.63)          (18,618.11) 

 
คา่ใช้จ่ายดอกเบีย้           1,554.52              1,582.19             32,393.49  

กําไร (ขาดทนุ) จากการดําเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงในสินทรัพย์ 
     และหนีสิ้นดําเนินงาน     1,656,358.53 (746,378.24) 

        (235,216.75) 

สินทรัพย์ดําเนินงาน (เพ่ิมขึน้) ลดลง    

 
เงินลงทนุชัว่คราว – หลกัทรัพย์เพ่ือค้า        802,406.33        1,522,145.26           369,771.21  

 
ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้น และรายได้ท่ียงัไมไ่ด้เรียกชําระ       (330,932.92)          142,726.95         (238,910.37) 

 
งานระหวา่งก่อสร้าง     1,405,212.88           272,279.40           (14,609.31) 

 
สินค้าคงเหลือ          13,660.49              5,386.03         (197,156.69) 

 
สินทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน        527,583.26                 446.33         (100,553.37) 

 
สินทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน           1,111.62              7,261.58           (50,060.05) 
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บริษัท เอสทพี ีแอนด์ ไอ จาํกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

งบกระแสเงนิสด (ต่อ) 

สาํหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2559 – 2561 

(หน่วย : พันบาท) 

  
2559 2560 2561 

หนีสิ้นดําเนินงานเพ่ิมขึน้ (ลดลง) 
   

 
เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น       (409,286.40)               (450.11)          321,481.37  

 
ต้นทนุท่ียงัไมเ่รียกชําระ          16,943.67             (8,458.55)           (10,988.98) 

 
เงินรับล่วงหน้าจากผู้วา่จ้าง         (26,775.83)             7,323.39              4,859.96  

 
รายได้คา่ก่อสร้างรับลว่งหน้า        (852,503.72)             4,388.32             (4,388.32) 

 
ประมาณการหนีสิ้นจากการเลิกจ้างเม่ืองานโครงการเสร็จสิน้       (209,639.09)            (5,489.64)                      -   

 
สํารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน          (3,222.26)            (3,238.89)            (7,735.50) 

 เงินจ่ายค่าความเสียหายจากคดีความ -         (290,363.36)                      -   

 เงินจ่ายค่าใช้จ่ายเบีย้ปรับอากร - -           (84,997.46) 

 
หนีสิ้นหมนุเวียนอ่ืน         (60,405.99)            (3,403.14)             5,325.12  

 รายได้คา่เช่ารับล่วงหน้า - -            62,549.78  

 เงินมดัจําจากสญัญาเช่าระยะยาว -            27,260.10              7,446.36  

 
หนีสิ้นไม่หมนุเวียนอ่ืน                 8.92                  (70.44)             2,140.72  

เงินสดจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน        2,530,519.48 931,364.97         (171,042.28) 

 จ่ายดอกเบีย้ - -           (31,702.97) 

 
เงินสดรับจากการขอคืนภาษีเงินได้หกั ณ ท่ีจ่าย          24,814.54                       -               5,229.52  

 
จ่ายภาษีเงินได้       (453,954.96) (60,932.74)           (18,580.85) 

เงนิสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมดาํเนินงาน       2,101,379.06 870,432.24         (216,096.59) 

 
 

 
 

กระแสเงนิสดจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน  
 

 

เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระคํา้ประกนั (เพ่ิมขึน้) ลดลง           1,460.85          (946,638.33)           (78,414.16) 

เงินสดรับจากการชําระคืนเงินให้กู้ ยืมระยะสัน้แก่กิจการท่ีเก่ียวข้องกนั        637,500.00                       -                        -   

ซือ้เงินลงทนุในหลกัทรัพย์เผ่ือขาย    (1,331,060.39)         (190,758.15)           (16,374.43) 

เงินสดรับจากการขายเงินลงทนุในหลกัทรัพย์เผ่ือขาย     1,578,169.59             69,798.74             16,785.30  

ซือ้ตราสารหนีท่ี้จะถือจนครบกําหนด    (1,435,589.30)      (1,221,328.05)         (393,643.07) 

เงินสดรับจากการไถ่ถอนตราสารหนีท่ี้จะถือจนครบกําหนด        995,558.48        1,741,951.21           663,134.71  

เงินสดจ่ายสทุธิซือ้บริษัทย่อย       (837,580.19)                      -                        -   

เงินสดรับจากการจําหน่ายอปุกรณ์        125,131.13              6,495.93              1,299.08  

ซือ้อสงัหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทนุ -      (1,290,126.82)         (515,805.25) 

ซือ้ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์       (222,041.87)         (441,472.29)         (671,629.99) 

เงินจ่ายล่วงหน้าคา่ก่อสร้างโรงไฟฟ้า -           (36,000.00)           (47,232.36) 

ซือ้สินทรัพย์ไม่มีตวัตน - อนสิุทธิบตัรและทรัพย์สินทางปัญญา - -         (187,500.00) 

ซือ้สินทรัพย์ไม่มีตวัตนอ่ืน                    -              (3,400.58)            (3,960.08) 

เงินปันผลรับจากเงินลงทนุในหลกัทรัพย์เผ่ือขาย          18,096.89             17,333.94             15,841.10  



                              บริษัท เอสทีพี แอนด์ ไอ จาํกัด (มหาชน)  
STP & I Public Company Limited 

 

   84

 
บริษัท เอสทพี ีแอนด์ ไอ จาํกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

งบกระแสเงนิสด (ต่อ) 

สาํหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2559 – 2561 

(หน่วย : พันบาท) 

  
2559 2560 2561 

ดอกเบีย้รับ          27,469.37             36,709.97             19,526.48  

เงนิสดสุทธิจากใช้ไปในกิจกรรมลงทุน       (442,885.43) (2,257,434.44)      (1,197,972.66) 

กระแสเงนิสดจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงนิ 
   

เงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินเพ่ิมขึน้ -          850,000.00             62,000.00  

เงินสดรับจากเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน - -          820,000.00  

ชําระคืนเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน - -           (25,200.00) 

ชําระหนีสิ้นตามสญัญาเช่าการเงิน         (13,609.08)           (14,121.15)            (8,012.59) 

จ่ายเงินปันผล       (600,623.41)         (633,178.87)                 (14.36) 

สว่นของผู้ มีส่วนได้เสียท่ีไม่มีอํานาจควบคมุของบริษัทย่อยเพ่ิมขึน้ - -          150,000.00  

เงนิสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงนิ       (614,232.48)          202,699.98           998,773.06  

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธิ     1,044,261.14       (1,184,302.22)         (415,296.19) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดต้นปี        926,070.67        1,970,331.81           786,029.59  

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดปลายปี      1,970,331.81           786,029.59           370,733.39  

  
   

ข้อมูลกระแสเงนิสดเปิดเผยเพิ่มเตมิ    

รายการท่ีไมเ่ป็นตวัเงิน    

 ขายสินทรัพย์โดยยงัไมไ่ด้รับชําระ          73,793.82              4,190.42                       -   

 เจ้าหนีค้่าซือ้ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์เพ่ิมขึน้ (ลดลง)             (824.19)            46,420.32              3,565.25  

 โอนเงินจ่ายลว่งหน้าคา่ก่อสร้างโรงไฟฟ้าเป็นท่ีดิน อาคาร และอปุกรณ์ - -             6,247.13  

 
สินทรัพย์ได้มาภายใต้สญัญาเช่าการเงิน                    -               3,169.78              5,413.99  

 
กําไรรอตดับญัชีจากการนําอปุกรณ์ไปทําสญัญาขายและเช่ากลบัคืนลดลง             223.30                123.55                   13.71  

 เจ้าหนีค้่าซือ้อสงัหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทนุเพ่ิมขึน้ - -            13,910.00  
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  อตัราส่วนทางการเงินทีสํ่าคัญ 

 
2559 2560 2561 

 
อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio) 

    
อตัราสว่นสภาพคลอ่ง 9.96  2.35  1.62  (เทา่) 

อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว 8.71  2.64  1.66  (เทา่) 

อตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้า (Billed) 5.69  0.63  0.74  (เทา่) 

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย (Billed) 64  576  496  (วนั) 

อตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้า (Billed + Unbilled) 4.77  0.54  0.72  (เทา่) 

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย (Billed + Unbilled) 77  682  510  (วนั) 

อตัราสว่นหมนุเวียนสินค้าคงเหลือ 7.18  5.02  4.15  (เทา่) 

ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย 51  73  88  (วนั) 

อตัราสว่นหมนุเวียนเจ้าหนีก้ารค้า 10.18  2.28  1.36  (เทา่) 

ระยะเวลาชําระหนี ้ 36  160  268  (วนั) 

Cash Cycle (Billed) 79  488  315  (วนั) 

Cash Cycle (Billed + Unbilled) 92  595  329  (วนั) 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหากาํไร (Profitability Ratio)  
  

อตัรากําไร (ขาดทนุ) ขัน้ต้นจากการรับจ้างผลิต การขายและบริการ และ 
   ให้เช่าท่ีดิน อาคารสํานกังานและคลงัสินค้า 15.90  (40.25) 11.64  (%) 

อตัรากําไร (ขาดทนุ) จากการดําเนินงาน 16.94  (245.82) (48.38) (%) 

อตัรากําไร (ขาดทนุ) สทุธิ 13.63  (215.47) (46.81) (%) 

อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น 13.28  (27.38) (8.71) (%) 

อัตราส่วนแสดงประสทิธิภาพในการดาํเนินงาน (Efficiency Ratio)   
 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ 12.97  (21.81) (5.49) (%) 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร 89.81  (100.16) (12.65) (%) 

อตัราการหมนุของสินทรัพย์ 0.79  0.10  0.13  (เทา่) 

อัตราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ (Financial Policy Ratio)   
 

อตัราสว่นหนีสิ้นตอ่ส่วนของผู้ ถือหุ้น 0.12  0.27  0.47  (เทา่) 

อตัราสว่นความสามารถชําระดอกเบีย้ 429.28  (625.62) (16.50) (เทา่) 

อตัราสว่นความสามารถชําระผกูพนั (Cash Basis) 1.99  0.42  (1.08) (เทา่) 

อตัราการจ่ายเงินปันผล 46.39  N/A N/A (%) 

ข้อมูลต่อหุ้น    
 

มลูค่าตามบญัชีตอ่หุ้น* 6.57  4.65  4.25  บาท 

กําไร (ขาดทนุ) ต่อหุ้น* 0.84  (1.54) (0.39) บาท 

เงินปันผลต่อหุ้น 0.39  N/A N/A บาท 

อัตราการเตบิโต    
 

สินทรัพย์รวม (1.37) (19.60) 7.30  (%) 

หนีสิ้นรวม (53.35) 51.09  62.26  (%) 

รายได้จากการรับจ้างผลิต (27.64) (93.76) (43.79) (%) 

คา่ใช้จ่ายในการดําเนินงาน (76.42) 294.96  (4.38) (%) 
* จํานวนหุ้น คํานวณโดยใช้จํานวนหุ้นสามญัถวัเฉล่ียถ่วงนํา้หนกัของหุ้นสามญัท่ีออกในระหว่างปีสทุธิจากหุ้นสามญัซือ้คืนท่ีถือโดยบริษัท และได้ปรับ
จํานวนหุ้นสามญัเพ่ือสะท้อนผลกระทบของการออกหุ้นปันผล โดยถือเสมือนวา่การแตกหุ้นและการออกหุ้นปันผลได้เกิดขึน้ตัง้แต่วนัเร่ิมต้นของปีแรกท่ี
เสนอรายงาน 
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14. การวเิคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจัดการ   
       

ผลการดาํเนินงานและฐานะทางการเงนิของบริษัท เอสทีพี แอนด์ ไอ จาํกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 
1) ผลการดาํเนินงาน   

    สว่นงานการรับจ้างผลติโครงสร้างเหลก็ 
ในปี 2561 บริษัทมีรายได้จากการรับจ้างผลิต จํานวน 326 ล้านบาท ลดลงจากปี 2560 จํานวน 254 ล้านบาท 

หรือคิดเป็นร้อยละ 44 สาเหตหุลกัมาจากอตุสาหกรรมก่อสร้างโครงการ Oil & Gas ชะลอตวัต่อเน่ืองมาตัง้แต่ปี 2559 
จนถึงปี 2561 ทําให้การประมลูงานโครงการใหญ่ถกูเล่ือนออกไป มีเพียงโครงการขนาดเลก็สําหรับอตุสาหกรรมอ่ืน ท่ีอยู่
ระหว่างดําเนินการ   นอกจากนี ้บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการผลิตคงท่ีส่วนหนึ่งท่ีไม่แปรผนัตามปริมาณงานท่ีลดลง ทําให้      
ปี 2561 มีผลขาดทุนขัน้ต้นจากการรับจ้างผลิต จํานวน 17 ล้านบาท นอกจากนี ้ยงัมีค่าใช้จ่ายโรงงานท่ีไม่ปันส่วนเข้า
ต้นทนุโครงการอีกประมาณ 401 ล้านบาท ซึง่เป็นคา่ใช้จ่ายของหน่วยงานท่ียงัไมมี่การผลติในปัจจบุนั 

    สว่นงานการขายและบริการท่ีเก่ียวกบัเคร่ืองจกัรก่อสร้าง 
ในปี 2560 บริษัทมีรายได้จากการขายและบริการ จํานวน 424  ล้านบาท และเพ่ิมขึน้เป็น  756 ล้านบาทในปี 

2561 เน่ืองจากระหว่างปี 2561 บริษัทย่อยได้เป็นตวัแทนจําหน่ายเคร่ืองจกัรก่อสร้างย่ีห้อ John Deere และโมบายเครน
ย่ีห้อ KATO เพิ่มเติมจากสินค้าเดิมท่ีจําหน่ายอยู่ โดยได้รับคําสัง่ซือ้และทยอยสง่มอบสินค้าได้ในช่วงปลายปี 2561 เป็น
ส่วนใหญ่ จึงมีรายได้จากการขายเคร่ืองจกัรก่อสร้างและบริการท่ีเก่ียวกบัเคร่ืองจกัรเพ่ิมขึน้กว่าร้อยละ 61 อย่างไรก็ดี 
เน่ืองจากเป็นช่วงเปิดตวัแนะนําสนิค้าทําให้อตัรากําไรขัน้ต้นต่ําลงเม่ือเทียบกบัปี 2560 

นอกจากนี ้ในปี 2560 บริษัทได้เร่ิมดําเนินการธุรกิจรือ้ถอนแท่นขุดเจาะนํา้มัน ซึ่งเป็นโครงการนําร่องของ
ประเทศไทย และดําเนินการแล้วเสร็จในปี 2561 ทัง้นี ้มีแท่นขดุเจาะนํา้มนัซึง่จะทะยอยหมดอายใุนอนาคต ซึง่บริษัทจะ
เข้าร่วมประมลูงานตามกําหนดเวลาของเจ้าของโครงการตอ่ไป 

ทัง้นี ้แยกประเภทรายได้จากการขายและบริการ ในปี 2560 และ 2561 ได้ดงัตาราง 

หน่วย: ล้านบาท ปี 2560 ปี 2561 เพิ่ม(ลด) 

รายได้จากการขายและบริการเคร่ืองจกัรก่อสร้าง 390.22 630.40 240.18 

คา่บริการรือ้ถอนแทน่ขดุเจาะนํา้มนั 11.38 118.10 106.72 

รายได้จากการขายและบริการ-อ่ืนๆ 22.12 7.22 (14.90) 

รวมรายได้จากการขายและบริการ 423.72 755.72 332.00 

    สว่นงานให้เช่าท่ีดิน อาคารสํานกังานและคลงัสนิค้า 
ปลายปี 2560 บริษัทได้จัดตัง้บริษัทย่อยเพ่ือประกอบธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์และให้บริการเก่ียวกับ          

โลจิสติกส์ โดยซือ้ท่ีดิน และคลงัสินค้าท่ีมีสญัญาเช่าระยะยาว เช่าเต็มพืน้ท่ี และรับรู้รายได้ได้ทนัที จํานวน 2 แห่ง ตัง้อยู่ท่ี
อําเภอลําลกูกา จงัหวดัปทมุธานี และอําเภอบางปะอิน จงัหวดัพระนครศรีอยธุยา และในเดือนตลุาคม 2561 ได้ซือ้ท่ีดิน
และคลงัสินค้าเพิ่มอีก 1 แห่งท่ีอําเภอบางบ่อ จงัหวดัสมทุรปราการ ซึ่งมีผู้ เช่าเต็มพืน้ท่ีเช่นกนั ทําให้ในปี 2561 บริษัทมี
รายได้จากการให้เช่าฯ รวมทัง้สามแห่ง เป็นจํานวน 106 ล้านบาท ซึ่งจะรับรู้ต่อเน่ืองตลอดสญัญาเช่า และมีอตัรากําไร
ขัน้ต้นคอ่นข้างสงู โดยมีต้นทนุหลกั ได้แก่ คา่เส่ือมราคาสนิทรัพย์  
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    สว่นงานจําหน่ายไฟฟ้า และสว่นงานการค้านํา้มนัเชือ้เพลงิในชมุชน 
สว่นงานจําหน่ายไฟฟ้าอยู่ระหว่างดําเนินการก่อสร้างโรงไฟฟ้าซึ่งใช้ขยะชมุชนเป็นเชือ้เพลิงท่ีจงัหวดัเพชรบรีุ ซึ่ง

ปัจจบุนัอยู่ในช่วงทดสอบระบบต่างๆ เพ่ือให้มัน่ใจว่าจะสามารถผลิตไฟฟ้าได้เต็มประสิทธิภาพ และปลอดภยัตลอดอายุ
สญัญาโครงการ และส่วนงานการค้านํา้มนัเชือ้เพลิงในชมุชนผ่านตู้จ่ายนํา้มนัอตัโนมติั อยู่ระหว่างการทยอยจดัซือ้ตู้จ่าย
นํา้มนัอตัโนมติั ติดตัง้ตามจดุท่ีเหมาะสม และวางระบบบริหารจดัการตา่งๆ  ซึง่คาดว่าทัง้ 2 สว่นงานข้างต้นจะเร่ิมมีรายได้
ในระหวา่งปี 2562 

    รายได้และคา่ใช้จ่ายอ่ืน 

ปี 2561 บริษัทมีรายได้อ่ืนเป็นจํานวนเงิน 156 ล้านบาท เพิ่มขึน้เล็กน้อยเม่ือเทียบกบัปี 2560 ซึ่งแม้ว่า     
ดอกเบีย้รับและเงินปันผลจากการลงทนุระยะสัน้ลดลง จากการท่ียอดเงินสดและเงินลงทนุชัว่คราวลดต่ําลง เพราะต้องนํา
เงินมาจ่ายค่าใช้จ่ายคงท่ีต่างๆ แต่มีรายได้จากการขายเศษเหล็ก และกําไรจากอัตราแลกเปล่ียนมาชดเชย ทําให้ยอด
รายได้อ่ืนโดยรวมสงูกวา่ปี 2560   

บริษัทมีข้อพิพาทกบัคูส่ญัญาตา่งประเทศรายหนึง่ ซึง่อยู่ในขัน้ตอนการพิจารณาของคณะอนญุาโตตลุาการ โดย
ในระหว่างปี 2560 บริษัทได้ตัง้สํารองค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูบางสว่นสําหรับยอดลกูหนีค้งค้างเป็นจํานวน 722 ล้านบาท 
และตัง้สํารองเต็มจํานวนสําหรับรายได้ท่ียงัไม่ได้เรียกชําระเป็นจํานวน 473 ล้านบาท รวมเป็นตัง้สํารองทัง้สิน้จํานวน 
1,195 ล้านบาท ซึง่ ณ วนัท่ีอนมุติังบการเงินยงัไม่ทราบผล โดยฝ่ายบริหารเห็นว่าสํารองฯดงักลา่วมีจํานวนเหมาะสมแล้ว
จึงไม่มีการตัง้สํารองฯเพ่ิมในปี 2561 อย่างไรก็ดี ในไตรมาส 3 ปี 2561 คณะอนุญาโตตุลาการได้นัดสืบพยานใน
ตา่งประเทศ จงึมีคา่ใช้จ่ายท่ีเก่ียวข้องกบัการเตรียมคดีดงักลา่วค่อนข้างสงู นอกจากนี ้กลุม่บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการศกึษา
วิเคราะห์การลงทนุในธุรกิจใหม่ๆ เพ่ือเพิ่มช่องทางสร้างรายได้และกระจายความเส่ียงจากการพึ่งพิงธุรกิจหลกัซึ่งมีความ
อ่อนไหวต่อสภาวะความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจโลก ประกอบกับบริษัทย่อยเปิดตัวเป็นตัวแทนจําหน่ายเคร่ืองจักร
ก่อสร้างย่ีห้อใหม่ จึงมีค่าใช้จ่ายทางการตลาดท่ีสงูขึน้ ส่งผลให้ค่าใช้จ่ายในการบริหารเพิ่มจากปี 2560 ประมาณ 200 
ล้านบาท  

ในไตรมาสท่ี 2 ของปี 2560 ศาลฎีกามีคําพิพากษาเก่ียวกบัโครงการในอดีต ท่ีเข้าสูก่ระบวนการทางศาลตัง้แต่ปี 
2548 โดยตดัสินให้บริษัทชําระเงินค่าความเสียหาย พร้อมดอกเบีย้ และค่าทนายความ ให้แก่บริษัทคู่สญัญา รวมเป็นเงิน
ประมาณ 290 ล้านบาท ทัง้นี ้บริษัทได้ตัง้สํารองค่าเผ่ือหนีส้ินท่ีอาจจะเกิดขึน้จากคดีความดงักล่าวไว้แล้วจํานวน 180 
ล้านบาท ดงันัน้ บริษัทจงึรับรู้คา่เสียหายจากคดีความเพิ่มเติมจํานวนประมาณ 110 ล้านบาท  

ปี 2560 บริษัทมีผลขาดทนุจากอตัราแลกเปล่ียน เท่ากบั 305 ล้านบาท สาเหตหุลกัมาจากบริษัทต้องปรับปรุง
มลูค่าทางบญัชีของสินทรัพย์สกลุเงินดอลล่าร์สหรัฐฯ ตามอตัราแลกเปล่ียน ณ วนัสิน้งวด (Mark to Market) ตาม
มาตรฐานรายงานทางการเงิน ซึ่ง ณ วนัสิน้งวด 2560 สกลุเงินดอลล่าร์สหรัฐฯ อ่อนค่าลงเม่ือเทียบกบั ณ วนัสิน้ปี 2559 
ทําให้เกิดผลขาดทนุจากอตัราแลกเปล่ียนดงักล่าว ในขณะท่ีปี 2561 บริษัทมีกําไรจากอตัราแลกเปล่ียนประมาณ 7      
ล้านบาท 

จากสาเหตขุ้างต้นทําให้บริษัทแสดงผลขาดทนุสทุธิสว่นท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัท จํานวน 629 ล้านบาท ซึง่
ปรับตวัดีขึน้เม่ือเทียบกบัผลขาดทนุฯ จํานวน 2,496 ล้านบาท ในปี 2560 
 
 



                              บริษัท เอสทีพี แอนด์ ไอ จาํกัด (มหาชน)  
STP & I Public Company Limited 

 

   88

2) ฐานะการเงนิ 

 สนิทรัพย์ 

            ในปี 2561 บริษัทมีสินทรัพย์รวมเท่ากบั 10,839 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 7 เม่ือเทียบกบั 10,102 ล้านบาทในปี 
2560 โดยมีสาเหตุหลักจากสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนเพ่ิมขึน้ เน่ืองจากมีการลงทุนเพิ่มในท่ีดิน และคลังสินค้า รวมถึง          
อนสุทิธิบตัรและทรัพย์สนิทางปัญญา  

 - เงินสดและเงินลงทนุชัว่คราว   
               ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 บริษัทมีเงินสดและเงินลงทนุชัว่คราว เท่ากบั 2,033 ล้านบาท ลดลง 1,021 ล้านบาท 
เม่ือเทียบกบัปี 2560 มีสาเหตจุากผลประกอบการขาดทนุสําหรับปี ประกอบกบัมีการจ่ายชําระค่าก่อสร้างโรงไฟฟ้า (สว่น
ท่ีไม่ได้ใช้เงินกู้ ยืมจากธนาคาร) จํานวน 291 ล้านบาท นําเงินสดไปคํา้ประกันเงินกู้ ยืมธนาคาร ซึ่งแสดงเป็นเงินฝาก
ธนาคารท่ีมีภาระคํา้ประกนัในสินทรัพย์ไม่หมนุเวียน จํานวน 74 ล้านบาท จ่ายซือ้อนสุิทธิบตัรและทรัพย์สินทางปัญญา 
จํานวน 187 ล้านบาท  และใช้ในกิจกรรมดําเนินงานอ่ืนๆ ของบริษัท  

 - ลกูหนีก้ารค้า และรายได้ท่ียงัไมไ่ด้เรียกชําระ 
 บริษัทมีการขายทัง้ภายในและต่างประเทศ ซึ่งบริษัทจะให้เครดิตกบัลกูค้า 30 - 60 วนัและบริษัทมีนโยบายใน
การตัง้ค่าเผ่ือหนีส้งสัยจะสูญ โดยผู้ บริหารจะประเมินการตัง้ค่าเผ่ือหนีส้งสัยจะสูญสําหรับลูกค้าแต่ละรายจาก
ประสบการณ์ชําระเงินในอดีต ฐานะการเงินของลูกค้า และภาวะเศรษฐกิจ ตลอดจนความสมัพันธ์อันดีกับลกูค้า โดย
บริษัทรับรู้รายได้ตามอตัราส่วนของงานท่ีแล้วเสร็จ และบันทึกรายได้ท่ีรับรู้แล้วแต่ยงัไม่ถึงกําหนดชําระตามสญัญาใน
รายการรายได้ท่ียงัไม่ได้เรียกชําระ  มลูค่าของลกูหนีก้ารค้าและอายหุนีท่ี้คงค้างนบัจากวนัท่ีถึงกําหนดชําระ ณ วนัท่ี 31 
ธนัวาคม ปี 2559 – ปี 2561 มีดงันี ้
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       หน่วย : ล้านบาท 
 ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 
ลกูหนีก้ารค้า – กิจการท่ีเก่ียวข้องกนั    
   ยงัไมถ่งึกําหนดชําระ 3.63 3.14 116.88 
   ค้างชําระ    
      ไมเ่กิน 3 เดือน 3.63 3.84 17.01 
      3 – 6 เดือน 2.02 0.92 1.26 
      6 – 12 เดือน 1.26 - 0.53 
   รวมลกูหนีก้ารค้า-กิจการท่ีเก่ียวข้องกนั 10.54 7.90 135.68 
    
ลกูหนีก้ารค้า - กิจการท่ีไมเ่ก่ียวข้องกนั    
   ยงัไมถ่งึกําหนดชําระ 64.35 56.26 60.02 
   ค้างชําระ    
      ไมเ่กิน 3 เดือน 1,540.56 23.14 47.10 
      3 – 6 เดือน 0.59 0.51 6.70 
      6 – 12 เดือน 2.89 0.21 0.88 
      มากกวา่ 12 เดือน 18.41 1,445.08 1,445.15 
   รวม 1,626.80 1,525.20 1,559.85 
   หกั: คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู (17.44) (722.46) (722.51) 
   รวมลกูหนีก้ารค้า-กิจการท่ีไมเ่ก่ียวข้องกนั, สทุธิ 1,609.36 802.74 837.34 
รวมลกูหนีก้ารค้า – สทุธิ 1,619.90 810.64 973.02 

 
ณ สิน้ปี 2561 บริษัทมีการตัง้สํารองหนีส้งสยัจะสญูจากลกูหนีก้ารค้าของโครงการท่ีอยู่ระหว่างกระบวนการ

พิจารณาข้อพิพาทระหว่างประเทศดงัท่ีกล่าวในส่วนของผลการดําเนินงานสําหรับส่วนงานรับจ้างผลิตโครงสร้างเหล็ก 
จํานวน 722 ล้านบาท ซึง่ยงัคงต้องรอคําตดัสนิจากคณะอนญุาโตตลุาการและยงัไมท่ราบผล ณ วนัท่ีอนมุติังบการเงิน 

 
- สนิค้าคงเหลือ  
ณ สิน้ปี 2561 บริษัทมีสนิค้าคงเหลือมลูคา่ 333 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปี 2561 จํานวน 197 ล้านบาท เน่ืองจาก

ได้รับแตง่ตัง้ให้เป็นตวัแทนจําหน่ายเคร่ืองจกัรย่ีห้อใหม ่จงึมีการสต๊อกสนิค้าไว้เพ่ือรอจําหน่าย  
 
- อสงัหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทนุ  
ช่วงปลายปี 2560 บริษัท STP&Lซือ้สินทรัพย์ในธุรกิจพฒันาอสงัหาริมทรัพย์และโลจิสติกส์ ซึ่งเป็นอาคาร

คลงัสนิค้าพร้อมท่ีดินและสทิธิการเช่าท่ีมีผู้ เช่าอยูแ่ล้ว และมีการซือ้เพิ่มอีก 1 แหง่ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2561  
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- ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์  
   ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2561 ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์เพิ่มขึน้ จํานวน 428 ล้านบาท เน่ืองจาก บริษัท ดบัเบิลย ู

พีจีอี เพชรบรีุ จํากดั (“WPP”) ซึง่เป็นบริษัทย่อยของ บริษัท เอสทีพี แอนด์ ไอ เซอร์วิสเซส จํากดั (“STPS”) ได้ดําเนินการ
ก่อสร้างโรงไฟฟ้าฯ คืบหน้าไปมากแล้วทําให้อาคารระหว่างก่อสร้างเพ่ิมขึน้  โดยมีกําหนดแล้วเสร็จพร้อมจําหน่ายไฟฟ้า
ภายในปี 2562 

- สทิธิในการดําเนินการผลติและจําหน่ายไฟฟ้าจากขยะชมุชน 
   ในเดือนพฤศจิกายน 2559 บริษัท STPS ซึง่เป็นบริษัทย่อยของบริษัทได้ซือ้หุ้นสามญัจํานวน 42,000,000 หุ้น 

มลูค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 10 บาท ของบริษัท WPP (ธุรกิจหลกัของบริษัทดงักลา่ว คือ การผลิตและจําหน่ายไฟฟ้าจากขยะ
ชมุชนและการกําจดัขยะชมุชน) จากผู้ ถือหุ้นเดิมในราคา 840 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 60 ของทนุจดทะเบียน ซึง่ราคา
ดงักลา่วได้รวมมลูคา่ของสทิธิในการดําเนินการผลติและจําหน่ายไฟฟ้าจากขยะชมุชน มลูค่า 934 ล้านบาท (สดัสว่นท่ีเป็น
ของบริษัทเท่ากบั 560 ล้านบาท) ทัง้นี ้บริษัทได้ดําเนินการให้มีการวดัมลูค่ายติุธรรมของสินทรัพย์ท่ีระบไุด้ท่ีได้มาและ
หนีส้นิท่ีรับมา ณ วนัซือ้กิจการ เรียบร้อยแล้วในปี 2560  

- สนิทรัพย์ไมมี่ตวัตน - อนสุทิธิบตัรและทรัพย์สนิทางปัญญา  
   ในเดือนพฤศจิกายน 2561 บริษัท ฟิลอพั เนตเวิร์ค จํากดั (“FILL UP”) ซึง่เป็นบริษัทย่อยของบริษัท ได้เข้าทํา

สญัญาซือ้อนสุทิธิบตัรและทรัพย์สนิทางปัญญาจากบริษัทแหง่หนึง่เพ่ือได้สทิธิและใช้ในการดําเนินธุรกิจค้านํา้มนัเชือ้เพลิง
ในชมุชนผ่านตู้จ่ายนํา้มนัอตัโนมติัรวมเป็นจํานวนเงิน 187 ล้านบาท โดยมีระยะเวลาการได้รับสิทธิตามอายอุนสุิทธิบตัร
คงเหลือ 9 ปี 
 
  

 หนีส้นิ 
ณ สิน้ปี 2561 บริษัทมีหนีส้ินรวมเท่ากบั 3,257 ล้านบาท ซึง่เพิ่มขึน้จาก 2,007 ล้านบาทในปี 2560 มีสาเหตุ

หลกัจากบริษัท STP&L กู้ ยืมเงินจากสถาบนัการเงินเพ่ือลงทนุซือ้สินทรัพย์ในธุรกิจอสงัหาริมทรัพย์ดงัท่ีกลา่วข้างต้น และ
บริษัทกู้มาเพ่ือจ่ายคา่ก่อสร้างโรงไฟฟ้าฯ โดยการให้กู้แก่ WPP  

 เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้นเพิ่มขึน้จํานวน 337 ล้านบาท เน่ืองจากสามารถเจรจากบัผู้ จําหน่ายเคร่ืองจกัร ให้
ขยายระยะเวลาจ่ายชําระให้แก่บริษัท ส่วนรายได้ค่าเช่ารับล่วงหน้าจํานวน 62 ล้านบาท เป็นค่าเช่ารับล่วงหน้าตาม
เง่ือนไขในสญัญาเช่าท่ีดินและคลงัสนิค้า  
 

 

 สว่นของผู้ ถือหุ้น 
             ณ สิน้ปี 2561 บริษัทมีสว่นของผู้ ถือหุ้นเท่ากบั 6,908 ล้านบาท ลดลง 644 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 9 เม่ือเทียบ
กบัปี 2560 เน่ืองจากมีผลขาดทนุสทุธิจากผลการดําเนินงาน โดยส่วนของผู้ มีส่วนได้เสียท่ีไม่มีอํานาจควบคมุของบริษัท 
รวมจํานวน 675 ล้านบาท ประกอบด้วยส่วนของบริษัท ดบัเบิลยพีู กรีนเอ็นเนอจี จํากดั (ถือหุ้นใน WPP ร้อยละ 40) 
จํานวน 528 ล้านบาท และส่วนของบริษัท เซ็นทรัล ออยล์ กรุ๊ป จํากดั (ถือหุ้นใน FILL UP ร้อยละ 30) จํานวน 147      
ล้านบาท 
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 กระแสเงินสด 
            ในปี 2561 บริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมดําเนินงาน 216 ล้านบาท เน่ืองจากมีผลขาดทนุสทุธิก่อน
ภาษีจํานวน 610 ล้านบาท อย่างไรก็ตามผลขาดทนุสทุธิส่วนใหญ่เกิดจากค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจําหน่าย จํานวน 306 
ล้านบาท 

สําหรับกระแสเงินสดใช้ไปในการลงทนุ จํานวน 1,198 ล้านบาท และเงินสดสทุธิจากกิจกรรมจดัหาเงิน จํานวน 
999 ล้านบาท เกิดจากท่ีบริษัท STP&L ซือ้อสงัหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทนุเพิ่มเติม จํานวน 516 ล้านบาท จ่ายค่าปรับปรุง
ท่ีดิน ก่อสร้างอาคาร และซือ้เคร่ืองจกัร สําหรับโรงไฟฟ้าฯ จํานวน 672 ล้านบาท ซึง่ใช้เงินกู้จากธนาคาร จํานวน 857    
ล้านบาท เงินสดรับจากการไถ่ถอนตราสารหนี ้ 270 ล้านบาท และเงินปันผลและดอกเบีย้รับ จํานวน 35 ล้านบาท 
นอกจากนี ้ FILL UP ซือ้อนสุทิธิบตัรและทรัพย์สินทางปัญญา จํานวน 187 ล้านบาท โดยได้รับเงินจากผู้ ถือหุ้นสว่นน้อย 
จํานวน 150 ล้านบาท  

 

 อตัราสว่นสภาพคลอ่ง                       
ในปี 2561 บริษัทมีอตัราสว่นสภาพคลอ่งลดลงจาก 2.35 เท่าในปี 2560 เป็น 1.62 เท่า และสภาพคลอ่งหมนุเร็ว

ลดลงจาก 2.64 เท่า เป็น 1.66 เท่า มีสาเหตหุลกัจากการลดลงของเงินสดและเงินลงทนุชัว่คราว ซึ่งถกูนําไปลงทนุซือ้
สินทรัพย์ในธุรกิจพฒันาอสงัหาริมทรัพย์และโลจิสติกส์ และอนสุิทธิบตัรและทรัพย์สินทางปัญญา โดยนําเงินฝากธนาคาร
บางส่วนไปคํา้ประกนัเงินกู้ ยืมให้กบับริษัทย่อยเพ่ือใช้ในการลงทนุในสินทรัพย์ดงักล่าว รวมถึงหนีส้ินหมนุเวียนท่ีเพิ่มขึน้
จากท่ี STP&L กู้ ยืมเงินจากสถาบนัการเงินเพ่ือลงทนุในสินทรัพย์ดงัท่ีกลา่วข้างต้น ซึง่มีผลให้อตัราสว่นสภาพคลอ่งลดลง
เช่นกนั 

  

 อตัราสว่นแสดงความสามารถในการหากําไร 
ในปี 2561 บริษัทมีอตัรากําไรขัน้ต้นจากการดําเนินงาน ร้อยละ 11.64 ซึง่ปรับตวัดีขึน้เม่ือเทียบกบัอตัราขาดทนุ

ขัน้ต้นฯ ร้อยละ 40.25 ในปี 2560 อย่างไรก็ดี เน่ืองจากฐานรายได้และกําไรขัน้ต้นดงักลา่วไม่เพียงพอต่อค่าใช้จ่ายในการ
ผลติคงท่ี และคา่ใช้จ่ายในการบริหารอ่ืนๆ ทําให้มีผลขาดทนุสทุธิจากการดําเนินงานร้อยละ 48.38    
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3) ค่าตอบแทนของผู้สอบบัญชี 
   

บริษัทได้พิจารณาคดัเลือกบริษัท สํานักงาน อีวาย จํากัด เป็นผู้สอบบัญชี ของบริษัทมาเป็นระยะเวลา 18 ปี 
ตัง้แตปี่ 2544 ถงึปีปัจจบุนั  
 

คา่ตอบแทนจากการสอบบญัชี (Audit fee) 
บริษัทจ่ายค่าตอบแทนการสอบบัญชี  ให้แก่ สํานักงานสอบบัญชีท่ีผู้ สอบบัญชีสังกัด บุคคล หรือกิจการท่ี

เก่ียวข้องกบัผู้สอบบญัชีและสํานกังานสอบบญัชีท่ีผู้สอบบญัชีสงักดั ในรอบปีบญัชี 2559 - 2561 ดงันี ้ 
              (หน่วย : บาท) 

 

 
หมายเหต ุ: ในปี 2560 ค่าตอบแทนจากการสอบบญัชีเฉพาะบริษัทได้รวมค่าใช้จ่ายในการสอบทานขัน้ตอนการจดัสรร
ราคาซือ้ในการซือ้หุ้นของ บริษัท WPP จํานวน 300,000 บาท นอกจากนีค้่าตอบแทนจากการสอบบญัชีของบริษัทย่อย ได้
รวมคา่สอบบญัชีของบริษัท WPP และบริษัท STP&L  

   ในปี 2561 รวมคา่สอบบญัชีของบริษัท FILL UP จํานวน 240,000 บาท 
 

คา่บริการอ่ืน (Non-audit fee) 
บริษัทมีการจ่ายค่าบริการในการตรวจสอบการปฏิบัติตามเง่ือนไขของบัตรส่งเสริมการลงทุน  (BOI) ให้กับ 

บริษัท สํานกังาน อีวาย จํากดั ในรอบปีบญัชี 2559 - 2561 ดงันี ้ 
 

ปี 2559 2560 2561 
จํานวนบตัรสง่เสริม (บตัร) 2 - - 
จํานวนเงิน (บาท) 200,000 - - 

ปี 2559 2560 2561 
บริษัท 1,100,000 1,600,000 1,300,000 
บริษัทยอ่ย 735,000 1,370,000 1,690,000 

รวม 1,835,000 2,970,000 2,990,000 



                              บริษัท เอสทีพี แอนด์ ไอ จาํกัด (มหาชน)  
STP & I Public Company Limited 
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ปัจจัยและอทิธิพลหลักที่อาจมีผลต่อการดาํเนินงานหรือฐานะการเงนิในอนาคต 
 

จากลกัษณะของการได้มาซึง่รายได้ของบริษัท ซึง่ขึน้อยูก่บัความสามารถในการย่ืนซองประมลูและได้รับงานจาก
การย่ืนซองประมลูดงักลา่ว จึงทําให้รายได้ของบริษัทผนัแปรตามปริมาณงานท่ีบริษัทประมลูงานได้ ในอนาคตหากบริษัท
ไม่สามารถย่ืนซองประมูลหรือไม่ได้รับงานจากการย่ืนซองประมูล รายได้ของบริษัทอาจจะไม่เพียงพอต่อรายจ่าย 
โดยเฉพาะอยา่งย่ิงในสว่นของค่าใช้จ่ายคงท่ีซึง่ไม่ได้ลดลงตามปริมาณงาน เช่น ค่าเส่ือมราคา ค่าเช่าสถานท่ีประกอบการ
ตา่งๆ เป็นต้น อย่างไรก็ดี บริษัทได้ตระหนกัถึงความผนัผวนของรายได้ดงักลา่ว บริษัทจึงเน้นการผลิตงานให้มีคณุภาพ ได้
มาตรฐาน และสง่มอบงานตรงตอ่เวลา ในราคาท่ีเหมาะสม เป็นท่ีพงึพอใจแก่ลกูค้า เพ่ือให้ลกูค้ามอบหมายงานชิน้ใหม่ให้
บริษัท นอกจากนี ้บริษัทยงัสร้างความสมัพนัธ์ท่ีดีกบัผู้ รับเหมาหลกั (EPC / Main Contractor) รวมถึงการรักษาสถานภาพ
การเป็นผู้ผลติงานโครงสร้างเหลก็ของผู้ รับเหมาหลกั เพ่ือให้ได้รับงานเม่ือผู้ รับเหมาหลกัสามารถประมลูงานโครงการใหม่ๆ 
ท่ีเก่ียวข้องมาได้ 

 
  นอกจากนี ้บริษัทได้มีการปรับโครงสร้างรายได้และกําไรของกลุ่ม จากการจดัตัง้บริษัทย่อยสําหรับการดําเนิน
ธุรกิจอ่ืน ท่ีสามารถเพ่ิมช่องทางสร้างรายได้อย่างต่อเน่ือง ในระยะยาว และเป็นการกระจายความเส่ียงทางธุรกิจได้เป็น
อยา่งดีอีกด้วย  


