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ส่วนที่ 3 
ฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงาน 

13. ข้อมูลทางการเงนิที่สาํคัญ 
 
1) ผู้สอบบัญชีและสรุปรายงานการสอบบัญชี 

ผู้สอบบญัชีสําหรับงบการเงินงวดปีสิน้สดุวันท่ี 31 ธันวาคม 2560 - 2562 คือ นางสาววธู ขยนัการนาวี         
ผู้สอบบญัชีรับอนญุาต เลขทะเบียน 5423 บริษัท สํานกังาน อีวาย จํากดั โดยรายงานของผู้สอบบญัชีสําหรับงบการเงิน
ของบริษัทในปี 2560 ถึงปี 2562 ได้แสดงความเห็นแบบไม่มีเง่ือนไขว่า งบการเงินของบริษัทแสดงฐานะการเงิน ผลการ
ดําเนินงาน และกระแสเงินสด โดยถกูต้องตามท่ีควรในสาระสําคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน  
 

2) ตารางสรุปงบการเงนิ 
 ตารางแสดงสรุปรายการงบแสดงฐานะการเงิน งบกําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จ และงบกระแสเงินสด โดยเปรียบเทียบ
สําหรับงบการเงินท่ีตรวจสอบแล้ว สิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2560 – 2562 
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บริษัท เอสทพี ีแอนด์ ไอ จาํกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

งบแสดงฐานะการเงนิ 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 – 2562 

(หน่วย : พันบาท) 

 
2560 % 2561 % 2562 % 

สินทรัพย์     
  

สินทรัพย์หมุนเวียน     
  

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด  786,029.59  7.78   370,733.39  3.42  1,065,969.06  8.31  

เงินลงทนุชัว่คราว  2,267,893.83  22.45   1,661,974.24  15.33  2,559,617.79  19.95  

ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้น  821,151.50  8.13   1,007,011.68  9.29  126,244.65  0.98  

รายได้ท่ียงัไมไ่ด้เรียกชําระ 15,875.67  0.16  74,510.64  0.69  229,203.26  1.79  

เงินประกนัผลงานค้างรับ -   -  3,370.00  0.03   9,040.37  0.07  

งานระหวา่งก่อสร้าง 1,050.83  0.01  15,660.14  0.14  25,753.08  0.20  

สินค้าคงเหลือ  135,553.77  1.34   332,569.73  3.07  358,373.96  2.79  

เงินจ่ายล่วงหน้าแก่ผู้ จําหน่ายสินค้าและผู้ รับเหมา 2,459.39  0.02  28,268.11  0.26  12,860.69  0.10  

สินทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน 52,961.81  0.52   152,265.82  1.40  215,458.02  1.68  

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน  4,082,976.38  40.41   3,646,363.74  33.63  4,602,520.88  35.87  

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน       

เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระคํา้ประกนั  971,636.45  9.62   1,045,576.08  9.65  1,077,800.55  8.40  

เงินลงทนุระยะยาวอ่ืน  357,315.28  3.54   285,371.68  2.63  275,393.22  2.15  

เงินให้กู้ ยืมระยะยาวแก่บริษัทอ่ืน - - - - 80,000.00  0.62  

เงินจ่ายล่วงหน้าแก่ผู้ รับเหมาตามสญัญางานก่อสร้าง 36,000.00  0.36  76,985.23  0.71  52,358.36  0.41  

อสงัหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทนุ  1,288,943.84  12.76   1,775,902.83  16.38  2,210,795.53  17.23  

ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์   2,291,241.55  22.68   2,719,122.47  25.09  2,752,763.69  21.46  

คา่ความนิยม 22,033.99  0.22  22,033.99  0.20  22,033.99  0.17  

สิทธิในการดําเนินการผลิตและจําหน่ายไฟฟ้า 
     จากขยะชมุชน  933,828.54  9.24   933,828.54  8.62  933,828.54  7.28  
สินทรัพย์ไม่มีตวัตน – อนสิุทธิบตัรและทรัพย์สิน 
     ทางปัญญา - -  185,495.84  1.71  165,175.92  1.29  

สิทธิการเช่าท่ีดิน - - - - 537,768.32  4.19  

สินทรัพย์ไม่มีตวัตนอ่ืน 4,788.70  0.05  5,527.16  0.05  9,895.33  0.08  

สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 75,467.88  0.75  46,113.47  0.43  56,222.78  0.44  

สินทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน 37,727.31  0.37  97,138.43  0.90  53,533.05  0.41  

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน  6,018,983.53  59.59   7,193,095.73  66.37  8,227,569.28  64.13  

รวมสินทรัพย์   10,101,959.91  100.00    10,839,459.47  100.00   12,830,090.15  100.00  
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บริษัท เอสทพี ีแอนด์ ไอ จาํกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

งบแสดงฐานะการเงนิ (ต่อ) 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 – 2562 

(หน่วย : พันบาท) 

2560 % 2561 % 2562 % 

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น            

หนีสิ้นหมุนเวียน            

เงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน  850,000.00  8.41   912,000.00  8.41  775,000.00  6.04  

เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น  807,800.15  8.01   1,145,141.45  10.56  440,088.57  3.43  

ต้นทนุท่ียงัไมเ่รียกชําระ 18,096.03  0.18  7,107.05  0.07  5,798.78  0.05  

เงินรับล่วงหน้าจากลกูค้า 10,038.44  0.10  14,898.40  0.14  23,647.02  0.18  

รายได้คา่ก่อสร้างรับลว่งหน้า 4,388.32  0.04   - -  -  -  

รายได้คา่เช่ารับล่วงหน้า - - 62,549.78  0.58  41,947.97  0.33  

สว่นของเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 
     ท่ีถงึกําหนดชําระภายในหนึ่งปี - - 54,000.00  0.50  228,385.71  1.78  

สว่นของหนีสิ้นตามสญัญาเช่าการเงิน 
     ท่ีถงึกําหนดชําระภายในหนึ่งปี 5,271.31  0.05  2,044.01  0.02  19,453.29  0.15  

ภาษีเงินได้ค้างจ่าย  - -   - -  2,508.03  0.02  

ประมาณการหนีสิ้นระยะสัน้ 2,993.49  0.03  3,719.80  0.03  -  -  

หนีสิ้นหมนุเวียนอ่ืน 38,553.97  0.38  44,751.63  0.41  35,015.51  0.27  

รวมหนีสิ้นหมุนเวียน  1,737,141.70  17.20   2,246,212.13  20.72  1,571,844.89  12.25  

หนีสิ้นไม่หมุนเวียน    

เงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน  - สทุธิจากสว่น 
     ท่ีถงึกําหนดชําระภายในหนึ่งปี - -  740,800.00  6.83  1,826,700.01  14.24  
หนีสิ้นตามสญัญาเช่าการเงิน – สทุธิจากสว่น 
     ท่ีถงึกําหนดชําระภายในหนึ่งปี 

2,274.62  0.02  3,290.73  0.03  38,701.22  0.30  

สํารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน 45,199.25  0.45  33,237.35  0.31  41,239.70  0.32  

หนีสิ้นภาษีเงินได้รอการตดับญัชี  194,450.25  1.92   195,504.41  1.80  188,191.21  1.47  

เงินมดัจําจากสญัญาเช่าระยะยาว 27,260.10  0.27  34,706.46  0.32  69,607.76  0.54  

หนีสิ้นไม่หมนุเวียนอ่ืน   740.44  0.01  2,867.45  0.03  3,346.82  0.03  

รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวียน  269,924.66  2.67   1,010,406.40  9.32  2,167,786.71  16.90  

รวมหนีสิ้น  2,007,066.36  19.87   3,256,618.53  30.04  3,739,631.60  29.15  
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บริษัท เอสทพี ีแอนด์ ไอ จาํกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

งบแสดงฐานะการเงนิ (ต่อ) 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 – 2562 

(หน่วย : พันบาท) 

 
2560 % 2561 % 2562 % 

ส่วนของผู้ถือหุ้น   
  

  

ทนุเรือนหุ้น   
  

  

ทนุจดทะเบียน       

 หุ้นสามญั 1,624,838,400 หุ้น มลูค่าหุ้นละ 0.25 บาท   
  

  

 (2560-2561 : 1,625,188,400 หุ้น มลูค่าหุ้นละ 0.25 บาท) 406,297.10   406,297.10    406,209.60    

ทนุออกจําหน่ายและชําระเต็มมลูค่าแล้ว       

 หุ้นสามญั 1,624,831,478 หุ้น มลูค่าหุ้นละ 0.25 บาท       

 (2560-2561 : 1,625,181,478 หุ้น มลูค่าหุ้นละ 0.25 บาท) 406,295.37  4.02  406,295.37  3.75   406,207.87  3.17  

สว่นเกินมลูคา่หุ้นสามญั 1,356,908.66  13.43  1,356,908.66  12.52  1,356,908.66  10.58  

สว่นเกินทนุหุ้นสามญัซือ้คืน 99,327.36  0.98  99,327.36  0.92  96,309.69  0.75  

กําไรสะสม       

     จดัสรรแล้ว – สํารองตามกฎหมาย 40,629.71  0.40  40,629.71  0.37  40,629.71  0.32  

     จดัสรรแล้ว – สํารองหุ้นสามญัซือ้คืน  3,105.16  0.03   3,105.16  0.03   - -  

     ยงัไมไ่ด้จดัสรร 5,605,701.36  55.49   4,982,279.41  45.96  6,522,311.75  50.84  

หุ้นสามญัซือ้คืน  (3,105.16) (0.03)  (3,105.16) (0.03)  - -  

องค์ประกอบอ่ืนของสว่นของผู้ ถือหุ้น  42,758.21  0.43  22,423.41  0.21  43,902.62  0.34  

สว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ 7,551,620.67  74.75   6,907,863.92  63.73  8,466,270.30  65.99  

สว่นของผู้ มีส่วนได้เสียท่ีไม่มีอํานาจควบคมุ 
     ของบริษัทย่อย 543,272.87  5.38   674,977.03  6.23   624,188.25  4.86  

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 8,094,893.55 80.13   7,582,840.94  69.96  9,090,458.55  70.85  

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 10,101,959.91  100.00 10,839,459.47  100.00  12,830,090.15  100.00  
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บริษัท เอสทพี ีแอนด์ ไอ จาํกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

งบกาํไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 

สาํหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2560 – 2562 

(หน่วย : พันบาท) 

 
2560 % 2561 % 2562 % 

รายได้       

รายได้จากการรับจ้างผลิต 580,011.40  50.07  325,996.64  24.25  549,315.22  16.29  

รายได้จากการขายและบริการ 423,715.17  36.58  755,721.56  56.21  719,809.47  21.34  

รายได้จากการให้เช่าอสงัหาริมทรัพย์ 1,601.87  0.14  106,575.53  7.93  248,707.40  7.37  

รายได้จากการรับจ้างผลิตท่ีรับรู้ตามมลูค่าคงเหลือ 
     จากสญัญาท่ีได้รับตามข้อพิพาท - - - - 843,117.81  25.00  

ดอกเบีย้รับและค่าชดเชยท่ีได้รับตามข้อพิพาท - - - - 715,986.03  21.23  

รายได้อ่ืน       

 ดอกเบีย้รับ 65,050.23  5.62   47,291.50  3.52  110,035.86  3.26  

 กําไรจากอตัราแลกเปล่ียน - -  6,898.13  0.51  - -  

 เงินปันผลรับ  27,001.11  2.33   24,818.25  1.85   23,654.47  0.70  

 อ่ืนๆ  60,936.17  5.26   77,146.89  5.73  162,424.61  4.81  

รวมรายได้ 1,158,315.94  100.00  1,344,448.50  100.00  3,373,050.87  100.00  

ค่าใช้จ่าย       

ต้นทนุจากการรับจ้างผลิต 1,074,520.11  92.77  342,802.71  25.50  636,360.55  18.87  

คา่ใช้จ่ายโรงงานท่ีไมปั่นส่วนเข้าต้นทนุโครงการ 401,274.31  34.64  401,619.53  29.87  386,546.20  11.46  

ต้นทนุขายและบริการ 334,243.63  28.86  664,377.26  49.42  646,504.93  19.17  

ต้นทนุจากการให้เช่าอสงัหาริมทรัพย์ 1,182.98  0.10   42,756.26  3.18  133,126.13  3.95  

คา่ใช้จ่ายในการขายและจดัจําหน่าย 16,095.39  1.39   15,575.94  1.16   16,993.78  0.50  

คา่ใช้จ่ายในการบริหาร 191,576.70  16.54  391,720.58  29.14  342,713.44  10.16  

ขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยน 305,183.90  26.35  - -  277,202.43  8.22  

หนีส้งสยัจะสญู 722,544.64  62.38  - -  - -  

สิทธิเรียกร้องท่ีรอผลของคดีความ 472,638.27  40.80  - -  - -  

คา่ความเสียหายจากคดีความ 110,363.36  9.53  - -  - -  

คา่ใช้จ่ายเบีย้ปรับอากร - -  60,438.10  4.50  - -  

รวมค่าใช้จ่าย 3,629,623.30  313.36  1,919,290.39  142.77  2,439,447.44  72.33  

โอนกลบัค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญู - - - - 1,194,923.07  35.43  

กาํไร (ขาดทุน) ก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงนิ 
     และภาษีเงนิได้  (2,471,307.36) (213.35)  (574,841.89) (42.76) 2,128,526.50  63.10  

คา่ใช้จ่ายทางการเงิน  (3,950.17) (0.34) (34,829.88) (2.59) (88,769.58) (2.63) 

กาํไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงนิได้  (2,475,257.53) (213.69)  (609,671.77) (45.35) 2,039,756.92  60.47  

คา่ใช้จ่ายภาษีเงินได้  (35,130.18) (3.03) (38,003.24) (2.83) (1,175.85) (0.03) 

กาํไร (ขาดทุน) สาํหรับปี  (2,510,387.71) (216.72)  (647,675.01) (48.18) 2,038,581.07  60.44  
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บริษัท เอสทพี ีแอนด์ ไอ จาํกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

งบกาํไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ (ต่อ) 

สาํหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2560 – 2562 

(หน่วย : พันบาท) 

 2560  2561  2562  
กาํไรขาดทุนเบด็เสร็จอ่ืน:      

รายการทีจ่ะถูกบนัทึกในส่วนของกําไรหรือขาดทนุในภายหลงั      

เงินลงทนุในหลกัทรัพย์เผ่ือขาย       

 การปรับปรุงจากการจดัประเภทใหมไ่ปยงักําไร (ขาดทนุ)  
     เน่ืองจากการขาย - สทุธิจากภาษีเงินได้  (3,349.50)  (267.04)  278.21 
 กําไร (ขาดทนุ) จากการวดัมลูค่าเงินลงทนุในหลกัทรัพย์ 
     เผ่ือขาย – สทุธิจากภาษีเงินได้ 5,454.73   (20,067.77)  21,200.99  
รายการท่ีจะถกูบนัทกึในส่วนของกําไรหรือขาดทนุในภายหลงั  
     – สทุธิจากภาษีเงินได้ 2,105.24   (20,334.80)  21,479.21  

รายการทีจ่ะไม่ถูกบนัทึกในส่วนของกําไรหรือขาดทนุในภายหลงั      

ผลขาดทนุจากการประมาณการตามหลกัคณิตศาสตร์ 
     ประกนัภยั – สทุธิจากภาษีเงินได้ -    5,957.21   -  
รายการท่ีจะไมถ่กูบนัทกึในส่วนของกําไรหรือขาดทนุใน 
     ภายหลงั – สทุธิจากภาษีเงินได้ -    5,957.21   -  

กาํไรขาดทุนเบด็เสร็จอ่ืนสาํหรับปี 2,105.24   (14,377.59)  21,479.21 
 

กาํไรขาดทุนเบด็เสร็จรวมสําหรับปี  (2,508,282.47)  (662,052.60)  2,060,060.28 
 

 
     

 
การแบ่งปันกําไรขาดทุน      

 
สว่นท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ  (2,495,795.20)  (629,379.16)  2,089,369.85 

สว่นท่ีเป็นของผู้ มีส่วนได้เสียท่ีไม่มีอํานาจควบคมุของ 
     บริษัทย่อย  (14,592.50)  (18,295.85)  (50,788.78) 

  (2,510,387.71)  (647,675.01)  2,038,581.07 

 
     

 
การแบ่งปันกําไรขาดทุนเบด็เสร็จรวม      

 
สว่นท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ  (2,493,689.97)  (643,756.75)  2,110,849.06 

สว่นท่ีเป็นของผู้ มีส่วนได้เสียท่ีไม่มีอํานาจควบคมุของ 
     บริษัทย่อย  (14,592.50)  (18,295.85)  (50,788.78) 
  (2,508,282.47)  (662,052.60)  2,060,060.28 

 

 
     

 
กาํไรต่อหุ้น      

 
กําไร (ขาดทนุ) ต่อหุ้นขัน้พืน้ฐาน      

 
     กําไร (ขาดทนุ) ส่วนท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ (1.54)  (0.39)  1.29 
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บริษัท เอสทพี ีแอนด์ ไอ จาํกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

งบกระแสเงนิสด 

สาํหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2560 – 2562 

(หน่วย : พันบาท) 

  
2560 2561 2562 

กระแสเงนิสดจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมดาํเนินงาน  
  

กําไร (ขาดทนุ) ก่อนภาษี  (2,475,257.53)  (609,671.77) 2,039,756.92 

รายการปรับกระทบยอดกําไร (ขาดทนุ) ก่อนภาษีเป็นเงินสดรับ (จ่าย) 
   จากกิจกรรมดําเนินงาน 

   

 
คา่เส่ือมราคาและค่าตดัจําหน่าย  286,113.60  306,010.58 341,129.20 

 
คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู (โอนกลบั)  722,544.64  (171.50) (1,193,791.59) 

 หนีส้ญู - - 260.94 

 สิทธิเรียกร้องท่ีรอผลของคดีความ  472,638.27  - - 

 
การปรับลดราคาทนุของสินค้าคงเหลือเป็นมลูค่าสทุธิท่ีจะได้รับ  10,344.20  140.74 6,285.46 

 
กําไรจากการจําหน่ายอปุกรณ์  (6,220.26) (365.89) (6,792.40) 

 
ขาดทนุ (กําไร) จากการขายเงินลงทนุในหลกัทรัพย์เพ่ือค้า (30,858.55) 1,226.84 (14,480.81) 

 
ขาดทนุท่ียงัไมเ่กิดขึน้จริงจากการเปล่ียนแปลงมลูคา่เงินลงทนุชัว่คราว  13,323.35  10,245.46 7,190.39 

 กําไรจากการขายเงินลงทนุในหลกัทรัพย์เผ่ือขาย  (5,420.36) (68.03) (170.97) 

 
เงินปันผลรับจากเงินลงทนุในหลกัทรัพย์เผ่ือขาย (17,333.94) (15,841.10) (16,979.89) 

 
โอนกลบัประมาณการหนีสิ้นจากการเลิกจ้างเม่ืองานโครงการเสร็จสิน้ (578.51) - - 

 คา่ความเสียหายจากคดีความ  110,363.36  - - 

 คา่ใช้จ่ายเบีย้ปรับอากร - 60,438.10 - 

 
ประมาณการหนีสิ้นระยะสัน้ (โอนกลบั)  356.54  726.31 (3,719.80) 

 
สํารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน 4,738.23  3,220.11 12,156.76 

 ขาดทนุจากการไถ่ถอนเงินลงทนุในตราสารหนีท่ี้ถือจนครบกําหนด - 4,214.32 - 

 
ขาดทนุ (กําไร) จากอตัราแลกเปลี่ยนท่ีเกิดขึน้จริงจากการไถ่ถอน 
   ตราสารหนีท่ี้ถือจนครบกําหนด  32,432.62  (2,405.53) - 

 
ขาดทนุ (กําไร) จากอตัราแลกเปลี่ยนท่ียงัไมเ่กิดขึน้จริง  167,064.55  (6,690.76) 14,935.55 

 
ดอกเบีย้รับ (32,210.63) (18,618.11) (49,209.82) 

 
คา่ใช้จ่ายดอกเบีย้ 1,582.19  32,393.49 85,254.93 

กําไร (ขาดทนุ) จากการดําเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงในสินทรัพย์และ 
   หนีสิ้นดําเนินงาน (746,378.24) (235,216.75) 1,221,824.87 

สินทรัพย์ดําเนินงาน (เพ่ิมขึน้) ลดลง    

 
เงินลงทนุชัว่คราว – หลกัทรัพย์เพ่ือค้า 1,522,145.26 369,771.21 138,177.62 

 
ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้น รายได้ท่ียงัไม่ได้เรียกชําระและ 
   เงินประกนัผลงานค้างรับ 142,726.95 (238,910.37) 2,039,564.90 

 
งานระหวา่งก่อสร้าง 272,279.40 (14,609.31) (10,092.94) 

 
สินค้าคงเหลือ 5,386.03 (197,156.69) (32,089.69) 

 
สินทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน 446.33 (100,553.37) (24,681.24) 

 
สินทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน 7,261.58 (50,060.05) 33,879.76 
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บริษัท เอสทพี ีแอนด์ ไอ จาํกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

งบกระแสเงนิสด (ต่อ) 

สาํหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2560 – 2562 

(หน่วย : พันบาท) 

  
2560 2561 2562 

หนีสิ้นดําเนินงานเพ่ิมขึน้ (ลดลง)   
 

 
เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น (450.11) 321,481.37 (800,444.91) 

 
ต้นทนุท่ียงัไมเ่รียกชําระ  (8,458.55) (10,988.98) (1,308.28) 

 
เงินรับล่วงหน้าจากลกูค้า 7,323.39  4,859.96 8,748.62 

 
รายได้คา่ก่อสร้างรับลว่งหน้า  4,388.32  (4,388.32) - 

 
ประมาณการหนีสิ้นจากการเลิกจ้างเม่ืองานโครงการเสร็จสิน้  (5,489.64) - - 

 
สํารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน  (3,238.89) (7,735.50) (4,154.42) 

 เงินจ่ายค่าความเสียหายจากคดีความ (290,363.36) - - 

 เงินจ่ายค่าใช้จ่ายเบีย้ปรับอากร - (84,997.46) - 

 
หนีสิ้นหมนุเวียนอ่ืน  (3,403.14) 5,325.12 (13,492.41) 

 รายได้คา่เช่ารับล่วงหน้า - 62,549.78 (20,601.81) 

 เงินมดัจําจากสญัญาเช่าระยะยาว  27,260.10  7,446.36 34,901.30 

 
หนีสิ้นไม่หมนุเวียนอ่ืน (70.44) 2,140.72 (52,081.87) 

เงินสดจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน 931,364.97 (171,042.28) 2,518,149.53 

 จ่ายดอกเบีย้ - (31,702.97) (83,997.37) 

 
เงินสดรับจากการขอคืนภาษีเงินได้หกั ณ ท่ีจ่าย  -  5,229.52 1,554.19 

 
จ่ายภาษีเงินได้ (60,932.74) (18,580.85) (24,996.24) 

เงนิสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมดาํเนินงาน 870,432.24 (216,096.59) 2,410,710.11 

กระแสเงนิสดจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน  
 

 

เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระคํา้ประกนัเพ่ิมขึน้ (946,638.33) (78,414.16) (105,001.75) 

เงินให้กู้ ยืมระยะยาวแก่บริษัทอ่ืน - - (80,000.00) 

ซือ้เงินลงทนุในหลกัทรัพย์เผ่ือขาย (190,758.15) (16,374.43) (81,643.76) 

เงินสดรับจากการขายเงินลงทนุในหลกัทรัพย์เผ่ือขาย 69,798.74 16,785.30 35,136.42 

ซือ้ตราสารหนีท่ี้จะถือจนครบกําหนด (1,221,328.05) (393,643.07) (1,079,283.24) 

เงินสดรับจากการไถ่ถอนตราสารหนีท่ี้จะถือจนครบกําหนด 1,741,951.21 663,134.71 140,625.10 

ซือ้เงินลงทนุในบริษัทย่อย - - (492,449.60) 

เงินสดรับจากการจําหน่ายอปุกรณ์ 6,495.93 1,299.08 17,845.24 

ซือ้อสงัหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทนุ (1,290,126.82) (515,805.25) (72,871.21) 

ซือ้ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ (441,472.29) (671,629.99) (138,401.23) 

เงินจ่ายล่วงหน้าคา่ก่อสร้างโรงไฟฟ้า (36,000.00) (47,232.36) (7,405.86) 

ซือ้สินทรัพย์ไม่มีตวัตน - อนสิุทธิบตัรและทรัพย์สินทางปัญญา - (187,500.00) - 

ซือ้สินทรัพย์ไม่มีตวัตนอ่ืน (3,400.58) (3,960.08) (6,951.69) 

เงินปันผลรับจากเงินลงทนุในหลกัทรัพย์เผ่ือขาย 17,333.94 15,841.10 17,362.24 
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บริษัท เอสทพี ีแอนด์ ไอ จาํกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

งบกระแสเงนิสด (ต่อ) 

สาํหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2560 – 2562 

(หน่วย : พันบาท) 

  
2560 2561 2562 

ดอกเบีย้รับ 36,709.97 19,526.48 2,637.02 

เงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน (2,257,434.44) (1,197,972.66) (1,850,402.33) 

กระแสเงนิสดจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงนิ    

เงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินเพ่ิมขึน้ 850,000.00 62,000.00 775,000.00 

เงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินลดลง - - (912,000.00) 

เงินสดรับจากเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน - 820,000.00 1,445,000.00 

ชําระคืนเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน - (25,200.00) (459,402.30) 

ชําระคืนเงินกู้ ยืมระยะยาวจากผู้ ถือหุ้นเดิมของบริษัทย่อย - - (148,043.35) 

ชําระหนีสิ้นตามสญัญาเช่าการเงิน (14,121.15) (8,012.59) (13,712.04) 

จ่ายเงินปันผล (633,178.87) (14.36) (551,914.43) 

สว่นของผู้ มีส่วนได้เสียท่ีไม่มีอํานาจควบคมุของบริษัทย่อยเพ่ิมขึน้ - 150,000.00 - 

เงนิสดสุทธิจากกิจกรรมจัดหาเงนิ 202,699.98 998,773.06 134,927.88 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธิ (1,184,302.22) (415,296.19) 695,235.66 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดต้นปี 1,970,331.81 786,029.59 370,733.39 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดปลายปี 786,029.59 370,733.39 1,065,969.06 

ข้อมูลกระแสเงนิสดเปิดเผยเพิ่มเตมิ    

รายการท่ีไมใ่ช่เงินสด    

 เจ้าหนีค้่าซือ้ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์เพ่ิมขึน้  46,420.32  3,565.25  25,482.60  

 เจ้าหนีค้่าซือ้อสงัหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทนุเพ่ิมขึน้ (ลดลง) -  13,910.00  (13,910.00) 

 โอนเงินจ่ายลว่งหน้าคา่ก่อสร้างโรงไฟฟ้าเป็นท่ีดิน อาคาร และอปุกรณ์ - 6,247.13   32,032.74  

 
สินทรัพย์ได้มาภายใต้สญัญาเช่าการเงิน 3,169.78  5,413.99  65,685.70  

 
กําไรรอตดับญัชีจากการนําอปุกรณ์ไปทําสญัญาขายและเช่ากลบัคืนลดลง  123.55   13.71  -   

 ขายสินทรัพย์โดยยงัไมไ่ด้รับชําระ 4,190.42   -  -   
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อตัราส่วนทางการเงนิทีสํ่าคญั 

 
2560 2561 2562 

 
อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio) 

    
อตัราสว่นสภาพคลอ่ง 2.35  1.62  2.93  (เทา่) 

อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว 2.64  1.66  2.36  (เทา่) 

อตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้า (Billed) 0.63  0.74  1.70  (เทา่) 

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย (Billed) 576  496  214  (วนั) 

อตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้า (Billed + Unbilled) 0.54  0.72  1.46  (เทา่) 

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย (Billed + Unbilled) 682  510  251  (วนั) 

อตัราสว่นหมนุเวียนสินค้าคงเหลือ 5.02  4.15  3.50  (เทา่) 

ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย 73  88  104  (วนั) 

อตัราสว่นหมนุเวียนเจ้าหนีก้ารค้า 2.28  1.36  2.36  (เทา่) 

ระยะเวลาชําระหนี ้ 160  268  155  (วนั) 

Cash Cycle (Billed) 488  315  164  (วนั) 

Cash Cycle (Billed + Unbilled) 595  329  200  (วนั) 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหากาํไร (Profitability Ratio)  
  

อตัรากําไร (ขาดทนุ) ขัน้ต้นจากการรับจ้างผลิต การขายและบริการ 
   และให้เช่าอสงัหาริมทรัพย์ (40.25) 11.64  6.71  (%) 
อตัรากําไร (ขาดทนุ) จากการดําเนินงาน (245.82) (48.38) 140.23  (%) 

อตัรากําไร (ขาดทนุ) สทุธิ (215.47) (46.81) 45.74  (%) 

อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (27.38) (8.71) 27.18  (%) 

อัตราส่วนแสดงประสทิธิภาพในการดาํเนินงาน (Efficiency Ratio)   
 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (21.81) (5.49) 17.99  (%) 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร (100.16) (12.65) 85.72  (%) 

อตัราการหมนุของสินทรัพย์ 0.10  0.13  0.39  (เทา่) 

อัตราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ (Financial Policy Ratio)   
 

อตัราสว่นหนีสิ้นตอ่ส่วนของผู้ ถือหุ้น 0.27  0.47  0.44  (เทา่) 

อตัราสว่นความสามารถชําระดอกเบีย้ (625.62) (16.50) 23.98  (เทา่) 

อตัราสว่นความสามารถชําระผกูพนั (Cash Basis) 0.42  (1.08) 1.41  (เทา่) 

อตัราการจ่ายเงินปันผล N/A N/A 26.44  (%) 

ข้อมูลต่อหุ้น    
 

มลูค่าตามบญัชีตอ่หุ้น* 4.65  4.25  5.21  บาท 

กําไร (ขาดทนุ) ต่อหุ้น* (1.54) (0.39) 1.29  บาท 

เงินปันผลต่อหุ้น N/A N/A 0.34  บาท 

อัตราการเตบิโต    
 

สินทรัพย์รวม (19.60) 7.30  18.36  (%) 

หนีสิ้นรวม 51.09  62.26  14.83  (%) 

รายได้จากการรับจ้างผลิต (93.76) (43.79) 68.50  (%) 

คา่ใช้จ่ายในการดําเนินงาน 299.24  (11.50) 26.33  (%) 
* จํานวนหุ้น คํานวณโดยใช้จํานวนหุ้นสามญัถวัเฉล่ียถ่วงนํา้หนกัของหุ้นสามญัท่ีออกอยู่ในระหว่างปีสทุธิจากหุ้นสามญัซือ้คืนท่ีถือโดยบริษัท จํานวน 
350,000 หุ้น ซึง่บริษัทได้ดําเนินการจดทะเบียนลดทนุกบักระทรวงพาณิชย์เรียบร้อยแล้วเม่ือวนัท่ี 10 เมษายน 2562 
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14. การวเิคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจัดการ 
 

ผลการดาํเนินงานและฐานะทางการเงนิของบริษัท เอสทีพี แอนด์ ไอ จาํกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 
1) ผลการดาํเนินงาน 

สว่นงานการรับจ้างผลติโครงสร้างเหลก็ 
ในปี 2562 บริษัทมีรายได้จากการรับจ้างผลิต จํานวน 549 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปี 2561 จํานวน 223 ล้านบาท 

หรือคิดเป็นร้อยละ 69 สาเหตุหลักเน่ืองจากโครงการในมือมีมากขึน้ ทําให้ปริมาณงานรับจ้างผลิตท่ีดําเนินการและ
สามารถรับรู้รายได้ในปี 2562 มากกว่า 2561 แต่ทัง้นี ้ด้วยปริมาณงานยงัไม่เต็มกําลงัการผลิต รวมถึงการมีค่าใช้จ่ายใน
การเตรียมความพร้อมสําหรับงานท่ีจะดําเนินการในปีต่อไป ทําให้มีขาดทุนขัน้ต้นจากการรับจ้างผลิต และยังคงมี
ค่าใช้จ่ายโรงงานท่ีไม่ปันส่วนเข้าต้นทนุโครงการอีกประมาณ 387 ล้านบาท ซึง่เป็นค่าใช้จ่ายของหน่วยงานท่ียงัไม่มีการ
ผลติในปัจจบุนั 

สว่นงานการขายและบริการท่ีเก่ียวกบัเคร่ืองจกัรก่อสร้าง 
ในปี 2561 บริษัทมีรายได้จากการขายและบริการ จํานวน 756 ล้านบาท และลดลงเหลือ720 ล้านบาทในปี 

2562 เน่ืองจากในปี 2560 บริษัทได้เร่ิมดําเนินการธุรกิจรือ้ถอนแท่นขดุเจาะนํา้มนั ซึง่เป็นโครงการนําร่องของประเทศไทย 
และดําเนินการแล้วเสร็จในปี 2561 ทัง้นี ้มีแท่นขดุเจาะนํา้มนัซึง่จะทะยอยหมดอายใุนอนาคต ซึง่บริษัทจะเข้าร่วมประมลู
งานตามกําหนดเวลาของเจ้าของโครงการตอ่ไป 

อย่างไรก็ดี หากพิจารณาเฉพาะส่วนงานขายและบริการเคร่ืองจักรก่อสร้าง มีรายได้เพิ่มขึน้ 77 ล้านบาท 
เน่ืองจากบริษัทยอ่ยได้เป็นตวัแทนจําหน่ายเคร่ืองจกัรก่อสร้างย่ีห้อ John Deere และโมบายเครนย่ีห้อ KATO เพิ่มเติมจาก
สินค้าเดิมท่ีจําหน่ายอยู่ โดยได้รับคําสัง่ซือ้และทยอยส่งมอบสินค้าได้ในช่วงปลายปี 2561 ต่อเน่ืองมาถึงปี 2562 จึงมี
รายได้จากการขายเคร่ืองจกัรก่อสร้างและบริการท่ีเก่ียวกบัเคร่ืองจกัรเพิ่มขึน้กว่าร้อยละ 12 แต่เน่ืองจากการแข่งขนัด้าน
ราคาคอ่นข้างสงู ประกอบกบัเป็นช่วงเปิดตวัแนะนําสนิค้า ทําให้อตัรากําไรขัน้ต้นปรับตวัดีขึน้เพียงเลก็น้อยเทา่นัน้ 

ทัง้นี ้แยกประเภทรายได้จากการขายและบริการ ในปี 2561 และ 2562 ได้ดงัตาราง 

หน่วย: ล้านบาท ปี 2561 ปี 2562 เพิ่ม (ลด) 

รายได้จากการขายและบริการเคร่ืองจกัรก่อสร้าง 630.40 707.41 77.01 

คา่บริการรือ้ถอนแทน่ขดุเจาะนํา้มนั 118.11 - (118.11) 

รายได้จากการขายนํา้มนั - 4.96 4.96 

รายได้จากการขายและบริการ-อ่ืนๆ 7.22 7.44 0.22 

รวมรายได้จากการขายและบริการ 755.73 719.81 (35.92) 

สว่นงานให้เช่าท่ีดิน อาคารสํานกังานและคลงัสินค้า 
ปลายปี 2560 บริษัทได้จดัตัง้บริษัท เอสที พร็อพเพอร์ตี ้แอนด์ โลจิสติกส์ จํากดั (STP&L) เพ่ือประกอบธุรกิจ

พฒันาอสงัหาริมทรัพย์และให้บริการเก่ียวกบัโลจิสติกส์ โดยซือ้ท่ีดิน และคลงัสินค้าท่ีมีสญัญาเช่าระยะยาว เช่าเต็มพืน้ท่ี 
และรับรู้รายได้ได้ทันที จํานวน 2 แห่ง ตัง้อยู่ท่ีอําเภอลําลูกกา จังหวัดปทุมธานี และอําเภอบางปะอิน จังหวัด
พระนครศรีอยธุยา และในเดือนตลุาคม 2561 STP&L ได้ซือ้ท่ีดินและคลงัสินค้าเพิ่มอีก 1 แห่งท่ีอําเภอบางบ่อ จงัหวดั
สมทุรปราการ ซึ่งมีผู้ เช่าเต็มพืน้ท่ีเช่นกนั ต่อมาในเดือนมิถนุายน 2562 STP&L ได้ลงทนุซือ้หุ้นสามญัทัง้หมดของบริษัท 
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บูทิค พระโขนง วนั จํากดั และบริษัท บูทิค พระโขนง ท ูจํากดั เพ่ือให้ได้กรรมสิทธ์ิในสิทธิการเช่าท่ีดิน อาคารสํานกังาน 
และศนูย์การค้า ตัง้อยู่ท่ีแขวงพระโขนง เขตคลองเตย กรุงเทพฯ ท่ีมีผู้ เช่าเกือบเต็มพืน้ท่ี ทําให้ปี 2562 กลุม่บริษัทมีรายได้
จากการให้เช่าฯเป็นจํานวน 249 ล้านบาท ซึ่งจะรับรู้ต่อเน่ืองตลอดสญัญาเช่า และมีอตัรากําไรขัน้ต้นค่อนข้างสงู โดยมี
ต้นทนุหลกั ได้แก่ คา่เส่ือมราคาสนิทรัพย์  

สว่นงานการค้านํา้มนัเชือ้เพลงิในชมุชน 
ส่วนงานการค้านํา้มันเชือ้เพลิงในชุมชนผ่านตู้ จ่ายนํา้มันอัตโนมัติ อยู่ระหว่างการทยอยจัดซือ้ตู้ จ่ายนํา้มัน

อตัโนมติั ติดตัง้ตามจดุท่ีเหมาะสม และวางระบบบริหารจดัการต่างๆซึ่งในปี 2562 เร่ิมมีรายได้จํานวน 5 ล้านบาท ทัง้นี ้
บริษัทอยูร่ะหวา่งทบทวนแผนการตลาด และพิจารณาจดุติดตัง้ท่ีเหมาะสม ก่อนลงทนุเพิ่มเติม 

สว่นงานจําหน่ายไฟฟ้า 
สว่นงานจําหน่ายไฟฟ้าอยู่ระหว่างดําเนินการก่อสร้างโรงไฟฟ้าซึ่งใช้ขยะชมุชนเป็นเชือ้เพลิงท่ีจงัหวดัเพชรบรีุ ซึ่ง

ปัจจุบนัได้หยุดดําเนินการก่อสร้างโรงไฟฟ้าฯ ชั่วคราว เน่ืองจากมีข้อพิพาทกับผู้ รับจ้างออกแบบและก่อสร้างโรงไฟฟ้า 
ตามท่ีกล่าวในหมายเหตปุระกอบงบการเงินข้อ 35.6 ส่งผลให้กําหนดการผลิตและจําหน่ายไฟฟ้าต้องเล่ือนออกไปจาก
แผนเดิมรวมถงึต้องมีการปรับปรุงโรงไฟฟ้า เพ่ือให้ใช้งานได้ตามวตัถปุระสงค์ 

 รายได้และคา่ใช้จ่ายอ่ืน 

ปี 2562 บริษัทมีรายได้อ่ืนเป็นจํานวนเงิน 296 ล้านบาทเพิ่มขึน้กว่าเท่าตวัเม่ือเทียบกบัปี 2561 เน่ืองจากการนํา
เงินสดสว่นเกินไปกระจายลงทนุระยะสัน้ในตราสารหนีท่ี้จะถือจนครบกําหนด ซึง่ได้รับอตัราดอกเบีย้ค่อนข้างสงูเม่ือเทียบ
กบัตลาดโดยรวม รวมทัง้มีรายได้จากการขายเศษเหลก็คงเหลือจากโครงการท่ีจบไปแล้ว  

ในปี 2562 บริษัทได้รับแจ้งผลการพิจารณาข้อพิพาทกบัลกูค้าโครงการหน่ีง โดยคณะอนญุาโตตลุาการตดัสินให้
ผู้ ว่าจ้างจ่ายเงินค่าจ้างตามสญัญาท่ีค้างชําระทัง้หมด จํานวนประมาณ 83.3 ล้านเหรียญสหรัฐฯ รวมถึงดอกเบีย้และ
ค่าชดเชยฯ อีกจํานวนประมาณ 23.5 ล้านเหรียญสหรัฐฯ ซึง่บริษัทฯ ได้รับชําระครบถ้วนแล้ว จึงบนัทกึรายการท่ีเก่ียวข้อง
เป็นรายได้และค่าใช้จ่ายในงบกําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จปีปัจจบุนัทัง้จํานวน โดยโอนกลบัรายการค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญู รวม
จํานวน 1,195 ล้านบาท บนัทกึรายได้ตามมลูค่าคงเหลือจากสญัญาท่ีได้รับตามข้อพิพาทเป็นจํานวน 843 ล้านบาท บนัทกึ
ดอกเบีย้รับและคา่ชดเชยท่ีได้รับตามข้อพิพาทรวมจํานวน 716 ล้านบาท รวมทัง้รับรู้ขาดทนุจากอตัราแลกเปล่ียนจากการรับ
ชําระเงินดงักลา่วจํานวน 131 ล้านบาท รวมเป็นรายได้สทุธิประมาณ 2,623 ล้านบาท  

ระหว่างปี 2562 บริษัทย่อยมีข้อพิพาทกบัผู้ รับจ้างออกแบบและก่อสร้างโรงไฟฟ้าขยะชมุชน ซึง่อยู่ระหว่างการ
เร่ิมพิจารณาของคณะอนญุาโตตลุาการ โดยผู้บริหารของกลุม่บริษัทได้ประเมินและเห็นว่าข้อพิพาทนีจ้ะไม่เกิดผลเสียหาย
ท่ีเป็นสาระสําคญัแก่บริษัทยอ่ย จงึไมไ่ด้บนัทกึประมาณการหนีส้ินจากข้อพิพาทดงักลา่ว อย่างไรก็ดี เน่ืองจากกําหนดการ
จําหน่ายไฟฟ้าถกูเล่ือนออกไป ในขณะท่ีบริษัทยอ่ยดงักลา่วยงัมีคา่ใช้จ่ายในการดําเนินงาน รวมถึงมีค่าท่ีปรึกษากฎหมาย
ในการตอ่สู้คดี สง่ผลให้คา่ใช้จ่ายในการบริหารสงูขึน้มากในปีปัจจบุนั 

ปี 2562 บริษัทมีขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียน 277 ล้านบาท มีสาเหตุหลกัมาจากผลขาดทุนจากอตัรา
แลกเปล่ียนจากการรับเงินค่างานตามคําตดัสินดงักล่าวข้างต้น จํานวนประมาณ 131 ล้านบาท สว่นท่ีเหลือเกิดจากการ
ปรับปรุงมลูคา่ทางบญัชีของสนิทรัพย์สกลุเงินดอลลา่ร์สหรัฐฯ ตามอตัราแลกเปล่ียน ณ วนัสิน้งวด  
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จากสาเหตขุ้างต้นทําให้บริษัทแสดงผลกําไรสทุธิสว่นท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัท จํานวน 2,089 ล้านบาท ในปี 
2562 ซึง่ปรับตวัดีขึน้อยา่งมาก เม่ือเทียบกบัผลขาดทนุสทุธิ 629 ล้านบาท ในปี 2561 
 
2) ฐานะการเงนิ 

 สนิทรัพย์ 

ในปี 2562 บริษัทมีสินทรัพย์รวมเท่ากบั 12,830 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 18 เม่ือเทียบกบั 10,839 ล้านบาทในปี 2561 
โดยมีสาเหตหุลกัจากเงินสดและเงินลงทนุชัว่คราวเพิ่มขึน้จากการรับเงินตามคําตดัสนิข้อพิพาท และสินทรัพย์ไม่หมนุเวียน
เพิ่มขึน้ เน่ืองจากมีการลงทนุเพิ่มในสทิธิการเช่าท่ีดิน ศนูย์การค้าและสํานกังานให้เช่า  

 - เงินสดและเงินลงทนุชัว่คราว   
 ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2562 บริษัทมีเงินสดและเงินลงทนุชัว่คราว เท่ากบั 3,626 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 1,593 ล้านบาท เม่ือ
เทียบกบัปี 2561 มีสาเหตมุาจากการได้รับเงินตามคําตดัสินของคณะอนญุาโตตลุาการตามท่ีกลา่วข้างต้น และนําเงินไป
จ่ายชําระเจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้นจํานวน 800 ล้านบาท จ่ายเงินปันผลจํานวน 552 ล้านบาท รวมถึงใช้ในการลงทนุซือ้
หุ้นสามญัของบริษัทยอ่ย สนิทรัพย์ถาวรตา่งๆ และใช้ในกิจกรรมดําเนินงานอ่ืนๆ ของบริษัท  

 - ลกูหนีก้ารค้า และรายได้ท่ียงัไมไ่ด้เรียกชําระ 
 บริษัทมีการขายทัง้ภายในและต่างประเทศ ซึ่งบริษัทจะให้เครดิตกบัลกูค้า 30 - 60 วนัและบริษัทมีนโยบายใน
การตัง้ค่าเผ่ือหนีส้งสัยจะสูญ โดยผู้ บริหารจะประเมินการตัง้ค่าเผ่ือหนีส้งสัยจะสูญสําหรับลูกค้าแต่ละรายจาก
ประสบการณ์ชําระเงินในอดีต ฐานะการเงินของลูกค้า และภาวะเศรษฐกิจ ตลอดจนความสมัพันธ์อันดีกับลกูค้า โดย
บริษัทรับรู้รายได้ตามอตัราส่วนของงานท่ีแล้วเสร็จ และบันทึกรายได้ท่ีรับรู้แล้วแต่ยงัไม่ถึงกําหนดชําระตามสญัญาใน
รายการรายได้ท่ียงัไม่ได้เรียกชําระมลูค่าของลกูหนีก้ารค้าและอายุหนีท่ี้คงค้างนับจากวนัท่ีถึงกําหนดชําระ ณ วนัท่ี 31 
ธนัวาคม ปี 2560 – ปี 2562 มีดงันี ้
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       หน่วย : ล้านบาท 
 ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 
ลกูหนีก้ารค้า – กิจการท่ีเก่ียวข้องกนั    
 ยงัไมถ่งึกําหนดชําระ 3.14 116.88 5.53 
 ค้างชําระ    
ไมเ่กิน 3 เดือน 3.84 17.01 1.88 
3 – 6 เดือน 0.92 1.26 - 
6 – 12 เดือน - 0.53 - 
 รวมลกูหนีก้ารค้า-กิจการท่ีเก่ียวข้องกนั 7.90 135.68 7.41 
    
ลกูหนีก้ารค้า - กิจการท่ีไมเ่ก่ียวข้องกนั    
 ยงัไมถ่งึกําหนดชําระ 56.26 60.02 51.10 
 ค้างชําระ    
ไมเ่กิน 3 เดือน 23.14 47.10 7.59 
3 – 6 เดือน 0.51 6.70 5.44 
6 – 12 เดือน 0.21 0.88 8.76 
มากกวา่ 12 เดือน 1,445.08 1,445.15 5.53 
 รวม 1,525.20 1,559.85 78.42 
 หกั: คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู (722.46) (722.51) (1.35) 
 รวมลกูหนีก้ารค้า-กิจการท่ีไมเ่ก่ียวข้องกนั, สทุธิ 802.74 837.34 77.07 
รวมลกูหนีก้ารค้า – สทุธิ 810.64 973.02 84.48 

 
ระหว่างปี 2562 บริษัททราบผลการพิจารณาข้อพิพาทระหว่างประเทศดงัท่ีกล่าวในส่วนของผลการดําเนินงาน

สําหรับส่วนรายได้และค่าใช้จ่ายอ่ืน ทําให้ลกูหนีก้ารค้า รายได้ท่ียงัไม่ได้เรียกชําระ ค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญู และค่าเผ่ือผล
ขาดทนุจากการด้อยค่าของรายการดงักลา่วถกูตดัออก คงเหลือเพียงรายการลกูหนีก้ารค้า และรายได้ท่ียงัไม่ได้เรียกชําระ
ตามปกติ 

 
- สนิค้าคงเหลือ  
ณ สิน้ปี 2562 บริษัทมีสินค้าคงเหลือมลูค่า 358 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปี 2561 จํานวนประมาณ 25 ล้านบาท 

เน่ืองจากบริษัทมีการซือ้วตัถดิุบเหล็กท่ีรอนําไปแปรรูปตามแผนการผลิตเพิ่มขึน้ ประมาณ 65 ล้านบาท ในขณะท่ีบริษัท
ยอ่ยสามารถขายสนิค้าท่ีอยูใ่นสตอ็คได้บางสว่นทําให้สนิค้าคงเหลือท่ีมีไว้จําหน่ายลดลงประมาณ 40 ล้านบาท 

 
- อสงัหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทนุ และสทิธิการเช่าท่ีดิน 
ในเดือนมิถนุายน 2562 บริษัท STP&L ลงทนุซือ้หุ้นสามญัในบริษัทสองแห่ง เพ่ือให้ได้กรรมสิทธ์ิในสิทธิการเช่า

ท่ีดิน ศนูย์การค้า และสํานกังานให้เช่าแห่งใหม่ ตัง้อยู่ท่ีแขวงพระโขนง เขตคลองเตย กรุงเทพฯ ดงัท่ีกลา่วในส่วนผลการ
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ดําเนินงานสว่นงานให้เช่าท่ีดิน อาคารสํานกังานและคลงัสินค้า โดยราคาทนุของอสงัหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทนุ และสิทธิ
การเช่าท่ีดิน ณ วนัท่ีซือ้ เทา่กบั 469 ล้านบาท และ 546 ล้านบาท ตามลําดบั 

 
- ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์  
 แม้ว่าในระหว่างปี 2562 ธุรกิจรับจ้างผลิตโครงสร้างเหล็กจะไม่ได้มีการลงทนุซือ้ทรัพย์สินมาทดแทนของเดิม

เทา่ใดนกั แตบ่ริษัทยอ่ยมีการก่อสร้างโรงไฟฟ้าจากขยะชมุชน รวมถงึการเร่ิมต้นลงทนุของธุรกิจค้านํา้มนั สง่ผลให้ ณ วนัท่ี 
31 ธนัวาคม 2562 ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์เพิ่มขึน้ จํานวนประมาณ 34 ล้านบาท 

 
- สทิธิในการดําเนินการผลติและจําหน่ายไฟฟ้าจากขยะชมุชน 
 ในระหวา่งปีปัจจบุนั บริษัทย่อยได้หยดุดําเนินการก่อสร้างโรงไฟฟ้าจากขยะชมุชนชัว่คราว เน่ืองจากมีข้อพิพาท

กับผู้ รับจ้างออกแบบและก่อสร้างโรงไฟฟ้า ส่งผลให้กําหนดการผลิตและจําหน่ายไฟฟ้าต้องเล่ือนออกไปจากแผนเดิม
รวมถึงต้องมีการปรับปรุงโรงไฟฟ้า เพ่ือให้ใช้งานได้ตามวตัถปุระสงค์ ฝ่ายบริหารของกลุ่มบริษัทคาดว่าผลกระทบของข้อ
พิพาทดงักล่าวจะไม่เกิดผลเสียหายแก่บริษัทย่อยและไม่กระทบต่อมลูค่าของสิทธิในการดําเนินการผลิตและจําหน่าย
ไฟฟ้าจากขยะชุมชนและมลูค่าของโรงไฟฟ้าระหว่างการก่อสร้างของบริษัทย่อย อย่างไรก็ตามข้อพิพาทดงักล่าวยงัอยู่
ภายใต้กระบวนการอนญุาโตตลุาการ ดงันัน้ผลของข้อพิพาทในท้ายท่ีสดุยงัไม่สามารถระบไุด้และขึน้อยู่กบักระบวนการ
ยติุธรรมในอนาคต 
 
  

 หนีส้นิ 
ณ สิน้ปี 2562 บริษัทมีหนีส้ินรวมเท่ากบั 3,740 ล้านบาท ซึง่เพิ่มขึน้จาก 3,257 ล้านบาทในปี 2561 มีสาเหตุ

หลักจากการกู้ ยืมเงินระยะยาวจากสถาบันการเงินเพ่ือจ่ายค่าก่อสร้างโรงไฟฟ้าฯ และลงทุนซือ้สินทรัพย์ในธุรกิจ
อสงัหาริมทรัพย์ดงัท่ีกลา่วข้างต้น  

 อย่างไรก็ดี เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้นลดลงจํานวน 705 ล้านบาท สาเหตหุลกัมาจากบริษัทมีการระงบัการ
จ่ายเงินค่าผลงานให้กบัผู้ รับเหมาเน่ืองจากมีข้อพิพาทกบัผู้ว่าจ้าง หลงัจากท่ีบริษัทได้รับชําระเงินจากผู้ว่าจ้างเรียบร้อย
แล้วจงึจ่ายเงินท่ีค้างชําระให้แก่ผู้ รับเหมา รวมถงึเจ้าหนีก้ารค้ารายอ่ืนท่ีครบกําหนดชําระในระหวา่งปี 
 

 

 สว่นของผู้ ถือหุ้น 
 ณ สิน้ปี 2562 บริษัทมีสว่นของผู้ ถือหุ้นเท่ากบั 8,466 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 1,558 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 23 เม่ือเทียบกบัปี 
2561 เน่ืองจากมีผลกําไรจากการดําเนินงาน 2,089 ล้านบาท กําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอ่ืนจากเงินลงทนุในหลกัทรัพย์เผ่ือขาย 
21 ล้านบาท และจ่ายเงินปันผลจํานวน 552 ล้านบาท โดยส่วนของผู้ มีส่วนได้เสียท่ีไม่มีอํานาจควบคมุของบริษัท รวม
จํานวน 624 ล้านบาท ประกอบด้วยสว่นของบริษัท ดบัเบิลยพีู กรีนเอ็นเนอจี จํากดั (ถือหุ้นใน WPP ร้อยละ 40) จํานวน 
487 ล้านบาท และสว่นของบริษัท เซน็ทรัล ออยล์ กรุ๊ป จํากดั (ถือหุ้นใน FILL UP ร้อยละ 30) จํานวน 137 ล้านบาท 
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 กระแสเงินสด 
ในปี 2562 บริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมดําเนินงาน 2,411 ล้านบาท เน่ืองจากมีผลกําไรสทุธิก่อนภาษีจํานวน 
2,040 ล้านบาท ซึง่รวมค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจําหน่าย จํานวน 341 ล้านบาท สว่นท่ีเหลือประมาณ 30 ล้านบาท เกิด
จากการเปล่ียนแปลงในสนิทรัพย์และหนีส้นิจากการดําเนินงานอ่ืนๆ  

กระแสเงินสดใช้ไปในการลงทนุ จํานวน 1,850 ล้านบาท สว่นใหญ่เกิดจากการนําเงินไปลงทนุในตราสารหนีท่ี้จะ
ถือจนครบกําหนด เพ่ือเพิ่มผลตอบแทนจากการลงทนุ จ่ายคา่ก่อสร้างโรงไฟฟ้า และลงทนุในสินทรัพย์ถาวร รวมถงึลงทนุ
ในบริษัทยอ่ยจํานวน 2 บริษัทตามท่ีกลา่วข้างต้น 

สําหรับกระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมจดัหาเงิน จํานวน 135 ล้านบาท เกิดจากการกู้ ยืมเงินจากสถาบนัการเงิน
จํานวน 700 ล้านบาทเพ่ือลงทนุในบริษัทยอ่ย จ่ายเงินปันผล 552 ล้านบาท และจ่ายชําระหนีส้นิตามสญัญาเช่าทาง
การเงิน 13 ล้านบาท  

 

 อตัราสว่นสภาพคลอ่ง  
ในปี 2562 บริษัทมีอตัราสว่นสภาพคลอ่งเพิ่มขึน้จาก 1.62 เท่าในปี 2561 เป็น 2.93 เท่า และสภาพคลอ่งหมนุ

เร็วเพิ่มขึน้จาก 1.66 เท่า เป็น 2.36 เท่า มีสาเหตหุลกัจากการเพิ่มขึน้ของเงินสดและเงินลงทนุชัว่คราว จากการได้รับเงิน
ตามคําตดัสินข้อพิพาทตามท่ีกล่าวข้างต้น และนําเงินสดบางส่วนไปจ่ายชําระเจ้าหนีก้ารค้าทําให้หนีส้ินหมนุเวียนลดลง 
ในขณะเดียวกัน บริษัทได้รับเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินเพิ่มเติม เพ่ือใช้สําหรับการลงทุนในสินทรัพย์ไม่
หมนุเวียน ช่วยให้กระแสเงินสดรับ-จ่ายสอดคล้องกนั ซึง่มีผลให้อตัราสว่นสภาพคลอ่งดีขึน้เช่นกนั 

  

 อตัราสว่นแสดงความสามารถในการหากําไร 
ในปี 2562 บริษัทมีอตัรากําไรขัน้ต้นจากการดําเนินงาน ร้อยละ 6.71 ซึ่งลดลงเม่ือเทียบกบัร้อยละ 11.64 ในปี 

2561 สาเหตหุลกัมาจากปริมาณงานสว่นงานรับจ้างผลติยงัไมเ่ตม็กําลงัการผลติรวมถึงการมีค่าใช้จ่ายในการเตรียมความ
พร้อมสําหรับงานท่ีจะดําเนินการในปีตอ่ไป สง่ผลให้อตัรากําไรขัน้ต้นลดลงดงักลา่ว  

นอกจากนี ้ในระหวา่งปีมีผลขาดทนุจากอตัราแลกเปล่ียน รวมถงึค่าใช้จ่ายในการบริหารอ่ืนๆ ท่ีสงูขึน้ อย่างไรก็ดี 
เน่ืองจากมีรายได้จากผลการพิจารณาข้อพิพาทตามท่ีกลา่วข้างต้น ทําให้ปี 2562 มีอตัรากําไรสทุธิสงูถงึร้อยละ 45.74  
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3) ค่าตอบแทนของผู้สอบบัญชี 
 

บริษัทได้พิจารณาคดัเลือกบริษัท สํานักงาน อีวาย จํากัด เป็นผู้สอบบัญชี ของบริษัทมาเป็นระยะเวลา 19 ปี 
ตัง้แตปี่ 2544 ถงึปีปัจจบุนั  
 

คา่ตอบแทนจากการสอบบญัชี (Audit fee) 
บริษัทจ่ายค่าตอบแทนการสอบบัญชีให้แก่ สํานักงานสอบบัญชีท่ีผู้ สอบบัญชีสังกัด บุคคล หรือกิจการท่ี

เก่ียวข้องกบัผู้สอบบญัชีและสํานกังานสอบบญัชีท่ีผู้สอบบญัชีสงักดั ในรอบปีบญัชี 2560 - 2562 ดงันี ้ 
       (หน่วย : บาท) 

 

 
หมายเหต ุ: ในปี 2560 ค่าตอบแทนจากการสอบบญัชีเฉพาะบริษัทได้รวมค่าใช้จ่ายในการสอบทานขัน้ตอนการจดัสรร
ราคาซือ้ในการซือ้หุ้นของ บริษัท WPP จํานวน 300,000 บาท  

 ในปี 2561 รวมคา่สอบบญัชีของบริษัท FILL UP จํานวน 240,000 บาท 
 ในปี 2562 รวมค่าสอบบญัชีของบริษัท ST Hill และ ST Hub บริษัทละ 220,000 บาท และมีค่าธรรมเนียมการ

สอบทานสญัญาซือ้สนิทรัพย์ และสอบทานยอดยกมา บริษัทละ 100,000 บาท รวมทัง้สิน้ 640,000 บาท 
 

คา่บริการอ่ืน (Non-audit fee) 
ในรอบปีบญัชี 2560 – 2562 บริษัทไมมี่การจ่ายคา่บริการอ่ืน ให้กบั บริษัท สํานกังาน อีวาย จํากดั  
 

ปี 2560 2561 2562 
บริษัท 1,600,000 1,300,000 1,300,000 
บริษัทยอ่ย 1,370,000 1,690,000 2,380,000 

รวม 2,970,000 2,990,000 3,680,000 



                              บริษัท เอสทีพี แอนด์ ไอ จาํกัด (มหาชน)  
STP & I Public Company Limited 
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ปัจจัยและอทิธิพลหลักที่อาจมีผลต่อการดาํเนินงานหรือฐานะการเงนิในอนาคต 
 

จากลกัษณะของการได้มาซึง่รายได้ของบริษัท ซึง่ขึน้อยูก่บัความสามารถในการย่ืนซองประมลูและได้รับงานจาก
การย่ืนซองประมลูดงักลา่ว จึงทําให้รายได้ของบริษัทผนัแปรตามปริมาณงานท่ีบริษัทประมลูงานได้ ในอนาคตหากบริษัท
ไม่สามารถย่ืนซองประมูลหรือไม่ได้รับงานจากการย่ืนซองประมูล รายได้ของบริษัทอาจจะไม่เพียงพอต่อรายจ่าย 
โดยเฉพาะอยา่งย่ิงในสว่นของค่าใช้จ่ายคงท่ีซึง่ไม่ได้ลดลงตามปริมาณงาน เช่น ค่าเส่ือมราคา ค่าเช่าสถานท่ีประกอบการ
ตา่งๆ เป็นต้น อย่างไรก็ดี บริษัทได้ตระหนกัถึงความผนัผวนของรายได้ดงักลา่ว บริษัทจึงเน้นการผลิตงานให้มีคณุภาพ ได้
มาตรฐาน และสง่มอบงานตรงตอ่เวลา ในราคาท่ีเหมาะสม เป็นท่ีพงึพอใจแก่ลกูค้า เพ่ือให้ลกูค้ามอบหมายงานชิน้ใหม่ให้
บริษัท นอกจากนี ้บริษัทยงัสร้างความสมัพนัธ์ท่ีดีกบัผู้ รับเหมาหลกั (EPC / Main Contractor) รวมถึงการรักษาสถานภาพ
การเป็นผู้ผลติงานโครงสร้างเหลก็ของผู้ รับเหมาหลกั เพ่ือให้ได้รับงานเม่ือผู้ รับเหมาหลกัสามารถประมลูงานโครงการใหม่ๆ 
ท่ีเก่ียวข้องมาได้ 

 
  นอกจากนี ้บริษัทได้มีการปรับโครงสร้างรายได้และกําไรของกลุ่ม จากการจดัตัง้บริษัทย่อยสําหรับการดําเนิน
ธุรกิจอ่ืน ท่ีสามารถเพ่ิมช่องทางสร้างรายได้อย่างต่อเน่ือง ในระยะยาว และเป็นการกระจายความเส่ียงทางธุรกิจได้เป็น
อยา่งดีอีกด้วย  


