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ส่วนท่ี 3  

ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 
 

13. ข้อมลูทางการเงินท่ีส าคญั 

สรปุรายงานผูส้อบบญัชี 

1. ผูส้อบบญัชี 
ปี 2561        นางสาวมารษิา ธราธรบรรพกุล ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตเลขทะเบยีน 5752 บรษิทั เคพเีอม็จ ีภูมไิชย 

สอบบญัช ีจ ากดั 
ปี 2560        นางสาวมารษิา ธราธรบรรพกุล ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตเลขทะเบยีน 5752 บรษิทั เคพเีอม็จ ีภูมไิชย 

สอบบญัช ีจ ากดั 
ปี 2559 นางสาวมารษิา ธราธรบรรพกุล ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตเลขทะเบยีน 5752 บรษิทั เคพเีอม็จ ีภมูไิชย 

สอบบญัช ีจ ากดั 
 

2. สรปุรายงานการตรวจสอบงบการเงินของผูส้อบบญัชีในระยะ 3 ปีท่ีผา่นมา 
 

ปี 2561 ผูส้อบบญัชไีดต้รวจสอบงบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะกจิการของบรษิทั เมโทรซสิเตม็สค์อรป์อเรชัน่ 
จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อยและของเฉพาะบริษัทเมโทรซิสเต็มส์คอร์ปอเรชัน่ จ ากัด (มหาชน) ตามล าดับ             
ซึง่ประกอบดว้ย งบแสดงฐานะการเงนิรวมและงบแสดงฐานะการเงนิเฉพาะกจิการ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม พ. ศ. 2561 
งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวมและงบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็เฉพาะกจิการ งบแสดงการเปลีย่นแปลงสว่นของผูถ้อืหุ้นรวม
และงบแสดงการเปลีย่นแปลงสว่นของผูถ้อืหุน้เฉพาะกจิการและงบกระแสเงนิสดรวมและงบกระแสเงนิสดเฉพาะกจิการ 
ส าหรบัปีสิน้สุดวนัเดยีวกนั รวมถึงหมายเหตุสรุปนโยบายการบญัชทีีส่ าคญัและหมายเหตุเรื่องอื่นๆ ซึ่งผู้บรหิารของ
กจิการเป็นผูร้บัผดิชอบต่อความถูกตอ้งและครบถว้นของขอ้มลูในงบการเงนิเหล่านี้ ผูส้อบบญัชเีป็นผูร้บัผดิชอบในการ
แสดงความเหน็ต่องบการเงนิดงักล่าวจากผลการตรวจสอบของผู้สอบบญัช ีผู้สอบบญัชเีหน็ว่างบการเงนิรวมและงบ
การเงนิเฉพาะบรษิทัแสดงฐานะการเงนิ ผลการด าเนินงานและกระแสเงนิสดโดยถูกต้องตามทีค่วรในสาระส าคญัตาม
หลกัการบญัชทีีร่บัรองทัว่ไป 
 

ปี 2560 ผู้สอบบญัชีได้ตรวจสอบงบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัท เมโทรซิสเต็มส์คอร์
ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) และบรษิทัย่อย และของเฉพาะกจิการของบรษิทั เมโทรซสิเตม็สค์อรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 
ตามล าดบั ซึ่งประกอบด้วย งบแสดงฐานะการเงนิรวมและงบแสดงฐานะการเงนิเฉพาะกจิการ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม             
พ. ศ. 2560 งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวมและงบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็เฉพาะกจิการ งบแสดงการเปลีย่นแปลงสว่นของ
ผูถ้อืหุน้รวมและงบแสดงการเปลีย่นแปลงส่วนของผูถ้อืหุน้เฉพาะกจิการ และงบกระแสเงนิสดรวมและงบกระแสเงนิสด
เฉพาะกจิการ ส าหรบัปีสิน้สุดวนัเดยีวกนั รวมถงึหมายเหตุสรุปนโยบายการบญัชทีีส่ าคญัและหมายเหตุเรื่องอื่นๆ ซึง่
ผู้บริหารของกิจการเป็นผู้รบัผิดชอบต่อความถูกต้องและครบถ้วนของข้อมูลในงบการเงินเหล่านี้ ผู้สอบบญัชีเ ป็น
ผู้รบัผดิชอบในการแสดงความเหน็ต่องบการเงนิดงักล่าวจากผลการตรวจสอบของผูส้อบบญัช ีผู้สอบบญัชเีหน็ว่างบ
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การเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะบรษิทัแสดงฐานะการเงนิ ผลการด าเนินงานและกระแสเงนิสดโดยถูกตอ้งตามทีค่วรใน
สาระส าคญัตามหลกัการบญัชทีีร่บัรองทัว่ไป 
 

ปี 2559 ผูส้อบบญัชไีดต้รวจสอบงบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะกจิการของบรษิทั เมโทรซสิเตม็สค์อรป์อเรชัน่ 
จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย และของเฉพาะกิจการของบริษัท เมโทรซิสเต็มส์คอร์ปอเรชัน่ จ ากัด (มหาชน) 
ตามล าดบั ซึ่งประกอบด้วย งบแสดงฐานะการเงนิรวมและงบแสดงฐานะการเงนิเฉพาะกจิการ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม    
พ. ศ. 2559 งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวมและงบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็เฉพาะกจิการ งบแสดงการเปลีย่นแปลงสว่นของ
ผูถ้อืหุน้รวมและงบแสดงการเปลีย่นแปลงส่วนของผูถ้อืหุน้เฉพาะกจิการ และงบกระแสเงนิสดรวมและงบกระแสเงนิสด
เฉพาะกจิการ ส าหรบัปีสิน้สุดวนัเดยีวกนั รวมถงึหมายเหตุสรุปนโยบายการบญัชทีีส่ าคญัและหมายเหตุเรื่องอื่นๆ ซึง่
ผู้บริหารของกิจการเป็นผู้รบัผิดชอบต่อความถูกต้องและครบถ้วนของข้อมูลในงบการเงินเหล่านี้ ผู้สอบบญัชีเป็น
ผู้รบัผดิชอบในการแสดงความเหน็ต่องบการเงนิดงักล่าวจากผลการตรวจสอบของผูส้อบบัญช ีผู้สอบบญัชเีหน็ว่างบ
การเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะบรษิทัแสดงฐานะการเงนิ ผลการด าเนินงานและกระแสเงนิสดโดยถูกตอ้งตามทีค่วรใน
สาระส าคญัตามหลกัการบญัชทีีร่บัรองทัว่ไป 
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2559 2560 2561 2559 2560 2561
สินทรพัย์
สินทรพัยห์มนุเวียน
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 179               68                 54             122               34                 39             
เงนิลงทุนชัว่คราว 256               531               10             245               369               0.07          
ลกูหนี้การค้าและลกูหนี้อืน่ 1,055             1,009             1,662        901               875               1,159        
ลกูหนี้ตามสญัญาเช่าการเงนิ - สว่นทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 130               188               249           41                 91                 116           
สนิค้าคงเหลอื 420               376               447           307               292               324           
สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่ 17                 6                  25             11                 4                  13             
รวมสินทรพัยห์มนุเวียน 2,057                2,178                2,447          1,627                1,665                1,652          
เงนิลงทุนในบรษิทัยอ่ย/ร่วม 13                 11                 11             46                 45                 47             
เงนิฝากธนาคารเพือ่การค า้ประกนั 143               42                 41             87                 14                 14             
ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ (สทุธ)ิ 664               594               567           646               580               554           
ลกูหนี้ตามสญัญาเช่าการเงนิ 135               183               244           73                 112               152           
สนิทรพัยอ์ืน่ 124               148               201           112               136               185           
รวมสินทรพัย์ 3,136                3,156                3,510          2,590                2,553                2,604          
หน้ีสินหมนุเวียน
เงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 96                 55                 228           26                 -                71             
เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อืน่ 945               862               1,052        840               735               766           
เงนิกูร้ะยะสัน้จากบรษิทัอืน่ 18                 82                 6              18                 82                 6              
หนี้สนิระยะยาวทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 115               125               95             71                 78                 47             
หนี้สนิหมุนเวยีนอืน่ 40                 26                 32             34                 19                 28             
รวมหน้ีสินหมนุเวียน 1,213                1,150                1,414          988                   914                   918             
เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ 55                 31                 11             55                 31                 11             
หนี้สนิภายใต้สญัญาเช่าการเงนิ 100               86                 69             74                 38                 25             
ภาระผูกพนัผลประโยชน์พนกังาน 134               142               143           118               126               125           
เงนิประกนัสญัญาจ้าง 5                  8                  12             10                 5                  
รวมหน้ีสิน 1,508                1,417                1,648          1,246                1,115                1,078          
ส่วนของผูถ้อืหุ้น
ทุนจดทะเบยีน 360               360               360           360               360               360           
ทุนทีอ่อกและเรยีกช าระแลว้ 360               360               360           360               360               360           
สว่นเกนิมลูค่าหุน้ 234               234               234           234               234               234               
ก าไรสะสม
    จดัสรรเป็นส ารองตามกฎหมาย 48                 48                 48             48                 48                 48                 
    ยงัไม่ได้จดัสรร 981               1,090             1,218        703               796               884           
       รวมสว่นของผูถ้อืหุน้บรษิทัใหญ่ 1,623             1,732             1,860             
สว่นได้เสยีทีไ่ม่มอี านาจควบคุม 5                  6                  2              
รวมส่วนของผูถ้อืหุ้น 1,628                1,739                1,862          1,345                1,438                1,526          
รวมหน้ีสินและส่วนของผูถ้อืหุ้น 3,136                3,156                3,510          2,590                2,553                2,604          

งบแสดงฐานะการเงิน (ล้านบาท) งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ
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2559 2560 2561 2559 2560 2561
รายได้
รายได้จากการขายสนิค้า 6,797               6,607               7,017          5,834             5,497        5,362     
รายได้จากการให้บรกิารและการให้เช่า 854                 788                 956             700               592           743       
รายได้อืน่ 50                   49                   78              80                 87            90         
รวมรายได้ 7,701                  7,444                  8,051            6,614                6,176          6,194      
ค่าใช้จา่ย
ต้นทุนขายและบรกิาร 6,568               6,218               6,717          5,637             5,122        5,057     
ค่าใช้จ่ายในการขายและการบรหิาร 874                 912                 970             752               793           838       
ดอกเบีย้จ่าย 22                   18                   18              15                 11            11         
ภาษเีงนิได้ 43                   60                   64              33                 31            46         
รวมค่าใช้จา่ย 7,507                  7,208                  7,770            6,437                5,957          5,952      
ก าไรก่อนส่วนแบง่ก าไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วม 194                     236                     281               178                   219             243         
บวก :สว่นแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม (8)                        0                         1                   
ก าไรก่อนส่วนของผูถ้อืหุ้นส่วนน้อย 186                     236                     282               178                   219             243         
หกั ก าไร(ขาดทุน)สทุธสิว่นของผูถ้อืหุน้สว่นน้อย (2)                   1                    (1)               
ก าไร(ขาดทนุ)สทุธิ 188                     235                     283               178                   219             243         
ก าไร (ขาดทนุ) สทุธิต่อหุ้น * (บาท) 0.52 0.65 0.79 0.49 0.61 0.67
มลูค่าท่ีตราไว ้(บาท/หุ้น) 1 1 1 1 1 1

งบก าไรขาดทนุเบด็เสรจ็ (ล้านบาท) งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ
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2559 2560 2561 2559 2560 2561

ก าไรก่อนภาษเีงนิได้ ค่าเสือ่มราคา และรายการทีไ่ม่ใช่เงนิสด 396           428           474       312           327           376       
การเปลีย่นแปลงในสว่นประกอบของเงนิทุนด าเนนิงาน 250           (203)          (771)      240           (238)          (442)      
     กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 647             225             (297)        553             89               (66)          

ลงทุนในสนิทรพัยถ์าวร (235)          (30)           (54)        (228)          (29)           (50)        
     กระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทนุ (455)            (190)            493         (418)            (29)              372         

     กระแสเงินสดจากการจดัหาเงิน (225)            (146)            (210)        (160)            (148)            (301)        

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึน้ (ลดลง) (34)              (111)            (14)              (25)              (88)              5             

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดต้นงวด 213             179             68               147             122             34           

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายงวด 179             68               54               122             34               39           

งบกระแสเงินสดโดยสรปุ (ล้านบาท)
งบการเงินเฉพาะกิจการงบการเงินรวม
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2559 2560 2561 2559 2560 2561
ทุนเรอืนหุน้
  หุน้สามญั
     ยอดต้นงวด 360               360               360           360               360               360           
     เพิม่ระหวา่งงวด -                -                -                -                
     ลดระหวา่งงวด -                -                -                -                
     ยอดปลายงวด 360                   360                   360                   360                   360                   360             
สว่นเกนิทุน
  สว่นเกนิมลูค่าหุน้
     ยอดต้นงวด 234               234               234           234               234               234           
     เพิม่ระหวา่งงวด -                -                -                -                
     ลดระหวา่งงวด -                -                -                -                
     ยอดปลายงวด 234                   234                   234                   234                   234                   234             
ก าไรสะสม
  จดัสรรแลว้
    ส ารองตามกฎหมาย -                -                -                -                
     ยอดต้นงวด 48                 48                 48             48                 48                 48             
     เพิม่ระหวา่งงวด -                -                -                -                
     ลดระหวา่งงวด -                -                -                -                
     ยอดปลายงวด 48                     48                     48                     48                     48                     48               
  ยงัไม่จดัสรร
     ยอดต้นงวด 901               981               1,090        633               703               796           
     ก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็อืน่-ปรบัปรุงใหม่ (0)                 0                  0              0                  0                  (0)             
     เพิม่ระหวา่งงวด 188               235               284           178               219               243           
     ลดระหวา่งงวด (108)              (126)              (156)          (108)              (126)              (155)          
     ยอดปลายงวด 981                   1,090                1,218                703                   796                   884             
สว่นของผูถ้อืหุน้สว่นน้อย
     ยอดต้นงวด 9                  5                  6              
     ผลกระทบจากการปรบัปรุงรายการ
     เพิม่ระหวา่งงวด (2)                 1                  -            
     ลดระหวา่งงวด (2)                 (0)                 (4)             
     ยอดปลายงวด 5                       6                       2                 -                   -                   -              
รวมส่วนของผูถ้อืหุ้น 1,628                1,739                1,862          1,345                1,438                1,526          

งบแสดงการเปล่ียนแปลงในส่วน

ของผูถ้อืหุ้น (ล้านบาท)

งบการเงินเฉพาะกิจการงบการเงินรวม
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2559 2560 2561 2559 2560 2561

อตัราสว่นสภาพคล่อง (เท่า) 1.7           1.9           1.7        1.6           1.8           1.8        
อตัราสว่นสภาพคล่องหมุนเรว็ (เท่า) 1.0           0.9           1.2        0.9           0.9           1.1        
อตัราสว่นสภาพคล่องกระแสเงนิสด (เท่า) 0.5           0.2           (0.2)       0.5           0.1           (0.1)       
อตัราสว่นหมุนเวยีนลกูหนี้การค้า (เท่า) 7.6           7.9           6.8                   8.1            7.7         6.8
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลีย่ (วนั) 47         46         53      44         46         53      
อตัราสว่นหมุนเวยีนเจ้าหนี้ (เท่า) 7.7           9.1           9.6        7.1           8.3           9.0        
ระยะเวลาช าระหนี้ (วนั) 46            40            38        50            44            40        
อตัราสว่นหมุนเวยีนสนิค้าคงเหลอื (เท่า) 10.9         17.1         17.9      10.6         17.9         17.2      
ระยะเวลาขายสนิค้าเฉลีย่ (วนั) 33            21            20        34            20            21        
CASH CYCLE (วนั) 34            27            36        28            23            34        

อตัราก าไรขัน้ต้น (%) 14.2% 15.9% 15.8% 13.7% 15.9% 17.2%
อตัราก าไรสทุธิ (%) 2.4% 3.2% 3.5% 2.7% 3.5% 3.9%
อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ (%) 11.8% 14.0% 15.7% 13.6% 15.7% 16.4%

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย์ (%) 5.8% 7.5% 8.5% 6.7% 8.5% 9.4%
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยถ์าวร (%) 46.8% 53.5% 65.2% 45.6% 51.4% 58.9%
อตัราการหมุนของสนิทรพัย์ (เท่า) 2.4           2.4           2.4        2.5           2.4           2.4        

อตัราสว่นหนี้สนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า) 0.9           0.8           0.9        0.9           0.8           0.7        
อตัราสว่นความสามารถช าระดอกเบีย้ (เท่า) 31.9         17.0         -11.8 40.1         12.0         -0.8
อตัราสว่นความสามารถช าระภาระผูกพนั (เท่า) 1.4           0.8           -0.8 1.4           0.4           -0.2
อตัราการจ่ายเงนิปันผล (%) 52.4% 67.0% 65.8% 72.8% 71.0% 70.6%

อตัราส่วนทางการเงิน

อตัราส่วนสภาพคล่อง

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน

อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน

งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ
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14. การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจดัการ 

ภาพรวมผลการด าเนินงาน 

 ภาพรวมเศรษฐกจิไทยในปี 2561 ขยายตวัทีร่ะดบั 4.1% ปัจจยัสนับสนุนหลกัมาจากกจิกรรมเกี่ยวกบัการ
ท่องเทีย่วทีเ่ริม่ฟ้ืนตวั ในขณะทีภ่าคอุตสาหกรรมไดแ้รงสง่จากอุปสงคใ์นประเทศทดแทนการสง่ออก ตลาดคอมพวิเตอร์
สว่นบุคคลลดลงอย่างต่อเนื่อง แต่การบรกิารดา้นคอมพวิเตอร ์และซอฟทแ์วรโ์ซลชูัน่เตบิโตขึน้ สง่ผลใหปี้ 2561 บรษิทั
มรีายไดจ้ากการขายสนิคา้และการใหบ้รกิาร จ านวน 7,974 ลา้นบาทเพิม่ขึน้รอ้ยละ 8  จากกลุ่มผลติภณัฑฮ์ารด์แวร์ 
และซอฟทแ์วรโ์ซลูชัน่ อกีทัง้บรษิทัยงัคงมนีโยบายเน้นการขายผลติภณัฑท์ีม่มีาตรฐานสงูจงึท าใหบ้รษิทัยงัคงมอีตัรา
ก าไรขัน้ตน้ใกลเ้คยีงกบัปีก่อน และบรษิทัมกี าไรสุทธ ิจ านวน 283 ลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 21   

รายได้ 

บรษิทัมรีายไดจ้ากการขายสนิคา้และบรกิาร แบ่งตามกลุ่มธุรกจิ ดงันี้  

- รายไดจ้าก Digital Solution Group (DSG)  จ านวน 2,869 ลา้นบาท คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 36 เพิม่ขึน้จาก
ปีก่อนร้อยละ 12 มาจากการขายเครื่องคอมพวิเตอร์ขนาดกลางและอุปกรณ์เกบ็ขอ้มูลขนาดใหญ่เพิม่ขึน้ เนื่องจาก
บรษิทัเน้นการขายผลติภณัฑท์ีม่รีะดบัมาตรฐานสงู  

- รายไดจ้าก Solutions Integration Group (SIG) จ านวน 3,211 ลา้นบาท คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 40 เพิม่ขึน้
จากปีก่อนรอ้ยละ 13  มาจากการขายระบบเครอืข่าย การขาย Application  Software  Infrastructure และ Software 
License Software เพิม่ขึน้ 

- รายได้จาก Digital Printing Group (DPG) จ านวน 1,893 ล้านบาท คดิเป็นสดัส่วนร้อยละ 27 ลดลงเมื่อ
เทียบกบัปีก่อนร้อยละ 5 เนื่องจากลูกค้าเปลี่ยนเป็นการท าสญัญาเช่าเครื่องพิมพ์ที่คิดค่าใช้จ่ายต่อแผ่น จึงท าให้
ยอดขายวสัดุสิน้เปลอืงของเครื่องพมิพล์ดลง 

อตัราก าไรขัน้ต้นใกลเ้คยีงกบัปี 2560 ซึง่มอีตัราก าไรขัน้ต้นรอ้ยละ 15.9 ส่วนปี 2561 เป็นรอ้ยละ 15.8 เป็น
ผลมาจากบริษัทยงัคงเน้นการขายผลิตภัณฑ์ที่มรีะดบัมาตรฐานสูง และการปรบัเปลี่ยนวธิีการขายผลิตภณัฑ์วสัดุ
สิน้เปลอืงเป็นการขายแบบสญัญาการซือ้ระยะยาว 

  

ค่าใช้จ่าย 

ในสว่นของค่าใชจ้่าย ประกอบดว้ย 

-  ค่าใชจ้่ายขายและบรหิารเพิม่ขึน้จากปีก่อน 58 ลา้นบาท เมื่อเทยีบสดัส่วนต่อรายไดจ้ากการขายสนิค้าและ
บรกิารในปี 2561 คดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 12.2 ลดลงเมื่อเทยีบกบัปี 2560 ทีม่สีดัสว่นรอ้ยละ 12.3 ซึง่ค่าใชจ้่ายทีเ่พิม่ขึน้
สว่นใหญ่เป็นค่าใชจ้่ายในการสง่เสรมิการขาย และค่าใชจ้่ายเกีย่วกบัพนกังาน  

-  ตน้ทุนทางการเงนิลดลงจากปีก่อน 0.5 ลา้นบาท เมื่อเทยีบสดัสว่นต่อรายไดจ้ากการขายสนิคา้และบรกิารใน
ปี 2561 คดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 0.23 ใกลเ้คยีงเมื่อเทยีบกบัปี 2560 ทีม่สีดัสว่นรอ้ยละ 0.24 
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-  ภาษีเงนิไดเ้พิม่ขึน้ 4 ลา้นบาท เนื่องจากในปี 2561 บรษิทัมกี าไรก่อนภาษีเงนิไดเ้พิม่ขึน้ เมื่อเทียบสดัส่วน
ต่อรายไดจ้ากการขายสนิคา้และบรกิารในปี 2561 เท่ากบัปี  2560 ทีม่สีดัสว่นรอ้ยละ 0.8 

ส่งผลให้บรษิัทมกี าไรสุทธสิ่วนที่เป็นของบรษิัทใหญ่จ านวน  283 ล้านบาท เทยีบกบัปี 2560 จ านวน 235  
ลา้นบาท เพิม่ขึน้จ านวน 48 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 21 สาเหตุหลกัเกดิจากยอดขายทีเ่พิม่ขึน้ 578 ลบ. สง่ผลใหก้ าไร
ขัน้ตน้เพิม่ขึน้ 79 ลา้นบาท ซึง่มากกว่าค่าใชจ้่ายทีเ่พิม่ขึน้ 

ด้านอตัราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร บรษิัทมอีตัราก าไรสุทธคิดิเป็นร้อยละ 3.5  เพิม่ขึน้จากปี
ก่อนทีม่อีตัราก าไรสทุธริอ้ยละ 3.2 สว่นของอตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ มอีตัรารอ้ยละ 15.7 เพิม่ขึน้จากปีก่อน ซึง่มอีตัรา
รอ้ยละ  14 

 

ฐานะการเงิน 

สินทรพัย ์

สิน้ปี 2561 บรษิทัมสีนิทรพัยร์วมจ านวน  3,510 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 355 ลา้นบาท เมื่อเปรยีบเทยีบกบัสิ้นปี 
2560  สนิทรพัยร์วมประกอบดว้ยสนิทรพัยห์มุนเวยีนจ านวน 2,447 ลา้นบาท คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 70 ต่อสนิทรพัย์
รวม และสนิทรพัย์ไม่หมุนเวยีนจ านวน 1,064 ล้านบาท คดิเป็นสดัส่วนร้อยละ 30 ต่อสนิทรพัย์รวม สาเหตุที่ท าให้
สนิทรพัยร์วมเพิม่ขึน้เกดิจาก 

- สนิทรพัยห์มุนเวยีนจ านวน 2,447 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 269 ลา้นบาท เกดิจากลูกหนี้การคา้และลูกหนี้อื่นหลงั
หกัค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญูเพิม่ขึน้ 653 ลา้นบาท สนิคา้คงเหลอืเพิม่ขึน้ 71 ลา้นบาท ลูกหนี้ตามสญัญาเช่าการเงนิทีถ่งึ
ก าหนดช าระภายในหนึ่งปีเพิม่ขึน้ 60 ล้านบาท สนิทรพัย์หมุนเวยีนอื่นเพิม่ขึน้ 19 ล้านบาท ส่วนเงนิสดและรายการ
เทยีบเท่าเงนิสดลดลง 14 ล้านบาท และเงนิลงทุนชัว่คราวลดลง 520 ล้านบาท มาจากเงนิฝากประจ าลดลง 29 ล้าน
บาท และเงนิลงทุนในกองทุนรวมตลาดเงนิลดลง 492 ลา้นบาท   

ลูกหน้ีการค้าและลูกหน้ีอ่ืน 

บรษิทัมยีอดลูกหนี้การคา้หลงัหกัค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญู ณ สิน้ปี 2561 เท่ากบั 1,362 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 532 
ลา้นบาท ลกูหนี้สว่นใหญ่อตัรารอ้ยละ 81 เป็นลกูหนี้ทีย่งัไม่ถงึก าหนดช าระเงนิ สว่นลกูหนี้ทีเ่หลอือตัรารอ้ยละ 19 เป็น
ลูกหนี้ทีอ่ยู่ระหว่างการตดิตามช าระเงนิ โดยมลีูกหนี้ทีม่อีายุเกนิกว่า 1 ปี จ านวนเงนิ 0.09 ลา้นบาท และเป็นลูกหนี้ที่
อยู่ระหว่างการด าเนินตามกฎหมาย 40 ลา้นบาท ซึง่เป็นลูกหนี้ทีอ่ยู่ระหว่างการผ่อนช าระและตดิตามทวงถาม บรษิทั
ไดพ้จิารณาการตัง้ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญูตามสถานะของลูกหนี้แต่ละรายซึง่เป็นไปตามเกณฑท์ีบ่รษิทัก าหนดขึน้เพื่อ
ประเมนิคุณภาพลกูหนี้ ในปี 2561 บรษิทัมกีารตัง้ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญูเท่ากบั 38 ลา้นบาท คดิเป็นอตัรารอ้ยละ 3 ของ
ลูกหนี้ทัง้หมด บรษิทัมรีะยะเวลาเกบ็หนี้เฉลีย่ ในปี 2561 เท่ากบั 53 วนั ส่วนลูกหนี้การคา้ทีย่งัไม่เรยีกเกบ็ ณ สิน้ปี 
2561 เท่ากบั 195 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 112 ลา้นบาท  

ลกูหนี้อื่น ณ สิน้ปี 2561 เท่ากบั 105 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 8 ลา้นบาท ซึง่สว่นใหญ่ไดแ้ก่ รายไดค้า้งรบั ค่าใชจ้่าย
ล่วงหน้า เป็นตน้  
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สินค้าคงเหลือ 

บรษิทัมสีนิคา้คงเหลอืหลงัหกัค่าเผื่อการลดมลูค่าของสนิคา้ ณ สิน้ปี 2561 เท่ากบั 447 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 71 
ลา้นบาท สนิคา้คงเหลอืของบรษิทัจะแบ่งออกไดเ้ป็นสนิคา้ส าเรจ็รูป งานโครงการระหว่างท า และ สนิคา้ระหว่างทาง 
ระยะเวลาการขายเฉลี่ย 20 วนั ซึ่งเป็นไปตามนโยบายการบรหิารจดัการในการควบคุม  และป้องกนัความเสีย่งของ
บรษิทัฯ  

- สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนจ านวน 1,064 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 86 ลา้นบาท เกดิจากลูกหนี้ตามสญัญาเช่าการเงนิ
เพิม่ขึน้ 61 ลา้นบาท มภีาษเีงนิไดห้กั ณ ทีจ่่ายเพิม่ขึน้ 42 ลา้นบาท สนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อการตดับญัชเีพิม่ขึน้ 7 ลา้น
บาท สนิทรพัย์ไม่มตีวัตนเพิม่ขึน้ 3 ล้านบาท เงนิลงทุนในบรษิัทร่วมเพิม่ขึน้จากส่วนแบ่งก าไร 0.7 ล้านบาท  ที่ดนิ 
อาคารและอุปกรณ์ (สทุธ)ิ ลดลง 28  ลา้นบาท เงนิฝากเพื่อการค ้าประกนัลดลง 0.4 ลา้นบาท บรษิทัมอีตัราผลตอบแทน
จากสนิทรพัยถ์าวรรอ้ยละ 65.2  

สภาพคล่อง 

กระแสเงินสด 

ณ 31 ธนัวาคม 2561 บรษิทัมยีอดเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดลดลงสทุธ ิ14 ลา้นบาท เท่ากบั 54 ลา้น
บาท โดยเกดิจาก 

-เงนิสดสุทธใิชไ้ปจากการด าเนินงานของบรษิัท มจี านวน 297 ล้านบาท โดยสาเหตุหลกัเกดิจากก าไรก่อน
ภาษเีงนิไดห้ลงัหกัค่าใชจ้่ายทีไ่ม่เกีย่วขอ้งกบัเงนิสด จ านวน 474 ลา้นบาท การเปลีย่นแปลงในลกูหนี้การคา้และลูกหนี้
อื่นเพิ่มขึ้น 657 ล้านบาท ลูกหนี้ตามสญัญาเช่าการเงินเพิ่มขึ้น 121 ล้านบาทสนิค้าคงเหลือเพิ่มขึ้น 54 ล้านบาท 
สนิทรพัย์หมุนเวยีนอื่นเพิม่ขึน้ 19 ล้านบาท เจ้าหนี้การค้าและเจา้หนี้อื่นเพิม่ขึน้ 193 ล้านบาท หนี้สนิหมุนเวยีนอื่น
เพิม่ขึน้ 9 ลา้นบาท ท าใหบ้รษิทัมเีงนิสดสุทธใิชไ้ปจากการด าเนินงาน 175 ลา้นบาท และบรษิทัมกีารจ่ายภาระผกูพนั
ผลประโยชน์พนักงาน 11 ล้านบาท  จ่ายภาษีเงนิได้สุทธ ิ111 ล้านบาท ส่งผลให้บรษิัทมเีงนิสดสุทธใิช้ไปจากการ
กจิกรรมด าเนินงาน 297 ลา้นบาท 

-เงนิสดสุทธริบัจากกจิกรรมการลงทุนของบรษิทั มจี านวน 493 ลา้นบาท เนื่องจากบรษิทัมเีงนิสดรบัจากการ
จ าหน่ายเงินลงทุนชัว่คราว 492 ล้านบาท เงินฝากประจ า 12 เดือนลดลง 27 ล้านบาท เงินฝากธนาคารเพื่อการ           
ค ้าประกนัลดลง 2 ลา้นบาท เงนิสดรบัจากการจ าหน่าย ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์และสนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน 7 ลา้นบาท 
ซือ้ทรพัยส์นิถาวรและสนิทรพัยไ์ม่มตีวัตนเพิม่ขึน้ 54 ลา้นบาท จากการลงทุนในอุปกรณ์ เครื่องใชส้ านกังาน และเครื่อง
ตกแต่ง จ่ายช าระเจา้หนี้ค่าทรพัยส์นิ 0.8 ลา้นบาท ดอกเบีย้รบั 18 ลา้นบาท 

-เงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมการจดัหาเงนิของบรษิทั มจี านวน 210 ลา้นบาท เน่ืองจากบรษิทัมเีงนิสดรบัจาก
เงนิเบกิเกนิบญัชธีนาคารและเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 173 ลา้นบาท เงนิสดจ่ายจากเงนิกูย้มืระยะสัน้จาก
บรษิทัอื่น 76 ลา้นบาท เงนิสดรบัจากการขายและเช่ากลบัคนื 57 ลา้นบาท เงนิกูย้มืระยะยาวลดลง 25 ลา้นบาท การ
จ่ายช าระหนี้สนิภายใต้สญัญาเช่าการเงิน จ านวน 161 ล้านบาท ซื้อเงินลงทุนบริษัทย่อย 2 ล้านบาท จ่ายต้นทุน
ทางการเงนิ 19 ลา้นบาท  และมกีารจ่ายเงนิปันผล จ านวน 156 ลา้นบาท 
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อตัราส่วนสภาพคล่องท่ีส าคญั 

ณ 31 ธนัวาคม 2561 บรษิทัมอีตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ เท่ากบั 0.9 เท่า เพิม่ขึน้จากปี 2560 เป็น
ผลมาจากหนี้สนิที่เพิ่มขึน้ซึ่งส่วนใหญ่เกิดจากเงนิเบกิเกินบญัชธีนาคารและเงินกู้ยมืระยะสัน้จากบริษัทอื่น เจ้าหนี้
การคา้และเจา้หนี้อื่น ขณะเดยีวกนัส่วนของผูถ้อืหุน้เพิม่ขึน้จากก าไรสุทธขิองปี อย่างไรกต็ามหนี้สนิทัง้หมดของบรษิทั
เป็นหนี้สนิทีเ่กดิจากการด าเนินงานตามปกต ิ

อตัราส่วนความสามารถช าระภาระผกูพนัในปี  2561 เท่ากบั -0.8 เท่า ลดลง 1.6 เท่า จากปี 2560 เนื่องจาก
ในปี 2561 บรษิัทมกีระแสเงนิสดใช้ไปจากการด าเนินงาน 297 ล้านบาท สาเหตุหลกัที่ท าให้กระแสเงนิสดจากการ
ด าเนินงานลดลง เกดิจากลูกหนี้การคา้และลูกหนี้อื่นเพิ่มขึน้ 657 ลา้นบาท ลูกหนี้ตามสญัญาเช่าการเงนิเพิม่ขึน้ 121 
ลา้นบาท สนิคา้คงเหลอืเพิม่ขึน้ 54 ลา้นบาท สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่นเพิม่ขึน้ 19 ลา้นบาท เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น
เพิม่ขึน้ 193 ลา้นบาท หนี้สนิหมุนเวยีนอื่นเพิม่ขึน้ 9 ลา้นบาท และจ่ายภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 11 ลา้นบาท 
อกีทัง้บรษิทัมกีารจ่ายช าระหนี้สนิ 187 ลา้นบาท ซือ้สนิทรพัย ์54 ลา้นบาท  และจ่ายเงนิปันผล 156 ลา้นบาท  

อตัราสว่นสภาพคล่องของบรษิทั ณ สิน้ปี 2561 เท่ากบั 1.7 เท่า ลดลงจากปี 2560 โดยเป็นผลมาจากบรษิทัมี
ระยะเวลาเกบ็หนี้เฉลีย่เพิม่ขึน้จาก 46 วนัเป็น 53 วนั ระยะเวลาช าระหนี้ลดลงจาก 40 วนัเป็น 38 วนั และระยะเวลา
การขายสนิคา้เฉลีย่ลดลงจาก 21 วนั เป็น 20 วนั สว่นสภาพคล่องหมุนเรว็ ณ สิน้ปี  2561 เท่ากบั 1.2 เท่า เพิม่ขึน้ 0.3 
เท่า จากปี 2560 เกดิจากลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่นหลงัหกัค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญเพิม่ขึน้ 653 ล้านบาท และเจา้หนี้
การคา้และเจา้หนี้อื่นเพิม่ขึน้ 191 ลา้นบาท 

แหล่งท่ีมาของเงินทุน 

หน้ีสิน 

หนี้สนิรวม ณ สิน้ปี 2561 เท่ากบั 1,648 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 231 ลา้นบาท เมื่อเปรยีบเทยีบกบัปีก่อน หนี้สนิ
รวมประกอบด้วยหนี้สนิหมุนเวยีนจ านวน 1,414 ล้านบาท คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 86 ต่อหนี้สนิรวม และหนี้สนิไม่
หมุนเวยีนจ านวน 234 ลา้นบาท คดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 14 ต่อหนี้สนิรวม สาเหตุทีท่ าใหห้นี้สนิรวมเพิม่ขึน้เกดิจาก 

- หนี้สนิหมุนเวยีนจ านวน 1,414 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 264 ลา้นบาท เกดิจากเงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะ
สัน้จากสถาบนัการเงนิเพิม่ขึน้ 173 ล้านบาทเจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่นเพิม่ขึ้น 191 ล้านบาท บาท โดยมเีจ้าหนี้
การคา้เท่ากบั 766 ลา้นบาทเพิม่ขึน้ 130 ลา้นบาท บรษิทัมรีะยะเวลาช าระหนี้  38 วนั ส่วนเจา้หนี้อื่นมจี านวนเท่ากบั 
287 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 61 ลา้นบาท ประกอบดว้ยค่าใชจ้่ายคา้งจ่าย เงนิมดัจ าและเงนิรบัล่วงหน้า หนี้สนิหมุนเวยีนอื่น
เพิม่ขึน้ 9 ล้าน ส่วนเงนิกู้ยมืระยะสัน้จากบรษิทัอื่นลดลง 76 ล้านบาท เงนิกู้ระยะยาวทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึ่งปี
ลดลง 5 ลา้นบาท หนี้สนิตามสญัญาเช่าการเงนิทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึ่งปีลดลง 25 ลา้นบาท ภาษีเงนิไดค้า้งจ่าย
ลดลง 3 ลา้นบาท  

- หนี้สนิไม่หมุนเวยีนจ านวน 234 ล้านบาท ลดลง 33 ล้านบาท เกดิจากเงนิกู้ระยะยาวลดลง 20 ล้านบาท 
หนี้สนิภายใตส้ญัญาเช่าการเงนิลดลง 17 ลา้นบาท ภาระผูกพนัผลประโยชน์พนักงานเพิม่ขึน้ 0.6 ลา้นบาท และหนี้สนิ
ภาษเีงนิไดร้อการตดับญัชเีพิม่ขึน้ 4 ลา้นบาท  
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ส่วนของผู้ถือหุ้น 

สว่นของผูถ้อืหุน้รวม ณ สิน้ปี 2561 เท่ากบั 1,862 ลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 7 เน่ืองจากมกี าไรสทุธใินปี 2561 
จ านวน 283 ลา้นบาท และมกีารจ่ายเงนิปันผลในปี 2561  ในอตัราหุน้ละ 0.43 บาท รวมเป็นเงนิ 155 ลา้นบาท 
 

ภาระผกูพนัด้านหน้ีสินและการบริหารจดัการภาระนอกงบดลุ  

บรษิทัไดท้ าสญัญาเช่าด าเนินงาน ดงันี้ 
สญัญาเช่ารถยนต ์มรีะยะเวลา 5 ปี เป็นสญัญาทีย่กเลกิไม่ได ้โดย ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 จ านวนเงนิขัน้

ต ่าทีต่้องจ่ายในอนาคตภายใน 1 ปี เป็นจ านวนเงนิ 11.5 ลา้นบาท หลงัจาก 1 ปี แต่ไม่เกนิ 5 ปี เป็นจ านวนเงนิ 20.5 
ลา้นบาท  

บรษิทัไดเ้ปิดเผยขอ้มลูไวแ้ลว้ในหมายเหตุประกอบงบการเงนิ ขอ้ 31 ของงบการเงนิปี 2561 

 

ปัจจยัท่ีอาจมีผลกระทบต่อฐานะการเงินหรือผลการด าเนินงานในอนาคต 

- ไม่ม ี-  
 


