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ส่วนท่ี 3 
ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

 
13. ข้อมลูทางการเงินท่ีส าคญั 
 

สรปุรายงานผูส้อบบญัชี 

ผูส้อบบญัชี 

ปี ช่ือผูส้อบบญัชี เลขทะเบียนรบัอนุญาต บริษทัสอบบญัชี 

2562 นางวลิาสนิี กฤษณามระ 7098 บจ.ดลีอยท ์ทูช้ โธมทัส ุไชยยศ สอบบญัช ี
2561 นางสาวมารษิา ธราธรบรรพกุล 5752 บจ.เคพเีอม็จ ีภมูไิชย สอบบญัช ี
2560 นางสาวมารษิา ธราธรบรรพกุล 5752 บจ.เคพเีอม็จ ีภมูไิชย สอบบญัช ี 

 
สรปุรายงานการตรวจสอบงบการเงินของผูส้อบบญัชีในระยะ 3 ปีท่ีผา่นมา 

ปี 2562  ผู้สอบบญัชีได้ตรวจสอบงบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัท เมโทรซิสเต็มส์                 
คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) และบริษัทย่อย และของเฉพาะบรษิัท เมโทรซิสเต็มส์คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 
ตามล าดบั ซึ่งประกอบด้วย งบแสดงฐานะการเงนิรวมและงบแสดงฐานะการเงนิเฉพาะกจิการ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม               
พ. ศ. 2562 งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวมและงบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็เฉพาะกจิการ งบแสดงการเปลีย่นแปลงสว่นของ
ผูถ้อืหุน้รวมและงบแสดงการเปลีย่นแปลงส่วนของผูถ้อืหุน้เฉพาะกจิการ และงบกระแสเงนิสดรวมและงบกระแสเงนิสด
เฉพาะกจิการ ส าหรบัปีสิน้สุดวนัเดยีวกนั รวมถงึหมายเหตุสรุปนโยบายการบญัชทีีส่ าคญัและหมายเหตุเรื่องอื่นๆ ซึง่
ผู้บริหารของกิจการเป็นผู้รบัผิดชอบต่อความถูกต้องและครบถ้วนของข้อมูลในงบการเงินเหล่านี้ ผู้สอบบญัชีเป็น
ผู้รบัผดิชอบในการแสดงความเหน็ต่องบการเงนิดงักล่าวจากผลการตรวจสอบของผูส้อบบญัช ีผู้สอบบญัชเีหน็ว่างบ
การเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะบรษิทัแสดงฐานะการเงนิ ผลการด าเนินงานและกระแสเงนิสดโดยถูกตอ้งตามทีค่วรใน
สาระส าคญัตามหลกัการบญัชทีีร่บัรองทัว่ไป 
 

ปี 2561  ผูส้อบบญัชไีดต้รวจสอบงบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะกจิการของบรษิทั เมโทรซสิเตม็สค์อร์
ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) และบรษิทัย่อย และของเฉพาะบรษิทั เมโทรซสิเตม็สค์อรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) ตามล าดบั                    
ซึง่ประกอบดว้ย งบแสดงฐานะการเงนิรวมและงบแสดงฐานะการเงนิเฉพาะกจิการ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม พ. ศ. 2561  
งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวมและงบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็เฉพาะกจิการ งบแสดงการเปลีย่นแปลงสว่นของผูถ้อืหุ้นรวม
และงบแสดงการเปลี่ยนแปลงส่วนของผู้ถือหุ้นเฉพาะกจิการ และงบกระแสเงนิสดรวมและงบกระแสเงนิสดเฉพาะ
กจิการ ส าหรบัปีสิน้สดุวนัเดยีวกนั รวมถงึหมายเหตุสรุปนโยบายการบญัชทีีส่ าคญัและหมายเหตุเรื่องอื่นๆ ซึง่ผูบ้รหิาร
ของกจิการเป็นผูร้บัผดิชอบต่อความถูกตอ้งและครบถว้นของขอ้มลูในงบการเงนิเหล่านี้ ผูส้อบบญัชเีป็นผูร้บัผดิชอบใน
การแสดงความเหน็ต่องบการเงนิดงักล่าวจากผลการตรวจสอบของผูส้อบบญัช ีผูส้อบบญัชเีหน็ว่างบการเงนิรวมและงบ
การเงนิเฉพาะบรษิทัแสดงฐานะการเงนิ ผลการด าเนินงานและกระแสเงนิสดโดยถูกต้องตามทีค่วรในสาระส าคญัตาม
หลกัการบญัชทีีร่บัรองทัว่ไป 
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ปี 2560  ผูส้อบบญัชไีดต้รวจสอบงบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะกจิการของบรษิทั เมโทรซสิเต็มสค์อร์
ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) และบรษิทัย่อย และของเฉพาะกจิการของบรษิทั เมโทรซสิเตม็สค์อรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 
ตามล าดบั ซึ่งประกอบด้วย งบแสดงฐานะการเงนิรวมและงบแสดงฐานะการเงนิเฉพาะกจิการ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม                
พ. ศ. 2560 งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวมและงบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็เฉพาะกจิการ งบแสดงการเปลีย่นแปลงสว่นของ
ผูถ้อืหุน้รวมและงบแสดงการเปลีย่นแปลงส่วนของผูถ้อืหุน้เฉพาะกจิการ และงบกระแสเงนิสดรวมและงบกระแสเงนิสด
เฉพาะกจิการ ส าหรบัปีสิน้สุดวนัเดยีวกนั รวมถงึหมายเหตุสรุปนโยบายการบญัชทีีส่ าคญัและหมายเหตุ เรื่องอื่นๆ ซึง่
ผู้บริหารของกิจการเป็นผู้รบัผิดชอบต่อความถูกต้องและครบถ้วนของข้อมูลในงบการเงินเหล่านี้ ผู้สอบบญัชีเป็น
ผู้รบัผดิชอบในการแสดงความเหน็ต่องบการเงนิดงักล่าวจากผลการตรวจสอบของผูส้อบบญัช ีผู้สอบบญัชเีหน็ว่างบ
การเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะบรษิทัแสดงฐานะการเงนิ ผลการด าเนินงานและกระแสเงนิสดโดยถูกตอ้งตามทีค่วรใน
สาระส าคญัตามหลกัการบญัชทีีร่บัรองทัว่ไป 
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2560 2561 2562 2560 2561 2562
สินทรพัย์
สินทรพัยห์มนุเวียน
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 68                 54                42            34                39                27          
เงนิลงทุนชัว่คราว 531               10                249           369              0.07              100.43     
ลกูหนี้การคา้และลกูหนี้อื่น 1,009             1,672            1,321        875              1,161            1,172      
ลกูหนี้ตามสญัญาเช่าการเงนิ - ส่วนที่ถงึก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 188               255              232           91                119               101         
สนิคา้คงเหลอื 376               447              401           292              324               329         
สนิทรพัย์หมนุเวยีนอื่น 6                   12                11            4                  8                  7            
รวมสินทรพัยห์มนุเวียน 2,178                 2,450                2,255          1,665                1,652                1,736        
เงนิลงทุนในบรษิทัย่อย/รว่ม 11                 11                12            45                47                39          
เงนิฝากธนาคารเพือ่การค า้ประกนั 42                 41                39            14                14                14          
ที่ดนิ อาคารและอุปกรณ์ (สุทธ)ิ 594               567              507           580              554               495         
ลกูหนี้ตามสญัญาเช่าการเงนิ 183               241              238           112              152               160         
สนิทรพัย์อื่น 148               201              230           136              185               219         
รวมสินทรพัย์ 3,156                 3,510                3,282          2,553                2,604                2,663        
หน้ีสินหมนุเวียน
เงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 55                 228              148           -               71                99          
เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น 862               1,081            900           735              792               747         
เงนิกูร้ะยะสัน้จากบรษิทัอื่น 82                 6                  82                6                  
หนี้สนิระยะยาวที่ถงึก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 125               95                65            78                47                18          
ประมาณการหนี้สนิหมนุเวยีนส าหรบัผลประโยชน์พนกังาน 15                49            15                48          
หนี้สนิหมนุเวยีนอื่น 26                 4                  7              19                2                  2            
รวมหน้ีสินหมนุเวียน 1,150                 1,429                1,169          914                   932                   914           
เงนิกูย้มืระยะยาว 31                 23                13            31                23                13          
หนี้สนิภายใตส้ญัญาเช่าการเงนิ 86                 57                31            38                13                13          
ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 142               127              167           126              110               154         
เงนิประกนัสญัญาจา้ง 5                  
หนี้สนิภาษเีงนิไดร้อการตดับญัชี 8                   12                8              
รวมหน้ีสิน 1,417                 1,648                1,389          1,115                1,078                1,094        
ส่วนของผู้ถอืหุ้น
ทุนจดทะเบยีน 360               360              360           360              360               360         
ทุนที่ออกและเรยีกช าระแลว้ 360               360              360           360              360               360         
ส่วนเกนิมลูค่าหุ้น 234               234              234           234              234               234            
ก าไรสะสม
    จดัสรรเป็นส ารองตามกฎหมาย 48                 48                48            48                48                48              
    ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร 1,090             1,218            1,247        796              884               928         
       รวมส่วนของผูถ้อืหุ้นบรษิทัใหญ่ 1,732             1,860            1,889        
ส่วนไดเ้สยีที่ไมม่อี านาจควบคุม 6                   2                  4              
รวมส่วนของผู้ถอืหุ้น 1,739                 1,862                1,893          1,438                1,526                1,570        
รวมหน้ีสินและส่วนของผู้ถอืหุ้น 3,156                 3,510                3,282          2,553                2,604                2,663        

งบการเงินรวม
งบแสดงฐานะการเงิน (ล้านบาท)

งบการเงินเฉพาะกิจการ
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2560 2561 2562 2560 2561 2562
รายได้
รายไดจ้ากการขายสนิคา้ 6,607              7,017              6,335          5,497           5,362            5,403          
รายไดจ้ากการใหบ้รกิารและการใหเ้ช่า 788                956                1,067          592              743              880            
รายไดอ้ื่น 49                  78                  73              87                90                117            
รวมรายได้ 7,444                  8,051                  7,474            6,176               6,194                6,400            
ค่าใช้จ่าย
ตน้ทุนขายและบรกิาร 6,218              6,717              6,192          5,122           5,057            5,213          
ค่าใชจ่้ายในการขายและการบรหิาร 912                970                998            793              838              910            
ดอกเบี้ยจ่าย 18                  18                  13              11                11                7               
ภาษเีงนิได้ 60                  64                  51              31                46                36              
รวมค่าใช้จ่าย 7,208                  7,770                  7,254            5,957               5,952                6,166            
ก าไรก่อนส่วนแบง่ก าไรจากเงินลงทนุในบริษัท 236                      281                      220               219                  243                   234               
บวก :ส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัรว่ม 0                          1                          2                   
ก าไรก่อนส่วนของผู้ถอืหุ้นส่วนน้อย 236                      282                      222               219                  243                   234               
หกั ก าไร(ขาดทุน)สุทธสิ่วนของผูถ้อืหุ้นส่วนน้อย 1                    (1)                   2               
ก าไร(ขาดทนุ)สทุธิ 235                      283                      220               219                  243                   234               
ก าไร (ขาดทนุ) สทุธิต่อหุ้น * (บาท) 0.65 0.79 0.61 0.61 0.67 0.65
มลูค่าท่ีตราไว้ (บาท/หุ้น) 1 1 1 1 1 1

งบก าไรขาดทนุเบด็เสรจ็ (ล้านบาท)
งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ
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2560 2561 2562 2560 2561 2562

ก าไรก่อนภาษเีงนิได้ ค่าเสือ่มราคา และรายการทีไ่ม่ใช่เงนิสด 428           474           399       327           376           337       
การเปลีย่นแปลงในสว่นประกอบของเงนิทุนด าเนนิงาน (203)          (762)          198       (238)          (433)          (90)        
     กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 225             (288)            597         89               (57)              246         

ลงทุนในสนิทรพัยถ์าวร (30)           (54)           (35)        (29)           (50)           (31)        
     กระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทนุ (190)            490             (251)        (29)              369             (42)          

     กระแสเงินสดจากการจดัหาเงิน (146)            (216)            (358)        (148)            (307)            (216)        

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึน้ (ลดลง) (111)            (14)              (12)              (88)              5                 (12)          

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดต้นงวด 179             68               54               122             34               39           

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายงวด 68               54               42               34               39               27           

งบกระแสเงินสดโดยสรปุ (ล้านบาท)
งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ
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งบการเงินเฉพาะกิจการ

2560 2561 2562 2560 2561 2562

ทุนเรอืนหุ้น
  หุ้นสามญั
     ยอดตน้งวด 360              360              360             360              360              360           
     เพิม่ระหว่างงวด -               -               
     ลดระหว่างงวด -               -               
     ยอดปลายงวด 360                   360                   360                       360                   360                   360             
ส่วนเกนิทุน
  ส่วนเกนิมลูค่าหุ้น
     ยอดตน้งวด 234              234              234             234              234              234           
     เพิม่ระหว่างงวด -               -               
     ลดระหว่างงวด -               -               
     ยอดปลายงวด 234                   234                   234                       234                   234                   234             
ก าไรสะสม
  จดัสรรแลว้
    ส ารองตามกฎหมาย -               -               
     ยอดตน้งวด 48                48                48               48                48                48            
     เพิม่ระหว่างงวด -               -               
     ลดระหว่างงวด -               -               
     ยอดปลายงวด 48                     48                     48                         48                     48                     48               
  ยงัไมจ่ดัสรร
     ยอดตน้งวด 981              1,090            1,218           703              796              884           
     ก าไรขาดทุนเบ็ดเสรจ็อื่น-ปรบัปรงุใหม่ 0                  (1)                 (21)              0                  (0)                 (21)           
     เพิม่ระหว่างงวด 235              284              222             219              243              234           
     ลดระหว่างงวด (126)             (155)             (170)            (126)             (155)             (169)          
     ยอดปลายงวด 1,090                1,218                1,249                    796                   884                   928             
ส่วนของผูถ้อืหุ้นส่วนน้อย
     ยอดตน้งวด 5                  6                  2                
     ผลกระทบจากการปรบัปรงุรายการ
     เพิม่ระหว่างงวด 1                  -               -              
     ลดระหว่างงวด (0)                 (4)                 (1)               
     ยอดปลายงวด 6                        2                        2                    -                    -                    -              
รวมส่วนของผู้ถอืหุ้น 1,739                1,862                1,893             1,438                1,526                1,570          

งบแสดงการเปล่ียนแปลงในส่วน

ของผู้ถอืหุ้น (ล้านบาท)

งบการเงินรวม
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งบการเงินเฉพาะกิจการ
2560 2561 2562 2560 2561 2562

อตัราส่วนสภาพคลอ่ง (เท่า) 1.9          1.7          1.9       1.8          1.8          1.9       
อตัราส่วนสภาพคลอ่งหมนุเรว็ (เท่า) 0.9          1.2          1.2       0.8          1.1          1.0       
อตัราส่วนสภาพคลอ่งกระแสเงนิสด (เท่า) 0.2          (0.2)         0.5       0.1          (0.1)         0.3       
อตัราส่วนหมนุเวยีนลกูหนี้การคา้ (เท่า) 7.9          6.8          6.0                 7.7           6.8        6.5
ระยะเวลาเกบ็หนี้เฉลีย่ (วนั) 46        53        60      46        53        55      
อตัราส่วนหมนุเวยีนเจา้หนี้ (เท่า) 9.1          9.6          9.3       8.3          9.0          10.1      
ระยะเวลาช าระหนี้ (วนั) 40           38           39        44           40           36        
อตัราส่วนหมนุเวยีนสนิคา้คงเหลอื (เท่า) 17.1         17.9         15.3      17.9         17.2         16.8      
ระยะเวลาขายสนิคา้เฉลีย่ (วนั) 21           20           24        20           21           21        
CASH CYCLE (วนั) 27           36           44        23           34           41        

อตัราก าไรขัน้ตน้ (%) 15.9% 15.8% 16.3% 15.9% 17.2% 17.0%
อตัราก าไรสุทธิ (%) 3.2% 3.5% 2.9% 3.5% 3.9% 3.7%
อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุ้น (%) 14.0% 15.7% 11.7% 15.7% 16.4% 15.1%

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย์ (%) 7.5% 8.5% 6.5% 8.5% 9.4% 8.9%
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย์ถาวร (%) 37.4% 48.8% 41.1% 35.7% 42.9% 44.6%
อตัราการหมนุของสนิทรพัย์ (เท่า) 2.4          2.4          2.2       2.4          2.4          2.4       

อตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุ้น (เท่า) 0.8          0.9          0.7       0.8          0.7          0.7       
อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบี้ย (เท่า) 17.0         -11.3 49.8 12.0         0.1 42.9
อตัราส่วนความสามารถช าระภาระผกูพนั (เท่า) 0.8          -0.9 1.5 0.4          -0.2 1.2
อตัราการจ่ายเงนิปันผล (%) 67.0% 65.8% 59.6% 71.0% 70.6% 69.6%

อตัราส่วนทางการเงิน

อตัราส่วนสภาพคล่อง

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน

อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน

งบการเงินรวม
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14. การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจดัการ 

ภาพรวมผลการด าเนินงาน 

 ภาพรวมเศรษฐกจิไทยในปี 2562 ขยายตวัทีร่ะดบั 2.4%  จากการชะลอตวัของเศรษฐกจิโลก ความไม่แน่นอน
เรื่องมาตรการกดีกนัทางการค้า และการแขง็ค่าของเงนิบาท ท าให้ภาคอุตสากรรมขยายตวัลดลง การส่งออกติดลบ 
ตลาดไอทใีนช่วงปลายปียงัอยู่ในภาวะทรงตวั ตลาดซอฟตแ์วรท์ีใ่ชใ้นระดบัองคก์รยงัเป็นตลาดหลกัทีเ่ตบิโตรวดเรว็สุด
ในปีนี้ ส่งผลให้ในปี 2562 บรษิัทมรีายได้จากการขายสนิค้าและการใหบ้รกิาร จ านวน 7,402 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 
7 จากกลุ่มผลติภณัฑฮ์ารด์แวร ์และวสัดุสิน้เปลอืง อกีทัง้บรษิทัยงัคงมนีโยบายเน้นการขายผลติภณัฑท์ีม่มีาตรฐานสงู
และรายไดจ้ากการใหบ้รกิาร จงึท าใหบ้ริษทัมอีตัราก าไรขัน้ต้นเพิม่ขึน้จากปีก่อน และบรษิทัมกี าไรสุทธ ิจ านวน 220 
ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 22  
 

รายได้ 

บรษิทัมรีายไดจ้ากการขายสนิคา้และบรกิาร แบ่งตามกลุ่มผลติภณัฑ ์ดงันี้  
- รายได้จากกลุ่มธุรกจิดจิติอลโซลูชัน่ จ านวน 2,153 ล้านบาท คดิเป็นสดัส่วนร้อยละ 29 ลดลงจากปีก่อน    

ร้อยละ 25 มาจากการขายเครื่องคอมพิวเตอร์ขนาดกลางและอุปกรณ์เกบ็ขอ้มูลขนาดใหญ่ลดลง เนื่องจากสภาวะ
เศรษฐกจิขยายตวัลดลงท าใหภ้าคเอกชนทีล่งทุนในโครงการขนาดใหญ่มกีารชะลอในการสัง่ซือ้ผลติภณัฑฮ์ารด์แวรเ์มื่อ
เทยีบกบัปี 2561 

- รายไดจ้ากกลุ่มธุรกจิซอฟทแ์วรโ์ซลชูัน่ จ านวน 3,475 ลา้นบาท คดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 47 เพิม่ขึน้จากปีก่อน
ร้อยละ 8 มาจากการขายระบบเครือข่าย การขาย Application Software Infrastructure Software และ License 
Software เพิม่ขึน้ 

- รายไดจ้ากกลุ่มดจิติอลพริน้ติ้ง จ านวน 1,774 ลา้นบาท คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 24 ลดลงเมื่อเทยีบกบัปีก่อน
รอ้ยละ 6 เน่ืองจากองคก์รต่างๆมมีาตรการในการควบคุมงบประมาณในการสัง่ซือ้วสัดุสิน้เปลอืง สง่ผลใหภ้าพรวมของ
รายไดข้องผลติภณัฑด์งักล่าวในปีนี้ลดลง 

อตัราก าไรขัน้ต้นสงูกว่าปี 2561 ซึง่มอีตัราก าไรขัน้ต้นรอ้ยละ 15.8 ส่วนปี 2562 เป็นรอ้ยละ 16.3 เป็นผลมา
จากบรษิทัยงัคงเน้นการขายผลติภณัฑท์ีม่รีะดบัมาตรฐานสงู เน้นรายไดจ้ากการใหบ้รกิาร และการปรบัเปลีย่นวธิกีาร
ขายผลติภณัฑว์สัดุสิน้เปลอืงเป็นการขายแบบสญัญาการซือ้ระยะยาว  

 

ค่าใช้จ่าย 

- ค่าใช้จ่ายขายและบรหิารเพิม่ขึน้จากปีก่อน 27 ล้านบาท เมื่อเทยีบสดัส่วนต่อรายได้จากการขายสนิคา้และ
บริการในปี 2562 คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 13.5 เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกบัปี 2561 ที่มีสดัส่วนร้อยละ 12.2 ซึ่งค่าใช้จ่ายที่
เพิม่ขึน้สาเหตุหลกัเกดิจากการตัง้ส ารองผลประโยชน์พนักงาน จ านวน 45 ลา้นบาท และเนื่องจากศาลชัน้ต้นได้มคี า
พพิากษาใหบ้รษิทัฯชนะคดทีี่ยื่นฟ้องต่อลูกหนี้รายหนึ่ง ท าให้ค่าใชจ้่ายลดลงจากการโอนกลบัค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญู
จ านวน 31.4 ลา้นบาท ซึง่ค่าใชจ้่ายดงักล่าวไม่มผีลกระทบต่อกระแสเงนิสดของบรษิทัฯ  

-  ต้นทุนทางการเงนิลดลงจากปีก่อน 5 ลา้นบาท เมื่อเทยีบสดัส่วนต่อรายไดจ้ากการขายสนิคา้และบรกิารในปี 
2562 คดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 0.18 ใกลเ้คยีงกบัปี 2561 ทีม่สีดัสว่นรอ้ยละ 0.23 
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-  ภาษีเงนิไดล้ดลง 13 ลา้นบาท เนื่องจากในปี 2561 บรษิทัมกี าไรก่อนภาษีเงนิได้ลดลง เมื่อเทยีบสดัส่วนต่อ
รายไดจ้ากการขายสนิคา้และบรกิารในปี 2562 คดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 0.7 ใกลเ้คยีงกบัปี  2561 ทีม่สีดัสว่นรอ้ยละ 0.8 

สง่ผลใหบ้รษิทัมกี าไรสทุธสิว่นทีเ่ป็นของบรษิทัใหญ่จ านวน 220 ลา้นบาท เทยีบกบัปี 2561 จ านวน 283  ลา้น
บาท ลดลงจ านวน 63 ล้านบาท คดิเป็นร้อยละ 22 สาเหตุหลกัเกดิจากยอดขายลดลง 572 ล้านบาท ส่งผลให้ก าไร
ขัน้ตน้ลดลง 47 ลา้นบาท  

ดา้นอตัราสว่นแสดงความสามารถในการท าก าไร บรษิทัมอีตัราก าไรสทุธคิดิเป็นรอ้ยละ 2.9 ลดลงจากปีก่อนที่
มอีตัราก าไรสุทธริอ้ยละ 3.5 ส่วนของอตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ มอีตัรารอ้ยละ 11.7 ลดลงจากปีก่อน ซึง่มอีตัรารอ้ยละ  
15.7 
 

ฐานะการเงิน 

สินทรพัย ์
สิ้นปี 2562 บริษัทมสีนิทรพัย์รวมจ านวน  3,282 ล้านบาท ลดลง 228 ล้านบาท เมื่อเปรียบเทยีบกบัสิน้ปี 

2561 สนิทรพัย์รวมประกอบด้วยสนิทรพัยห์มุนเวยีนจ านวน 2,255 ล้านบาท คดิเป็นสดัส่วนร้อยละ 69 ต่อสนิทรพัย์
รวม และสนิทรพัย์ไม่หมุนเวยีนจ านวน 1,027 ล้านบาท คดิเป็นสดัส่วนร้อยละ 31 ต่อสนิทรพัย์รวม สาเหตุที่ท าให้
สนิทรพัยร์วมลดลงเกดิจาก 

- สนิทรพัยห์มุนเวยีนจ านวน 2,255 ลา้นบาท ลดลง 195 ลา้นบาท เกดิจากลกูหนี้การคา้และลกูหนี้อื่นหลงัหกั
ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญูลดลง 350 ลา้นบาท สนิคา้คงเหลอืลดลง 46 ลา้นบาท ลูกหนี้ตามสญัญาเช่าการเงนิทีถ่งึก าหนด
ช าระภายในหนึ่งปีลดลง 23 ลา้นบาท เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดลดลง 12 ลา้นบาท และสนิทรพัยห์มุนเวยีน
อื่นลดลง 1 ลา้นบาท สว่นเงนิลงทุนชัว่คราวเพิม่ขึน้ 238 ลา้นบาท มาจากเงนิลงทุนในกองทุนรวมตลาดเงนิเพิม่ขึน้ 

ลูกหน้ีการค้าและลูกหน้ีอ่ืน 
บรษิัทมยีอดลูกหนี้การค้าหลงัหกัค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญ ณ สิน้ปี 2562 เท่ากบั 1,000 ล้านบาท ลดลง 361 

ลา้นบาท ลกูหนี้สว่นใหญ่อตัรารอ้ยละ 80 เป็นลกูหนี้ทีย่งัไม่ถงึก าหนดช าระเงนิ สว่นลกูหนี้ทีเ่หลอือตัรารอ้ยละ 20 เป็น
ลกูหนี้ทีอ่ยู่ระหว่างการตดิตามช าระเงนิ โดยมลีกูหนี้ทีม่อีายุเกนิกว่า 1 ปี จ านวนเงนิ 0.4 ลา้นบาท และเป็นลกูหนี้ทีอ่ยู่
ระหว่างการด าเนินตามกฎหมาย 38 ลา้นบาท ซึง่เป็นลูกหนี้ทีอ่ยู่ระหว่างการผ่อนช าระและตดิตามทวงถาม บรษิทัได้
พิจารณาการตัง้ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญตามสถานะของลูกหนี้แต่ละรายซึ่งเป็นไปตามเกณฑ์ที่บรษิัทก าหนดขึน้เพื่อ
ประเมินคุณภาพลูกหนี้ ในปี 2562 บริษัทมีการตัง้ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญเท่ากบั 6 ล้านบาท คิดเป็นอตัราร้อยละ 6              
ของลูกหนี้ทัง้หมด บริษัทมีระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย ในปี 2562 เท่ากับ 60 วัน ส่วนลูกหนี้การค้าที่ยงัไม่เรียกเก็บ                    
ณ สิน้ปี 2562 เท่ากบั 157 ลา้นบาท ลดลง 35 ลา้นบาท  

ลกูหนี้อื่น ณ สิน้ปี 2562 เท่ากบั 164 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 46 ลา้นบาท ซึง่สว่นใหญ่ไดแ้ก่ ค่าใชจ้่ายล่วงหน้า  

สินค้าคงเหลือ 
บรษิัทมสีนิคา้คงเหลอืหลงัหกัค่าเผื่อการลดมูลค่าของสนิคา้ ณ สิน้ปี 2562 เท่ากบั 401 ล้านบาท ลดลง 46 

ลา้นบาท สนิคา้คงเหลอืของบรษิทัจะแบ่งออกไดเ้ป็นสนิคา้ส าเรจ็รูป งานโครงการระหว่างท า และ สนิคา้ระหว่างทาง 
ระยะเวลาการขายเฉลี่ย 24 วนั ซึ่งเป็นไปตามนโยบายการบรหิารจดัการในการควบคุมและป้องกนัความเสีย่งของ
บรษิทั  
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- สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนจ านวน 1,027 ลา้นบาท ลดลง 34 ลา้นบาท เกดิจากทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ (สุทธ)ิ 
ลดลง 60 ลา้นบาท ลกูหนี้สญัญาเช่าการเงนิลดลง 2 ลา้นบาท เงนิฝากสถาบนัการเงนิทีใ่ชเ้ป็นหลกัประกนัลดลง 2 ลา้น
บาท ส่วนภาษีเงินได้หกั ณ ที่จ่ายเพิม่ขึน้ 18 ล้านบาท สนิทรพัย์ภาษีเงินได้รอการตัดบญัชเีพิม่ขึน้ 7 ล้านบาท มี
สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตนเพิม่ขึน้ 4 ลา้นบาท และเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมเพิม่ขึน้จากสว่นแบ่งก าไร 1 ลา้นบาท บรษิทัมอีตัรา
ผลตอบแทนจากสนิทรพัยถ์าวรรอ้ยละ 41.1 

 

สภาพคล่อง 

กระแสเงินสด 
ณ 31 ธนัวาคม 2562 บรษิทัมยีอดเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเท่ากบั 42 ลา้นบาทลดลง 12 ลา้นบาท 

โดยเกดิจาก 
- เงนิสดสุทธไิดม้าจากการด าเนินงานของบรษิทั มจี านวน 597 ลา้นบาท โดยสาเหตุหลกัเกดิจากก าไรก่อน

ภาษเีงนิไดห้ลงัหกัค่าใชจ้่ายทีไ่ม่เกีย่วขอ้งกบัเงนิสด จ านวน 399 ลา้นบาท การเปลีย่นแปลงในลกูหนี้การคา้และลูกหนี้
อื่นลดลง 426 ลา้นบาท ลูกหนี้ตามสญัญาเช่าการเงนิเพิม่ขึน้ 12 ลา้นบาทสนิคา้คงเหลอืลดลง 37 ลา้นบาท สนิทรพัย์
หมุนเวยีนอื่นลดลง 1 ล้านบาท เจ้าหนี้การคา้และเจา้หนี้อื่นลดลง 167 ล้านบาท ท าให้บรษิทัมเีงนิสดสุทธไิดม้าจาก   
การด าเนินงาน 685 ลา้นบาท และบรษิทัมกีารจ่ายภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 15 ลา้นบาท  จ่ายภาษเีงนิไดส้ทุธ ิ 
72 ลา้นบาท สง่ผลใหบ้รษิทัมเีงนิสดสทุธไิดม้าจากการกจิกรรมด าเนินงาน 597 ลา้นบาท 

- เงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมการลงทุนของบรษิทั มจี านวน 251 ล้านบาท เนื่องจากบรษิทัมเีงนิสดจ่ายซือ้             
เงนิลงทุนชัว่คราว 237 ลา้นบาท เงนิฝากเพื่อการค ้าประกนัลดลง 2 ลา้นบาท เงนิสดรบัจากการจ าหน่าย ทีด่นิ อาคาร
และอุปกรณ์และสนิทรพัย์ไม่มตีวัตน 0.5 ล้านบาท ซื้อทรพัย์สนิถาวรและสนิทรพัย์ไม่มตีวัตนเพิม่ขึน้ 35 ล้านบาท               
จากการลงทุนในอุปกรณ์ เครื่องใชส้ านกังาน และเครื่องตกแต่ง จ่ายช าระเจา้หนี้ค่าทรพัยส์นิ 0.4 ลา้นบาท ดอกเบีย้รบั 
18 ลา้นบาท 

- เงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมการจดัหาเงนิของบรษิทั มจี านวน 358 ลา้นบาท เนื่องจากบรษิทัมเีงนิสดจ่าย
เพื่อช าระเงนิเบกิเกนิบญัชธีนาคารและเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 79 ลา้นบาท เงนิสดจ่ายจากเงนิกูย้มืระยะ
สัน้จากบรษิทัอื่น 28 ลา้นบาท เงนิสดรบัจากการขายและเช่ากลบัคนื 31 ลา้นบาท เงนิกูย้มืระยะยาวลดลง 24 ลา้นบาท 
การจ่ายช าระหนี้สนิภายใตส้ญัญาเช่าการเงนิ จ านวน 76 ลา้นบาท และมกีารจ่ายเงนิปันผล จ านวน 168 ลา้นบาท 
 

อตัราส่วนสภาพคล่องท่ีส าคญั 

ณ 31 ธนัวาคม 2562 บรษิทัมอีตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ เท่ากบั 0.7 เท่า ลดลงจากปี 2561 หนี้สนิ
ทีล่ดลงซึง่ส่วนใหญ่เกดิจากเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น ขณะเดยีวกนัส่วนของผู้
ถอืหุน้เพิม่ขึน้จากก าไรสทุธขิองปี อย่างไรกต็ามหนี้สนิทัง้หมดของบรษิทัเป็นหนี้สนิทีเ่กดิจากการด าเนินงานตามปกติ 

อตัราสว่นความสามารถช าระภาระผกูพนัในปี  2562 เท่ากบั 1.5 เท่า เพิม่ขึน้ 2.4 เท่า จากปี 2561 เน่ืองจาก
ในปี 2562 บรษิัทมกีระแสเงนิสดได้มาจากการด าเนินงาน 597 ล้านบาท สาเหตุหลกัที่ท าให้กระแสเงนิสดจากการ
ด าเนินงานเพิ่มขึ้น เกิดจากลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่นลดลง 350 ล้านบาท ลูกหนี้ตามสญัญาเช่าการเงินลดลง           
23 ลา้นบาท สนิคา้คงเหลอืลดลง 46 ลา้นบาท สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่นลดลง 1 ลา้นบาท เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น
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ลดลง 167 ลา้นบาท และภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังานเพิม่ขึน้ 40 ลา้นบาท อกีทัง้บรษิทัมกีารจ่ายช าระหนี้สนิ 207 
ลา้นบาท ซือ้สนิทรพัย ์35 ลา้นบาท  และจ่ายเงนิปันผล 168 ลา้นบาท  

อตัราส่วนสภาพคล่องของบรษิทั ณ สิน้ปี 2562 เท่ากบั 1.9 เท่า เพิม่ขึน้จากปี 2561 เนื่องจากลูกหนี้การคา้
ลดลง บรษิทัมรีะยะเวลาเกบ็หนี้เฉลีย่เพิม่ขึน้จาก 53 วนัเป็น 60 วนั ระยะเวลาช าระหนี้เพิม่ขึน้จาก 38 วนัเป็น 39 วนั 
และระยะเวลาการขายสนิคา้เฉลีย่เพิม่ขึน้จาก 20 วนั เป็น 24 วนั สว่นสภาพคล่องหมุนเรว็ ณ สิน้ปี  2562 เท่ากบั 1.2 
เท่า เท่ากบัปี 2561 เกดิจากลูกหนี้การคา้และลูกหนี้อื่นหลงัหกัค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญูลดลง 350 ลา้นบาท และเจา้หนี้
การคา้และเจา้หนี้อื่นลดลง 181 ลา้นบาท 

 

แหล่งท่ีมาของเงินทุน 

หน้ีสิน 
หนี้สนิรวม ณ สิน้ปี 2562 เท่ากบั 1,389 ลา้นบาท ลดลง 260 ลา้นบาท เมื่อเปรยีบเทยีบกบัปีก่อน หนี้สนิรวม

ประกอบดว้ยหนี้สนิหมุนเวยีนจ านวน 1,169 ลา้นบาท คดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 84 ต่อหนี้สนิรวม และหนี้สนิไม่หมุนเวยีน
จ านวน 219 ลา้นบาท คดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 16 ต่อหนี้สนิรวม สาเหตุทีท่ าใหห้นี้สนิรวมลดลงเกดิจาก 

- หนี้สนิหมุนเวยีนจ านวน 1,169 ลา้นบาท ลดลง 260 ลา้นบาท เกดิจากเจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้หมุนเวยีน
อื่นลดลง 181 ลา้นบาท โดยมเีจา้หนี้การคา้เท่ากบั 572 ลา้นบาท ลดลง 194 ลา้นบาท บรษิทัมรีะยะเวลาช าระหนี้ 39 
วนั ส่วนเจา้หนี้อื่นมจี านวนเท่ากบั 328 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 13 ลา้นบาท ประกอบดว้ยค่าใชจ้่ายคา้งจ่าย เงนิมดัจ าและ
เงนิรบัล่วงหน้า มเีงนิกู้ยมืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิลดลง 79 ล้านบาท หนี้สนิตามสญัญาเช่าการเงนิที่ถึงก าหนด
ช าระภายในหนึ่งปีลดลง 16 ล้านบาท เงนิกู้ระยะยาวทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึ่งปีลดลง 15 ล้านบาท และเงนิกูย้มื
ระยะสัน้ลดลง 6 ลา้นบาท สว่นภาษเีงนิไดค้า้งจ่ายเพิม่ขึน้ 3 ลา้นบาท 

- หนี้สนิไม่หมุนเวยีนจ านวน 219 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 0.6 ลา้นบาท เกดิจากประมาณการหนี้สนิไม่หมุนเวยีน
ส าหรบัผลประโยชน์พนกังานเพิม่ขึน้ 40 ลา้นบาท สว่นหนี้สนิตามสญัญาเช่าการเงนิลดลง 26 ลา้นบาท เงนิกูร้ะยะยาว
ลดลง 9 ลา้นบาท และหนี้สนิภาษเีงนิไดร้อการตดับญัชลีดลง 5 ลา้นบาท  

 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

สว่นของผูถ้อืหุน้รวม ณ สิน้ปี 2562 เท่ากบั 1,893 ลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 2 เน่ืองจากมกี าไรสทุธใินปี 2562 
จ านวน 220 ลา้นบาท และมกีารจ่ายเงนิปันผลในปี 2562  ในอตัราหุน้ละ 0.47 บาท รวมเป็นเงนิ 169 ลา้นบาท 
 

ภาระผกูพนัด้านหน้ีสินและการบริหารจดัการภาระนอกงบดลุ  

บรษิทัไดท้ าสญัญาเช่าด าเนินงาน ดงันี้ 
สญัญาเช่ารถยนต ์มรีะยะเวลา 5 ปี เป็นสญัญาทีย่กเลกิไม่ได ้โดย ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2562 จ านวนเงนิขัน้

ต ่าทีต่อ้งจ่ายในอนาคตภายใน 1 ปี เป็นจ านวน 11 ลา้นบาท หลงัจาก 1 ปี แต่ไม่เกนิ 5 ปี เป็นจ านวน 10 ลา้นบาท  
 บรษิทัไดเ้ปิดเผยขอ้มลูไวแ้ลว้ในหมายเหตุประกอบงบการเงนิ ขอ้ 32 ของงบการเงนิปี 2562 
 

ปัจจยัท่ีอาจมีผลกระทบต่อฐานะการเงินหรือผลการด าเนินงานในอนาคต 

-ไม่ม ี-  


