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13.  ข้อมูลทางการเงินที่ส าคัญ 

13.1 ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

13.1.1 งบการเงิน 

รายงานของผู้สอบบัญชีรับอนุญาต 

ความเห็น 

ข๎าพเจ๎าได๎ตรวจสอบงบการเงินของบริษัท จี เจ สตีล จ ากัด (มหาชน) ซึ่งประกอบด๎วยงบแสดงฐานะการเงิน ณ วันที่  
31 ธันวาคม 2561 งบแสดงการเปลี่ยนแปลงสํวนของผู๎ถือหุ๎น งบก าไรขาดทุน งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ และงบกระแสเงินสด 
ส าหรับปีสิ้นสุดวันเดียวกันและหมายเหตุประกอบงบการเงิน รวมถึงหมายเหตุสรุปนโยบายการบัญชีท่ีส าคัญ 

ข๎าพเจ๎าเห็นวาํ งบการเงินข๎างต๎นนี้แสดงฐานะการเงินของบริษัท จี เจ สตีล จ ากัด (มหาชน) ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 และ
ผลการด าเนินงานและกระแสเงินสดส าหรับปีสิ้นสุดวันเดียวกัน โดยถูกต๎องตามที่ควรในสาระส าคัญตามมาตรฐานการรายงาน
ทางการเงิน 

เกณฑ์ในการแสดงความเห็น 

ข๎าพเจ๎าได๎ปฏิบัติงานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบัญชี ความรับผิดชอบของข๎าพเจ๎าได๎กลําวไว๎ในวรรคความรับผิดชอบ 
ของผู๎สอบบัญชีตํอการตรวจสอบงบการเงินในรายงานของข๎าพเจ๎า  ข๎าพเจ๎ามีความเป็นอิสระจากบริษัทตามข๎อก าหนด
จรรยาบรรณของผู๎ประกอบวิชาชีพบัญชีที่ก าหนดโดยสภาวิชาชีพบัญชีในสํวนที่เกี่ ยวข๎องกับการตรวจสอบงบการเงิน และ
ข๎าพเจ๎าได๎ปฏิบัติตามความรับผิดชอบด๎านจรรยาบรรณอื่นๆ ซึ่งเป็นไปตามข๎อก าหนดเหลํานี้ ข๎าพเจ๎าเช่ือวําหลักฐานการสอบบัญชี
ที่ข๎าพเจ๎าได๎รับเพียงพอและเหมาะสมเพื่อใช๎เป็นเกณฑ์ในการแสดงความเห็นของข๎าพเจ๎า 

เร่ืองส าคัญในการตรวจสอบ 

เรื่องส าคัญในการตรวจสอบคือเรื่องตํางๆ ท่ีมีนัยส าคัญที่สุดตามดุลยพินิจเยี่ยงผู๎ประกอบวิชาชีพของข๎าพเจ๎าในการตรวจสอบ 
งบการเงินส าหรับงวดปัจจุบัน ข๎าพเจ๎าได๎น าเรื่องเหลํานี้มาพิจารณาในบริบทของการตรวจสอบงบการเงินโดยรวมและในการแสดง
ความเห็นของข๎าพเจ๎า ทั้งนี้ข๎าพเจ๎าไมํได๎แสดงความเห็นแยกตํางหากส าหรับเรื่องเหลํานี้ ข๎าพเจ๎าได๎ก าหนดเรื่องที่จะกลําวตํอไปนี้
เป็นเรื่องส าคัญในการตรวจสอบเพื่อสื่อสารในรายงานของข๎าพเจ๎า 

เรื่องส าคัญในการตรวจสอบ พร๎อมวิธีการตรวจสอบมีดังตํอไปนี้ 

การด๎อยคําของที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ 

ตามที่กลําวไว๎ในหมายเหตุประกอบงบการเงินข๎อ 4(จ) ข๎อ 4(ซ) และข๎อ 12 บริษัท มีที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ เป็นจ านวนที่มี
นัยส าคัญ ได๎ถูกแสดงด๎วยราคาทุนหักคําเสื่อมราคาสะสมและขาดทุนจากการด๎อยคํา ซึ่งการพิจารณาการด๎อยคําของที่ดิน อาคาร
และอุปกรณ์ดังกลําวต๎องใช๎ดุลยพินิจที่ส าคัญของฝุายบริหารของบริษัท เนื่องจากการประเมินมูลคําที่คาดวําจะได๎รับคืนของที่ดิน 
อาคารและอุปกรณ์ของบริษัท ซึ่งก าหนดจากมูลคําจากการใช๎สินทรัพย์นั้น ดังนั้น บริษัทต๎องประมาณการกระแสเงินสดในอนาคต
ที่บริษัทคาดวําจะได๎รับจากสินทรัพย์  ซึ่งเกี่ยวข๎องกับการคาดการณ์ผลการด าเนินงานและการประเมินแผนงานในอนาคต รวมถึง
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การก าหนดอัตราคิดลดและข๎อสมมติตํางๆ ที่ส าคัญ ดังนั้น ข๎าพเจ๎าจึงระบุวําการพิจารณาการด๎อยคําของที่ดิน อาคารและอุปกรณ์
เป็นเรื่องที่มีนัยส าคัญ ซึ่งต๎องให๎ความสนใจเป็นพิเศษในการตรวจสอบ 

วิธีการตรวจสอบของข๎าพเจ๎าตํอเรื่องดังกลําว 

ข๎าพเจ๎าได๎ทดสอบการด๎อยคําของที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ดังกลําว โดยข๎าพเจ๎าได๎ท าความเข๎าใจและประเมินความสมเหตุสมผล
รวมถึงหลักฐานที่ใช๎สนับสนุนในเรื่องของข๎อสมมติและวิธีการที่ใช๎ในการจัดท าประมาณการกระแสเงินสดรับและจํายในอนาคตที่
จะได๎รับจากการใช๎ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์อยํางตํอเนื่อง รวมถึงประเมินความสมเหตุสมผลของอัตราคิดลดที่บริษัทใช๎ในการ
ค านวณหามูลคําที่คาดวําจะได๎รับคืนของที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ดังกลําว และยังได๎พิจารณาถึงความเพียงพอของข๎อมูลที่ได๎
เปิดเผยเกี่ยวกับการประเมินการด๎อยคําของที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ 

ข้อมูลอืน่ 

ผู๎บริหารเป็นผู๎รับผิดชอบตํอข๎อมูลอื่น ข๎อมูลอื่นประกอบด๎วยข๎อมูลซึ่งรวมอยูํในรายงานประจ าปีของบริษัท (แตํไมํรวมถึง 
งบการเงินและรายงานของผู๎สอบบัญชีที่แสดงอยูํในรายงานนั้น) ซึ่งคาดวําจะถูกจัดเตรียมให๎ข๎าพเจ๎าภายหลังวันที่ในรายงาน 
ของผู๎สอบบัญชี  

ความเห็นของข๎าพเจ๎าตํองบการเงินไมํครอบคลุมถึงข๎อมูลอื่นและข๎าพเจ๎าไมํได๎ให๎ความเช่ือมั่นตํอข๎อมูลอื่น  

ความรับผิดชอบของข๎าพเจ๎าที่เกี่ยวเนื่องกับการตรวจสอบงบการเงินคือการอํานและพิจารณาวําข๎อมูลอื่นมีความขัดแย๎ง  
ที่มีสาระส าคัญกับงบการเงินหรือกับความรู๎ที่ได๎รับจากการตรวจสอบของข๎าพเจ๎า หรือปรากฏวําข๎อมูลอื่นมีการแสดงข๎อมูลที่ 
ขัดตํอข๎อเท็จจริงอันเป็นสาระส าคัญหรือไมํ 

เมื่อข๎าพเจ๎าได๎อํานรายงานประจ าปี หากข๎าพเจ๎าสรุปได๎วํามีการแสดงข๎อมูลที่ขัดตํอข๎อเท็จจริงอันเป็นสาระส าคัญ ข๎าพเจ๎าต๎อง
สื่อสารเรื่องดังกลาํวกับผู๎มีหน๎าที่ในการก ากับดูแลและฝุายบริหารของบริษัท 

ความรับผิดชอบของผู้บริหารและผู้มีหน้าท่ีในการก ากับดูแลต่องบการเงิน 

ผู๎บริหารมีหน๎าที่รับผิดชอบในการจัดท าและน าเสนองบการเงินเหลํานี้โดยถูกต๎องตามที่ควรตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
และรับผิดชอบเกี่ยวกับการควบคุมภายในที่ผู๎บริหารพิจารณาวําจ าเป็นเพื่อให๎สามารถจัดท างบการเงินที่ปราศจากการแสดงข๎อมูล
ที่ขัดตํอข๎อเท็จจริงอันเป็นสาระส าคัญไมํวําจะเกิดจากการทุจริตหรือข๎อผิดพลาด 

ในการจัดท างบการเงิน ผู๎บริหารรับผิดชอบในการประเมินความสามารถของบริษัทในการด าเนินงานตํอเนื่ อง เปิดเผยเรื่อง 
ที่เกี่ยวกับการด าเนินงานตํอเนื่อง (ตามความเหมาะสม) และการใช๎เกณฑ์การบัญชีส าหรับการด าเนินงานตํอเนื่องเว๎นแตํผู๎บริหารมี
ความตั้งใจที่จะเลิกบริษัทหรือหยุดด าเนินงานหรือไมํสามารถด าเนินงานตํอเนื่องตํอไปได๎ 

ผู๎มีหน๎าที่ในการก ากับดูแลมีหน๎าทีใ่นการสอดสํองดูแลกระบวนการในการจัดท ารายงานทางการเงินของบริษัท 
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ความรับผิดชอบของผู้สอบบัญชต่ีอการตรวจสอบงบการเงิน 

การตรวจสอบของข๎าพเจ๎ามีวัตถุประสงค์เพื่อให๎ได๎ความเช่ือมั่นอยํางสมเหตุสมผลวํางบการเงินโดยรวมปราศจากการแสดงข๎อมูล
ที่ขัดตํอข๎อเท็จจริงอันเป็นสาระส าคัญหรือไมํไมํวําจะเกิดจากการทุจริตหรือข๎อผิดพลาด และเสนอรายงานของผู๎สอบบัญชีซึ่งรวม
ความเห็นของข๎าพเจ๎าอยูํด๎วย ความเช่ือมั่นอยํางสมเหตุสมผลคือความเช่ือมั่นในระดับสูงแตํไมํได๎เป็นการรับประกันวําการ
ปฏิบัติงานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบัญชีจะสามารถตรวจพบข๎อมูลที่ขัดตํอข๎อเท็จจริงอันเป็นสาระส าคัญที่มีอยูํได๎เสมอไป 
ข๎อมูลที่ขัดตํอข๎อเท็จจริงอาจเกิดจากการทุจริตหรือข๎อผิดพลาดและถือวํามีสาระส าคัญเมื่อคาดการณ์ได๎อยํางสมเหตุสมผลวํา
รายการที่ขัดตํอข๎อเท็จจริงแตํละรายการหรือทุกรายการรวมกันจะมีผลตํอการตัดสินใจทางเศรษฐกิจของผู๎ใช๎งบการเงินจากการใช๎
งบการเงินเหลํานี ้

ในการตรวจสอบของข๎าพเจ๎าตามมาตรฐานการสอบบัญชี ข๎าพเจ๎าได๎ใช๎ดุลยพินิจและการสังเกตและสงสัยเยี่ยงผู๎ประกอบวิชาชีพ
ตลอดการตรวจสอบ การปฏิบัติงานของข๎าพเจ๎ารวมถึง 

 ระบุและประเมินความเสี่ยงจากการแสดงข๎อมูลที่ขัดตํอข๎อเท็จจริงอันเป็นสาระส าคัญในงบการเงินไมํวําจะเกิดจากการ
ทุจริตหรือข๎อผิดพลาด ออกแบบและปฏิบัติงานตามวิธีการตรวจสอบเพื่อตอบสนองตํอความเสี่ยงเหลํานั้น และได๎
หลักฐานการสอบบัญชีที่เพียงพอและเหมาะสมเพื่อเป็นเกณฑ์ในการแสดงความเห็นของข๎าพเจ๎า ความเสี่ยงท่ีไมํพบ
ข๎อมูลที่ขัดตํอข๎อเท็จจริงอันเป็นสาระส าคัญซึ่งเป็นผลมาจากการทุจริตจะสูงกวําความเสี่ยงที่เกิดจากข๎อผิดพลาด
เนื่องจากการทุจริตอาจเกี่ยวกับการสมรู๎รํวมคิด การปลอมแปลงเอกสารหลักฐาน การตั้งใจละเว๎นการแสดงข๎อมูล  
การแสดงข๎อมูลที่ไมํตรงตามข๎อเท็จจริงหรือการแทรกแซงการควบคุมภายใน 

 ท าความเข๎าใจในระบบการควบคุมภายในท่ีเกี่ยวข๎องกับการตรวจสอบ เพื่อออกแบบวิธีการตรวจสอบที่เหมาะสมกับ
สถานการณ์ แตํไมํใชํเพื่อวัตถุประสงค์ในการแสดงความเห็นตํอความมีประสิทธิผลของการควบคุมภายในของบริษัท 

 ประเมินความเหมาะสมของนโยบายการบัญชีที่ผู๎บริหารใช๎และความสมเหตุสมผลของประมาณการทางบัญชีและการ
เปิดเผยข๎อมูลที่เกี่ยวข๎องซึ่งจัดท าขึ้นโดยผู๎บริหาร  

 สรุปเกี่ยวกับความเหมาะสมของการใช๎เกณฑ์การบัญชีส าหรับการด าเนินงานตํอเนื่องของผู๎บริหารและจากหลักฐานการ
สอบบัญชีที่ได๎รับ สรุปวํามีความไมํแนํนอนที่มีสาระส าคัญที่เกี่ยวกับเหตุการณ์หรือสถานการณ์ที่อาจเป็นเหตุให๎เกิดข๎อ
สงสัยอยํางมีนัยส าคัญตํอความสามารถของบริษัทในการด าเนินงานตํอเนื่องหรือไมํ ถ๎าข๎าพเจ๎าได๎ข๎อสรุปวํามีความไมํ
แนํนอนที่มีสาระส าคัญ ข๎าพเจ๎าต๎องกลําวไว๎ในรายงานของผู๎สอบบัญชีของข๎าพเจ๎าโดยให๎ข๎อสังเกตถึงการเปิดเผยข๎อมูล
ในงบการเงินที่เกี่ยวข๎อง หรือถ๎าการเปิดเผยดังกลําวไมํเพียงพอ ความเห็นของข๎าพเจ๎าจะเปลี่ยนแปลงไป ข๎อสรุปของ
ข๎าพเจ๎าขึ้นอยูํกับหลักฐานการสอบบัญชีที่ได๎รับจนถึงวันที่ในรายงานของผู๎สอบบัญชีของข๎าพเจ๎า อยํางไรก็ตาม 
เหตุการณ์หรือสถานการณ์ในอนาคตอาจเป็นเหตุให๎บริษัทต๎องหยุดการด าเนินงานตํอเนื่อง 

 ประเมินการน าเสนอโครงสร๎างและเนื้อหาของงบการเงินโดยรวม รวมถึงการเปิดเผยข๎อมูลวํางบการเงินแสดงรายการ
และเหตุการณ์ในรูปแบบที่ท าให๎มีการน าเสนอข๎อมูลโดยถูกต๎องตามที่ควรหรือไมํ  

ข๎าพเจ๎าได๎สื่อสารกับผู๎มีหน๎าที่ในการก ากับดูแลในเรื่องตํางๆ ที่ส าคัญ ซึ่งรวมถึงขอบเขตและชํวงเวลาของการตรวจสอบตามที่ได๎
วางแผนไว๎ ประเด็นที่มีนัยส าคัญที่พบจากการตรวจสอบรวมถึงข๎อบกพรํองที่มีนัยส าคัญในระบบการควบคุมภายในหากข๎าพเจ๎าได๎
พบในระหวํางการตรวจสอบของข๎าพเจ๎า 
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ข๎าพเจ๎าได๎ให๎ค ารับรองแกํผู๎มีหน๎าที่ในการก ากบัดูแลวําข๎าพเจ๎าได๎ปฏิบัติตามข๎อก าหนดจรรยาบรรณที่เกี่ยวข๎องกับความเป็นอิสระ
และได๎สื่อสารกับผู๎มีหน๎าที่ในการก ากับดูแลเกี่ยวกับความสัมพันธ์ทั้งหมดตลอดจนเรื่องอื่นซึ่งข๎าพเจ๎าเชื่อวํามีเหตุผล
ที่บุคคลภายนอกอาจพิจารณาวํากระทบตํอความเป็นอิสระของข๎าพเจ๎าและมาตรการที่ข๎าพเจ๎าใช๎เพื่อปูองกันไมํให๎ข๎าพเจ๎าขาด
ความเป็นอิสระ 

จากเรื่องที่สื่อสารกับผู๎มีหน๎าที่ในการก ากับดูแล ข๎าพเจ๎าได๎พิจารณาเรื่องตําง ๆ ที่มีนัยส าคัญมากที่สุดในการตรวจสอบงบการเงิน
ในงวดปัจจุบันและก าหนดเป็นเรื่องส าคัญในการตรวจสอบ ข๎าพเจ๎าได๎อธิบายเรื่องเหลํานี้ในรายงานของผู๎สอบบัญชีเว๎นแตํ
กฎหมายหรือข๎อบังคับไมํให๎เปิดเผยตํอสาธารณะเกี่ยวกับเรื่องดังกลําว หรือในสถานการณ์ที่ยากที่จะเกิดขึ้น ข๎าพเจ๎าพิจารณา
วําไมํควรสื่อสารเรื่องดังกลําวในรายงานของข๎าพเจ๎าเพราะการกระท าดังกลําวสามารถคาดการณ์ได๎อยํางสมเหตุผลวําจ ะมี
ผลกระทบในทางลบมากกวําผลประโยชน์ตํอสํวนได๎เสียสาธารณะจากการสื่อสารดังกลําว 

 
 
 
 

 (นางณัฐสรัคร์ สโรชนันท์จีน) 
 ผู๎สอบบญัชีรับอนุญาต 
 ทะเบียนเลขท่ี 4563 

 
 

ส านักงาน เอ.เอ็ม.ที.แอสโซซิเอท 
กรุงเทพมหานคร 
วันที่ 26 กุมภาพันธ์ 2562 
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13.1.2 ตารางสรุปงบการเงิน  

1) ตารางแสดงสรุปงบการเงิน - งบแสดงฐานะการเงิน 

 

31 ธ.ค. 2561 31 ธ.ค. 2560 31 ธ.ค. 2559 

พันบาท % พันบาท % พันบาท % 

สินทรัพย์             
สินทรัพย์หมุนเวียน             
เงินสดและรายการเทียบเทําเงินสด 201,032  1% 578,124  3% 610,143  3% 
ลูกหนี้การค๎า 13,892  0% 32,960  0% 195,960  1% 
สินค๎าคงเหลือ 3,861,389  21% 3,278,914  17% 854,626  5% 
เงินให๎กู๎ยืมระยะสั้นแกํกจิการที่เกีย่วข๎องกัน 94,000  0% 94,000  0% 0  0% 
สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น     268,026  1%     394,308  2%       91,761  1% 
รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 4,438,339  24% 4,378,306  22% 1,752,490  10% 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน       
ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ ์ 13,838,824  74% 14,637,996  75% 15,558,145  87% 
สินทรัพย์ไมํมีตัวตน 7,135  0% 6,225  0% 7,807  0% 
สินทรัพย์ไมํหมุนเวียนอื่น      540,065  3%       523,228  3%       494,427  3% 
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 14,386,024  76% 15,167,448  78% 16,060,379  90% 
รวมสินทรัพย์ 18,824,363  100% 19,545,754  100% 17,812,868  100% 
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31 ธ.ค. 2561 31 ธ.ค. 2560 31 ธ.ค. 2559 

พันบาท % พันบาท % พันบาท % 

หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุน้             

หนี้สินหมุนเวียน             

เจ๎าหนี้การคา๎ 2,033,029  11% 870,385  4% 2,039,409  11% 

เจ๎าหนี้อ่ืน และ คําใช๎จํายค๎างจําย 660,628  4% 723,524  4% 1,238,899  7% 

เงินรับลํวงหน๎าจากลูกค๎า 32,683  0% 192,349  1% 190,096  1% 

เงินกู๎ยืมระยะสั้นจากบุคคลอื่น 0  0% 0  0% 18,500  0% 

เงินก๎ูยืมระยะสั้นจากกิจการที ่
   เกี่ยวข๎องกัน 1,239,362  7% 

 
1,476,201  

 
8% 

 
0  

 
0% 

ดอกเบี้ยค๎างจําย 131,778  1% 201,051  1% 1,477,824  8% 

หนี้สินภายใต๎แผนฟ้ืนฟูกิจการที่ถึง 
   ก าหนดช าระภายในหน่ึงป ี 180,013  1% 

 
204,360  

 
1% 

 
225,734  

 
1% 

หนี้สินตามสญัญาเชําทางการเงินท่ีถึง 
   ก าหนดช าระภายในหน่ึงป ี 416  0% 

 
395  

 
0% 

 
0  

 
0% 

ประมาณการหนี้สิน 40,565  0% 0  0% 72,240  0% 

หนี้สินหมุนเวียนอื่น       31,107  0%      38,251  0%      35,076  0% 

รวมหนี้สินหมนุเวียน 4,349,581  23% 3,706,516  19% 5,297,778  30% 

หนี้สินไม่หมนุเวียน             

เจ๎าหนี้การคา๎ 0  0% 0  0% 0  0% 

เจ๎าหนี้อ่ืน และ คําใช๎จํายค๎างจําย 58,077  0% 232,316  1% 456,222  3% 

เงินก๎ูยืมระยะยาวจากกิจการที ่
   เกี่ยวข๎องกัน 1,117,518  6% 

 
1,479,358  

 
8% 

 
0  

 
0% 

หนี้สินตามสญัญาเชําการเงิน 1,389  0% 1,805  0% 0  0% 

หุ๎นกู ๎ 0  0% 0  0% 62,607  0% 

ภาระผูกพันผลประโยชน์พนักงาน       80,141  0%      72,154  0%      53,982  0% 

รวมหนี้สินไม่หมนุเวียน 1,257,125  7% 1,785,634  9%   572,811  3% 

รวมหนี้สิน 5,606,705  30% 5,492,150  28% 5,870,589  33% 
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31 ธ.ค. 2561 31 ธ.ค. 2560 31 ธ.ค. 2559 

พันบาท % พันบาท % พันบาท % 

ส่วนของผู้ถือหุน้             
ทุนจดทะเบียนหุ๎นสามญั   
 18,738,891,365 หุ๎น,  
 18,738,891,365 หุ๎น และ  
 14,947,517,165 หุ๎น มูลคําหุ๎นละ  
 6.90 บาท ณ 31 ธันวาคม 2561,  
 2560 และ 2559 ตามล าดับ 

 
 
 
 
 

129,298,350  

   
 
 
 
 

129,298,350  

  
 
 
 

 
 
 
 
 

103,137,868  

  

ทุนที่ออกและช าระแล๎ว หุ๎นสามญั  
 13,928,129,233 หุ๎น  
 13,928,129,233 หุ๎น,  
 10,585,378,217 หุ๎น มูลคําหุ๎นละ  
 6.90 บาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม  
 2561, 2560 และ 2559 ตามล าดับ 

 
 
 
 
 

96,104,092  

 
 
 
 
 

511% 

 
 
 
 
 

96,104,092  

 
 
 
 
 

492% 

 
 
 
 
 

73,039,110  

 
 
 
 
 

410% 
ใบส าคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุ๎น 0  0% 0  0% 147,992  1% 

สํวนเกิน (ต่ า) กวํามูลคําหุ๎น (61,757,357) (328%) (61,757,357) (316%) (39,828,910) (224%) 

ทุนส ารองตามกฏหมาย 18,507  0% 18,507  0% 18,507  0% 

ก าไร (ขาดทุน) สะสม (21,457,266) (114%) (20,621,318) (106%) (21,596,108) (121%) 

องค์ประกอบอ่ืนของสํวนของผู๎ถือหุ๎น 309,681  2%     309,681  2%     161,689  1% 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 13,217,658  70% 14,053,605  72% 11,942,280  67% 

รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 18,824,363  100% 19,545,754  100% 17,812,868  100% 
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2) ตารางแสดงงบก าไรขาดทุน 

 

31 ธ.ค. 2561 31 ธ.ค. 2560 31 ธ.ค. 2559 

พันบาท % พันบาท % พันบาท % 

รายได้             
รายได๎จากการขาย 29,909,762  99% 15,178,062  93% 11,669,472  99% 
ก าไรจากการตดัจ าหนํายหนี้สินทีห่มด 
   อายุความสุทธิ 119,077  0% 

 
0 

 
0% 

 
0 

 
0% 

ก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนสุทธิ 105,318  0% 310,910  2% 53,612  0% 
ก าไรจากการปรับโครงสร๎างหนี ้ 677  0% 734,023  5% 7,711  0% 
รายได๎อื่น         45,022  0%        42,589  0%        21,955  0% 
รวมรายได้ 30,179,856  100% 16,265,585  100% 11,752,750  100% 
              
ค่าใช้จ่าย             
ต๎นทุนขาย             
 - ต๎นทุนของสินค๎าท่ีขาย 29,341,754  97% 14,315,400  88% 10,808,548  92% 
 - ต๎นทุนการผลติที่วํางเปลํา 125,364  0% 0  0% 66,126  1% 
 - กลับรายการขาดทุนจากการลด 
   มูลคาํสินค๎าคงเหลือ 

 
    160,473  

 
1% 

 
        4,051  

 
0% 

 
      (8,607) 

 
0% 

   รวมต๎นทุนขาย 29,627,591  98% 14,319,451  88% 10,866,067  92% 
คําใช๎จํายในการขาย 361,595  1% 185,210  1% 159,814  1% 
คําใช๎จํายในการบริหาร 500,471  2% 496,310  3% 529,257  5% 
หนี้สูญและหนีส้งสัยจะสญู 10,341  0% 3,156  0% 1,292  0% 
ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน 0  0% 0  0% 0  0% 
ขาดทุนจากค าสั่งซื้อของวัตถุดิบทีย่ัง 
   ไมํไดร๎ับมอบ 

 
40,565  

 
0% 

 
0  

 
0% 

 
0  

 
0% 

ต๎นทุนทางการเงิน        475,239  2%        271,128  2%       203,461  2% 
รวมค่าใช้จ่าย 31,015,803  103% 15,275,254  94% 11,759,891  100% 
ก าไร (ขาดทุน) ส าหรับป ี   (835,947) (3%)     990,331  6%      (7,140) 0% 
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3) ตารางแสดงงบกระแสเงินสด 

 

31 ธ.ค. 2561 31 ธ.ค. 2560 31 ธ.ค. 2559 

พันบาท พันบาท พันบาท 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมด าเนินงาน       

ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ (835,947) 990,331  (7,030) 

รายการปรับปรุง       

คําเสื่อมราคาและคําตัดจ าหนําย 993,587  1,033,456  1,020,980  

ดอกเบี้ยรับ (2,817) (9,338) (3,189) 

ต๎นทุนทางการเงิน 475,239  271,128  203,461  

(กลับรายการ) ขาดทุนจากการด๎อยคําที่ดิน อาคาร 
   และอุปกรณ ์

 
(4) 

 
(212) 

 
0  

ก าไรจากการปรับโครงสร๎างหนี ้ (677) (734,023) (7,711) 

ก าไรจากการตดัจ าหนํายหนี้สินทีห่มดอายุความสุทธิ (119,077) 0 0 

ก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนของหนี้สินจากการปรับ 
   โครงสร๎างหนี ้ณ วันท่ีแปลงหนี้เป็นทุน 

 
0  

 
(78,651) 

 
0  

ขาดทุน (ก าไร) จากอัตราแลกเปลีย่นที่ยังไมํเกดิขึ้นจริง (29,658) (94,920) (21,310) 

หนี้สูญและหนีส้งสัยจะสญู 10,341  3,156  1,292  

กลับรายการขาดทุนจากการลดมลูคําสินค๎าคงเหลือ 160,473  4,051  (8,365) 

ประมาณการภาระหนีส้ินท่ีเกี่ยวกบัภาษ ี 0  0  72,240  

ขาดทุนจากค าสั่งซื้อของวัตถุดิบทีย่ังไมํได๎รับมอบ 40,565  0 0 

หนี้สินผลประโยชน์พนักงาน 8,101  3,926  6,524  

ขาดทุนจากการตดัจ าหนํายสินทรพัย์        163        7,804      (1,126) 

  700,289  1,396,708  1,255,765  
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31 ธ.ค. 2561 31 ธ.ค. 2560 31 ธ.ค. 2559 

พันบาท พันบาท พันบาท 

การเปลีย่นแปลงในสินทรัพย์และหนี้สินด าเนินงาน       

ลูกหนี้การค๎า 19,068  (8,869) 19,123  

สินค๎าคงเหลือ (742,948) (2,428,339) (185,380) 

เงินลํวงหน๎าแกํผู๎ขายสินค๎า 172,287  (177,081) (3,297) 

สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น (60,586) (123,083) (334) 

สินทรัพย์ไมํหมุนเวียนอื่น (145,933) (135,998) (168,737) 

เจ๎าหนี้การคา๎ 1,185,516  456,711  (9,166) 

เงินรับลํวงหน๎าจากลูกค๎า (159,667) 2,253  12,365  

เจ๎าหนี้อ่ืน และ คําใช๎จํายค๎างจําย (143,556) (283,115) (90,550) 

หนี้สินหมุนเวียนอื่น 10,396  5,681  381  

จํายช าระหนีส้ินผลประโยชน์พนักงาน       (115)       (1,295)            0  

เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรม 
   ด าเนินงาน 

 
834,751  

 
(1,296,428) 

 
830,170  

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมลงทนุ       

รับดอกเบี้ย 2,817  3,798  3,189  

เงินให๎กู๎ยืมระยะสั้นแกํกจิการที่เกีย่วข๎องกันลดลง(เพิ่มขึ้น) 0  (94,000) 0  

รับคืนหลักประกันเงินสดส าหรับการใช๎สาธารณูปโภค 0  0  0  

ซื้อสินทรัพย์ไมํมตีัวตน (2,845) 0 0 

ซื้อท่ีดิน อาคารและอุปกรณ ์ (80,941)    (9,920) (33,409) 

เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน (80,969) (100,121) (30,220) 
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31 ธ.ค. 2561 31 ธ.ค. 2560 31 ธ.ค. 2559 

พันบาท พันบาท พันบาท 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน       

เงินสดรับจากเงินกู๎ยืมระยะสั้นจากกิจการที่เกี่ยวข๎องกัน 0  1,473,155  0  

เงินสดรับจากเงินกู๎ยืมระยะยาวจากกิจการอื่น 0  1,430,646  0  

ช าระคืนเงินกู๎ยืมระยะยาวจากกิจการที่เกี่ยวข๎องกัน 0  167,553  0  

จํายช าระเพื่อการไถํถอนหุ๎นกู ๎ 0  (62,607) (280,741) 

ช าระคืนหนี้สินภายใต๎แผนฟ้ืนฟู (6,568) (12,922) (14,777) 

ช าระคืนหนี้สินจากการปรับโครงสร๎างหนี้ 0  (922,204) 0  

ช าระคืนเงินกู๎ยืมระยะสั้นจากบุคคลอื่น 0  (18,500) (11,500) 

ช าระคืนเงินกู๎ยืมระยะสั้นจากกิจการที่เกี่ยวข๎องกัน (229,930) 0 0 

ช าระคืนเงินกู๎ยืมระยะยาวจากกิจการที่เกี่ยวข๎องกัน (361,319) 0 0 

จํายช าระหนีส้ินตามสญัญาเชําการเงิน (502) 0 0 

จํายต๎นทุนทางการเงิน       

   - หนี้สินจากการปรับโครงสร๎างหนี้ 0  (516,034) 0  

   - อื่นๆ (532,519) (173,999)  (39,612) 

เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน (1,130,839) 1,365,088  (346,631) 

        

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึ้น (ลดลง) สุทธ ิ (377,057) (31,460) 453,318  

เงินสดและรายการเทียบเทําเงินสด ณ วันต๎นงวด 578,124  610,143  156,863  

ผลกระทบจากอัตราแลกเปลีย่นของเงินตรา 
   ตํางประเทศคงเหลือสิ้นงวด 

 
       (35) 

 
    (559) 

 
      (38) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันสิ้นงวด 201,032  578,124  610,143  
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4) สรุปอัตราส่วนทางการเงินที่ส าคัญ 

 2561 2560 2559 

อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio) 

อัตราสํวนสภาพคลํอง (เทํา)                 1.02                  1.18                  0.33  
อัตราสํวนสภาพคลํองหมุนเร็ว (เทํา)                 0.07                  0.19                  0.15  
อัตราสํวนสภาพคลํองกระแสเงินสด (เทํา)                 0.21                (0.29)                 0.16  
อัตราสํวนหมุนเวียนลูกหนี้การค๎า (เทํา)                   68                    29                    19  
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน)                     5                    13                    19  
อัตราสํวนหมุนเวียนสินค๎าคงเหลือ (เทํา)                   23                    16                    45  
ระยะเวลาขายสินค๎าเฉลีย่ (วัน)                   16                    23                      8  
อัตราสํวนหมุนเวียนเจ๎าหนี ้(เทํา)                   20                    10                      5  
ระยะเวลาช าระหนี ้(วัน)                   18                    37                    68  
Cash Cycle (วัน)                     3                     (1)                  (41) 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร (Profitability Ratio) 

อัตราก าไรขั้นต๎น (%) 1.90% 5.68% 7.38% 
อัตราก าไรจากการด าเนินงาน (%) 0.94% 5.65% 6.88% 
อัตราก าไรอื่น 0.89% 6.69% 0.71% 
อัตราสํวนเงินสดตํอการท าก าไร 295.83% (150.99%) 103.33% 
อัตราก าไรสุทธิ (%) (2.77%) 6.09% (0.06%) 
อัตราผลตอบแทนผู๎ถือหุ๎น (%) (6.32%) 7.05% (0.06%) 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency Ratio) 

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(%) (4.36%) 5.30% (0.04%) 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร (%) 1.11% 13.40% 5.72% 
อัตราหมุนเวียนของสินทรัพย์ (เทํา)                 1.57                 0.87                 0.66 

อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน (Financial Leverage Ratio) 

อัตราสํวนหน้ีสินตํอสํวนของผู๎ถือหุน๎ (เทํา)                 0.42                 0.39                 0.49 
อัตราสํวนความสามารถช าระดอกเบี้ย (เทํา)                 2.76               (3.78)                 5.08 
อัตราการจํายเงินปันผล (%)                    -                      -                      -   

13.2 ค่าตอบแทนของผู้สอบบัญชี 

ที่ประชุมสามัญผู๎ถือหุ๎นประจ าปี 2561 เมื่อวันที่ 23 เมษายน 2561 ได๎มีมติอนุมัติแตํงตั้งส านักงาน เอ.เอ็ม.ที. 
แอสโซซิเอท เป็นผู๎สอบบัญชีของบริษัท ส าหรับการจัดท างบการเงินประจ าปี 2561 และก าหนดคําตอบแทนการสอบบัญชี 
เป็นจ านวนเงินไมํเกิน 3,420,000 บาท 
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14. การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝุายจัดการ 

ตามงบการเงินที่อ๎างถึง บริษัทมีขาดทุนสุทธิ 836 ล๎านบาท และก าไรสุทธิ 990 ล๎านบาท ส าหรับปี 2561 และ 
2560 ตามล าดับ และมีก าไรกํอนดอกเบี้ย ภาษี คําเสื่อมราคาและคําใช๎จํายในการตัดจ าหนําย (EBITDA) ส าหรับปี 2561 และ 
2560 เป็นจ านวนเงิน 612 ล๎านบาท และ 1,062 ล๎านบาท ตามล าดับ สืบเนื่องจาก 

 ปริมาณยอดขาย (ตัน) และปริมาณการผลิตใน ปี 2561 เพิ่มขึ้นจากปีท่ีแล๎วอยํางเป็นสาระส าคัญ เนื่องจากบริษัทได๎
มีการวําจ๎าง จี สตีล เพื่อเพิ่มก าลังการผลิตปกติในชํวงเวลาการใช๎ไฟฟูา off peak โดยเริ่มตั้งแตํในชํวงกลางไตรมาส 4  
ปี 2560 ตํอเนื่องจนถึงปัจจุบัน ซึ่งสามารถแสดงรายละเอียดได๎ดังนี้ 

  ปี 2561 ปี 2560 

  ผลิตเอง จ้างผลิต รวม ผลิตเอง จ้างผลิต รวม 

ปริมาณการขาย HRC (พันตัน) 805  642  1,447  764  48  812  
ปริมาณการผลิต HRC (พันตัน) 808  629  1,436  786  90  876  
ราคาขายเฉลีย่ (บาท/ตัน) 20,617  20,722  20,663  18,591  20,247  18,690  

 ราคาขายของเหล็กแผํนรีดร๎อนที่เพิ่มขึ้น : ราคาขายเฉลี่ยของเหล็กแผํนรีดร๎อนใน ปี 2561 อยูํที่ 20,663 บาท/ตัน 
เพิ่มขึ้นร๎อยละ 11 จากราคาขายเฉลี่ยในปีกํอน ซึ่งอยูํที่ 18,690  บาท/ตัน เป็นทิศทางเดียวกันกับราคาของเหล็ก
แผํนรีดร๎อนในตํางประเทศ 

 ก าไรขั้นต๎นของเหล็กแผํนรีดร๎อน (Cash cost ไมํรวมคําเสื่อมราคา) ใน ปี 2561 อยูํที่ 886 บาท/ ตัน ลดลงร๎อยละ 
58 เนื่องจากต๎นทุนการแปรสภาพ (Cash Conversion Cost) ในป ี2561 เพิ่มขึ้นคิดเป็นร๎อยละ 18 จากปีกํอน โดย
มีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของราคา Graphite electrode และคําใช๎จํายในการซํอมบ ารุงท่ีเพิ่มขึ้น 

ผลการด าเนินงาน 

รายได้จากการขายและต้นทุนขาย 

บริษัทมีปริมาณการขายรวม และ ปริมาณการผลิตรวมเพิ่มขึ้นจากปีกํอน สํวนใหญํเกิดจากก าลังการผลิตที่เพิ่มขึ้น
จากการที่บริษัทได๎วําจ๎าง จี สตีล เพื่อเพิ่มก าลังการผลิตปกติในชํวงเวลาการใช๎ไฟฟูา off peak ในปี 2561 

บริษัทมีรายได๎จากการขาย และ ก าไรขั้นต๎น ส าหรับปี 2561 เป็นจ านวนเงิน 29,910 ล๎านบาท และ 282 ล๎านบาท 
ตามล าดับ ในขณะที่ปี 2560 บริษัทมีรายได๎จากการขาย และ ก าไรขั้นต๎น จ านวน 15,178 ล๎านบาท และ 859 ล๎านบาท 
ตามล าดับ  

ค่าใช้จ่ายในการขาย 

คําใช๎จํายในการขายส าหรับปี 2561 และ 2560 เป็นจ านวนเงิน 362 ล๎านบาท และ 185 ล๎านบาท ตามล าดับ การ
เพิ่มขึ้นน้ีเป็นไปตามสัดสํวนปริมาณสํงสินค๎าเพื่อขายท่ีเพิ่มขึ้น และ คําจัดสํงตํอตันก็ยังคงอยูํในระดับเดียวกัน 

ต้นทุนทางการเงิน 

บริษัท มีต๎นทุนทางการเงินส าหรับปี 2561 และ 2560 เป็นจ านวนเงิน 475 ล๎านบาท และ 271 ล๎านบาท ตามล าดบั 
โดยต๎นทุนทางการเงินที่เพิ่มขึ้นจ านวน 204 ล๎านบาท เป็นผลจากบริษัทได๎มีการกู๎เงินระยะสั้นเพิ่มเติมในไตรมาส 4 ปี 2560 
เพื่อให๎เพิ่มเงินทุนหมุนเวียน 
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ก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนสุทธ ิ

บริษัท บันทึกผลก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนส าหรับปี 2561 จ านวนเงิน 105 ล๎านบาท เนื่องจากการแข็งคําของเงิน
บาทเมื่อเทียบกับเงินดอลลําร์สหรัฐ  

ก าไรสุทธิจากการตัดจ าหน่ายหนีส้ินที่หมดอายุความ 

บริษัท บันทึกก าไรสุทธิจากการตัดจ าหนํายหนี้สินที่หมดอายุความ จ านวนเงิน 119 ล๎านบาท ตามมติอนุมัติจากที่
ประชุมคณะกรรมการบริษัท เมื่อวันท่ี 9 และ 19 พฤศจิกายน 2561 

ฐานะทางการเงิน  

สินทรัพย ์

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 บริษัทมีสินทรัพย์รวมทั้งสิ้น 18,824 ล๎านบาท ลดลงจากสิ้นปี 2560 จ านวน 721 ล๎านบาท  
ในจ านวนสินทรัพย์ทั้งหมดแบํงเป็นสินทรัพย์หมุนเวียน จ านวน 4,438 ล๎านบาท เพิ่มขึ้นร๎อยละ 1 จากสิ้นปี 2560 ที่ผํานมา และ
สินทรัพย์ไมํหมุนเวียน จ านวน 14,386 ล๎านบาท ลดลงร๎อยละ 5 จากสิ้นปี 2560 ที่ผํานมา สินทรัพย์หมุนเวียนที่เพิ่มขึ้น มาจาก
การเพิ่มขึ้นของสินค๎าคงเหลือ จ านวน 582 ล๎านบาท และ หักกลบกับการลดลงของ เงินสดและเงินฝากธนาคาร และสินทรัพย์
หมุนเวียนอื่น ส าหรับสินทรัพย์ไมํหมุนเวียนลดลง มาจากการคิดคําเสื่อมราคาส าหรับบัญชีอาคาร เครื่องจักร และอุปกรณ์ 

 เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 

ณ สิ้นปี 2561 บริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเทําเงินสดจ านวน 201 ล๎านบาท ลดลง 377 ล๎านบาท หรือ ลดลง
ร๎อยละ 65 จากปี 2560 โดยบริษัทมีเงินสดได๎มาจากกิจกรรมด าเนินงาน 835 ล๎านบาท เงินสดใช๎ไปในกิจกรรมลงทุน 81 ล๎าน
บาท และเงินสดใช๎ไปในกิจกรรมจัดหาเงิน 1,130 ล๎านบาทตามล าดับ จึงท าให๎เงินสดและรายการเทียบเทําเงินสดลดลง 

 ลูกหนีก้ารค้า 

ณ สิ้นปี 2561 บริษัทมีลูกหนี้การค๎าจ านวน 431 ล๎านบาท หักคําเผื่อหนี้สงสัยจะสูญจ านวน 417 ล๎านบาท เหลือ
ลูกหนี้การค๎าสุทธิเทํากับ 14 ล๎านบาท และ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 มีลูกหนี้การค๎าจ านวน 450 ล๎านบาท หักคําเผื่อหนี้
สงสัยจะสูญจ านวน 417 ล๎านบาท เหลือลูกหนี้การค๎าสุทธิ เทํากับ 33 ล๎านบาท โดยลูกหนี้ที่ลดลงระหวํางปีจ านวน 19 ล๎าน
บาท มาจากการที่บริษัทได๎มีการติดตามทวงหนี้ไมํให๎เกินเครดิตเทอมอยํางสม่ าเสมอ 

 สินค้าคงเหลือ 

ณ สิ้นปี 2561 และ 2560 บริษัทมีสินค๎าคงเหลือสุทธิ จ านวน 3,861 ล๎านบาท และ 3,279 ล๎านบาท ตามล าดับ 
เพิ่มขึ้น 582 ล๎านบาท เนื่องจากในชํวงไตรมาส 4 ปี 2561 ความต๎องการ HRC อยูํในระดับคํอนข๎างต่ า จึงท าให๎การผลิตและ
การขายเกิดจากชะลอตัว ท าให๎วัตถุดิบเศษเหล็กค๎างอยูํในสต็อกคงเหลือเพิ่มข้ึน 

 สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น 

ณ สิ้นปี 2561 และ 2560 สินทรัพย์หมุนเวียนอ่ืนมีจ านวน 268 ล๎านบาท และ 394 ล๎านบาทตามล าดับ ลดลง 126 
ล๎านบาท สาเหตุสํวนใหญํมาจาก เงินลํวงหน๎าคําซื้อวัตถุดิบลดลง 

 ที่ดินอาคารและอุปกรณ์  

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2561 และ 2560 บริษัทมีท่ีดินอาคารและอุปกรณ์สุทธิจ านวน 13,839 ล๎านบาท และ 14,638 
ล๎านบาท ตามล าดับ ลดลง 799 ล๎านบาท หรือ ลดลงร๎อยละ 5 เกิดจากการตัดคําเสื่อมราคาประจ าปี  
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 สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2561 และ 2560 บริษัทมีสินทรัพย์ไมํหมุนเวียนอื่นจ านวน 540 ล๎านบาท และ 523 ล๎านบาท 
ตามล าดับเพิ่มขึ้น 17 ล๎านบาท สํวนใหญํแล๎วเกิดจากการเพิ่มขึ้นของเงินมัดจ าจํายส าหรับหลักประกันการใช๎ไฟฟูา 33 ล๎านบาท  
และการเพิ่มขึ้นการจํายเงินลํวงหน๎าคําซื้อสินค๎า 40 ล๎านบาท โดยหักกลบลบกันการลดลงของลูกรีดส าหรับการรีดเหล็กร๎อน  
35 ล๎านบาท และการลดลงชองเงินมัดจ าอื่น และเงินอายัดโดยกรมบังคับคดี 21 ล๎านบาท  

หนี้สิน 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 และ 2560 บริษัทมีหนี้สินรวมมีมูลคําเทํากับ 5,607 ล๎านบาท และ 5,492 ล๎านบาท 
ตามล าดับ เพิ่มขึ้นเป็นจ านวน 115 ล๎านบาท หรือ เพิ่มขึ้นร๎อยละ 2 เนื่องจากเหตุผลดังนี ้

 เจ้าหนี้การค้า 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 และ 2560 บริษัทมีเจ๎าหนี้การค๎าจ านวน 2,033 ล๎านบาท และ 870 ล๎านบาท 
ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 1,163 ล๎านบาท เนื่องจากในชํวงปลายปี 2561 บริษัทมีรายการสั่งซื้อวัตถุดิบจากตํางประเทศเพื่อใช๎ในการ
ผลิตเพิ่มขึ้น 

 เจ้าหนี้อื่นและค่าใช้จ่ายค้างจ่าย 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 และ 2560 บริษัทมีเจ๎าหนี้อื่นและคําใช๎จํายค๎างจํายจ านวน 719 ล๎านบาท และ 956
ล๎านบาท ตามล าดับ ลดลง 237 ล๎านบาท เนื่องจากมีบางสํวนที่เกิดจากการบริษัทได๎ช าระคืนหนี้ และบางสํวนที่เกิดจากการ
ตัดจ าหนํายหนี้สินท่ีหมดอายุความ 

 เงินรับล่วงหน้าจากลกูค้า 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2561 และ 2560  บริษัทมีเงินรับลํวงหน๎าจากลูกค๎า จ านวน 33 ล๎านบาท และ 192 ล๎านบาท 
ตามล าดับ ลดลงจ านวน 159 ล๎านบาท เนื่องจากชํวงปลายปี 2561 บริษัทมีปริมาณการขายลดลงเมื่อเทียบกับชํวงปลายปี 2560  
จึงท าให๎เงินรับลํวงหน๎าจากลูกค๎าลดงลงตามไปด๎วย 

 เงินกู้ยืมระยะสัน้จากกจิการที่เกี่ยวข้องกัน 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2561 และ 2560 บริษัทมีเงินกู๎ยืมระยะสั้นจากกิจการที่เกี่ยวข๎องกันจ านวน 1,239 ล๎านบาท 
และ 1,476 ล๎านบาท ตามล าดับ ลดลง จ านวน 237 ล๎านบาท มาจากการจํายช าระคืนเงินกู๎ยืมระยะสั้นแกํกิจการที่เกี่ยวข๎อง
กันในระหวํางป ี

 ดอกเบี้ยค้างจ่าย 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 และ 2560 บริษัทมีดอกเบี้ยค๎างจํายจ านวน 132 ล๎านบาท และ 201 ล๎านบาท 
ตามล าดับ ลดลง จ านวน 69 ล๎านบาท มาจากการบริษัทได๎มีการช าระดอกเบี้ยค๎างจําย 

 หนี้สินภายใต้แผนฟื้นฟูกิจการ 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 และ 2560 บริษัทมีหนี้สินภายใต๎แผนฟื้นฟูกิจการจ านวน 180 ล๎านบาทและ 204 ล๎านบาท 
ตามล าดับ โดยลดลงจ านวน 24 ล๎านบาท สาเหตุหลักมาจากช าระหนี้ตามสัญญาประนีประนอมกับเจ๎าหนี้ และบางสํวนลดลง
จากการตัดจ าหนํายหนี้สินที่หมดอายุความ  
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 เงินกู้ยืมระยะยาวจากกิจการที่เกี่ยวข้องกัน 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2561 และ 2560 บริษัทมเีงินก๎ูยืมระยะยาวจากกิจการที่เกี่ยวข๎องกันจ านวน 1,118 ล๎านบาท 
และ 1,479 ล๎านบาท ตามล าดับ โดยลดลงจ านวน 361 ล๎านบาท มาจากการจํายช าระคืนเงินกู๎ยืมระยะสั้นแกํกิจการที่
เกี่ยวข๎องกันในระหวํางป ี

ส่วนของผู้ถือหุน้ 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 บริษัทมีสํวนของผู๎ถือหุ๎นรวม 13,218 ล๎านบาท ลดลง 836 ล๎านบาท จากปี 2560 
เนื่องจาก ผลขาดทนุประจ าปี 2561 

อัตราส่วนทางการเงินที่ส าคัญ 

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

 2561 2560 

อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio)   
อัตราสํวนสภาพคลํอง (Current Ratio)                1.02                1.18 
อัตราสํวนสภาพคลํองหมุนเร็ว (Quick Ratio)                0.07                0.19 
อัตราสํวนสภาพคลํองกระแสเงินสดจากกิจกรรมการด าเนินงาน (Cash flow from 
Operating Activity Ratio)                0.21               (0.29) 
อัตราสํวนหมุนเวยีนลูกหนีก้ารค๎า (Account Receivable Turnover Ratio)                   68                  29 
ระยะเวลาเกบ็หนี้เฉลี่ย (Days for Collection in Receivable Ratio)                     5                  13 
อัตราสํวนหมุนเวยีนสินค๎าคงเหลือ (Inventory Turnover Ratio)                   23                  16 
ระยะเวลาขายสินค๎าเฉลีย่ (Days for Sales in Inventory Ratio)                   16                  23 
อัตราสํวนหมุนเวยีนเจ๎าหนี ้(Account Payable Turnover Ratio)                   20                  10 
ระยะเวลาช าระหนี ้(Days for Payment in Debts Ratio)                   18                  37  
Cash Cycle                      3                   (1) 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร (Profitability Ratio)   
อัตราก าไรขั้นต๎น (%) (Gross Margin Ratio) 1.90% 5.68% 
อัตราก าไรจากการด าเนินงาน (%) (Operating Margin Ratio) 0.94% 5.65% 
อัตราก าไรอื่น (Non-Operating Income Margin Ratio) 0.89% 6.69% 
อัตราสํวนเงินสดตํอการท าก าไร (Cash Flow from Operating Activity Margin Ratio) 295.83% (150.99%) 
อัตราก าไรสุทธิ (%) (Net Profit Margin) (2.77%) 6.09% 
อัตราผลตอบแทนผู๎ถือหุ๎น (%) (Return on equity)   (6.32%) 7.05% 

อัตราส่วนแสดงประสทิธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency Ratio)   
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(%) (Return on Assets) (4.36%) 5.30% 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถ์าวร (%) (Return on Fixed Assets) 1.11% 13.40% 
อัตราหมุนเวียนของสินทรัพย์ (เทํา) (Assets Turnover Ratio)                1.57                 0.87  

อัตราส่วนวิเคราะห์ความสามารถในการช าระหน้ี (Financial Leverage Ratio)   
อัตราสํวนหนี้สินตํอสวํนของผู๎ถือหุ๎น (เทํา) (Debt to Equity Ratio)                0.42                 0.39  
อัตราสํวนความสามารถช าระดอกเบีย้ (เทํา) (Times Interest Earned)                2.76                (3.78) 
อัตราการจาํยเงินปันผล (%) (Dividend Payout Ratio)                    -                       -    
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อัตราสํวนสภาพคลํอง (Liquidity Ratio) ของบริษัทในปี 2561 มีการจัดการด๎านสภาพคลํองได๎ดีในบางเรื่อง เชํน 
การจัดการด๎านการขายที่เน๎นขายเงินสด และ การติดตามเก็บช าระหนี้จากลูกหนี้การค๎าอยํางสม่ าเสมอ การติดตามการวาง
แผนการผลิตและขายสินค๎าที่ให๎ตรงตามความต๎องการของลูกค๎า และ การสั่งซื้อวัตถุดิบกับผู๎ขายที่สามารถให๎เครดิตเทอมได๎ 
เป็นต๎น 

 อัตราสํวนสภาพคลํอง (Current Ratio) ที่มีคํามากกวํา 1 ถือวําพอใช๎ได๎ (บริษัทมีสินทรัพย์หมุนเวียนที่มากกวํา
หนี้สินหมุนเวียน) 

 อัตราสํวนสภาพคลํองหมุนเร็ว (Quick Ratio) ที่มีคําน๎อยกวําปีกํอน เนื่องจากบริษัทมีสินทรัพย์ที่สามารถ
เปลี่ยนแปลงเป็นเงินสดในสัดสํวนท่ีน๎อยเมื่อเทียบกับหนี้สินหมุนเวียนที่บริษัทมีอยูํ 

 อัตราสํวนสภาพคลํองกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน (Cash Flow from Operating Activity Ratio) ที่มีคําดีขึ้น
ในปี 2561 เนื่องจากบริษัทมีกระแสเงินสดได๎มาจากกิจกรรมการด าเนินงานในขณะที่ปีกํอนบริษัทมีกระแสเงินสดใช๎
ไปจากกจิกรรมการด าเนินงาน 

 อัตราสํวนหมุนเวียนลูกหนี้การค๎า (Account Receivable Turnover Ratio) ที่มีคําท่ีสูงขึ้น และ ระยะเวลาเก็บหนี้
เฉลี่ย (Days for Collection in Receivable Ratio) ที่มีคําที่ต่ าลง เนื่องจากบริษัทได๎บริหารจัดการขายที่ดีขั้น จึง
ท าให๎การหมุนเวียนของลูกค๎ามีอัตราการหมุนเร็วข้ึน และการติดตามเก็บหนี้ได๎เร็วข้ึน 

 อัตราสํวนหมุนเวียนสินค๎าคงเหลือ (Inventory Turnover Ratio) ที่มีคําที่สูงขึ้น และ ระยะเวลาขายสินค๎าเฉลี่ย 
(Days for Sales in Inventory Ratio) ที่มีคําต่ าลง เนื่องจากบริษัทสามารถขายสินค๎าได๎จ านวนรอบบํอยมากขึ้น 
และ จ านวนวันที่รอในการขายลดต่ าลง ซึ่งแสดงถึงสินค๎านี้เป็นที่ต๎องการของตลาด และ การบริหารการจัดการ
สินค๎าคงเหลือของบริษัทมีประสิทธิภาพดีขึ้น 

 อัตราสํวนหมุนเวียนเจ๎าหนี้ (Account Payable Turnover Ratio) ที่มีคําที่เพิ่มขึ้น และระยะเวลาช าระหนี้ (Days 
for Payment in Debts Ratio) ที่มีคําลดลง เนื่องจากบริษัทมีการบริหารการจัดการด๎านเงินสดเพื่อจํายช าระหนี้ใน
จ านวนรอบที่บํอยข้ึน และใช๎ระยะเวลาการค๎างช าระหนี้ได๎ลดลง 

 Cash Cycle มีจ านวนวันท่ีต่ า แสดงถึงบริษัทยังมีความจ าเป็นที่จะต๎องบริหารจัดการและวางแผนทางการเงินอยําง
รอบคอบ และระมัดระวัง 

อัตราสํวนแสดงความสามารถในการหาก าไร (Profitability Ratio) ของบริษัทในปี 2561 เมื่อเทียบกับปี 2560  
มีคําที่ลดลง เนื่องจาก 

 อัตราก าไรขั้นต๎น (%) (Gross Margin Ratio) และ อัตราก าไรจากการด าเนินงาน (%) (Operating Margin Ratio) 
มีคําที่ลดลง เนื่องจากมีการเพิ่มขึ้นของราคาต๎นทุนอิเลคโตรด, คําใช๎จํายในการซํอมแซมบ ารุงรักษาเพิ่มขึ้น และ 
ในปี 2561 อุตสาหกรรมเหล็กในประเทศได๎รับผลกระทบจากสงครามการค๎าระหวํางจีนและสหรัฐอเมริกา และการ
ชะลอตัวของการเติบโตของเศรษฐกิจโลกจากภาวะสงครามการค๎าดังกลําว สํงผลให๎ราคาขายของ HRC ลดลงในชํวง
ปลายปี  

 อัตราก าไรอื่น (Non-Operating Income Margin Ratio) มีคําที่ลดลง เนื่องจากในปี 2560 มีก าไรจากการปรับ
โครงสร๎างหนี้จากการแปลงหนี้เป็นทุนจ านวน 734 ล๎านบาท  

 อัตราสํวนเงินสดตํอการท าก าไร (Cash Flow from Operating Activity Margin Ratio) มีคําที่สูงขึ้น เนื่องจากปี 
2561 บริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิได๎มาจากกิจกรรมด าเนินงานที่จ านวน 835 ล๎านบาท ในขณะที่ปีที่ผํานมา บริษัทมี
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กระแสเงินใช๎ไปจากกิจกรรมด าเนินงานจ านวน 1,296 ล๎านบาท สาเหตุสํวนใหญํแล๎วเกิดจากการเพิ่มขึ้นของเจ๎าหนี้
การค๎าเพือ่การน าเข๎าวัตถุดิบเศษเหล็ก 

 อัตราก าไรสุทธิ (%) (Net Profit Margin) และ อัตราผลตอบแทนผู๎ถือหุ๎น (%) (Return on Equity) มีคําลดลง 
เนื่องจาก บริษัทประสบภาวะขาดทุนสุทธิ จึงท าให๎ได๎อัตราก าไรสุทธิ และ อัตราผลตอบแทนผู๎ถือหุ๎นท่ีต่ าลง 

อัตราสํวนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency Ratio) ของบริษัทในปี 2561 เมื่อเทียบกับปี 2560 มีคํา
ลดลง เนื่องจาก 

 อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (%) (Return on Assets) และ อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร (%) (Return 
on Fixed Assets) มีคําลดลง เนื่องจากบริษัทประสบภาวะขาดทุนสุทธิ จึงท าให๎ได๎อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์
ที่ต่ าลง และ อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร (%) ที่ต่ าลง 

 อัตราหมุนเวียนของสินทรัพย์ (เทํา) (Assets Turnover Ratio) มีคําสูงขึ้น เนื่องจากในปี 2561 บริษัทได๎มีการ
วําจ๎างจี สตีล เพื่อเพิ่มก าลังการผลิต ดังนั้นรายได๎จากการขายจึงเพิ่มเป็นอยํางมาก จึงท าให๎อัตราหมุนเวียนของ
สินทรัพย์สูงในปี 2561 ซึ่งหากได๎แยกกลุํมรายได๎จากขายสินค๎าที่ผลิตโดย จี สตีล ออกไปแล๎ว อัตราหมุนเวียนของ
สินทรัพย์จะไมํแตกตําง ซึ่งหากค านวณใหมํแล๎วในปี 2561 จะได๎อยูํที่ 1.18 

อัตราสํวนอัตราสํวนวิเคราะห์ความสามารถในการช าระหนี้ (Financial Leverage Ratio) ของบริษัทในปี 2561 เมื่อ
เทียบกับปี 2560 โดยสรุปภาพรวมถือวํา บริษัทมีความเสี่ยงต่ า 

 อัตราสํวนหนี้สินตํอสํวนของผู๎ถือหุ๎น (เทํา) (Debt to Equity Ratio) มีคําอยูํที่ 0.42 เมื่อเทียบกับปีกํอนอยูํที่ 0.39 
ถือวําไมํแตกตํางจากปีกํอนมากนัก  

 อัตราสํวนความสามารถช าระดอกเบี้ย (เทํา) (Times Interest Earned) มีคําอยูํที่ 2.76 ในขณะที่ปีกํอนอยูํที่ (3.78) 
ทั้งนี้ในปี 2561 บริษัทมีความสามารถในการจํายดอกเบี้ยปรับปรุงดีขึ้น อันเนื่องมาจากบริษัทมีกระแสเงินสดที่ได๎มา
จากกิจกรรมด าเนินงานเพียงพอที่จะแบํงมาเพื่อจํายช าระดอกเบี้ยจํายได๎ 

กระแสเงินสดส าหรับปี 2561 

บริษัทมีผลการด าเนินงานขาดทุนสุทธิจ านวน 836 ล๎านบาท ภายหลังจากที่ได๎ปรับปรุงรายการที่ไมํใชํเงินสด อันได๎แกํ 
คําเสื่อมราคาและคําตัดจ าหนํายจ านวน 994 ล๎านบาท ก าไรจากการตัดจ าหนํายหนี้สินที่หมดอายุความสุทธิจ านวน (119) 
ล๎านบาท และ การเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี้สินด าเนินงานที่มิใชํตัวเงินสุทธิ 134 ล๎านบาท ซึ่งหากพิจารณาผลการ
ด าเนินงานแล๎วบริษัทจะมีเงินสดที่ได๎รับจากกิจกรรมการด าเนินงานจ านวน 835 ล๎านบาท  

ในระหวํางปี บริษัทได๎มีรายจํายเงินสดเพื่อกิจกรรมการลงทุนส าหรับการซื้อสินทรัพย์ถาวร จ านวน 81 ล๎านบาท  

ส าหรับกิจกรรมจากการจัดหาเงิน บริษัทมีการจํายช าระหนี้เงินกู๎ยืมระยะสั้น และ ระยะยาวจากกิจการที่เกี่ยวข๎อง
กัน จ านวน 591 ล๎านบาท และ จํายช าระดอกเบี้ยเงินกู๎ยืมจ านวน 532 ล๎านบาท 

สุดท๎ายแล๎วบริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิส าหรับปี 2561 ที่ลดลง จ านวน 377 ล๎านบาท และเมื่อรวมกับเงินสดยกมา
จ านวน 578 ล๎านบาท บริษัทจึงมีเงินสดคงเหลือส าหรับปี จ านวน 201 ล๎านบาท 

ภาระผูกพันนอกงบดุล ณ 31 ธันวาคม 2561 สรุปได้ดังนี้ 
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ภาระข้อผูกพัน รวม 
ระยะเวลาการช าระ 

ภายใน 1 ปี ปีท่ี 2 และ 3 ปีท่ี 4 และ 5 ปีท่ี 6 ขึ้นไป 

ภาระผูกพันด๎านสัญญาเชําด าเนินการ 9.65 5.77 3.60 0.28 - 

ภาระผูกพันด๎านการซ้ือ 1,851.35 1,509.88 141.30 141.30 58.87 

ภาระผูกพันด๎านหน้ีสินอื่นๆ 178.70 178.70 - - - 

รวม 2,039.70 1,694.35 144.90 141.58 58.87 

ปัจจัยท่ีมีผลกระทบต่อผลการด าเนินงานในอนาคต 

เนื่องจากบริษัทมีการน าเข๎าวัตถุดิบหลักท้ังเศษเหล็กและเหล็กถลุงจากตํางประเทศเป็นสํวนใหญํ ท าให๎มีคําใช๎จํายใน
รูปเงินเหรียญสหรัฐเป็นจ านวนมาก และด๎วยอัตราแลกเปลี่ยนเป็นปัจจัยภายนอกที่ไมํสามารถควบคุมได๎ ท าให๎อัตรา
แลกเปลี่ยนเป็นปัจจัยส าคัญที่มีผลกระทบตํอการด าเนินงานในอนาคตของทั้งบริษัท หากเงินบาทอํอนคําลงเมื่อเทียบกับ
ดอลลาร์สหรัฐ จะท าให๎ต๎นทุนการผลิตของบริษัทเพิ่มขึ้น อยํางไรก็ตามบริษัทได๎บริหารความเสี่ยงจากผลกระทบของอัตรา
แลกเปลี่ยนโดยมีการก าหนดราคาขายโดยอ๎างอิงราคาขายในตลาดโลก ซึ่งมีความเกี่ยวพันกับเงินสกุลเหรียญสหรัฐเป็นหลัก 
เปรียบสมือนซื้อขายในเงินตราสกุลเดียวกันจึงชํวยลดความผันผวนจากอัตราแลกเปลี่ยนได๎ระดับหนึ่ง นอกจากนี้บริษัทมีแผน
ปรับตัวโดยจัดท าโครงการหลายโครงการเพื่อลดต๎นทุนการผลิตให๎สามารถแขํงขันกับคูํแขํง และผู๎น าเข๎า ทั้งในรูปของการลด
คําใช๎จํายด๎านพลังงาน ปรับปรุงประสิทธิภาพในกระบวนการผลิต ลดการสูญเสียในกระบวนการผลิต เป็นต๎น 

 


