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ส่วนที� 3 

ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
 

13.   ข้อมูลทางการเงนิที�สําคญั 

13.1 สรุปฐานะการเงิน และผลการดาํเนินงานของบริษัท สามารถเทลคอม จํากดั (มหาชน) และบริษัทย่อย    

(หน่วย : พนับาท) 

รายการ 
งวดบัญชี สิ�นสุดวนัที� 31 ธันวาคม 

2557 2558 2559 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 656,846 615,740 621,201 

ลูกหนี�การคา้ – สุทธิ 1,737,179 2,228,016 1,516,897 

สินคา้คงเหลือ 352,994 415,276 294,223 

ที�ดิน อาคารและอุปกรณ์ – สุทธิ 2,731,197 3,890,141 3,711,352 

สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน 141,636 80,181 660,373 

สินทรัพยร์วม 8,938,416 10,039,615 10,018,577 

เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้มืระยะสั�นจากสถาบนัการเงิน 1,943,636 3,528,161 3,265,270 

เจา้หนี�การคา้ 700,652 434,390 867,458 

เงินกูย้มืระยะยาวส่วนที�ถึงกาํหนดชาํระภายในหนึ�งปี 211,560 49,320 - 

เงินกูย้มืระยะยาว - สุทธิจากส่วนที�ถึงกาํหนดชาํระภายในหนึ�งปี 49,320 - - 

หุ้นกู ้ 1,560,000 1,655,000 1,365,000 

หนี� สินรวม 5,459,560 6,580,819 6,542,536 

ทุนชาํระแลว้ 618,000 618,000 618,000 

กาํไรสะสม 2,323,874 2,311,369 2,340,785 

ส่วนของผูถื้อหุ้น 3,478,856 3,458,796 3,476,042 

รายไดจ้ากการขายและบริการ 6,598,146 5,716,047 5,720,576 

รายไดร้วม 6,727,807 5,792,684 5,748,642 

ตน้ทุนขายและบริการ 5,266,674 4,542,117 4,764,820 

ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 488,850 596,033 584,299 

ค่าใชจ่้ายทางการเงิน 214,527 167,343 173,382 

ตน้ทุนและค่าใชจ่้ายรวม 5,782,641 5,226,803 5,373,545 

กาํไรสุทธิ 704,834 402,340 183,934 

กาํไรต่อหุ้น                                                         (บาท/หุ้น)                                      1.14 0.65 0.30 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดาํเนินงาน 3,492,046 900,642 2,225,008 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน (891,729) (2,003,093) (1,456,567) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน (2,505,381) 1,061,353 (762,981) 

มูลค่าที�ตราไวต่้อหุ้น                                       (บาท/หุ้น) 1 1 1 

จาํนวนหุ้นสามญัปลายงวด                                     (พนัหุ้น) 618,000 618,000 618,000 

จาํนวนหุ้นถวัเฉลี�ยถ่วงนํ�าหนกั                 (พนัหุ้น) 617,629 618,000 618,000 

มูลค่าสุทธิตามบญัชี                                           (บาท/หุ้น) 5.63 5.60 5.62 

เงินปันผลต่อหุ้น                                                 (บาท/หุ้น) 0.65 0.40 0.20 
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13.2 การแสดงอตัราส่วนทางการเงินของบริษัท สามารถเทลคอม จํากดั (มหาชน) และบริษัทย่อย  

อตัราส่วนทางการเงนิ 

บริษทั สามารถเทลคอม จํากดั (มหาชน) และบริษทัย่อย 

เกดิขึ�นจริง / ตรวจสอบแล้ว 

2557 2558 2559 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (LIQUIDITY RATIO)    

อตัราส่วนสภาพคล่อง                                  (เท่า) 1.06 1.00 0.90 

อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว             (เท่า) 0.48 0.51 0.36 

อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด        (เท่า) 0.50 0.16 0.38 

อตัราส่วนหมุนเวียนลูกหนี�การคา้                    (เท่า) 2.52 2.86 3.03 

ระยะเวลาเก็บหนี� เฉลี�ย                              (วนั) 143 126 119 

อตัราส่วนหมุนเวียนสินคา้คงเหลือ                   (เท่า) 10.72 6.68 5.65 

ระยะเวลาขายสินคา้เฉลี�ย                           (วนั) 34 54 64 

อตัราส่วนหมุนเวียนเจา้หนี�                              (เท่า) 3.53 8.00 7.32 

ระยะเวลาชาํระหนี�                           (วนั) 102 45 49 

วงจรเงินสด                                    (วนั) 74 135 133 

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหากาํไร  (PROFITABILITY RATIO)    

อตัรากาํไรขั�นตน้ (%) 20.18 20.54 16.71 

อตัรากาํไรสุทธิ                                                 (%) 10.48 6.95 3.20 

อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น                                   (%) 21.20 11.60 5.29 

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนนิงาน (EFFICIENCY 

RATIO) 

   

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์                      (%) 6.58 4.24 1.83 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยถ์าวร (1)                 (%) 59.88 43.13 37.18 

อตัราการหมุนของสินทรัพย ์                        (เท่า) 0.63 0.61 0.57 

อตัราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ (FINANCIAL POLICY RATIO)    

อตัราส่วนหนี� สินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น              (เท่า) 1.57 1.90 1.88 

อตัราส่วนความสามารถชาํระดอกเบี�ย        (เท่า) 4.73 3.69 2.19 

อตัราส่วนความสามารถชาํระภาระผกูพนั          (เท่า) 0.47 0.22 0.21 

อตัราการจ่ายเงินปันผล (2)                      (% ) 56.99 61.44  67.20 

(1)  รวมสิทธิการใชอุ้ปกรณ์โทรคมนาคม 
(2)   เป็นอตัราร้อยละของกาํไรสุทธิตามงบการเงินรวมหลงัหักเงินสํารองต่างๆ ทุกประเภทตามที�กาํหนดไวใ้นขอ้บงัคบัของ

 บริษทัและตามกฎหมาย 
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14.   การวเิคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจดัการ 

14.1 ภาพรวมของการดาํเนินงาน 

ผลการดาํเนินงานปี 2559 

บริษทัมีรายไดร้วมในปี 2559 จาํนวน 5,749 ลา้นบาท ลดลงจากปี 2558 จาํนวน 44 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 0.8 โดยรายได้

จากการขาย งานตามสัญญาและค่าบริการในปี 2559 มีจาํนวน 5,721 ลา้นบาท เพิ�มขึ�นจากปี 2558 จาํนวน 5 ลา้นบาท หรือ

เพิ�มขึ�นร้อยละ 0.1 ซึ� งเพิ�มขึ�นจากรายไดค่้าบริการ ขณะที�รายไดอื้�นมีจาํนวน 28 ลา้นบาท ลดลงจาํนวน 49 ลา้นบาท จากปี 2558 

ตน้ทุนขายและบริการมีจาํนวน 4,765 ลา้นบาท เพิ�มขึ�นจากปี 2558 จาํนวน 223 ลา้นบาท หรือเพิ�มขึ�นร้อยละ 4.9 ทาํใหก้าํไรขั�นตน้ 

มีจาํนวน 956 ลา้นบาท ลดลงจากปี 2558 จาํนวน 218 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 18.6 โดยมีอตัรากาํไรขั�นตน้ร้อยละ 16.7 ของ

รายได ้ลดลงจากร้อยละ 20.5 ในปี 2558 เนื�องจากภาวะการแข่งขนัในตลาดสูงขึ�น ส่งผลใหก้าํไรขั�นตน้ของสัญญาโครงการลดลง

และมีตน้ทุนเพิ�มขึ�นจากการต่อสัญญาล่าชา้ 

ค่าใชจ่้ายในการขาย ค่าใชจ่้ายในการบริหาร และค่าใชจ่้ายอื�นมีจาํนวน 609 ลา้นบาท ลดลงจากปี 2558 จาํนวน 76 ลา้นบาท สาเหตุ

หลกัเกิดจากการลดลงของค่าโฆษณาและส่งเสริมการตลาดและการลดลงของมูลค่าเงินลงทุนในหลกัทรัพยเ์พื�อคา้ลดลง  

ค่าใชจ่้ายทางการเงินมีจาํนวน 173 ลา้นบาท เพิ�มขึ�นจากปี 2558 จาํนวน 6 ลา้นบาท สาเหตุหลกัเกิดจากดอกเบี�ยเงินกูย้มืธนาคาร 

ภาษีเงินไดม้ีจาํนวน 28 ลา้นบาท เพิ�มขึ�นจากปี 2558 จาํนวน 27 ลา้นบาท 

จากสาเหตุดงักล่าวขา้งตน้ส่งผลให้บริษทัมีกาํไรสุทธิเป็นจาํนวน 184 ลา้นบาท ลดลงจากปี 2558 จาํนวน 218 ลา้นบาท หรือ

ลดลงร้อยละ 54.3 และมีอตัรากาํไรสุทธิร้อยละ 3.2 ลดลงจากร้อยละ 7.0 ในปี 2558 

ผลการดาํเนินงานของบริษัทและบริษัทย่อย 

โครงสร้างรายไดต้ามสายธุรกิจ สาํหรับปีสิ�นสุดวนัที� 31 ธนัวาคม 2559 และ 31 ธนัวาคม 2558  มีดงันี�  

สายธุรกจิ 
รายได้ (ล้านบาท) 

อตัราการเติบโต 
ปี 2559 ปี 2558 

1. สายธุรกิจโครงสร้างเครือข่ายการสื�อสารโทรคมนาคม 1,452.0 1,892.1 -23.3% 

2.  สายธุรกิจเทคโนโลยปีระยกุตด์า้น ICT 2,911.5 2,828.4 2.9% 

3. สายธุรกิจแอปพลิเคชั�นสนบัสนุนดา้นการประกอบธุรกิจ 1,385.1 1,072.2 29.2% 

รวม 5,748.6 5,792.7 -0.8% 

หมายเหต ุ: รายได้ที�แสดงข้างต้นเป็นรายได้ที�ไม่รวมรายการระหว่างกัน 

สายธุรกจิโครงสร้างเครือข่ายการสื�อสารโทรคมนาคม 

รายไดใ้นปี 2559 มีมูลค่าเท่ากับ 1,452 ลา้นบาท ลดลง 440 ลา้นบาท หรือร้อยละ 23.3 เมื�อเทียบกับปี 2558 ที� 1,892 ลา้นบาท          

ส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการลดลงของการรับรู้รายไดจ้ากงานโครงการ 

สายธุรกจิเทคโนโลยีประยุกต์ด้าน ICT  

รายไดใ้นปี 2559 มีมูลค่าเท่ากับ 2,912 ล้านบาท เพิ�มขึ� น 83 ล้านบาท หรือร้อยละ 2.9 เมื�อเทียบกับปี 2558 ที� 2,828 ลา้นบาท                

ส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการรับรู้รายไดจ้ากงานโครงการจา้งให้บริการระบบตรวจสอบและคดักรองผูโ้ดยสารล่วงหน้า 

(APPS) 
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สายธุรกจิแอปพลเิคชั�นสนับสนุนด้านการประกอบธุรกจิ 

รายไดใ้นปี 2559 มีมูลค่าเท่ากบั 1,385 ลา้นบาท เพิ�มขึ�น 313 ลา้นบาท หรือร้อยละ 29.2 เมื�อเทียบกบัปี 2558  ที� 1,072 ลา้นบาท 

ส่วนใหญ่เป็นผลมาจากรายไดจ้ากงานโครงการขายเครื�องรับชาํระเงินอิเลก็ทรอนิกส์ ( EDC) และโครงการออกแบบและรับเหมา

วางรับระบบบริหารจดัการทรัพยกรองคก์ร (ERP) เพิ�มขึ�น 

14.2 ฐานะทางการเงิน (Financial Statement) 

ส่วนประกอบของสินทรัพย์ (Assets) 

สินทรัพยร์วมของบริษทั ณ  สิ�นปี 2559 มีมูลค่าทั�งสิ�น 10,019 ลา้นบาท ลดลงจากสิ�นปี 2558 จาํนวน 21 ลา้นบาท หรือลดลง

ร้อยละ 0.2 ส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการลดลงของลูกหนี�การคา้และสินคา้คงเหลือ  

สินทรัพยร์วมประกอบดว้ยสินทรัพยห์มุนเวียน 5,390 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 53.8 ของสินทรัพยร์วม เทียบกบัปี 2558 จาํนวน 

5,706 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 56.8 ของสินทรัพยร์วม ลดลงจากสิ�นปี 2558 จาํนวน 316 ลา้นบาท โดยสินทรัพยห์มุนเวียน

ส่วนใหญ่อยูใ่นรูปของรายไดค้า้งรับและลูกหนี�การคา้และลูกหนี� อื�น คิดเป็นร้อยละ 21.1  และ 16.6 ของสินทรัพยร์วมตามลาํดบั 

สําหรับสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนมีจาํนวน 4,629 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 46.2 ของสินทรัพยร์วม เทียบกับปี 2558 จาํนวน 4,334  

ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 43.2 ของสินทรัพยร์วม เพิ�มขึ�นจากสิ�นปี 2558 จาํนวน 295 ลา้นบาท สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนส่วนใหญ่

อยูใ่นรูปของที�ดิน อาคาร และอุปกรณ์ คิดเป็นร้อยละ 37.0 ของสินทรัพยร์วม  

ลูกหนี�การค้าและสินค้าคงเหลือ (Trade Account Receivable  and Inventory)  

บริษัทมียอดลูกหนี� การค้าสุทธิจาํนวน 1,517 ล้านบาท ลดลง 711 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 31.9 เมื�อเทียบกับสิ�นปี 

2558 ซึ� งมียอดลูกหนี� การคา้สุทธิทั�งสิ�น จาํนวน 2,228 ลา้นบาท สําหรับการตั�งสํารองเผื�อหนี� จะสูญ บริษัทมีนโยบายในการ               

ตั�งสํารองค่าเผื�อหนี� สงสัยจะสูญสําหรับหนี� ที�เกินกาํหนดชาํระมากกว่า 6 เดือน แต่ไม่เกิน 12 เดือนในอตัราร้อยละ 50  หากหนี�            

ที�เกินกาํหนดชาํระมากกว่า 12 เดือน จะตั�งค่าเผื�อหนี� สงสัยจะสูญเต็มจาํนวน  และ ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2559 ไดม้ีการตั�งสํารอง         

ค่าเผื�อหนี� สงสัยจะสูญจาํนวน 15 ลา้นบาท ซึ� งบริษทัพิจารณาว่าเพียงพอต่อความเสียหายที�จะเกิดขึ�น เนื�องจากลูกหนี� ส่วนใหญ่          

เกิดจากงานโครงการ และเป็นลูกคา้ที�มีฐานะทางการเงินดี  

สินคา้คงเหลือสุทธิ ณ สิ�นปี 2559 เท่ากับ 294 ลา้นบาท ลดลง 121 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 29.2 เทียบกับ 415 ลา้นบาท 

ณ สิ�นปี 2558  

สภาพคล่อง (Liquidity) 

อตัราส่วนสินทรัพยห์มุนเวียนต่อหนี� สินหมุนเวียนของบริษทัและบริษทัย่อย ณ สิ�นปี 2559 เท่ากับ 0.9 เท่า ลดลงเล็กน้อยจาก             

ปี 2558 โดยบริษทัมีนโยบายที�ใชเ้จา้หนี� การคา้และเงินกูย้ืมระยะสั� นสําหรับเป็นแหล่งเงินทุนสําหรับงานโครงการที�ไดรั้บและ

การกูย้ืมเป็นแบบโอนสิทธิรับเงินให้สถาบนัการเงิน ซึ� งบริษทัจะชาํระคืนเงินกูเ้มื�อไดรั้บเงินจากโครงการ ทาํให้บริษทัและ

บริษทัยอ่ยยงัคงมีสภาพคล่องเพียงพอต่อการชาํระหนี� สินและดอกเบี�ยตรงต่อเวลา 

ทั�งนี�  บริษทัและบริษทัย่อยมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2559 จาํนวน 621 ลา้นบาท เพิ�มขึ�น 5 ลา้นบาท 

หรือเพิ�มขึ�นร้อยละ 0.9  

โดยมีรายละเอียดของแหล่งที�มาและใชไ้ปของเงินสด ดงันี�  

- เงินสดจากการดาํเนินงาน 2,225 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เกิดจากลูกหนี�การคา้ลดลงและกาํไรจากการดาํเนินงาน 

- เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทุน 1,457 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เกิดจากการลงทุนซื�ออุปกรณ์ เพื�อสนบัสนุนโครงการ 

- เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงิน 763 ล้านบาท ส่วนใหญ่เกิดจากการลดลงของเงินกู ้ยืมจากสถาบันการเงิน 

 เพื�อสนบัสนุนโครงการ 
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แหล่งที�มาของเงินทุน (Sources of Fund) 

ณ สิ�นปี 2559 บริษทัมีหนี� สินรวม 6,543 ลา้นบาท ลดลง 38 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 0.6 จากสิ�นปี 2558 โดยมีสาเหตุหลกั

มาจากการเพิ�มขึ�นของเงินกูย้มืจากธนาคารเพื�อสนบัสนุนโครงการ 

บริษทัมีส่วนของผูถื้อหุน้รวม 3,476 ลา้นบาท เพิ�มขึ�น 17 ลา้นบาท หรือเพิ�มขึ�นร้อยละ 0.5 จากสิ�นปี 2558 โดยในปี 2559 บริษทั 

มีกาํไรสุทธิ 184 ลา้นบาท และบริษทัไดจ่้ายเงินปันผลจาํนวน 124 ลา้นบาท  

จากการเปลี�ยนแปลงดงักล่าวขา้งตน้ส่งผลให้อตัราส่วนหนี� สินต่อส่วนของผูถื้อหุ้นของบริษทัและบริษทัย่อย ณ สิ�นปี 2559 

เท่ากบั 1.88  เท่า ลดลงจาก 1.90  เท่า ณ สิ�นปี 2558  

ณ สิ�นปี 2559 บริษัทมีอัตราส่วนความสามารถในการชาํระหนี�  9.1 เท่า ซึ� งสูงกว่าข้อกาํหนดในการออกหุ้นกู ้ระยะสั� น

ที�กาํหนดใหบ้ริษทัดาํรงอตัราส่วนความสามารถในการชาํระหนี�  ณ วนัสิ�นงวดระยะเวลาใดๆ ไม่ตํ�ากวา่ 1.1 เท่า 

14.3 ปัจจัยที�อาจมีผลต่อฐานะการเงินหรือผลการดาํเนินงานอย่างมีนัยสําคัญในอนาคต 

ตามที�บริษทัมีแผนที�จะเขา้ประมูลงานโครงการขนาดใหญ่หลายโครงการในปี 2560 ทาํให้บริษทัมีความตอ้งการเงินทุนหมุนเวียน

เพื�อรองรับการดาํเนินงานดว้ยเช่นกนั จึงทาํให้บริษทัมีความเขม้งวดในการเจรจาเงื�อนไขทางการเงินกบัธนาคารและคู่ค้า 

เพื�อให้การชาํระหนี� มีความสอดคลอ้งกบัการรับเงินจากงานโครงการให้มากที�สุด เพื�อลดผลกระทบต่อสภาพคล่องของบริษทั

ในกรณีที�มีความล่าชา้ของการดาํเนินโครงการขนาดใหญ่เกิดขึ�น และการเพิ�มขึ�นของเงินทุนหมุนเวียนเพื�อสนับสนุนโครงการ

ดงักล่าว อาจส่งผลให้สัดส่วนหนี� สินต่อทุนของงบการเงินรวมอาจจะอยู่ในระดบัสูงในระยะเวลาหนึ� ง โดยบริษทัจะพิจารณาเพิ�มทุน

เพื�อให้สัดส่วนหนี� สินต่อทุนอยู่ในระดบัที�เหมาะสมในกรณีที�คาดว่าสัดส่วนดงักล่าวจะสูงเป็นเวลานาน เพื�อลดความเสี�ยงทาง

การเงิน  

 


