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ส่วนทีÉ 3 ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
 13.   ข้อมูลทางการเงินทีÉสําคญั 
13.1 สรุปฐานะการเงิน และผลการดาํเนินงานของบริษัท สามารถเทลคอม จํากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย    

(หน่วย : พนับาท) 
รายการ งวดบัญชี สิÊนสุดวันทีÉ 31 ธันวาคม 2561 2562 2563 เงินสด และรายการเทียบเท่าเงินสด 324,280 389,143 625,285 ลูกหนีÊการคา้ – สุทธิ 1,471,410 2,605,945 1,269,972 สินคา้คงเหลือ 152,050 110,896 110,867 ทีÉดิน อาคารและอุปกรณ ์– สุทธิ 2,154,431 1,249,179 719,377 สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน 717,930 140,410 130,262 สินทรัพยร์วม 8,900,940 9,454,466 6,971,752 เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้ืมระยะสัÊนจากสถาบนัการเงิน 2,215,636 3,040,271 1,462,810 เจา้หนีÊการคา้ 710,892 572,249 527,621 เงินกูย้ืมระยะยาวส่วนทีÉถึงกาํหนดชาํระภายในหนึÉงปี - - - เงินกูย้ืมระยะยาว - สุทธิจากส่วนทีÉถึงกาํหนดชาํระภายในหนึÉงปี - - - หุน้กู ้ 750,000 400,000 - หนีÊ สินรวม 5,222,807 5,668,812 3,667,851 ทุนชาํระแลว้ 618,000 618,000 618,000 กาํไรสะสม 2,557,011 2,650,510 2,168,992 ส่วนของผูถื้อหุน้ 3,678,133 3,785,654 3,303,901 รายไดจ้ากการขาย งานตามสญัญา บริการและค่าเช่า 7,679,302 9,073,519 5,431,237 รายไดร้วม 7,691,707 9,091,422 5,509,745 ตน้ทุนขาย งานตามสญัญา บริการและค่าเช่า 6,564,310 7,783,805 5,071,493 ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 611,157 655,517 548,246 รายไดท้างการเงิน 19,415 16,932 12,200 ค่าใชจ่้ายทางการเงิน 107,624 137,057 73,951 ขาดทุนจากการดอ้ยค่าสินทรัพยท์างการเงิน(โอนกลบั) - - (38,254) ตน้ทุน และค่าใชจ่้ายรวม 7,230,939 8,636,046 5,773,302 กาํไร(ขาดทุน)สุทธิ 351,391 451,176 (287,504) กาํไร(ขาดทุน)ต่อหุน้                                                         (บาท/หุน้)                                      0.57 0.73 (0.47) กระแสเงินสดจากกิจกรรมดาํเนินงาน 1,668,704 309,617 2,959,837 กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน (538,820) (375,288) (470,421) กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน (1,396,393) 130,535 (2,253,275) มูลค่าทีÉตราไวต้่อหุน้                                             (บาท/หุน้) 1 1 1 จาํนวนหุน้สามญัปลายงวด                                     (พนัหุน้) 618,000 618,000 618,000 จาํนวนหุน้ถวัเฉลีÉยถ่วงนํÊาหนกั                               (พนัหุน้) 618,000 618,000 618,000 มูลค่าสุทธิตามบญัชี                                           (บาท/หุน้) 5.99 6.17 5.39 เงินปันผลต่อหุน้                                                 (บาท/หุน้) 0.50 0.52 - 
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13.2 การแสดงอตัราส่วนทางการเงินของบริษัท สามารถเทลคอม จํากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย  
อตัราส่วนทางการเงิน บริษัท สามารถเทลคอม จํากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย เกิดขึÊนจริง / ตรวจสอบแล้ว  2561 2562 2563 อตัราส่วนสภาพคล่อง (LIQUIDITY RATIO)    อตัราส่วนสภาพคล่อง                                  (เท่า) 1.07 1.34 1.54 อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว             (เท่า) 0.36 0.55 0.57 อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด        (เท่า) 0.32 0.06 0.67 อตัราส่วนหมุนเวียนลูกหนีÊการคา้                    (เท่า) 4.98 4.38 2.74 ระยะเวลาเก็บหนีÊ เฉลีÉย                              (วนั) 72 82 131 อตัราส่วนหมุนเวียนสินคา้คงเหลือ                   (เท่า) 16.47 38.47 24.58 ระยะเวลาขายสินคา้เฉลีÉย                           (วนั) 22 9 15 อตัราส่วนหมุนเวียนเจา้หนีÊ                              (เท่า) 10.73 12.13 9.22 ระยะเวลาชาํระหนีÊ                           (วนั) 34 30 39 วงจรเงินสด                                    (วนั) 60 61 107 อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหากําไร (PROFITABILITY RATIO)    อตัรากาํไรขัÊนตน้ (%) 14.52 14.21 6.62 อตัรากาํไรสุทธิ                                                 (%) 4.57 4.96 (5.22) อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น                                   (%) 9.68 12.01 (8.05) อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน (EFFICIENCY RATIO)    อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์                      (%) 3.86 4.92 (3.50) อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยถ์าวร (1)                 (%) 48.30 79.14 57.50 อตัราการหมุนของสินทรัพย ์                        (เท่า) 0.85 0.99 0.67 อตัราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ (FINANCIAL POLICY RATIO)    อตัราส่วนหนีÊ สินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น              (เท่า) 1.42 1.50 1.11 อตัราส่วนความสามารถชาํระดอกเบีÊย        (เท่า) 4.49 3.47 (3.67) อตัราส่วนความสามารถชาํระภาระผกูพนั          (เท่า) 1.28 0.39 3.92 อตัราการจา่ยเงินปันผล                       (% ) 71.91(2) 114.24(2) - 

หมายเหตุ: (1)   รวมสิทธิการใ ช้อุปกรณ์โ ทรคมนาคม  (2)    เป็นอัตราร้อยละของกาํไรสุทธิตามงบการเงินรวมหลังหักเงินสํารองต่าง ๆ  ทุกประเภทตามทีÉกาํหนดไว้ในข้อบังคับของบริษทัและตามกฎหมาย  
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14.   การวเิคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจดัการ 
14.1 ภาพรวมของการดําเนินงาน 

ผลการดาํเนินงานปี 2563 
บริษทัมีรายไดร้วมในปี 2563 จาํนวน 5,510 ลา้นบาท ลดลงจากปี 2562 จาํนวน 3,582 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 39.4 โดยรายไดจ้ากการขาย งานตามสัญญา บริการและค่าเช่า ในปี 2563 มจีาํนวน 5,431 ลา้นบาท ลดลงจากปี 2562 จาํนวน 3,642 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 40.1 สาเหตุหลกัลดลงจากสถานการณ์โควิด-19 ส่งผลให้อุตสาหกรรมท่องเทีÉยวและอุตสาหกรรมการบินไดรั้บผลกระทบอยา่งมีนยัสําคญั และส่งผลกระทบกบัรายไดโ้ดยตรงของบริษทั ไดแ้ก่ ธุรกิจทีÉเกีÉยวขอ้งกับสนามบิน ซึÉ งรายได้ขึÊนกับจาํนวนผูโ้ดยสาร โดยมีรายไดร้วมในปี 2563 ลดลงจาํนวน 922 ลา้นบาท จากช่วงเดียวกันของปีทีÉแลว้ นอกจากนีÊ  ในปี 2562 บริษัทมีการรับรู้รายได้จากงานติดตัÊ งของโครงการขนาดใหญ่ ได้แก่ โครงการจ้างออกแบบ จัดหา พฒันา ติดตัÊ งและดูแลบาํรุงรักษาระบบคอมพวิเตอร์ซอฟตแ์วร์สาํเร็จรูปสาํหรับธุรกิจหลกั (ระยะทีÉ 2) จาํนวน 2,074 ลา้นบาท ทาํให้ผลการดาํเนินงานลดลงจากช่วงเดียวกนัของปีทีÉแลว้ ขณะทีÉรายไดอื้Éนมีจาํนวน 79 ลา้นบาท เพิÉมขึÊนจาํนวน 61 ลา้นบาท จากปี 2562 
ตน้ทุนขาย งานตามสัญญา บริการและค่าเช่า มีจาํนวน 5,071 ลา้นบาท ลดลงจากปี 2562 จาํนวน 2,712 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 34.8 ทาํให้กาํไรขัÊนตน้มีจาํนวน 360 ลา้นบาท ลดลงจากปี 2562 จาํนวน 930 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 72.1 โดยมีอตัรากาํไรขัÊนตน้ร้อยละ 6.6 ของรายได ้ลดลงจากร้อยละ 14.2 ในปี 2562 
ค่าใช้จ่ายในการขายและจดัจาํหน่าย ค่าใช้จ่ายในการบริหาร และค่าใชจ่้ายอืÉนมีจาํนวน 740 ลา้นบาท ลดลงจากปี 2562 จาํนวน 112 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 13.2 สาเหตุหลกัเกิดจากการลดลงของเงินเดือนและผลประโยชน์พนักงาน ขาดทุนจากการดอ้ยค่าสินทรัพยท์างการเงิน (โอนกลบั) และค่าใชจ่้ายอืÉน 
รายได้ทางการเงินมีจาํนวน 12 ลา้นบาท ลดลงจากช่วงเดียวกันของปีทีÉแล้ว จาํนวน 5 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 27.9 ส่วนตน้ทุนทางการเงินมีจาํนวน 74 ลา้นบาท ลดลงจากช่วงเดียวกันของปีทีÉแลว้จาํนวน 63 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 46.0 เมืÉอเทียบกบัช่วงเดียวกันของปี 2562 สาเหตุหลกัเกิดจากการลดลงของเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัÊ นจากธนาคารและส่วนของหุน้กูที้ÉถึงกาํหนดชาํระภายในหนึÉงปี  
รายไดภ้าษีเงินไดจ้าํนวน 76 ลา้นบาท ลดลงจากช่วงเดียวกนัของปีทีÉแลว้จาํนวน 40 ลา้นบาท 
จากสาเหตุดงักล่าวขา้งตน้ ส่งผลให้บริษทัมีขาดทุนสุทธิเป็นจาํนวน 288 ลา้นบาท ลดลงจากปี 2562 จาํนวน 739 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 163.7 และมีอตัราขาดทุนสุทธิร้อยละ 5.21 ลดลงจากอตัรากาํไรสุทธิร้อยละ 4.95 ในปี 2562 
ผลการดาํเนินงานของบริษัทและบริษัทย่อย 
โครงสร้างรายไดต้ามสายธุรกิจ สาํหรับปีสิÊนสุดวนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2563 และ 31 ธนัวาคม 2562  มีดงันีÊ  

สายธุรกิจ รายได้ (ล้านบาท) อตัราการเติบโต ปี 2563 ปี 2562 1. สายธุรกิจโครงสร้างเครือข่ายการสืÉอสารโทรคมนาคม 1,428.5 1,753.0 -18.5% 2.  สายธุรกิจเทคโนโลยปีระยกุตด์า้น ICT 2,666.8 3,762.1 -29.1% 3. สายธุรกิจแอปพลิเคชนัสนบัสนุนดา้นการประกอบธุรกิจ 1,414.4 3,576.3 -60.5% รวม 5,509.7 9,091.4 -39.4%  
หมายเหตุ: รายได้ทีÉแสดงข้างต้นเป็นรายได้ทีÉไม่รวมรายการระหว่างกัน 
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สายธุรกิจโครงสร้างเครือข่ายการสืÉอสารโทรคมนาคม 
รายไดใ้นปี 2563 มีมูลค่าเท่ากบั 1,428.5 ลา้นบาท ลดลง 324.5 ลา้นบาท หรือร้อยละ 18.5  เมืÉอเทียบกบัปี 2562 ทีÉ 1,753.0 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการลดลงของการรับรู้รายไดจ้ากงานตามสัญญา 
สายธุรกิจเทคโนโลยีประยุกต์ด้าน ICT  
รายไดใ้นปี 2563 มีมูลค่าเท่ากบั 2,666.8 ลา้นบาท ลดลง 1,095.3 ลา้นบาท หรือร้อยละ 29.1 เมืÉอเทียบกบัปี 2562 ทีÉ 3,762.1 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการลดลงของการรับรู้รายไดจ้ากงานตามสัญญา 
สายธุรกิจแอปพลิเคชันสนับสนุนด้านการประกอบธุรกิจ 
รายไดใ้นปี 2563 มีมูลค่าเท่ากบั 1,414.4 ลา้นบาท ลดลง 2,161.9 ลา้นบาท หรือร้อยละ 60.5 เมืÉอเทียบกบัปี 2562 ทีÉ 3,576.3 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการลดลงของการรับรู้รายไดจ้ากงานตามสัญญา   

14.2 ฐานะทางการเงิน (Financial Statement) 
ส่วนประกอบของสินทรัพย์ (Assets) 
สินทรัพยร์วมของบริษทั ณ  สิÊนปี 2563 มีมูลค่าทัÊงสิÊน 6,972 ลา้นบาท ลดลงจากสิÊนปี 2562 จาํนวน 2,483 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 26.3 ส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการเพิÉมขึÊนของลูกหนีÊการคา้และลูกหนีÊอืÉนและรายไดค้า้งรับ 
สินทรัพยร์วมประกอบดว้ยสินทรัพยห์มุนเวียน 5,121 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 73.5 ของสินทรัพยร์วม เทียบกบัปี 2562 จาํนวน 7,296 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 77.2 ของสินทรัพยร์วม ลดลงจากสิÊนปี 2562 จาํนวน 2,176 ลา้นบาท โดยสินทรัพยห์มุนเวียนส่วนใหญ่อยูใ่นรูปของรายไดค้า้งรับและลูกหนีÊการคา้และลูกหนีÊอืÉน คิดเป็นร้อยละ 33.7 และ 19.5 ของสินทรัพยร์วมตามลาํดบั 
สําหรับสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนมีจาํนวน 1,850 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 26.5 ของสินทรัพยร์วม เทียบกับปี 2562 จาํนวน 2,158  ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 22.8 ของสินทรัพยร์วม ลดลงจากสิÊนปี 2562 จาํนวน 307 ลา้นบาท สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนส่วนใหญ่อยูใ่นรูปของทีÉดิน อาคาร และอุปกรณ์ คิดเป็นร้อยละ 10.3 ของสินทรัพยร์วม 
ลูกหนีÊการค้าและสินค้าคงเหลือ (Trade Account Receivable  and Inventory)  
บริษทัมียอดลูกหนีÊ การคา้สุทธิจาํนวน 1,270 ลา้นบาท ลดลง 1,336 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 51.3 เมืÉอเทียบกบัสิÊนปี 2562 ซึÉ งมียอดลูกหนีÊการคา้สุทธิทัÊงสิÊน จาํนวน 2,606 ลา้นบาท สาํหรับการตัÊงสํารองเผืÉอหนีÊ จะสูญ บริษทัมีนโยบายในการตัÊงสํารองค่าเผืÉอหนีÊสงสัยจะสูญสาํหรับหนีÊ ทีÉเกินกาํหนดชาํระมากกว่า 6 เดือน แต่ไม่เกิน 12 เดือนในอตัราร้อยละ 50 หากหนีÊ ทีÉเกินกาํหนดชาํระมากกวา่ 12 เดือน จะตัÊงค่าเผืÉอหนีÊสงสัยจะสูญเตม็จาํนวน และ ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2563 ไดม้ีการตัÊงสาํรองค่าเผืÉอหนีÊสงสัยจะสูญจาํนวน 51 ลา้นบาท ซึÉ งบริษทัพิจารณาว่าเพียงพอต่อความเสียหายทีÉจะเกิดขึÊน เนืÉองจากลูกหนีÊ ส่วนใหญ่เกิดจากงานโครงการ และเป็นลูกคา้ทีÉมีฐานะทางการเงินดี  
สินคา้คงเหลือสุทธิ ณ สิÊนปี 2563 เท่ากบั 111 ลา้นบาท ลดลง 0.03 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 0.03 เทียบกบั 111 ลา้นบาท  ณ สิÊนปี 2562 
สภาพคล่อง (Liquidity) 
อตัราส่วนสินทรัพยห์มุนเวียนต่อหนีÊ สินหมุนเวียนของบริษทัและบริษทัย่อย ณ สิÊนปี 2563 เท่ากบั 1.54 เท่า เพิÉมขึÊนจากปี 2562 โดยบริษทัมีนโยบายทีÉใช้เจา้หนีÊ การคา้และเงินกูย้ืมระยะสัÊ นสําหรับเป็นแหล่งเงินทุนสําหรับงานโครงการทีÉไดรั้บ และการกูย้ืมเป็นแบบโอนสิทธิรับเงินให้สถาบนัการเงิน ซึÉ งบริษทัจะชาํระคืนเงินกู้เมืÉอไดรั้บเงินจากโครงการ ทาํให้บริษทัและบริษทัย่อยยงัคงมีสภาพคล่องเพียงพอต่อการชาํระหนีÊ สินและดอกเบีÊยตรงต่อเวลา 
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ทัÊงนีÊ  บริษทัและบริษทัยอ่ยมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2563 จาํนวน 625 ลา้นบาท เพิÉมขึÊน 236 ลา้นบาท หรือเพิÉมขึÊนร้อยละ 60.7 
โดยมีรายละเอียดของแหล่งทีÉมาและใชไ้ปของเงินสด ดงันีÊ  - เงินสดจากการดาํเนินงาน 2,960 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เกิดจากลูกหนีÊการคา้และลูกหนีÊอืÉนและรายไดค้า้งรับทีÉลดลง - เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทุน 470 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เกิดจากการลงทุนซืÊออุปกรณ์ เพืÉอสนับสนุนโครงการ - เงินสดสุทธิใชไ้ปจากกิจกรรมจดัหาเงิน 2,253 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เกิดจากการกูย้มืเงินจากสถาบนัการเงิน 
แหล่งทีÉมาของเงินทุน (Sources of Fund) 
สิÊนปี 2563 บริษทัมีหนีÊ สินรวม 3,668 ลา้นบาท ลดลง 2,001 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 35.3 จากสิÊนปี 2562 โดยมีสาเหตุหลกั มาจากการลดลงของเงินกูย้มืจากธนาคารเพืÉอสนับสนุนโครงการ 
บริษทัมีส่วนของผูถื้อหุ้นรวม 3,304 ลา้นบาท ลดลง 482 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 12.7 จากสิÊนปี 2562 โดยในปี 2563 บริษทัมีขาดทุนสุทธิ 288 ลา้นบาท  
จากการเปลีÉยนแปลงดงักล่าวขา้งตน้ส่งผลให้อตัราส่วนหนีÊ สินต่อส่วนของผูถื้อหุ้นของบริษทัและบริษทัย่อย ณ สิÊนปี 2563เท่ากบั 1.11 เท่า ลดลงจาก 1.50  เท่า ณ สิÊนปี 2562 
ณ สิÊนปี 2563 บริษทัมีอตัราส่วนความสามารถในการชาํระหนีÊ  1.49 เท่า ซึÉ งสูงกว่าขอ้กาํหนดในการออกหุ้นกูร้ะยะสัÊ นทีÉกาํหนด       ให้บริษทัดาํรงอตัราส่วนความสามารถในการชาํระหนีÊ  ณ วนัสิÊนงวดระยะเวลาใด ๆ ไม่ตํÉากวา่ 1.1 เท่า 

14.3 ปัจจัยทีÉอาจมีผลต่อฐานะการเงินหรือผลการดาํเนินงานอย่างมีนัยสําคัญในอนาคต 
ตามทีÉบริษัทมีแผนทีÉจะเข้าประมูลงานโครงการขนาดใหญ่หลายโครงการในปี 2564 ทาํให้บริษัทมีความต้องการเงินทุนหมุนเวียน เพืÉอรองรับการดาํเนินงานดว้ยเช่นกนั จึงทาํให้บริษทัมีความเขม้งวดในการเจรจาเงืÉอนไขทางการเงินกบัธนาคารและคู่คา้ เพืÉอให้การชาํระหนีÊ มีความสอดคลอ้งกับการรับเงินจากงานโครงการให้มากทีÉสุด เพืÉอลดผลกระทบต่อสภาพคล่อง     ของบริษทัในกรณีทีÉมีความล่าชา้ของการดาํเนินโครงการขนาดใหญ่เกิดขึÊน และการเพิÉมขึÊนของเงินทุนหมุนเวียน เพืÉอสนับสนุนโครงการดังกล่าว อาจส่งผลให้สัดส่วนหนีÊ สินต่อทุนของงบการเงินรวมอาจจะอยู่ในระดบัสูงในระยะเวลาหนึÉ ง โดยบริษัท          จะพิจารณาเพิÉมทุน เพืÉอให้สัดส่วนหนีÊ สินต่อทุนอยู่ในระดบัทีÉเหมาะสมในกรณีทีÉคาดว่าสัดส่วนดงักล่าวจะสูงเป็นเวลานาน เพืÉอลดความเสีÉยงทางการเงิน  
  
 
 


