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ส่วนที่ 3 
ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน  

 
13. ข้อมูลทางการเงินที่ส าคัญ  

สรุปรายงานการสอบบัญชี 

รายงานของผู้สอบบัญชี ส าหรับ 3 รอบระยะเวลาบัญชี (ปี 2558 – 2560) ได้แสดงความเห็นต่องบการเงินของบริษัท ว่า
งบการเงินของบริษัทได้แสดงฐานะการเงิน ผลการด าเนินงานและกระแสเงินสดของบริษัท โดยถูกต้องตามท่ีควรในสาระส าคัญ
ตามหลักการบัญชีท่ีรับรองทั่วไป 

ปีบัญชี ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต ส านักงานท่ีตรวจสอบบัญชี 
ความเห็นในรายงาน 

การตรวจสอบ 
2560  

(ม.ค.60–ธ.ค.60) 
นายบุญญฤทธิ์  ถนอมเจริญ บจก.เคพีเอ็มจี ภูมิไชย สอบบัญชี ไม่มีเงื่อนไข 

2559  
(ม.ค.59–ธ.ค.59) 

นายไวโรจน์  จินดามณีพิทักษ์ บจก.เคพีเอ็มจี ภูมิไชย สอบบัญชี ไม่มีเงื่อนไข 

2558  
(ม.ค.58–ธ.ค.58) 

นายไวโรจน์  จินดามณีพิทักษ์ บจก.เคพีเอ็มจี ภูมิไชย สอบบัญชี 
ไม่มีเงื่อนไขและมี

ข้อสังเกต* 
 
หมายเหตุ*  ตามมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 19 (ปรับปรุง 2557) เรื่องผลประโยชน์ของพนักงาน ก าหนดให้รับรู้ก าไรและขาดทุนจากการ
ประมาณการตามหลักคณิตศาสตร์ประกันภัยทันทีในก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน และยกเลิกวิธีขอบเขตที่บริษัทถือปฏิบัติ บริษัทได้เปลี่ยน
นโยบายการบัญชีส าหรับเร่ืองนี้โดยการปรับปรุงงบการเงินย้อนหลังส าหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2557 ที่แสดงเป็นข้อมูลเปรียบเทียบ
ได้ปรับปรุงรายการตามที่ได้อธิบายไว้ในหมายเหตุข้อ 3 ส าหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2558 
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สรุปงบการเงิน (งบการเงินเฉพาะบริษัท) 

 
 
 
  

   หน่วย : ล้านบาท 
 2558 

 ม.ค.58-ธ.ค.58 
2559 

 ม.ค.59-ธ.ค.59 
2560 

 ม.ค.60-ธ.ค.60 
ค่าเช่ารับจากสญัญาเช่าด าเนินงาน 2,894.27 2,868.19 2,661.53 
รายได้จากสัญญาเช่าการเงิน 108.42 107.85 142.00 
รายได้จากการขายสินทรัพย์ให้เช่าตามสัญญาเช่า
ด าเนินงาน 

656.40 1,150.30 1,005.78 

ก าไรจากการจ าหน่ายสินทรัพย์ 4.43 1.54 - 
รายได้อ่ืน 41.08 46.55 47.74 
รายได้รวม 3,704.60 4,174.43 3,857.05 
ต้นทุนและค่าใช้จ่ายด าเนินงาน 3,118.05 3,745.27 3,406.19 
ต้นทุนทางการเงิน 368.45 320.79 285.08 
ภาษีเงินได ้ 47.11 (111.81) (56.11) 
ต้นทุนและค่าใช้จ่ายรวม 3,533.60 3,954.25 3,635.16 
ก าไรสุทธ ิ 171.00 220.17 221.89 
ก าไร ต่อหุ้น สุทธ ิ 0.32 0.37 0.37 
จ านวนหุ้น (หุ้น) 596,492,753 596,492,753 596,492,874 
สินทรัพย์หมุนเวียน 1,487.16 1,534.58 1,913.43 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 11,425.03 11.695.11 11,298.01 
สินทรัพย์รวม 12,912.19 13,229.69 13,211.44 
หนี้สินหมุนเวียน 4,108.33 4,520.44 3,871.13 
หนี้สินไม่หมุนเวียน 6,164.31 5,957.04 6,478.21 
หนี้สินรวม 10,272.63 10,477.48 10,349.34 
ส่วนของผู้ถือหุ้น 2,639.55 2,752.21 2,862.11 
มูลค่าหุ้นตามบญัชี (บาท/หุ้น)  4.96 4.61 4.80 
เงินปันผล (บาทต่อหุ้น) 0.17 0.19 - 
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สรุปอัตราส่วนทางการเงินท่ีส าคัญ 

 
 
 
 
 

  

 
 

2558 
 ม.ค.58-ธ.ค.58 

2559 
 ม.ค.59-ธ.ค.59 

2560 
 ม.ค.60-ธ.ค.60 

ความสามารถในการหาก าไร (Profitability Ratio) 
อัตราก าไรขั้นต้น (1) 23.76% 22.03% 20.18% 
อัตราดอกเบี้ยรับ (2) 6.60% 5.83% 6.77% 

อัตราดอกเบี้ยจ่าย (2) 3.74% 3.28% 2.93% 
ส่วนตา่งอัตราดอกเบี้ย (2) 2.86% 2.55% 3.84% 
อัตราก าไรสุทธ ิ 4.62% 5.27% 5.75% 
อัตราผลตอบแทนต่อสว่นของผู้ถือหุ้น 7.22% 8.17% 7.90% 
    

 2558 
 ม.ค.58-ธ.ค.58 

2559 
 ม.ค.59-ธ.ค.59 

2560 
 ม.ค.60-ธ.ค.60 

ประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency Ratio) 
อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ 1.34% 1.68% 1.68% 
อัตราการหมุนของสินทรัพย์ 29.05% 31.94% 29.17% 
    
 2558 

 ม.ค.58-ธ.ค.58 
2559 

 ม.ค.59-ธ.ค.59 
2560 

 ม.ค.60-ธ.ค.60 
นโยบายทางการเงิน (Financial Ratio) 
อัตราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่า) 3.89 3.81 3.62 
อัตราส่วนเงินให้กู้ต่อเงินกู้ (เท่า) 1.20 1.22 1.20 
อัตราการจ่ายเงินปันผล (%) 59.30% 51.48% - 

หมายเหตุ :   (1) กรณี operating lease 
                                  (2)    กรณี financial lease 
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ข้อมูลต่อหุ้นและอัตราการเติบโตของธุรกิจ 

 
 
  

 2558 
 ม.ค.58-ธ.ค.58 

2559 
 ม.ค.59-ธ.ค.59 

2560 
 ม.ค.60-ธ.ค.60 

ข้อมูลต่อหุ้น    
มูลค่าตามบัญชตี่อหุ้น  (บาท) 4.96 4.61 4.80 
ก าไรสุทธิต่อหุ้น  (บาท) 0.32 0.37 0.37 
เงินปันผลต่อหุ้น  (บาท) 0.17 0.19  
อัตราการเจริญเติบโต    
สินทรัพย์รวม 2.53% 2.46% -0.14% 
หนี้สินรวม -2.16% 1.99% -1.22% 
รายได้จากการขายหรือบริการ -0.86% 12.68% -7.60% 
ค่าใช้จ่ายด าเนินงาน  (ไม่รวมต้นทุนทางตรง) 3.83% 78.90% -35.89% 
ก าไรสุทธ ิ 21.98% 28.76% 0.78% 

 2558 
 ม.ค.58-ธ.ค.58 

2559 
 ม.ค.59-ธ.ค.59 

2560 
 ม.ค.60-ธ.ค.60 

อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน   
อัตราส่วนความสามารถช าระดอกเบี้ย (เท่า) 8.79 9.64 12.93 
อัตราส่วนความสามารถช าระภาระผูกพัน  (เท่า)  (Cash 
Basis) 

0.29 0.24 0.33 
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14.  การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ (Management Discussion and Analysis: MD&A) 
 
ผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงินของบริษัท ภัทรลิสซิ่ง จ ากัด (มหาชน) 
 

ภาพรวมของการด าเนินงานปี 2559 
ปี 2559 สืบเน่ืองจากภาวะเศรษฐกิจท่ียังไม่สู้ดีนักและแนวโน้มการด้อยคุณภาพลงของสินเชื่อโดยรวม บริษัท ภัทร

ลิสซิ่ง จ ากัด (มหาชน) จึงมีนโยบายการด าเนินธุรกิจด้วยความระมัดระวัง ท าให้การขยายตัวของสินทรัพย์ให้เช่ามีไม่มากนัก 
อย่างไรก็ตาม บริษัทมีก าไรส าหรับปีเพิ่มขึ้นเมื่อเปรียบเทียบกับปีก่อนหน้าแม้ว่าจะมีการตั้งส ารองหน้ีสงสัยจะสูญเป็นจ านวน
มากโดยสาเหตุของการเพิ่มขึ้นของก าไรส าหรับปีเกิดจากการมีก าไรจากการจ าหน่ายสินทรัพย์ให้เช่าตามสัญญาเช่าด าเนินงาน
ท่ีหมดสัญญาเพิ่มขึ้น ประกอบกับการได้รับสิทธิประโยชน์ทางภาษีในการยกเว้นภาษีเงินได้ส าหรับเงินได้ท่ีจ่ายเพื่อการลงทุน 

 
ภาพรวมของการด าเนินงานปี 2560 
ปี 2560 บริษัท ภัทรลิสซิ่ง จ ากัด (มหาชน) ยังคงด าเนินธุรกิจด้วยความระมัดระวังเพื่อป้องกันปัญหาหน้ีเสียจากการ

ไม่สามารถช าระค่าเช่าได้ ท าให้ในปี 2560 แม้ว่ารายได้รวมจากค่าเช่าจากสัญญาเช่าท้ังสองประเภทและรายได้จากการขาย
สินทรัพย์ตามสัญญาเช่าด าเนินงานลดลงกว่าในปี 2559 เน่ืองจากปริมาณรถยนต์ท่ีจ าหน่ายน้อยลงกว่าในปี 2559 แต่บริษัทก็
ยังคงสามารถรักษามูลค่าของก าไรสุทธิไว้ได้ใกล้เคียงเดิมเน่ืองจากการส ารองหน้ีสงสัยจะสูญใหม่ลดลงอย่างมีนัยส าคัญตาม
ความสามารถในการควบคุมคุณภาพลูกหน้ีท่ีดีขึ้น  

 
ภาพรวมของการด าเนินงานปี 2561 
ปี 2561 บริษัท ภัทรลิสซิ่ง จ ากัด (มหาชน) ยังคงมีนโยบายมุ่งเน้นท่ีจะใช้สินทรัพย์ให้เช่าให้เกิดประโยชน์สูงสุด ท้ัง

การให้เช่าระยะยาว การให้เช่าระยะสั้นหลังจากสิ้นสุดสัญญาเช่า รวมถึงการจ าหน่ายสินทรัพย์ให้เช่าท่ีอยู่ในสภาพดีไปยัง
ผู้บริโภคโดยตรงเพื่อให้ได้ราคาจ าหน่ายสูงสุด  การแข่งขันท่ีค่อนข้างสูงในธุรกิจจะยังคงเป็นปัจจัยท่ีท าให้การด าเนินธุรกิจของ
บริษัทท าได้ยากขึ้นกว่าในอดีต อย่างไรก็ตาม บริษัทมีความมั่นใจว่าบริษัทมีความสามารถในการแข่งขันเพียงพอท่ีจะท าให้
ธุรกิจของบริษัทมีความเจริญก้าวหน้าต่อไปได้ในอนาคต 

 
 ผลการด าเนินงานปี 2560 เปรียบเทียบปี 2559 (ส าหรับงวด 12 เดือน สิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม) 

โครงสร้างรายได้ในปี 2560 เปรียบเทียบกับปี 2559 (ส าหรับงวด 12 เดือน สิ้นสุด ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2560 และ
วันท่ี 31 ธันวาคม 2559) ตามตาราง ดังนี้ 
   หน่วย : ล้านบาท 
 2559 

ม.ค.- ธ.ค. 59 
(งวด 12 เดือน) 

2560 
ม.ค.- ธ.ค. 60 
(งวด 12 เดือน) 

 
% เพิ่ม (ลด) 

ค่าเช่ารับจากสัญญาเช่าด าเนินงาน  2,868 2,662 (7.18) 
รายได้จากสัญญาเช่าการเงิน  108 142 31.48 

รายได้จากการขายสินทรัพย์ให้เช่าตามสัญญาเช่าด าเนินงาน  1,150 1,006 (12.52) 

ก าไรจากการจ าหน่ายอุปกรณ์และสินทรัพย์ที่ถือไว้เพื่อขาย  2 - (100.00) 

รายได้อ่ืน 47 48 2.13 
รวมรายได้  4,174  3,857 (7.59) 
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รายได้หลักของบริษัทในปี 2560 ประกอบด้วย ค่าเช่ารับจากสัญญาเช่าด าเนินงาน จ านวน 2,662 ล้านบาท ลดลง
ร้อยละ 7 เมื่อเปรียบเทียบกับช่วงเดียวกันของปี 2559 และรายได้จากสัญญาเช่าการเงิน จ านวน  142 ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 
31 เมื่อเปรียบเทียบกับช่วงเดียวกันของปี 2559 โดยสาเหตุหลักมาจากการท่ีผู้เช่ารายใหญ่รายหน่ึงของบริษัทได้ขอ
เปลี่ยนแปลงประเภทสัญญาเช่าสินทรัพย์จาก สัญญาเช่าด าเนินงาน ไปเป็น สัญญาเช่าการเงิน  ประกอบกับบริษัทมีนโยบาย
ด าเนินธุรกิจด้วยความระมัดระวังตามท่ีกล่าวไว้แล้วข้างต้น ท าให้สินทรัพย์ให้เช่าภายใต้สัญญาเช่าด าเนินงานปรับตัวลดลงใน
ขณะที่ลูกหน้ีตามสัญญาเช่าการเงินปรับตัวเพิ่มขึ้น   

บริษัทมีรายได้จากการขายสินทรัพย์ให้เช่าตามสัญญาเช่าด าเนินงานจ านวน 1,006 ล้านบาท  ลดลงจากช่วงเดียวกัน
ของปีก่อนหน้าจ านวน 144 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 13 เน่ืองจากจ านวนสินทรัพย์ท่ีหมดสัญญามีน้อยกว่าและบริษัทมี
นโยบายน าเอาสินทรัพย์ท่ีหมดสัญญาไปหารายได้ต่อโดยการให้เช่าระยะสั้น ท าให้คงเหลือจ านวนสินทรัพย์ท่ีน าออกจ าหน่าย
ในปี 2560 น้อยกว่าในปี 2559 

จากสาเหตุท้ังหมดข้างต้น ส่งผลให้ในปี 2560 บริษัทมีรายได้รวม จ านวน 3,857 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 8 เมื่อ
เปรียบเทียบจากช่วงเดียวกันของปี 2559  

โครงสร้างค่าใช้จ่ายในปี 2560 เปรียบเทียบกับปี 2559 (ส าหรับงวด 12 เดือน สิ้นสุด ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2560และ
วันท่ี 31 ธันวาคม 2559) ตามตาราง ดังนี้ 
   หน่วย : ล้านบาท 
 2559 

ม.ค.- ธ.ค. 59 
(งวด 12 เดือน) 

2560 
ม.ค.- ธ.ค. 60 
(งวด 12 เดือน) 

 
% เพิ่ม (ลด) 

ต้นทุนทางตรงจากการให้เช่า 2,236 2,125 (5.01) 
ต้นทุนขายสินทรัพย์ให้เช่าตามสัญญาเช่าด าเนินงาน 1,089 1,012 (7.07) 
ขาดทุนจากการจ าหน่ายอุปกรณ์และสินทรัพย์ที่ถือไว้เพื่อขาย - 5 N/A 
ค่าใช้จ่ายในการบริหาร  263 251 (4.56) 
หนี้สงสัยจะสูญ 157 13 (91.72) 
ต้นทุนทางการเงิน 321 285 (11.21) 
รวมค่าใช้จ่าย 4,066 3,691 (9.22) 
 

ต้นทุนทางตรงจากการให้เช่าของปี 2560 ท่ีมีค่าเสื่อมราคาเป็นส่วนประกอบหลัก มีจ านวน 2,124 ล้านบาท  ลดลง 
112 ล้านบาท หรือ ร้อยละ 5  ตามการลดลงของค่าเช่ารับและสินทรัพย์ให้เช่าตามสัญญาเช่าด าเนินงาน ขณะท่ีต้นทุนขาย
สินทรัพย์ให้เช่าตามสัญญาเช่าด าเนินงานลดลง จ านวน 76 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 7  เน่ืองจากจ านวนสินทรัพย์ท่ีหมด
สัญญาและน าออกจ าหน่ายในปี 2560 น้อยกว่าในปี 2559  

ในปี 2560 จากผลของการด าเนินธุรกิจด้วยความระมัดระวัง ท าให้บริษัทควบคุมคุณภาพของลูกหน้ีได้ดีขึ้นกว่าในปีท่ี
ผ่าน บริษัทจึงมีค่าใช้จ่ายหน้ีสงสัยจะสูญในปี 2560 จ านวนเพียง 13 ล้านบาท (ส่วนใหญ่เป็นการตั้งส ารองค่าใช้จ่ายในการ
ติดตามหน้ีของลูกหน้ีรายเก่า) ลดลงจากปี 2559 ท่ีค่าใช้จ่ายดังกล่าวมีจ านวน 157 ล้านบาท  

นอกจากน้ี บริษัทมีต้นทุนทางการเงินลดลง จ านวน 36 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 11 เน่ืองจากหน้ีสินท่ีมีภาระ
ดอกเบี้ยท่ีลดลง ประกอบกับอัตราดอกเบี้ยจ่ายของบริษัทมีการปรับลดลงในปีน้ี 
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  หน่วย : ล้านบาท 
 2559 

ม.ค.- ธ.ค. 59 
(งวด 12 เดือน) 

2560 
ม.ค.- ธ.ค. 60 
(งวด 12 เดือน) 

ก าไรขั้นต้น 632 537 

ก าไรสุทธิ 220 222 
อัตราก าไรขั้นต้น 22.03% 20.18% 

อัตราก าไรสุทธิ 5.27% 5.75% 
 

ปี 2560 บริษัทมีก าไรสุทธิจ านวน 222 ล้านบาท ใกล้เคียงกันกับในปี 2559  
 
ฐานะการเงินของ บริษัท ภัทรลิสซิ่ง จ ากัด (มหาชน) ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 เปรียบเทียบ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
2559 
 
สินทรัพย์ 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม  2560 บริษัทมีสินทรัพย์รวมเท่ากับ 13,211 ล้านบาท ใกล้เคียงกับปีก่อนหน้า  สินทรัพย์ให้เช่า
ตามสัญญาเช่าด าเนินงานปรับตัวลดลงจ านวน 532 ล้านบาท ในขณะท่ีมูลค่าของลูกหน้ีตามสัญญาเช่าทางการเงินเพิ่มขึ้น 
จ านวน 200 ล้านบาท ในส่วนของสินค้าคงเหลือ ณ 31 ธันวาคม 2560 มีจ านวน 92 ล้านบาทเพิ่มขึ้นเล็กน้อยจากสิ้นปีก่อนหน้า
ซึ่งมีจ านวน 86 ล้านบาทเนื่องจากมีจ านวนสินทรัพย์ท่ีหมดสัญญาเป็นจ านวนมากในช่วงสิ้นปี    

ณ 31 ธันวาคม 2560 บริษัทมีลูกหน้ีค่าเช่าตามสัญญาเช่าด าเนินงานท่ีเกินวันครบก าหนดช าระมากกว่า 3 เดือน 
จ านวน 7 ล้านบาท และมีลูกหน้ีผิดนัดช าระหน้ีจ านวน 74 ล้านบาท หลังหักมูลค่าของหลักประกันแล้ว บริษัทท าการตั้งค่าเผื่อ
หน้ีสงสัยจะสูญเพิ่มเติมในปีน้ีจ านวน 1 ล้านบาท รวมเป็นค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญท่ีตั้งไว้ส าหรับสัญญาเช่าประเภทน้ี จ านวน 77 
ล้านบาท ในส่วนของสัญญาเช่าการเงิน บริษัทมีลูกหน้ีตามสัญญาเช่าประเภทดังกล่าวท่ีเกินวันครบก าหนดช าระมากกว่า 3 
เดือน เท่ากับ 28 ล้านบาท และมีลูกหน้ีผิดนัดช าระจ านวน 108 ล้านบาท ซึ่งหลังหักเงินประกันการเช่าและประมาณมูลค่าท่ี
คาดว่าจะได้รับคืนของสินทรัพย์ให้เช่าแล้ว ในปีน้ีบริษัทตั้งค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญเพิ่มเติมจ านวน 2 ล้านบาท รวมเป็นค่าเผื่อหน้ี
สงสัยจะสูญท่ีตั้งไว้ส าหรับสัญญาเช่าประเภทน้ีจ านวน 55 ล้านบาท  

   
หน้ีสิน 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2560 บริษัทมีหน้ีสินรวมจ านวน 10,349 ล้านบาท ลดลงจ านวน 128 ล้านบาท เมื่อเปรียบเทียบ
กับ ณ สิ้นปี 2559 ซึ่งบริษัทมีหน้ีสินรวม 10,477 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 1 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการลดลงของหน้ีสินท่ีมี
ภาระดอกเบี้ยจ านวน 344 ล้านบาท ในขณะที่เจ้าหน้ีการค้าตามเทอมการค้าปกติเพิ่มขึ้นจ านวน 115 ล้านบาท หน้ีสินท่ีมีภาระ
ดอกเบี้ยส่วนใหญ่จะอยู่ในรูปของหุ้นกู้และเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินท่ีมีอัตราดอกเบี้ยคงท่ีเพื่อหลีกเลี่ยงความผัน
ผวนของอัตราดอกเบี้ยท่ีอาจเกิดขึ้นในอนาคต     

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2560 อัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นอยู่ท่ีระดับ 3.62 เท่า แต่หากค านวณเฉพาะหน้ีสินท่ีมี
ภาระดอกเบี้ย อัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นอยู่ท่ีระดับ 3.34 เท่า ท้ังน้ี บริษัทได้ก าหนดเงื่อนไขการกู้ยืม (covenant) ใน
ส่วนของอัตราส่วนหน้ีสิน(ค านวณเฉพาะหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบี้ย) ต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ของหุ้นกู้ของบริษัทไว้ท่ีระดับไม่เกิน 7 
เท่า จะเห็นได้ว่าอัตราส่วนดังกล่าวยังคงต่ ากว่าเงื่อนไขการกู้ยืมท่ีก าหนดไว้ค่อนข้างมาก จึงจัดว่าบริษัทยังคงสามารถปฏิบัติ
ตามเงื่อนไขของการกู้ยืมดังกล่าวและมีศักยภาพในการขยายสินทรัพย์ให้เช่าเพิ่มเติมต่อไปในอนาคตได้อีกมาก  
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ส่วนของผู้ถือหุ้น 
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2560 ส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับ 2,862 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก ณ สิ้นปี 2559 จ านวน 110 ล้าน

บาท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 4 จากก าไรสะสมท่ีเพิ่มขึ้น ขณะท่ีผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้นของปี 2560 และ ปี 2559 มีอัตรา
ใกล้เคียงกัน คือ ประมาณร้อยละ 8 ต่อปี  
 
สภาพคล่อง 

สภาพคล่องสิ้นสุด ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2560 บริษัทมีกระแสเงินสดได้มาจากกิจกรรมด าเนินงานจ านวน 3,686 ล้าน
บาท และบริษัทมีการจ่ายซื้อสินทรัพย์ให้เช่าตามสัญญาเช่าด าเนินงานจ านวน 2,627 ล้านบาท  รวมกับการจ่ายภาษีเงินได้
จ านวน 174 ล้านบาท  เป็นผลให้บริษัทมีเงินสดสุทธิได้มาจากในกิจกรรมด าเนินงานจ านวน 886 ล้านบาท  ในขณะท่ีบริษัทมี
กระแสเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุนจ านวน 0.6 ล้านบาทซึ่งเป็นผลสุทธิจากการซื้อและขายอุปกรณ์และสินทรัพย์ต่างๆ ท่ี
มิใช่สินทรัพย์ให้เช่าตามสัญญาเช่าด าเนินงาน  นอกจากน้ี บริษัทยังมีกระแสเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงินจ านวน 748 
ล้านบาทซึง่เกิดขึ้นจากผลสุทธิของการจ่ายต้นทุนทางการเงิน จ่ายเงินปันผล และช าระคืนหน้ีสินท้ังระยะสั้นและระยะยาวรวม
แล้วมีมากกว่าการกู้ยืมเงินใหม่ทั้งระยะสั้นและระยะยาวมาเพื่อซื้อสินทรัพย์ให้เช่าเพิ่มเติม 

นอกเหนือจากค่าเช่ารับท่ีบริษัทได้รับในแต่ละเดือนแล้ว บริษัทยังคงมีวงเงินกู้ระยะสั้นท่ีสามารถเบิกใช้กับสถาบัน
การเงินได้อีกเป็นจ านวนมากและได้รับการอนุมัติเงินกู้ระยะยาวจากสถาบันการเงินหลายแห่ง รวมท้ังยังสามารถออกหุ้นกู้และ
ตั๋วแลกเงินเพื่อระดมทุนได้อย่างต่อเน่ือง จึงจัดได้ว่าบริษัทมีสภาพคล่องเพียงพอต่อการด าเนินธุรกิจท้ังในระยะสั้นและระยะ
ยาว 

 
ผลการด าเนินงานปี 2559 เปรียบเทียบปี 2558 
 

โครงสร้างรายได้ในปี 2559 เปรียบเทียบกับปี 2558  ตามตาราง ดังนี้ 
   หน่วย : ล้านบาท 
 ปี 2558 ปี 2559 % เพิ่ม (ลด) 
ค่าเช่ารับจากสัญญาเช่าด าเนินงาน 2,894 2,868 (1) 
รายได้จากสัญญาเช่าการเงิน 108 108 - 
รายได้จากการขายสินทรัพย์ให้เช่าตามสัญญาเช่าด าเนินงาน 656 1,150 75 
ก าไรจากการจ าหน่ายอุปกรณ์และสินทรัพย์ที่ถือไว้เพื่อขาย 5 2 (60) 
รายได้อ่ืน 41 46 12 
รวมรายได้ 3,705 4,174 13 

 
สัดส่วนรายได้ของบริษัทประกอบด้วยค่าเช่าจากสัญญาเช่าด าเนินงาน จ านวน 2,868 ล้านบาทลดลงจากปีก่อนหน้า  

เล็กน้อย และรายได้จากสัญญาเช่าการเงิน จ านวน 108 ล้านบาทใกล้เคียงกับในปีก่อนหน้า ท้ังน้ีการเปลี่ยนแปลงของรายได้
จากสัญญาเช่าท้ังสองประเภทน้ีเป็นไปตามการเปลี่ยนแปลงของมูลค่าสินทรัพย์ให้เช่าตามสัญญาด าเนินงานและลูกหน้ีตาม
สัญญาเช่าการเงิน   

ในปี 2559 บริษัทมีรายได้จากการขายสินทรัพย์ให้เช่าตามสัญญาเช่าด าเนินงานจ านวน 1 ,150 ล้านบาท  เพิ่มขึ้น
จากปี 2558 จ านวน 494 ล้านบาท โดยเป็นไปตามการเพิ่มขึ้นของปริมาณการจ าหน่ายสินทรัพย์ให้เช่าท่ีหมดสัญญา 
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โครงสร้างค่าใช้จ่ายในปี 2559 เปรียบเทียบกับปี 2558 ตามตาราง ดังนี้ 
   หน่วย : ล้านบาท 

 ปี 2558 ปี 2559 % เพิ่ม (ลด) 
ต้นทุนทางตรงจากการให้เช่า 2,207 2,236 1 
ต้นทุนขายสินทรัพย์ให้เช่าตามสัญญาเช่าด าเนินงาน 676 1,089 61 
ค่าใช้จ่ายในการบริหาร  234 263 12 
หนี้สงสัยจะสูญ 1 157 156 
ต้นทุนทางการเงิน 368 321 (13) 
รวมค่าใช้จ่าย 3,486 4,066 17 

 
ต้นทุนทางตรงจากการให้เช่าในปี 2559 มีจ านวน 2,236 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 29 ล้านบาทโดยเป็นการเพิ่มขึ้นของค่า

เสื่อมราคาเป็นหลัก ในขณะเดียวกันต้นทุนขายสินทรัพย์ให้เช่าตามสัญญาเช่าด าเนินงานก็เพิ่มขึ้นตามการเพิ่มขึ้นของปริมาณ
สินทรัพย์ให้เช่าท่ีจ าหน่ายออก 

ปี 2559 ค่าใช้จ่ายในการบริหารมีจ านวน 263 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 29 ล้านบาทเมื่อเปรียบเทียบกับปีก่อนหน้า สาเหตุ
หลักท่ีค่าใช้จ่ายดังกล่าวเพิ่มขึ้นเน่ืองมาจากในปีน้ีบริษัทมีปริมาณธุรกรรมการด าเนินงานต่างๆ อาทิเช่น ปริมาณธุรกรรมการ
จ าหน่ายรถมือสอง เพิ่มขึ้น ส่งผลให้มีค่าใช้จ่ายในการบริหารท่ีเกี่ยวข้องกับธุรกรรมเหล่าน้ีเพิ่มขึ้น  อย่างไรก็ตาม ปริมาณ
ธุรกรรมท่ีเพิ่มขึ้นท าให้รายได้รวมของบริษัทเพิ่มขึ้นตามไปด้วย ดังน้ันเมื่อเปรียบเทียบสัดส่วนของค่าใช้จ่ายในการบริหารต่อ
รายได้รวมของปี 2558 และปี 2559 แล้วพบว่ามีสัดส่วนใกล้เคียงกัน คือ ประมาณร้อยละ 6 

บริษัทมีหน้ีสงสัยจะสูญจ านวน 157 ล้านบาทในปี 2559 เพิ่มขึ้น 156 ล้านบาทจากปี 2558 โดยมีสาเหตุหลักมาจาก
การผิดนัดช าระหน้ีของลูกค้ารายใหญ่รายหน่ึงของบริษัท ปัจจุบันบริษัทอยู่ระหว่างด าเนินการขอคืนสินทรัพย์ให้เช่าพร้อมท้ัง
เรียกให้ช าระหน้ีคงค้าง ท้ังนี้ บริษัทได้ท าการพิจารณาตั้งค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญส าหรับลูกค้ารายดังกล่าวไว้อย่างเพียงพอแล้ว  

ต้นทุนทางการเงินของบริษัทในปี 2559 มีจ านวน 321 ล้านบาท ลดลง 48 ล้านบาท เน่ืองจากมีหน้ีสินระยะยาวท่ีมี
ต้นทุนการกู้ยืมสูงครบก าหนดช าระคืนและการกู้ยืมใหม่ในปัจจุบันมีต้นทุนท่ีต่ ากว่า นอกจากน้ี ในช่วงกลางปี 2558 บริษัทมี
การเพิ่มทุนจดทะเบียนซึ่งเป็นปัจจัยท่ีท าให้ต้นทุนทางการเงินลดลงบางส่วนด้วย   

ในปี 2559 แม้ว่าบริษัทจะมีการตั้งค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญตามข้างต้น แต่บริษัทยังคงมีก าไรส าหรับปีจ านวน 220 ล้าน
บาท เพิ่มขึ้นจากปี 2558  จ านวน 49 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 29  โดยเป็นผลมาจากความสามารถในการท าก าไรจากการ
ขายสินทรัพย์ให้เช่าตามสัญญาเช่าด าเนินงานและการได้รับสิทธิประโยชน์ทางภาษีในการยกเว้นภาษีเงินได้ส าหรับเงินได้ท่ีจ่าย
เพื่อการลงทุน  

 
ฐานะการเงินของ บริษัท ภัทรลิสซิ่ง จ ากัด (มหาชน) ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 เปรียบเทียบ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
2558 
 
สินทรัพย์ 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2559 บริษัทมีสินทรัพย์รวมเท่ากับ 13,230 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 318 ล้านบาท หรือ เพิ่มขึ้นร้อยละ 
2 จากปีก่อน โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของมูลค่าลูกหน้ีตามสัญญาเช่าทางการเงินจ านวน 293 ล้านบาทในขณะท่ี
สินทรัพย์ให้เช่าตามสัญญาเช่าด าเนินงานปรับตัวลดลง 53 ล้านบาท เมื่ อรวมแล้วสินทรัพย์ให้เช่าท้ังสองประเภทซึ่งเป็น
สินทรัพย์ท่ีก่อให้เกิดรายได้แก่บริษัทมีจ านวน 12,113 ล้านบาทคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 92 ของสินทรัพย์รวมของบริษัท  ในส่วน
ของสินค้าคงเหลือ ณ สิ้นปี 2559 มีจ านวน 86 ล้านบาทลดลงจากปีก่อนหน้าซึ่งมีจ านวน 184 ล้านบาทค่อนข้ างมากเน่ืองจาก
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ในปี 2559 มีการจ าหน่ายสินค้าคงเหลือออกเป็นจ านวนมาก อีกท้ัง บริษัทมีแนวคิดท่ีจะน าสินทรัพย์ท่ีหมดสัญญาบางส่วนมา
หารายได้เพิ่มเติมโดยการน าไปให้เช่าต่อในระยะสั้นด้วย    

ณ 31 ธันวาคม 2559 บริษัทมีลูกหน้ีค่าเช่าตามสัญญาเช่าด าเนินงานท่ีเกินวันครบก าหนดช าระมากกว่า 3 เดือน  
จ านวน 12 ล้านบาท และมีลูกหน้ีผิดนัดช าระหน้ี จ านวน 74 ล้านบาท  ซึ่งหลังหักเงินประกันการเช่าแล้ว บริษัทได้ท าการตั้งค่า
เผื่อหน้ีสงสัยจะสูญส าหรับสัญญาเช่าประเภทน้ี จ านวน 76 ล้านบาท ในส่วนของสัญญาเช่าการเงิน บริษัทมีลูกหน้ีตามสัญญา
เช่าประเภทดังกล่าวท่ีเกินวันครบก าหนดช าระมากกว่า 3 เดือน เท่ากับ 20 ล้านบาท และมีลูกหน้ีผิดนัดช าระ จ านวน 108 ล้าน
บาท  ซึ่งหลังหักเงินประกันการเช่าและประมาณมูลค่าท่ีคาดว่าจะได้รับคืนของสินทรัพย์ให้เช่าแล้ว บริษัทมีการตั้งค่าเผื่อหน้ี
สงสัยจะสูญ ณ สิ้นงวดปี 2559 เท่ากับ 53 ล้านบาท  

 
หน้ีสิน 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม  2559  บริษัทมีหน้ีสินรวมจ านวน  10,477 ล้านบาท  เพิ่มขึ้น 204 ล้านบาท เมื่อเปรียบเทียบกับ 
ณ สิ้นปี 2558 ซึ่งบริษัทมีหน้ีสินรวม 10,273 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 2  โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของหน้ีสินท่ีมี
ภาระดอกเบี้ยจ านวน 256 ล้านบาท ซึ่งหน้ีสินประเภทน้ีจะเพิ่มขึ้นตามมูลค่าของสินทรัพย์และลูกหน้ีตามสัญญาเช่าท้ังสอง
ประเภทท่ีเพิ่มขึ้น และส่วนใหญ่จะอยู่ในรูปของหุ้นกู้และเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินท่ีมีอัตราดอกเบี้ยคงท่ีเพื่อ
หลีกเลี่ยงความผันผวนของอัตราดอกเบี้ยท่ีอาจเกิดขึ้นในอนาคต     

ณ สิ้นปี 2559 อัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นอยู่ท่ีระดับ 3.81 เท่า  แต่หากค านวณเฉพาะหน้ีสินท่ีมีภาระ
ดอกเบี้ย อัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นอยู่ท่ีระดับ 3.60 เท่า ท้ังน้ี บริษัทได้ก าหนดเงื่อนไขการกู้ยืม  (covenant) ในส่วน
ของอัตราส่วนหน้ีสิน(ค านวณเฉพาะหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบี้ย) ต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ของหุ้นกู้ของบริษัทไว้ท่ีระดับไม่เกิน 5.25 เท่า 
6 เท่า และ 7 เท่า(ขึ้นอยู่กับเงื่อนไขของหุ้นกู้แต่ละชุด) จะเห็นได้ว่าอัตราส่วนดังกล่าว ณ สิ้นปี 2559 ยังคงต่ ากว่าเงื่อนไขการ
กู้ยืมที่ก าหนดไว้ค่อนข้างมาก จึงจัดว่าบริษัทยังคงสามารถปฏิบัติตามเงื่อนไขของการกู้ยืมดังกล่าวและมีศักยภาพในการขยาย
สินทรัพย์ให้เช่าเพิ่มเติมต่อไปในอนาคตได้อีกมาก  

 
ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2559 ส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับ 2,752 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก ณ สิ้นปี 2558 จ านวน 113 ล้าน
บาท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 4 จากก าไรสะสมท่ีเพิ่มขึ้น ขณะท่ีผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้นในปี 2559 และ ปี 2558 เท่ากับ 
ร้อยละ 8.17 และร้อยละ 7.22 ตามล าดับ 
 
สภาพคล่อง 

สภาพคล่องส าหรับปีสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2559 บริษัทมีกระแสเงินสดได้มาจากกิจกรรมด าเนินงานจ านวน 3,092 
ล้านบาท และบริษัทมีการจ่ายซ้ือสินทรัพย์ให้เช่าตามสัญญาเช่าด าเนินงานจ านวน 2,799 ล้านบาท  รวมกับการจ่ายภาษีเงินได้
จ านวน 117 ล้านบาท  เป็นผลให้บริษัทมีเงินสดสุทธิได้มาจากในกิจกรรมด าเนินงานจ านวน 176 ล้านบาท  ในขณะท่ีบริษัทมี
กระแสเงินสดสุทธิได้มาในกิจกรรมลงทุนจ านวน 1 ล้านบาทซึ่งเป็นผลสุทธิจากการซื้อและขายอุปกรณ์และสินทรัพย์ต่างๆ ท่ี
มิใช่สินทรัพย์ให้เช่าตามสัญญาเช่าด าเนินงาน  นอกจากน้ี บริษัทยังมีกระแสเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงินจ านวน 179 
ล้านบาทซึ่งเกิดขึ้นจากผลสุทธิของการจ่ายต้นทุนทางการเงิน จ่ายเงินปันผล และช าระคืนหน้ีสินท้ังระยะสั้นและระยะยาวรวม
แล้วมีมากกว่าการกู้ยืมเงินใหม่ทั้งระยะสั้นและระยะยาวมาเพื่อซื้อสินทรัพย์ให้เช่าเพิ่มเติม 
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นอกเหนือจากค่าเช่ารับท่ีบริษัทได้รับในแต่ละเดือนแล้ว บริษัทยังคงมีวงเงินกู้ระยะสั้นท่ีสามารถเบิกใช้กับสถาบัน
การเงินได้อีกเป็นจ านวนมากและได้รับการอนุมัติเงินกู้ระยะยาวจากสถาบันการเงินหลายแห่ง รวมท้ังยังสามารถออกหุ้นกู้และ
ตั๋วแลกเงินเพื่อระดมทุนได้อย่างต่อเน่ือง จึงจัดได้ว่าบริษัทมีสภาพคล่องเพียงพอต่อการด าเนินธุรกิจท้ังในระยะสั้นและระยะ
ยาว 

 
ปัจจัยที่อาจมีผลกระทบต่อฐานะการเงิน และผลการด าเนินงาน 

บริษัทยังคงมุ่งเน้นการหาโอกาสทางธุรกิจจากการให้บริการเช่าด าเนินงาน และการบริการด้านอื่นท่ีเกี่ยวข้อง  ไม่
เพียงแต่สินทรัพย์ให้เช่าประเภทยานพาหนะซึ่งเป็นธุรกิจหลักของบริษัท  แต่ยังมีความเป็นไปได้ในการให้เช่าสินทรัพย์ประเภท
อื่นๆ  ท่ีสามารถตอบสนองต่อความต้องการของกลุ่มลูกค้าเดิมของบริษัทซึ่งมีประวัติการช าระดีและกลุ่มลูกค้าใหม่ท่ีมีผล
ประกอบการดีได้ในอนาคต   

ในปี 2561 คุณภาพและความสามารถในการช าระค่าเช่าของผู้เช่าจะยังคงเป็นปัจจัยท่ีบริษัทให้ความส าคัญต่อไป 
แม้ว่าในปี 2560 ท่ีผ่านมาบริษัทจะสามารถควบคุมคุณภาพหน้ีได้ดีขึ้นกว่าในปีก่อนหน้าท้ังการแก้ไขปัญหาลูกหน้ีค้างช าระราย
เก่าและการคัดเลือกผู้เช่ารายใหม่แล้วก็ตาม  สภาวะตลาดรถมือสองและราคารถมือสองท่ีปัจจุบันค่อนข้างทรงตัวก็เป็นอีก
ปัจจัยหน่ึงที่บริษัทให้ความส าคัญเน่ืองจากบริษัทมีสินทรัพย์ท่ีรอการจ าหน่ายเป็นจ านวนมากในแต่ละปี  นอกจากน้ี ความนิยม
ท่ีเพิ่มขึ้นของรถยนต์ไฟฟ้าก็เป็นอีกปัจจัยท่ีบริษัทให้ความส าคัญและติดตามอย่างใกล้ชิดเนื่องจากมีโอกาสท่ีจะส่งผลกระทบต่อ
ราคารถมือสองในอนาคตได้   

 
 


