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ส่วนที ่3 
ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

 
13. ข้อมูลทางการเงินทีสํ่าคญั 
1 งบการเงิน 

1.1 สรุปรายงานการสอบบัญชี 
1) สรุปรายงานการตรวจสอบของผูส้อบบญัชีรับอนุญาตในระยะ 3 ปีท่ีผา่นมา  
ผูส้อบบญัชี ไดใ้ห้ความเห็นว่า งบการเงินรวมและงบการเงินของบริษทัฯ แสดงฐานะการเงินรวมและ
ฐานะการเงินของบริษทัฯ ผลการดาํเนินงานรวมและผลการดาํเนินงานของบริษทัฯ และกระแสเงินสดรวม
และกระแสเงินสดของบริษทัฯ โดยถูกตอ้งตามท่ีควรในสาระสาํคญัตามมาตรฐานการรรายงานทางการเงิน 
2) ตารางสรุปฐานะการเงินและผลการดาํเนินงานเปรียบเทียบ 3 ปี (2557 – 2559) 
เน่ืองจากบริษทัฯ เป็นบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ผูล้งทุนสามารถดูงบการเงิน
ล่าสุดของบริษัทฯ ได้จาก Website ของสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. (www.sec.or.th) หรือตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (www.set.or.th) หรือดูไดจ้าก Website ของบริษทัฯ (www.eastwater.com) 
 
โดยสามารถดูสรุปรายละเอียดฐานะการเงินและผลการดาํเนินงานไดด้งัตารางต่อไปน้ี 
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ตารางที ่7 ก) งบแสดงฐานะการเงินเปรียบเทยีบ 3 ปี   
หน่วย : พนับาท 

ก) งบแสดงฐานะการเงินเปรียบเทียบ 3 ปี 2559 % 2558 % 2557 % 

สินทรัพย์             
สินทรัพย์หมุนเวยีน             
  เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 185,531 0.93 311,218 1.59 112,860 0.74 
  เงินลงทุนชัว่คราว 736,499 3.71 862,598 4.39 55,070 0.36 
  ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน 420,745 2.12 447,164 2.28 420,588 2.76 
  สินคา้คงเหลือ 10,587 0.05 9,381 0.05 9,232 0.06 
  สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน 31,034 0.16 33,849 0.17 61,063 0.40 

  
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนท่ีถือไวเ้พ่ือขาย-
สุทธิ 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
57,678 

 
0.38 

รวมสินทรัพย์หมุนเวยีน 1,384,396 6.97 1,664,210 8.48 716,491 4.70 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน             
  เงินลงทุนระยะยาวอ่ืน - - - - 91,470 0.60 
  อสังหาริมทรัพยเ์พ่ือการลงทุน – สุทธิ 193,923 0.98 216,902 1.11 224,621 1.47 
  ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์-สุทธิ 14,062,211 70.81 13,265,976 67.58 11,747,778 77.07 
  ค่าความนิยม - สุทธิ 103,283 0.52 103,283 0.53 - - 
  สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน - สุทธิ 3,692,725 18.59 3,831,897 19.52 1,725,359 11.32 
  สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อตดับญัชี 24,051 0.12 23,288 0.12 12,693 0.08 
  สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนอ่ืน 399,806 2.01 521,907 2.66 725,033 4.76 
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน 18,475,999 93.03 17,963,253 91.52 14,526,954 95.30 

  รวมสินทรัพย์                                19,860,395 100.00 19,627,463 100.00 15,243,445 100.00 
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หน่วย : พนับาท 
ก) งบแสดงฐานะการเงนิเปรียบเทยีบ 3 ปี (ต่อ) 2559 % 2558 % 2557 % 

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น             

หนีสิ้นหมุนเวยีน             

  เงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน  1,600,000 8.06 1,600,000 8.16 233,000 1.53 

  เจา้หน้ีการคา้ 133,254 0.67 133,931 0.68 130,003 0.85 

  เจา้หน้ีจากการซ้ือสินทรัพยถ์าวร 117,997 0.59 63,579 0.32 479,050 3.14 

  หน้ีสินตามสัญญาเช่าการเงิน-ส่วนท่ีถึง   
    

    กาํหนดชาํระภายในหน่ึงปี 1,407 0.01 2,856 0.01 2,008 0.01 

  เงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน    
    

       ส่วนท่ีถึงกาํหนดชาํระภายในหน่ึงปี 808,200 4.07 752,200 3.84 563,280 3.70 

  ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลคา้งจ่าย 129,308 0.65 149,495 0.76 129,535 0.85 

  ค่าใชจ่้ายคา้งจ่าย 176,960 0.89 175,191 0.89 155,043 1.02 

  หน้ีสินหมุนเวยีนอ่ืน 59,394 0.30 60,958 0.31 49,156 0.32 

 หน้ีสินท่ีเก่ียวขอ้งโดยตรงกบัสินทรัพย ์       

      ไม่หมุนเวยีนท่ีถือไวเ้พ่ือขาย - - - - 269 - 

รวมหนีสิ้นหมุนเวยีน 3,026,520 15.24 2,938,210 14.97 1,741,344 11.42 

หนีสิ้นไม่หมุนเวยีน             

  หน้ีสินตามสัญญาเช่าการเงิน 435 - 1,842 0.01 3,136 0.02 

  เงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 3,200,600 16.12 4,008,800 20.42 4,648,721 30.50 

 หุน้กู ้ 2,397,185 12.07 2,396,822 12.21 - - 

  หน้ีสินภาษีเงินไดร้อตดับญัชี 410,098 2.06 421,234 2.15 42,448 0.28 

  ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 129,087 0.65 119,687 0.61 104,433 0.68 

 ประมาณการหน้ีสินระยะยาว 20,670 0.10 26,881 0.14 13,240 0.09 

  หน้ีสินไม่หมุนเวยีนอ่ืน 627,499 3.16 214,424 1.09 173,053 1.13 

รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวยีน 6,785,574 34.16 7,189,690 36.63 4,985,031 32.70 

รวมหนีสิ้น 9,812,094 49.40 10,127,900 51.60 6,726,375 44.12 
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หน่วย : พนับาท 
ก) งบแสดงฐานะการเงนิเปรียบเทยีบ 3 ปี (ต่อ) 2559 % 2558 % 2557 % 

ส่วนของผู้ถือหุ้น             

   ทุนจดทะเบียน 1,663,725 8.38 1,663,725 8.48 1,663,725 10.91 

  
   ทุนท่ีออกและชาํระแลว้ 

 
1,663,725 

 
8.38 

 
1,663,725 

 
8.48 

 
1,663,725 

 
10.91 

   ส่วนเกินมูลค่าหุน้ 2,138,522 10.77 2,138,522 10.89 2,138,522 14.03 

    กาํไรสะสม           

        จดัสรรแลว้-สาํรองตามกฏหมาย 166,500 0.84 166,500 0.85 166,500 1.09 

  ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 5,854,314 29.48 5,303,277 27.02 4,493,850 29.48 

   องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนผูถื้อหุน้ 18,696 0.09 22,669 0.12 24,960 0.17 

ส่วนของผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย 206,544 1.04 204,870 1.04 29,513 0.20 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 10,048,301 50.60 9,499,563 48.40 8,517,070 55.88 

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น   19,860,395 100.00 19,627,463 100.00 15,243,445 100.00 

   มูลค่าตามบญัชีต่อหุน้ (บาท/หุน้) 6.04   5.71   5.12   

   มูลค่าท่ีตราไว ้(บาท/หุน้) 1.00   1.00   1.00   

   จาํนวนหุน้สามญัปลายงวด (หุน้) 1,663,725,149   1,663,725,149   1,663,725,149   
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ตารางที ่8 ข) งบกาํไรขาดทุนเบ็ดเสร็จเปรียบเทยีบ 3 ปี 
หน่วย : พนับาท 

ข) งบกาํไรขาดทุนเบ็ดเสร็จเปรียบเทยีบ 3 ปี 2559 % 2558 % 2557 % 

รายได้             

  รายไดจ้ากการขายนํ้าดิบ 2,696,427 61.09 2,898,665 62.22 2,768,376 64.31 

  รายไดจ้ากการขายนํ้าประปา 1,392,873 31.56 1,160,235 24.90 988,739 22.97 

  รายไดค้่าก่อสร้างภายใตส้ัญญาสัมปทาน 118,258 2.68 95,685 2.05 268,923 6.25 

 รายไดค้่าเช่าและค่าบริการ 169,405 3.84 212,229 4.56 216,202 5.02 

  รายไดอ่ื้น 37,026 0.83 292,012 6.27 62,520 1.45 

รวมรายได้ 4,413,989 100.00 4,658,826 100.00 4,304,760 100.00 

ค่าใช้จ่าย  
  

        

  ตน้ทุนขายนํ้าดิบ 1,150,387 26.06 1,134,874 24.36 1,039,691 24.15 

  ตน้ทุนขายนํ้าประปา 824,580 18.68 707,276 15.18 590,123 13.71 

  ตน้ทุนค่าก่อสร้างภายใตส้ัญญาสัมปทาน 118,258 2.68 95,685 2.05 268,923 6.25 

 ตน้ทุนค่าเช่าและค่าบริการ 138,797 3.14 171,185 3.68 198,915 4.62 

  ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 417,147 9.45 458,611 9.84 412,234 9.58 

  ตน้ทุนทางการเงิน 119,556 2.72 114,181 2.45 121,226 2.82 

  ภาษีเงินได ้ 326,656 7.40 385,775 8.28 339,198 7.87 

รวมค่าใช้จ่าย              3,095,381 70.13 3,067,587 65.84 2,970,310 69.00 

กาํไรสุทธิสําหรับปี 1,318,608 29.87 1,591,239 34.16 1,334,450 31.00 
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หน่วย : พนับาท 
ข) งบกาํไรขาดทุนเบ็ดเสร็จเปรียบเทยีบ 3 ปี (ต่อ) 2559 % 2558 % 2557 % 

กาํไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอ่ืน :             

 
รายการทีจ่ะไม่จัดประเภทรายการใหม่ไป
ยงั กาํไรหรือขาดทุนในภายหลงั 

      

  
การวดัมูลค่าใหม่ของภาระผกูพนั
ผลประโยชน์หลงัออกจากงาน 

- 
 

(14,078) 
 

- 
 

 

ภาษีเงินไดเ้ก่ียวกบัรายการท่ีจะไม่จดั
ประเภทรายการใหม่ไปยงักาํไรหรือ
ขาดทุนในภายหลงั 

-  2,816  -  

 
รวมรายการทีจ่ะไม่จัดประเภทรายการ
ใหม่ไปยงักาํไรหรือขาดทุนในภายหลงั 

-  (11,262)  -  

 
รายการทีจ่ะจัดประเภทรายการใหม่ไปยงั 
กาํไรหรือขาดทุนในภายหลงั 

      

 ทรัพยสิ์นท่ีรับโอนมาจากลูกคา้ (3,398)  (3,398)  (3,398)  

 
การเปล่ียนแปลงในมูลค่าเงินลงทุนเผือ่   
ขาย 

 
(719) 

 
 

1,383 
 

 
- 

 

 

ภาษีเงินไดข้องรายการท่ีจะจดัประเภท
รายการใหม่ไปยงักาํไรหรือขาดทุนใน
ภายหลงั 

 
144 

 
 

(277) 
 

 
- 

 

  
รวมรายการทีจ่ะจัดประเภทรายการใหม่
ไปยงักาํไรหรือขาดทุนในภายหลงั 

(3,973) 
 

(2,292) 
 

(3,398) 
 

ขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืนสําหรับปี – สุทธิจากภาษี (3,973)  (13,554)  (3,398)  

กาํไรเบ็ดเสร็จรวมสําหรับปี 1,314,635  1,577,685  1,331,052  

การแบ่งปันกาํไรสุทธิ           

ส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุน้ส่วนใหญ่ 1,299,713  1,584,940  1,334,205  

ส่วนท่ีเป็นของส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอาํนาจควบคุม 18,895  6,299  245  

กาํไรสุทธิสําหรับปี 1,318,608  1,591,239  1,334,450  

 
 



  บริษทั จดัการและพฒันาทรัพยากรนํ้าภาคตะวนัออก จาํกดั (มหาชน)    ส่วนท่ี 3 ฐานะการเงินและผลการดาํเนินงาน           

 

66 

 

หน่วย : พนับาท 
ข) งบกาํไรขาดทุนเบ็ดเสร็จเปรียบเทยีบ 3 ปี (ต่อ) 2559 % 2558 % 2557 % 

การแบ่งปันกาํไรเบ็ดเสร็จรวม           

ส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุน้บริษทัใหญ่ 1,295,740  1,571,386  1,330,808  

ส่วนท่ีเป็นของส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอาํนาจควบคุม 18,895  6,299  245  

กาํไรเบ็ดเสร็จรวมสําหรับปี 1,314,635  1,577,685  1,331,053  

 
หน่วย : พนับาท 

ข) งบกาํไรขาดทุนเบ็ดเสร็จเปรียบเทยีบ 3 ปี (ต่อ) 2559 % 2558 % 2557 % 

กาํไรสะสมยงัไม่ได้จัดสรรยกมา 5,303,276  4,493,850  3,875,025  

หัก ผลกระทบของการเปล่ียนนโยบายบญัชี -  -  -  

  จ่ายเงินปันผล (748,676)  (765,290)  (715,380)  

  รวม 4,554,600  3,728,560  3,159,645  

บวก กาํไรสุทธิประจาํปี 1,299,713  1,573,677  1,334,205  

  การเปล่ียนแปลงส่วนไดเ้สียในบริษทัยอ่ย -  1,039  -  

กาํไรสะสมยงัไม่ไดจ้ดัสรรยกไป 5,854,313  5,303,276  4,493,850  

จดัสรรแลว้-สาํรองตามกฎหมาย 166,500  166,500  166,500  

กาํไรสะสม 6,020,813  5,469,776  4,660,350  

กาํไรสุทธิต่อหุ้น 0.78   0.95   0.80   

มูลค่าท่ีตราไว ้(บาท/หุน้) 1.00   1.00   1.00   

จํานวนหุ้นสามัญ (หุ้น) 1,663,725,149   1,663,725,149   1,663,725,149   
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ตารางที ่9 ค) งบกระแสเงินสดรวมเปรียบเทยีบ 3 ปี (ตรวจสอบแล้ว)  
หน่วย: พันบาท 

ค) งบกระแสเงินสดรวมเปรียบเทียบ 3 ปี (ตรวจสอบแล้ว) 2559   2558   2557 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมดาํเนินงาน          

 กาํไรก่อนภาษีเงินได้นิตบุิคคล 1,645,264   1,977,015   1,673,648 

รายการปรับกระทบกาํไรก่อนภาษีเงนิได้นิตบุิคคล      
 

  

เป็นเงนิสดรับ(จ่าย)จากกจิกรรมดาํเนินงาน    
 

    

ค่าเส่ือมราคา 379,473   372,374   373,967 

ค่าตดัจาํหน่าย 263,346   181,678   116,646 

 รายไดจ้ากการตดัจาํหน่ายสินทรัพยท่ี์ไดรั้บโอนจากลูกคา้ (3,398)   (3,398)   (3,398) 

 ตดัจาํหน่ายอุปกรณ์ 7,874  22,959  - 

 หน้ีสงสัยจะสูญ -  32,802  - 

 ขาดทุน(กาํไร)จากการจาํหน่าย/ตดัจาํหน่ายสินทรัพยถ์าวร 19   (3,825)   5,024 

ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของสิทธิขอ้ตกลงสัมปทาน 3,320   720   1,310 
ขาดทุน (กาํไร) จากการจาํหน่าย/ตดัจาํหน่ายเงินลงทุนใน
บริษทัยอ่ย 

-  (518)  - 

 
กาํไรจากการวดัมูลค่ายติุธรรมของส่วนไดเ้สียของเงินทุน 
    ซ่ึงถืออยูก่่อนวนัรวมธุรกิจ 

 
- 

 
 

(226,320) 
 

 
- 

 กาํไรจากการขายเงินลงทุนระยะสั้น (3,173)  (114)  - 

ประมาณการหน้ีสินระยะยาว 4,211   9,991   3,059 

ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 15,764   12,718   13,767 

รายไดเ้งินปันผล -   (23,670)   (24,486) 

รายไดด้อกเบ้ีย (9,557)   (8,770)   (6,365) 

ดอกเบ้ียจ่าย 118,260   112,938   120,066 

กาํไรจากการดาํเนินงานก่อนการเปลีย่นแปลง  

 
ในสินทรัพย์และหน้ีสิน 2,421,403   2,456,580   2,273,238 
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   หน่วย: พันบาท 

ค) งบกระแสเงินสดรวมเปรียบเทียบ 3 ปี (ตรวจสอบแล้ว) (ต่อ) 2559   2558   2557 

การเปลีย่นแปลงในสินทรัพย์ดาํเนินงาน (เพิม่ขึน้) ลดลง           

ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน 26,576   (22,482)   (7,002) 

สินคา้คงเหลือ (1,206)   (149)   1,305 

สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน 2,908   15,906   (16,330) 

สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนอ่ืน (1,249)   (5,441)   11,141 

การเปลีย่นแปลงในหนีสิ้นดาํเนินงานเพิม่ขึน้ (ลดลง)      
 

  

เจา้หน้ีการคา้ (677)   (7,570)   (14,101) 

ค่าใชจ่้ายคา้งจ่าย 2,000   27,319   15,330 

 หน้ีสินหมุนเวยีนอ่ืน (4,405)   36,486   (8,417) 

จ่ายภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน (6,363)   (11,543)   (757) 

 จ่ายประมาณการหน้ีสินระยะยาว (12,469)  (5,706)  (14,442) 

หน้ีสินไม่หมุนเวยีนอ่ืน 41,339   41,371   42,160 

เงินสดได้มาจากกจิกรรมดาํเนินงาน   2,467,857   2,524,771   2,282,125 

จ่ายภาษีเงินได ้ (358,599)   (386,646)   (337,127) 

เงินสดสุทธิได้มาจากกจิกรรมดาํเนินงาน 2,109,258   2,138,125   1,944,998 
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หน่วย: พันบาท 

ค) งบกระแสเงินสดรวมเปรียบเทียบ 3 ปี (ตรวจสอบแล้ว) (ต่อ) 2559   2558   2557 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมลงทุน           

เงินสดจ่ายเพ่ือซ้ือเงินลงทุนชัว่คราว (1,139,876)   (1,324,914)   (109,368) 

เงินสดรับจากการขายเงินลงทุนชัว่คราว 1,268,429   553,884   141,177 

 เงินสดจ่ายเพ่ือซ้ือบริษทัยอ่ยสุทธิจากเงินสดท่ีไดม้า -   (1,456,221)   - 

 เงินสดรับจากการจาํหน่ายบริษทัยอ่ยท่ีแสดงไวเ้ป็นสินทรัพย ์      

    ไม่หมุนเวยีนท่ีถือไวเ้พ่ือขาย -   32,010   - 

เงินสดรับจากดอกเบ้ีย 9,307   8,386   7,271 

เงินปันผลรับจากเงินลงทุนระยะยาวอ่ืนและบริษทัยอ่ย -   23,670   24,486 

เงินสดรับจากการจาํหน่ายท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ 180   17,333   11,754 

  เงินสดจ่ายเพ่ือซ้ือสินทรัพยไ์ม่มีตวัตน (101,777)   (103,743)   (299,316) 

 เงินสดจ่ายเพ่ือซ้ืออสังหาริมทรัพยเ์พ่ือการลงทุน (393)   (1,535)   - 

  
เงินสดจ่ายซ้ือท่ีดิน อาคาร อุปกรณ์และเงินค่าจา้งล่วงหนา้ค่า
ก่อสร้าง 

(873,108) 
 

(1,956,826)  (1,797,740) 

 เงินสดรับจากเงินคํ้าประกนัธนาคาร 371,735  -  - 

 เงินสดจ่ายดอกเบ้ียสาํหรับเงินกูย้มืท่ีตั้งข้ึนเป็นทุน (132,523)  (65,165)  (103,175) 

 เงินสดสุทธิใช้ไปในกจิกรรมลงทุน (598,026)   (4,273,121)   (2,124,911) 

กระแสเงินสดจากกจิกรรมจัดหาเงิน           

เงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงินเพ่ิมข้ึน 155,000   4,067,000   3,816,000 

จ่ายคืนเงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน (155,000)   (2,700,000)   (3,739,000) 

เงินสดรับจากเงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน  -   2,773,000   1,384,000 

เงินสดจ่ายคืนเงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน (752,200)   (3,224,001)   (582,360) 

เงินสดจ่ายชาํระหน้ีสินตามสัญญาเช่าการเงิน  (2,856)   (447)   (1,818) 

 เงินสดรับจากการออกหุน้กู ้ -  2,400,000  - 

 ตน้ทุนในการออกหุน้กู ้ -  (3,369)   

 เงินสดรับจากการเพ่ิมทุนบริษทัยอ่ย -  -  - 

 เงินสดจ่ายเพ่ือซ้ือเงินลงทุนในบริษทัยอ่ยเพิ่มเติม -  (2,779)  - 

 เงินปันผลจ่าย (762,656)   (792,409)   (715,748) 

เงินสดจ่ายดอกเบ้ีย (119,207)   (183,640)   (111,607) 

เงินสดสุทธิใช้ไปในกจิกรรมจัดหาเงิน (1,636,919)   2,333,355   49,467 
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หน่วย: พันบาท 

ค) งบกระแสเงินสดรวมเปรียบเทียบ 3 ปี (ตรวจสอบแล้ว) (ต่อ) 2559   2558   2557 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงินสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) สุทธิ 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงินสดต้นปี 

(125,687) 
311,218 

  
198,359 
112,860   

(130,446) 
243,306 

เงินสดและรายการเทยีบเท่าเงินสดปลายปี 185,531   311,218   112,860 

          
ข้อมูลกระแสเงินสดเปิดเผยเพิม่เตมิ           

รายการทีไ่ม่เกีย่วข้องกบักระแสเงนิสด           

เจา้หน้ีจากการซ้ือสินทรัพยถ์าวรและสินทรัพยไ์ม่มีตวัตน 59,575   63,168   455,121 

การเปล่ียนเจา้หน้ีเงินกูร้ะยะยาวจากสถาบนัการเงิน -   2,000,000   - 
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14. การวเิคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ 
1. ภาพรวม 
1.1 สรุปภาพรวมการวเิคราะห์ผลการด าเนินงาน 

ผลการด าเนินงาน ส าหรับปี 2559 บริษทัมีรายไดจ้ากการขายและบริการรวมทั้งส้ิน 4,376.96 ลา้นบาท 
เพิ่มข้ึน 10.15 ลา้นบาท หรือ 0.23% และมีก าไรสุทธิส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุ้นบริษทัใหญ่ จ านวน 1,299.71 ลา้นบาท 
ลดลง 285.23 ล้านบาท หรือ 18.00% เม่ือเปรียบเทียบกบัปี 2558 ทั้งน้ี ก าไรสุทธิในปี 2558 มีการรวมก าไรจาก
การวดัมูลค่ายุติธรรมของหุ้นท่ีบริษทัถือในบจก.เอ็กคอมธาราก่อนการรวมกิจการจ านวน 183.32 ลา้นบาท โดย
หากไม่รวมก าไรในส่วนน้ี ก าไรสุทธิส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุ้นบริษทัใหญ่จะลดลง 101.39 ลา้นบาท หรือ 7.23% 
เม่ือเปรียบเทียบกบัปี 2558 
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ตารางท่ี 10 งบก าไรขาดทุนเปรียบเทียบ ปี 2558 - 2559 
งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท) ปี 2558 ปี 2559 เพิม่ (ลด) % 

รายได้จากการขายและบริการ 4,366.81 4,376.96 10.15 0.23% 

  รายไดน้ ้ าดิบ 2,898.67 2,696.43 (202.24) (6.98%) 

 
รายไดน้ ้ าประปา 1,160.24 1,392.87 232.64 20.05% 

 
รายไดค้่าเช่าและค่าบริการ 212.23 169.41 (42.82) (20.18%) 

 
รายไดค้่าก่อสร้างภายใตส้ญัญาสัมปทาน(1) 95.69 118.26 22.57 23.59% 

ต้นทุนขายและบริการ 2,109.02 2,232.02 123.00 5.83% 

 
ตน้ทุนขายน ้ าดิบ 1,134.87 1,150.39 15.51 1.37% 

 
ตน้ทุนขายน ้ าประปา 707.28 824.58 117.30 16.59% 

 
ตน้ทุนค่าเช่าและค่าบริการ 171.19 138.80 (32.39) (18.92%) 

 
ตน้ทุนค่าก่อสร้างภายใตส้ญัญาสมัปทาน(1) 95.69 118.26 22.57 23.59% 

ก าไรขั้นต้น 2,257.79 2,144.94 (112.85) (5.00%) 

 
รายไดอ่ื้นๆ 65.69 37.03 (28.67) (43.64%) 

 
ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 458.61 417.15 (41.46) (9.04%) 

ก าไรจากการด าเนินงาน 1,864.88 1,764.82 (100.06) (5.37%) 

 
ตน้ทุนทางการเงิน 114.18 119.56 5.38 4.71% 

 
ค่าใชจ่้ายภาษีเงินได ้ 342.77 326.66 (16.12) (4.70%) 

ก าไรสุทธิจากการด าเนินงานปกต ิ 1,407.92 1,318.61 (89.31) (6.34%) 

 
ก าไรจากการวดัมูลค่ายติุธรรม(2) 183.32 0.00 (183.32) (100.00%) 

ก าไรสุทธิ 1,591.24 1,318.61 (272.63) (17.13%) 

ก าไรสุทธิส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุน้บริษทัใหญ่ 1,584.94 1,299.71 (285.23) (18.00%) 
อตัราส่วนก าไรสุทธิต่อหุน้ (EPS) 0.95 0.78 (0.17) (18.00%) 
EBITDA 3,177.13 2,619.10 (558.03) (17.56%) 

หมายเหตุ:  (1) รายไดแ้ละตน้ทุนท่ีจะถูกรับรู้เม่ือมีการก่อสร้างภายใตส้ญัญาสมัปทานของกิจการประปาตามมาตรฐานบญัชี TFRIC12 
(2) ก าไรสุทธิจากการวดัมูลค่ายติุธรรมของส่วนไดเ้สียร้อยละ15.88 ในส่วนของเจา้ของในบจ.เอก็คอมธารา กลุ่มบริษทัถือไวก่้อนท่ีจะมีการ
รวมธุรกิจ 

1.2 สภาวะเศรษฐกจิและอุตสาหกรรม 
ภาวะอุตสาหกรรมและการแข่งขนัในพื้นท่ีภาคตะวนัออก จากการขยายตวัของเศรษฐกิจ ในปี 2559 แบบ

ค่อยเป็นค่อยไป บางพื้นท่ีประสบภาวะภยัแลง้ ในขณะท่ีภาคอุตสาหกรรมปรับตวัลดลงเล็กน้อยอยูท่ี่ ร้อยละ 0.6 
ลดลงจากปี 2558 ท่ีร้อยละ 0.8 แต่ยงัมีสัญญาณท่ีดี จากการท่ีคณะรัฐมนตรีได้มีมติเห็นชอบส่งเสริมการลงทุน
ภายใตโ้ครงการพฒันาระเบียงเศรษฐกิจภาคตะวนัออก (EEC) ซ่ึงอยู่ในบริเวณ 3 จงัหวดัพื้นท่ีชายฝ่ังทะเลภาค
ตะวนัออก ไดแ้ก่ จงัหวดัระยอง ชลบุรี และฉะเชิงเทรา ซ่ึงมีปริมาณใชน้ ้ าดิบและน ้ าประปาเฉล่ียปีละ 250 และ 70 
ลา้นลูกบาศก์เมตรในพื้นท่ีภาคตะวนัออก ซ่ึงจะส่งผลใหเ้กิดการขยายตวัของอุตสาหกรรมยานยนต ์ผลิตภณัฑ์เคมี 
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และปิโตรเลียม นอกจากน้ี รัฐบาลยงัมีนโยบายการลงทุนตามแผนยุทธศาสตร์การพฒันาประเทศ ทั้งโครงสร้าง
พื้นฐานดา้นคมนาคม โครงการรถไฟฟ้ารางคู่ การก่อสร้างมอเตอร์เวย ์3 เส้นทางและการบริหารจดัการน ้ า เหล่าน้ี
จะเป็นปัจจยัสนบัสนุนให้เกิดการพฒันาอยา่งส่งผลให้ความตอ้งการใชน้ ้ าดิบและน ้ าประปาของบริษทัฯ ในระยะ
ยาวมีแนวโนม้เติบโตท่ีดีข้ึนเม่ือเทียบกบัปี 2559 

สถานการณ์น า้ปัจจุบัน 
ในปี 2559 ถึงแมมี้ปัญหาภยัแลง้ ท าให้น ้ าในอ่างเก็บน ้ าในภาคตะวนัออกซ่ึงเป็นแหล่งน ้าตน้ทุนหลกัของ

บริษทัฯ ในจงัหวดัระยอง ชลบุรี และฉะเชิงเทรา มีปริมาณน ้าเก็บกกัต ่ากวา่ค่าเฉล่ีย โดยเฉพาะในพื้นท่ีชลบุรีซ่ึงมี
ปริมาณน ้ าในอ่างเก็บน ้ าต ่าท่ีสุดในรอบ 11 ปีท่ีผา่นมา แต่จากการบริหารจดัการน ้ าอยา่งเป็นระบบและบูรณาการ
แบบอีสทว์อเตอร์โมเดล ท่ีไดพ้ฒันาระบบท่อส่งน ้ าดิบดว้ย Water Grid เช่ือมโยงแหล่งน ้ าส าคญัในภาคตะวนัออก
กว่า 491.8 กม. ท าให้ภาคตะวนัออกแต่ยงัคงมีน ้ าใช้เพียงพอกบัความตอ้งการของทุกภาคส่วน ทั้งน้ี บริษทัฯ ได้
ติดตามสถานการณ์น ้าอยา่งใกลชิ้ดและจดัท าแผนป้องกนัปัญหาภยัแลง้ตั้งแต่ปี 2558 โดยไดเ้ร่งรัดโครงการวางท่อ
ส่งน ้ าหนองปลาไหล-หนองคอ้ เส้นท่ี 2 ให้แลว้เสร็จ การจดัหาน ้ าดิบจากบ่อดินเอกชน การปรับปรุงสระส ารอง
น ้ าดิบส านกับก การประสานงานกบักรมชลประทานเพื่อจดัสรรน ้ าเพิ่มเติม นอกจากน้ีไดร่้วมกบัการประปาส่วน
ภูมิภาคและผูใ้ช้น ้ ารายใหญ่บริหารความตอ้งการใช้น ้ าให้เพียงพอกบัความสามารถในการจ่ายน ้ าในแต่ละพื้นท่ี 
(Demand Management) ส่งผลใหบ้ริษทัฯ ยงัคงสามารถจ่ายน ้าใหก้บัผูใ้ชน้ ้ าไดอ้ยา่งต่อเน่ืองและเพียงพอ 

ณ วนัท่ี 3 กุมภาพนัธ์ 2560 แหล่งน ้ าของบริษทัฯ ในพื้นท่ีชลบุรีมีปริมาณน ้ าเพิ่มข้ึนอยู่ในเกณฑ์ดีกว่า
ในช่วงตน้ปี 2559 จากปริมาณน ้ าฝนตั้งแต่เดือนกรกฎาคม 2559 และการสูบผนัน ้ าจากแม่น ้ าบางปะกงเขา้เก็บกกั
ในอ่างเก็บน ้ าบางพระ ในขณะท่ีอ่างเก็บน ้ าหนองปลาไหล ในพื้นท่ีระยองยงัอยู่ในระดบัต ่ากว่าปีท่ีผ่านมา ซ่ึง
บริษทัมีการสูบผนัน ้ าจากอ่างเก็บน ้าประแสร์เพื่อผนัน ้าไปยงัอ่างเก็บน ้ าหนองปลาไหลอยา่งต่อเน่ือง ทั้งน้ีปริมาณ
น ้ าในอ่างเก็บน ้ าหลักของบริษัทฯ ในพื้นท่ีชลบุรีและระยองเฉล่ียอยู่ท่ี 72% และ 71% ของความจุอ่างเก็บน ้ า
ตามล าดบั 

 
ตารางที ่11 ปริมาณน า้แยกตามพืน้ที่ 

ปริมาณน า้ (ล้าน ลบ.ม.) พืน้ที่ชลบุรี พืน้ที่ระยอง 
บางพระ หนองค้อ ดอกกราย หนองปลาไหล คลองใหญ่ ประแสร์ 

ปริมาณน ้ า 86.86 12.77 66.55 109.90 25.32 174.70 
ร้อยละของความจุ 74% 60% 84% 67% 63% 70% 
ค่าเฉล่ีย (2549 - 2559) 60.48 12.77 53.19 134.06 29.80 210.75 
เปรียบเทียบค่าเฉล่ีย (2549 - 2559) 26.38 (0.00) 13.36 (24.16) (4.48) (36.05) 

เหตุการณ์ส าคัญทีเ่กีย่วข้องกบัการด าเนินธุรกจิน า้ประปา 
1) เม่ือวนัท่ี 18 พฤษภาคม 2559 ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์(ก.ล.ต.) 

ได้อนุมัติแบบค าขอเสนอขายหุ้นท่ีออกใหม่ต่อประชาชน (IPO) ของ บมจ.ยูนิเวอร์แซล ยูทีลิต้ีส์ โดยตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (ต.ล.ท.) ไดอ้นุมติัแบบค าขอให้รับหลกัทรัพยใ์ห้เป็นหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนเม่ือวนัท่ี 
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30 พฤษภาคม 2559 อยา่งไรก็ตาม บมจ.ยูนิเวอร์แซล ยูทีลิต้ีส์ยงัมิไดด้ าเนินการเสนอขายหลกัทรัพย ์เน่ืองจากยงั
อยูใ่นช่วงของการพิจารณาช่วงเวลาท่ีเหมาะสมท่ีสุดในการเสนอขาย 

2) เม่ือวนัท่ี 25 สิงหาคม 2559 บมจ.ยูนิเวอร์แซล ยูทีลิต้ีส์ ได้มีการลงนามในสัญญาเงินกู้ระยะสั้ นจาก
สถาบนัการเงินแห่งหน่ึง จ านวน 1,600 ล้านบาท โดยมีวตัถุประสงค์เพื่อน ามา Refinance เงินกูปั้จจุบนัท่ีน าไป
ช าระค่าหุ้น บจ.เอ็กคอมธารา (บจก.ยูนิเวอร์แซล ยูทีลิต้ีส์ซ้ือหุ้นสามญัของ บจ.เอ็กคอมธารา จ านวน 25,597,096 
หุน้ หรือ คิดเป็น 74.19% จาก บจก.เอก็โก เอน็จิเนียร่ิง แอนด ์เซอร์วสิ มูลค่า 1,600 ลา้นบาท) 

เหตุการณ์ส าคัญอ่ืนๆ 
1) เม่ือวนัท่ี 14 มิถุนายน 2559 TRIS RATING ไดป้ระกาศคงอนัดบัเครดิตองคก์ร และอนัดบัเครดิตหุ้นกู้

ไม่ดอ้ยสิทธิ ไม่มีหลกัประกนัของบริษทัท่ีระดบั “A+” ดว้ยแนวโนม้ “Stable” ซ่ึงสะทอ้นถึงสถานะทางการเงินท่ี
แขง็แกร่งของบริษทั และความเส่ียงในการด าเนินธุรกิจท่ีอยูใ่นระดบัต ่า นอกจากน้ี TRIS RATING ยงัไดป้ระกาศ
คงอนัดบัเครดิตองค์กรของ บมจ.ยูนิเวอร์แซล ยูทีลิต้ีส์ ซ่ึงเป็นบริษทัย่อยของบริษทัท่ีระดบั“A-” ดว้ยแนวโน้ม 
“Stable” ซ่ึงสะท้อนถึงความเส่ียงในการด าเนินธุรกิจในระดับต ่า ตลอดจนอุปสงค์ท่ีเติบโตอย่างต่อเน่ืองของ
อุตสาหกรรมน ้าประปา และกระแสเงินสดท่ีสม ่าเสมอ 

2) ท่ีประชุมสามญัผูถื้อหุน้ประจ าปี 2558 เม่ือวนัท่ี 25 เมษายน 2559 มีมติจ่ายเงินปันผลประจ าปี 2558 ใน
อตัรา 0.47 บาทต่อหุ้น ประกอบดว้ยเงินปันผลระหวา่งกาล (ม.ค.-มิ.ย. 2558) ในอตัรา 0.22 บาทต่อหุ้น และงวด 6 
เดือนหลงั (ก.ค.-ธ.ค. 2558) ในอตัรา 0.25 บาทต่อหุ้น และท่ีประชุมคณะกรรมการบริษทั คร้ังท่ี 10/2559 เม่ือวนัท่ี 
29 สิงหาคม 2559 ไดมี้มติอนุมติัการจ่ายเงินปันผลระหวา่งกาลจากก าไรสุทธิส าหรับงวดระยะเวลา 6 เดือนส้ินสุด 
30 มิถุนายน 2559 ในอตัรา 0.20 บาทต่อหุน้  
1.3 ธุรกจิน า้ดิบ 

บริษทัมีรายไดจ้ากการขายน ้ าดิบ ส าหรับปี 2559 จ านวน 2,696.43 ลา้นบาท ลดลง 202.24 ลา้นบาท หรือ 
6.98%  โดยมีปริมาณน ้าจ  าหน่ายรวม 250.66 ลา้น ลบ.ม. ลดลง 20.03 ลา้น ลบ.ม. หรือ 7.40% เม่ือเปรียบเทียบกบั
ปี 2558 เน่ืองจากแหล่งน ้ าในพื้นท่ีชลบุรีและฉะเชิงเทราท่ีมีค่อนขา้งจ ากดั ท าให้บริษทัตอ้งบริหารจดัการโดย
ควบคุมปริมาณการจ่ายน ้าในพื้นท่ีชลบุรี  เพื่อใหมี้ปริมาณน ้าเพียงพอตลอดทั้งปี 2559 ปัจจุบนัราคาจ าหน่ายน ้าดิบ
เฉล่ีย เท่ากบั 10.76 บาท/ลบ.ม. เพิ่มข้ึน จ านวน 0.05 บาท/ลบ.ม. หรือ 0.46% เม่ือเปรียบเทียบกบัปี 2558 เน่ืองจาก
สัดส่วนน ้าดิบท่ีจ าหน่ายใหก้บัลูกคา้กลุ่มอุปโภคบริโภคซ่ึงมีอตัราค่าน ้าท่ีต ่ากวา่มีปริมาณลดลง 

 
ตารางท่ี 12 ปริมาณน ้าจ  าหน่ายเปรียบเทียบปี 2558-2559 

ปริมาณน า้จ าหน่าย (ล้าน ลบ.ม.) ปี 2558 ปี 2559 เพิม่ (ลด) % 
ปริมาณน ้ าจ่าย 296.44 282.16 (14.29) (4.82%) 
ปริมาณน ้ าท่ีใชใ้นกิจการประปาของบริษทั 25.76 31.50 5.74 22.28% 
ปริมาณน า้จ าหน่าย 270.68 250.66 (20.03) (7.40%) 

หมายเหตุ: ปริมาณน ้าจ  าหน่าย = ปริมาณน ้าจ่าย – ปริมาณน ้าท่ีใชใ้นกิจการประปาของกลุ่มบริษทั 
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                     ม.ค. – ธ.ค. 2558 = 296.44 ล้านลูกบาศก์เมตร    ม.ค. – ธ.ค. 2559 = 282.16 ล้านลูกบาศก์เมตร 

                 
แผนภาพท่ี 5 ปริมาณน ้ าดิบจ่ายจ าแนกตามกลุ่มลูกคา้ 

 
                      

 ม.ค. – ธ.ค. 2558 = 296.44 ล้านลูกบาศก์เมตร    ม.ค. – ธ.ค. 2559 = 282.16 ล้านลูกบาศก์เมตร 

                
แผนภาพท่ี 6 ปริมาณน ้ าดิบจ่ายจ าแนกตามพ้ืนท่ี 

ตารางท่ี 13 ตน้ทุนขายน ้าดิบ เปรียบเทียบปี 2558 – 2559  
ต้นทุนขายน า้ดบิ (ล้านบาท) ปี 2558 ปี 2559 เพิม่ (ลด) % 

รายไดน้ ้ าดิบ 2,898.67 2,696.43 (202.24) (6.98%) 
ตน้ทุนขายน ้าดิบ 1,134.87 1,150.39 15.51 1.37% 
ก าไรขั้นต้น 1,763.79 1,546.04 (217.75) (12.35%) 

 
ก าไรข้ันต้นธุรกิจน ้าดิบ ส าหรับปี 2559 จึงเท่ากับ 1,546.04 ล้านบาท ลดลง 217.75 ล้านบาท หรือ 

12.35% เม่ือเปรียบเทียบกบัปี 2558 โดยมีอตัราก าไรขั้นตน้อยูท่ี่ 57.34% ของรายไดจ้ากการจ าหน่ายน ้ าดิบ สาเหตุ
เน่ืองมาจากการเพิ่มข้ึนของต้นทุนขาย จ านวน 1,150.39 ล้านบาท เพิ่มข้ึน 15.51 ล้านบาท หรือ 1.37% เม่ือ
เปรียบเทียบกบัปี 2558 โดยหลกัจากค่าน ้ าดิบท่ีเพิ่มข้ึนจากการซ้ือน ้ าดิบจากแหล่งน ้ าเอกชนจ านวน 4.73 ล้าน
ลูกบาศก์เมตร คิดเป็นตน้ทุน 22.47 ลา้นบาท และการสูบน ้ าดิบจากอ่างเก็บน ้ าบางพระเกินกวา่ปริมาณน ้ าท่ีไดต้ก

นิคมอตุสาหกรรม 61.15%

อปุโภคบรโิภค 

27.64%

กจิการประปาของกลุ่มบรษิทั

8.69%สวนอตุสาหกรรม 

1.45%

โรงงานท ัว่ไป 1.07%

นิคมอตุสาหรรม 64.36%

อปุโภคบรโิภค 

22.14%

กจิการประปาของกลุ่มบรษิทั 

11.16%
สวนอตุสาหกรรม

1.37%

โรงงานท ัว่ไป 0.96%

หนองปลาไหล-มาบตาพุด-สตัหบี 

59.06%

ฉะเชงิเทรา-ชลบุร ี

32.95%

หนองปลาไหล-หนองคอ้

7.99%

หนองปลาไหล-มาบตาพุด-สตัหบี 

61.62%

ฉะเชงิเทรา-ชลบุร ี

30.69%

หนองปลาไหล-หนองคอ้

7.69%

ปริมาณน า้ดบิจ่ายจ าแนกตามกลุ่มลูกค้า (รวมปริมาณน า้ดบิทีส่่งให้กจิการประปาในกลุ่มบริษัท) 

ปริมาณน า้ดบิจ่ายจ าแนกตามพื้นที ่(รวมปริมาณน า้ดบิทีส่่งให้กจิการประปาในกลุ่มบริษัท) 
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ลงกบักรมชลประทานไวเ้พื่อส่งน ้ าให้ผูใ้ชน้ ้ าในช่วงวกิฤตภยัแลง้ ท าให้บริษทัตอ้งจ่ายเงินค่าน ้ าดิบส่วนท่ีสูบเกิน
นั้นเป็นเงิน 27.74 ลา้นบาท อยา่งไรก็ตาม ค่าไฟฟ้าลดลง 4.41 ลา้นบาท เน่ืองจากบริษทัไดรั้บเงินชดเชยค่าผนัน ้ า
จากอ่างเก็บน ้ าประแสร์ในปี 2558 จากลูกคา้ท่ีมาช าระในปี 2559 จ านวน 21.86 ลา้นบาท และค่าซ่อมบ ารุงลดลง 
18.19 ลา้นบาท จากปริมาณท่อแตกท่ีลดนอ้ยลง  
1.4 ธุรกจิน า้ประปา 

รายได้จากการจ าหน่ายน ้ าประปา ส าหรับปี 2559 จ านวน 1,392.87 ล้านบาท เพิ่มข้ึน 232.64 ล้านบาท 
หรือ 20.05% โดยมีปริมาณน ้ าประปาจ าหน่ายรวม 93.07 ลา้น ลบ.ม. เพิ่มข้ึน 9.18 ลา้น ลบ.ม. หรือ 10.94% เม่ือ
เปรียบเทียบกับปี 2558 มีสาเหตุหลกัมาจากปริมาณน ้ าประปาจ าหน่ายของ บจ.เอ็กคอมธารา (ประปาราชบุรี-
สมุทรสงคราม) จ านวน 8.59 ลา้น ลบ.ม. (หากไม่รวมปริมาณน ้ าประปาจ าหน่ายของ บจ.เอก็คอมธารา บริษทัจะมี
ปริมาณน ้ าประปาจ าหน่ายรวม 80.15 ลา้น ลบ.ม. เพิ่มข้ึน 0.59 ลา้น ลบ.ม. หรือ 0.74%)  ทั้งน้ี ราคาขายน ้ าประปา
เฉล่ียอยูท่ี่ 14.97 บาท/ลบ.ม. เพิ่มข้ึน 1.14 บาท/ลบ.ม. หรือ 8.21% เน่ืองจากราคาขายน ้ าเฉล่ียของประปาราชบุรี – 
สมุทรสงคราม ท่ีค่อนขา้งสูงท่ี 25.47 บาทต่อลบ.ม. 
ตารางท่ี 14 ปริมาณจ าหน่ายน ้าประปา เปรียบเทียบปี 2558 – 2559 

ปริมาณจ าหน่ายน า้ประปา (ล้าน ลบ.ม.) ปี 2558 ปี 2559 เพิม่ (ลด) % 
ปริมาณน ้ าจ  าหน่าย (ไม่รวมบจ.เอก็คอมฯ) 79.56 80.15 0.59 0.74% 
ปริมาณน ้ าจ  าหน่าย (บจ.เอก็คอมฯ) 4.33 12.92 8.59 198.45% 
ปริมาณน า้จ าหน่ายรวมทั้งส้ิน 83.88 93.07 9.18 10.94% 

หมายเหตุ: บริษทัรับรู้การด าเนินงานของบจ.เอก็คอมธาราในสดัส่วนร้อยละ 90.08 ตั้งแต่ 31 สิงหาคม 2559 
 

ตารางท่ี 15 ตน้ทุนขายน ้าประปา เปรียบเทียบปี 2558 – 2559 
ต้นทุนขายน า้ประปา (ล้านบาท) ปี 2558 ปี 2559 เพิม่ (ลด) % 

รายไดน้ ้ าประปา 1,160.24 1,392.87 232.64 20.05% 
ตน้ทุนขายน ้าประปา 707.28 824.58 117.31 16.59% 
ก าไรขั้นต้น 452.96 568.29 115.33 25.46% 

ก าไรข้ันต้นธุรกิจน ้าประปา ส าหรับปี 2559 จึงเท่ากบั 568.29 ล้านบาท เพิ่มข้ึน 115.33 ล้านบาท หรือ 
25.46% คิดเป็นอตัราก าไรขั้นตน้เท่ากบั 40.80% สาเหตุเน่ืองมาจากราคาเฉล่ียท่ีสูงข้ึนกว่าปีก่อน ทั้งน้ีตน้ทุนขาย
น ้าประปาส าหรับปี 2559 อยูท่ี่ 824.58 ลา้นบาท เพิ่มข้ึน 117.31 ลา้นบาท หรือ 16.59% เม่ือเปรียบเทียบกบัปี 2558 
โดยหลกัจากค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย เพิ่มข้ึน 77.35 ลา้นบาท จากค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่ายรายการ
สินทรัพยไ์ม่มีตวัตนของ บจ.เอ็กคอมธารา และค่าใช้จ่ายพนกังาน และ outsources เพิ่มข้ึน 20.83 ลา้นบาท จาก
ค่าใชจ่้ายบุคลากรของ บจ.เอก็คอมธารา  
1.5 รายได้ค่าเช่าอาคารและรายได้บริการ 

รายได้ค่าเช่าอาคารและรายได้บริการ ส าหรับปี 2559 จ านวน 169.41 ล้านบาท ลดลง 42.82 ล้านบาท 
หรือ 20.18% เกิดจากรายไดค้่าบริการท่ีลดลง เน่ืองจากเดิม บมจ.ยูนิเวอร์แซล ยทีูลิต้ีส์ เป็นผูรั้บจา้งผลิตน ้ าประปา
ให้กบั บจ.เอ็กคอมธารา ซ่ึงรับรู้รายได้ดงักล่าวเป็นรายไดบ้ริการ ในขณะท่ีปัจจุบนั บจ.เอ็กคอมธารา ไดเ้ปล่ียน
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สถานะมาเป็นบริษทัยอ่ยภายหลงัการลงทุนเพิ่มตั้งแต่ 31 สิงหาคม 2558 (ถือหุ้น 90.08%) จึงท าใหไ้ม่มีรายไดจ้าก
การใหบ้ริการผลิตน ้าประปากบับจ.เอก็คอมธารา ในขณะท่ีบจ.เอก็คอมธารา ไม่ตอ้งรับรู้ค่าใชจ่้ายจา้งบริการ 
1.6 ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร ส าหรับปี 2559 จ านวน 417.15 ล้านบาท ลดลง 41.46 ล้านบาท หรือ 
9.04% เม่ือเปรียบเทียบกบัปี 2558 เน่ืองจากในปี 2558 บริษทัมีค่าใช้จ่ายในการวา่จา้งท่ีปรึกษาส าหรับการเขา้ซ้ือ
กิจการบมจ.เอ็กคอมธารา และในปี 2559 บริษทัมีนโยบายควบคุมค่าใช้จ่าย และกลุ่มบริษทัไม่จ  าเป็นตอ้งตั้ง
ส ารองค่าเผือ่หน้ีสูญเพิ่มเติมอีก 
2. ผลการด าเนินงาน และความสามารถในการท าก าไร 
ตารางท่ี 16 ฐานะการเงิน เปรียบเทียบปี 2558 – 2559 

ฐานะการเงนิ (ล้านบาท) ณ 31 ธันวาคม 2558 ณ 31 ธันวาคม 2559 เพิม่ (ลด) % 

สินทรัพยร์วม 19,627.46 19,860.40 232.93 1.19% 

หน้ีสินรวม 10,127.90 9,812.09 (315.81) (3.12%) 
ส่วนของผูถื้อหุ้น 9,499.56 10,048.30 548.74 5.78% 

 - ส่วนของบริษทัใหญ่ 9,294.69 9,841.76 547.07 5.89% 
 
2.1 การวเิคราะห์สถานะการเงิน 
1) สินทรัพย์ บริษทัมีสินทรัพยร์วม ณ 31 ธันวาคม 2559 จ านวน 19,860.40 ล้านบาท เพิ่มข้ึนจากส้ินปี 

2558 จ านวน 232.93 ลา้นบาท หรือ 1.19% โดยมีรายการเปล่ียนแปลงท่ีส าคญั ดงัน้ี 
- เงินสดและเงินลงทุนชัว่คราว จ านวน 922.03 ลา้นบาท ลดลงจากส้ินปี 2558 จ านวน 251.79 ลา้นบาท 

มาจากการช าระคืนเงินกูร้ะยะยาวในเดือนมีนาคมและมิถุนายน จ านวน 752.20 ลา้นบาท ประกอบกบัจ่ายเงินปัน
ผลงวดคร่ึงหลงัของปี 2558 ในเดือนพฤษภาคม จ านวน 415.93 ลา้นบาท และเงินปันผลระหว่างกาลปี 2559 ใน
เดือนกนัยายน จ านวน 332.75 ลา้นบาท สุทธิกบัเงินสดท่ีไดรั้บจากการด าเนินงานของปี 2559 

- ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์สุทธิ  จ านวน 14,062.21 ล้านบาท เพิ่มข้ึนจากส้ินปี 2558 จ านวน 796.23       
ลา้นบาท มาจากการลงทุนโครงการระหวา่งก่อสร้างของบริษทัไดแ้ก่ โครงการวางท่อประแสร์ – หนองปลาไหล 
และโครงการวางท่อหนองปลาไหล – หนองคอ้ 2 โดยสุทธิกบัค่าเส่ือมราคา 

- สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน จ านวน 3,692.73 ลา้นบาท ลดลงจากส้ินปี 2558 จ านวน 139.17 ลา้นบาท มาจาก
การตดัจ าหน่ายสินทรัพยไ์ม่มีตวัตนของ บจ.เอก็คอมธารา 

- สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืนจ านวน 399.81 ลา้นบาท ลดลงจากส้ินปี 2558 จ านวน 122.10 ลา้นบาท โดย
หลกัจากการลดลงของเงินค่าจา้งล่วงหนา้โครงการทบัมา 

2) หนี้สิน บริษทัมีหน้ีสินรวม ณ 31 ธันวาคม 2559 จ านวน 9,812.09 ล้านบาท ลดลงจากส้ินปี 2558 
จ านวน 315.81 ลา้นบาท หรือ 3.12%  โดยมีรายการหลกัท่ีเปล่ียนแปลง ดงัน้ี 
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- เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน จ านวน 3,200.60 ลา้นบาท ลดลงจากส้ินปี 2558 จ านวน 808.20 
ลา้นบาท เน่ืองจากบริษทัไดช้ าระคืนเงินกูท่ี้ถึงก าหนดช าระในเดือนมีนาคมและมิถุนายน 2559 

- หน้ีสินไม่หมุนเวียนอ่ืน จ านวน 627.50 ล้านบาท เพิ่มข้ึนจากส้ินปี 2558 จ านวน 413.08 ล้านบาท        
มาจากการรับเงินประกนัสัญญาโครงการทบัมา โดยบริษทัไดเ้รียกเก็บเงินตามภาระค ้าประกนัจากธนาคาร 

- หน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ีย (Interest Bearing Debt) ประกอบดว้ยเงินกูร้ะยะสั้นจ านวน 1,600 ลา้นบาท เงิน
กูย้ืมระยะยาวท่ีครบก าหนดช าระใน 1 ปี จ  านวน 808.20 ล้านบาท เงินกู้ยืมระยะยาวจ านวน 3,200.60 ล้านบาท 
และหุ้นกูจ้  านวน 2,397.19 ลา้นบาท ทั้งน้ี ตามสัญญาหุ้นกูแ้ละเงินกูร้ะยะยาวไดก้ าหนดให้บริษทัด ารงอตัราส่วน
ทางการเงิน คือ D/E Ratio ท่ีอตัราไม่เกิน 2 เท่า และ DSCR ไม่นอ้ยกวา่ 1.1 เท่า ซ่ึงบริษทัสามารถด ารงอตัราส่วน
ดงักล่าวภายใตเ้ง่ือนไขขอ้ก าหนดตามสัญญาได ้ดงัแสดงในหวัขอ้ท่ี 4 

 

 
แผนภาพท่ี 7 องคป์ระกอบหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ีย 

 
3) ส่วนของผู้ถือหุ้น บริษทัมีส่วนของผูถื้อหุ้นส่วนของบริษทัใหญ่ ณ ส้ินเดือนธนัวาคม 2559 จ านวน 

9,841.76 ลา้นบาท เพิ่มข้ึนจากส้ินปี 2558 จ านวน 547.07 ลา้นบาท หรือ 5.89% เน่ืองจากก าไรสุทธิของปี 2559 
สุทธิจากการจ่ายเงินปันผลของบริษทั 
2.2 การวเิคราะห์สภาพคล่อง 

ส าหรับ ปี 2559 บริษทัมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดตน้งวดยกมา 311.22 ลา้นบาท โดยในระหวา่ง
งวดมีเงินสดสุทธิลดลง 125.69 ลา้นบาท ประกอบดว้ยรายการ ดงัน้ี 

1) เงินสดสุทธิได้มาจากกจิกรรมด าเนินงาน จ  านวน 2,109.26 ลา้นบาท มีสาเหตุหลกัจาก 
- ก าไรสุทธิก่อนภาษีเงินได้ของบริษัทจ านวน 1,645.26 ล้านบาท ลดลงจากปีก่อน 331.70 ล้านบาท 

เน่ืองจากปี 2558 มีการบนัทึกก าไรจากการวดัมูลค่ายุติธรรมในส่วนของเจา้ของในบจ.เอ็กคอมธารา ปรับด้วย
รายจ่ายท่ีไม่ใช่เงินสดท่ีส าคญั ได้แก่ ค่าเส่ือมราคาและตดัจ าหน่ายจ านวน 642.8 ลา้นบาท ซ่ึงเพิ่มข้ึนจากค่าตดั
จ าหน่ายสิทธิในการใหบ้ริการจากขอ้ตกลงสัมปทาน 

เงินกูย้มืระยะส ัน้

20%

เงินกูร้ะยะยาวทีค่รบ

ก าหนดใน 1 ปี

10%

เงินกูย้มืระยะยาว

40%

หุน้กู ้

30%

องคป์ระกอบหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ (Interest Bearing Debt)
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- การเปล่ียนแปลงสินทรัพย ์และหน้ีสินจากการด าเนินงานเป็นผลใหเ้งินสดลดลงสุทธิจ านวน 35.10 ลา้น
บาท  

2) เงินสดสุทธิใช้ไปในกจิกรรมการลงทุน จ  านวน 598.03 ลา้นบาท มีสาเหตุหลกัจาก 
- การลงทุนในท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ และเงินจ่ายล่วงหน้าค่าก่อสร้างจ านวน 873.11 ลา้นบาท โดย

หลกัจากโครงการวางท่อประแสร์ – หนองปลาไหล และโครงการวางท่อหนองปลาไหล – หนองคอ้ 2 
3) เงินสดสุทธิใช้ไปในกจิกรรมจัดหาเงิน จ  านวน 1,636.92 ลา้นบาท โดยหลกัจาก 
- เงินสดจ่ายช าระเงินกู้ยืมระยะสั้ นและยาว จ านวน 907.2 ลา้นบาท เงินปันผลจ่ายจ านวน 762.66 ลา้น

บาท และเงินสดจ่ายดอกเบ้ียจ านวน 119.21 ลา้นบาท 
2.3 การวเิคราะห์อตัราส่วนทางการเงินทีส่ าคัญ 
ตารางท่ี 17 อตัราส่วนทางการเงิน เปรียบเทียบปี 2558 – 2559 

อตัราส่วนทางการเงนิ ณ 31 ธันวาคม 2558 ณ 31 ธันวาคม 2559 
อตัราส่วนสภาพคล่อง     
อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (เท่า) 0.57 0.46 
อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (เท่า) 0.55 0.44 
อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เท่า) 0.91 0.71 
อตัราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร     
อตัราก าไรขั้นตน้ /รายไดข้ายและบริการ (%) 52.86% 50.37% 
อตัราก าไรสุทธิ /รายไดข้ายและบริการ(%) 32.96% 30.96% 
อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน     
อตัราผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุ้น (ROE) (%) 15.76% 13.58% 
อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) (%) 8.04% 6.58% 
อตัราการหมุนของสินทรัพย ์(เท่า) 0.24 0.22 
อตัราส่วนโครงสร้างทางการเงนิและภาระหนีสิ้น     
อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนผูถื้อหุ้น (เท่า)  1.09 1.00 
อตัราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบ้ียและเงินตน้ (DSCR) (เท่า) 2.63 2.27 
อตัราการจ่ายเงินปันผล 0.49 0.60 

หมายเหตุ: (1) อตัราก าไรขั้นตน้ ไม่รวมรายไดค้่าก่อสร้างภายใตส้ญัญาสมัปทานและรายไดอ่ื้นๆ 
(2) อตัราก าไรสุทธิ ไม่รวมรายไดค้่าก่อสร้างภายใตส้ญัญาสมัปทาน และก าไรจากการวดัมูลค่ายติุธรรมส่วนไดเ้สียท่ีถือในบจ.เอก็คอมธารา 

ก่อนรวมกิจการ 
(3) ก าไรสุทธิในปี 2558 ก่อนหกัค่าใชจ่้ายทางภาษีจากการขายหุ้น 15.88% ท่ีบริษทัถืออยูใ่นบจ.เอก็คอมธาราให้ยยู ู 

 
โดยสรุปผลการด าเนินงานส าหรับปี 2559 ของบริษทัและบริษทัยอ่ย มีการปรับลดอตัราก าไรลงเล็กน้อย

แต่ยงัมีความสามารถในการท าก าไรอยูใ่นเกณฑ์ดี  เน่ืองจากอตัราก าไรขั้นตน้ท่ีลดลงของธุรกิจน ้ าดิบ โดยมีอตัรา
ก าไรขั้นตน้ 50.37% และอตัราก าไรสุทธิ 30.96% ส าหรับอตัราผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุ้น (ROE) อยูท่ี่ 13.58%  
และอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) อยู่ท่ี 6.58% ซ่ึงลดลงจากปี 2558 เน่ืองจากบริษทัลงทุนในโครงการ
ขนาดใหญ่เพื่อรองรับการความต้องการใช้น ้ าในอนาคต ส าหรับสภาพคล่องในปี 2559 อัตราส่วนเงินทุน
หมุนเวียน เงินทุนหมุนเวยีนเร็ว และสภาพคล่องกระแสเงินสดลดลง เน่ืองจากสินทรัพยห์มุนเวียนประเภทเงินสด
และเงินลงทุนลดลง เม่ือเทียบกบัปี 2558  ในขณะท่ีอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนผูถื้อหุ้นลดลงอยูท่ี่ 1.00 เท่า จากการ



  บริษทั จดัการและพฒันาทรัพยากรน ้ าภาคตะวนัออก จ ากดั (มหาชน)    ส่วนท่ี 3 ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน           
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ช าระคืนเงินกู้ในระหว่างปี  อย่างไรก็ดี หากพิจารณาสุทธิจากเงินฝากธนาคารและเงินลงทุนระยะสั้ นแล้ว 
อตัราส่วนหน้ีสินสุทธิต่อส่วนของผูถื้อหุ้น เท่ากบั 0.90 เท่า ความสามารถในการช าระหน้ีของบริษทัยงัคงอยูใ่น
เกณฑดี์โดยมีอตัราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบ้ียและเงินตน้ (DSCR) ท่ี 2.27 เท่า  
หมายเหตุ: 1) บทรายงานและการวิเคราะห์ผลการด าเนินงานฉบบัน้ี ฝ่ายบริหารไดจ้ดัท าข้ึนเพื่อน าเสนอขอ้มูล
ฐานะการเงินและผลการด าเงินงานของบริษทั โดยผูท่ี้อ่านรายงานสามารถศึกษารายละเอียดตามท่ีแสดงไวใ้นงบ
การเงินและรายงานของผูส้อบบญัชีประจ าปี 2559 ควบคู่กนัไป ซ่ึงไดแ้สดงไวใ้นรายงานประจ าปี 2559 ดว้ย 

  2) ผูล้งทุนสามารถศึกษาขอ้มูลของบริษทัเพิ่มเติมไดจ้ากแบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี (แบบ 56 – 1) 
ของบริษทัท่ีแสดงไวใ้น www.sec.co.th หรือเวบ็ไซดข์องบริษทั www.eastwater.com  

http://www.sec.co.th/
http://www.eastwater.com/

