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ส่วนที่ 3 
ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

 
13.ข้อมูลทางการเงินทีส่ าคญั 
งบการเงิน 
สรุปรายงานการสอบบัญชี 
1) สรุปรายงานการตรวจสอบของผูส้อบบญัชีรับอนุญาตในระยะ 3 ปีท่ีผา่นมา  

ผูส้อบบญัชี ไดใ้หค้วามเห็นวา่ งบการเงินรวมและงบการเงินของบริษทัฯ แสดงฐานะการเงินรวมและ
ฐานะการเงินของบริษทัฯ    ผลการด าเนินงานรวมและผลการด าเนินงานของบริษทัฯ และกระแสเงินสดรวม
และกระแสเงินสดของบริษทัฯ โดยถูกตอ้งตามท่ีควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
2) ตารางสรุปฐานะการเงินและผลการด าเนินงานเปรียบเทียบ 3 ปี (2558 – 2560) 

เน่ืองจากบริษทัฯ เป็นบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ผูล้งทุนสามารถดูงบ
การเงินล่าสุดของบริษทัฯ ได้จาก Website ของส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. (www.sec.or.th) หรือตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (www.set.or.th) หรือดูไดจ้าก Website ของบริษทัฯ (www.eastwater.com) 
 
โดยสามารถดูสรุปรายละเอียดฐานะการเงินและผลการด าเนินงานไดด้งัตารางต่อไปน้ี 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.sec.or.th/
http://www.set.or.th/
http://www.eastwater.com/
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ตารางที่ 23  งบแสดงฐานะการเงินเปรียบเทียบ 3 ปี   

งบแสดงฐานะการเงินเปรียบเทียบ 3 ปี 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 

2560 2559 2558 

ตรวจสอบแล้ว ตรวจสอบแล้ว ตรวจสอบแล้ว 

พนับาท % พนับาท % พนับาท % 

สินทรัพย์             
สินทรัพย์หมุนเวยีน             
  เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 37,478 0.19 185,531 0.93 311,218 1.59 
  เงินลงทุนระยะสั้น 393,039 2.02 736,499 3.71 862,598 4.39 
  ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน 407,424 2.09 420,745 2.12 447,164 2.28 
  สินคา้คงเหลือ 13,069 0.07 10,587 0.05 9,381 0.05 
  สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน 38,127 0.19 31,034 0.16 33,849 0.17 
รวมสินทรัพย์หมุนเวยีน 889,137 4.56 1,384,396 6.97 1,664,210 8.48 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน             
  อสังหาริมทรัพยเ์พื่อการลงทุน – สุทธิ 185,929 0.95 193,923 0.98 216,902 1.11 
  ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์-สุทธิ 14,228,392 73.03 14,062,211 70.81 13,265,976 67.58 
  ค่าความนิยม - สุทธิ 103,283 0.53 103,283 0.52 103,283 0.53 
  สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน - สุทธิ 3,702,734 19.01 3,692,725 18.59 3,831,897 19.52 
  สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อตดับญัชี 22,234 0.11 24,051 0.12 23,288 0.12 
  สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนอ่ืน 350,907 1.80 399,806 2.01 521,907 2.66 
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน 18,593,479 95.44 18,475,999 93.03 17,963,253 91.52 

  รวมสินทรัพย์                                19,482,616 100.00 19,860,395 100.00 19,627,463 100.00 
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งบแสดงฐานะการเงินเปรียบเทียบ 3 ปี (ต่อ) 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 

2560 2559 2558 

ตรวจสอบแล้ว ตรวจสอบแล้ว ตรวจสอบแล้ว 

พนับาท % พนับาท % พนับาท % 

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น             

หนีสิ้นหมุนเวยีน             

  เงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน  83,000 0.43 1,600,000 8.06 1,600,000 8.16 

  เจา้หน้ีการคา้ 139,728 0.72 133,254 0.67 133,931 0.68 

  เจา้หน้ีจากการซ้ือสินทรัพยถ์าวร 82,433 0.42 117,997 0.59 63,579 0.32 

  หน้ีสินตามสัญญาเช่าการเงิน-ส่วนท่ีถึง   
    

    ก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 1,600 0.01 1,407 0.01 2,856 0.01 

  เงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน    
    

       ส่วนท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 808,200 4.15 808,200 4.07 752,200 3.84 

  ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลคา้งจ่าย 131,181 0.67 129,308 0.65 149,495 0.76 

  ค่าใชจ่้ายคา้งจ่าย 176,013 0.90 176,960 0.89 175,191 0.89 

  หน้ีสินหมุนเวยีนอ่ืน 70,767 0.36 59,394 0.30 60,958 0.31 

รวมหนีสิ้นหมุนเวยีน 1,492,922 7.66 3,026,520 15.24 2,938,210 14.97 

หนีสิ้นไม่หมุนเวยีน             

  หน้ีสินตามสัญญาเช่าการเงิน 2,637 0.01 435 - 1,842 0.01 

  เงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 3,992,400 20.49 3,200,600 16.12 4,008,800 20.42 

 หุน้กู ้ 2,397,562 12.31 2,397,185 12.07 2,396,822 12.21 

  หน้ีสินภาษีเงินไดร้อตดับญัชี 385,210 1.98 410,098 2.06 421,234 2.15 

  ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 135,062 0.70 129,087 0.65 119,687 0.61 

 ประมาณการหน้ีสินระยะยาว 33,188 0.17 20,670 0.10 26,881 0.14 

  หน้ีสินไม่หมุนเวยีนอ่ืน 613,729 3.15 627,499 3.16 214,424 1.09 

รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวยีน 7,559,788 38.81 6,785,574 34.16 7,189,690 36.63 

รวมหนีสิ้น 9,052,710 46.47 9,812,094 49.40 10,127,900 51.60 
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งบแสดงฐานะการเงินเปรียบเทียบ 3 ปี (ต่อ) 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 

2560 2559 2558 

ตรวจสอบแล้ว ตรวจสอบแล้ว ตรวจสอบแล้ว 

พนับาท % พนับาท % พนับาท % 

ส่วนของผู้ถือหุ้น             

   ทุนจดทะเบียน 1,663,725 8.54 1,663,725 8.38 1,663,725 8.48 

  
   ทุนท่ีออกและช าระแลว้ 

 
1,663,725 

 
8.54 

 
1,663,725 

 
8.38 

 
1,663,725 

 
8.48 

   ส่วนเกินมูลค่าหุน้ 2,138,522 10.98 2,138,522 10.77 2,138,522 10.89 

    ก าไรสะสม   
  

    

        จดัสรรแลว้-ทุนส ารองตามกฏหมาย 166,500 0.85 166,500 0.84 166,500 0.85 

        จดัสรรแลว้-ทุนส ารองสัมปทาน 39,316 0.20 - - - - 

  ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 6,219,722 31.92 5,867,023 29.54 5,306,473 27.03 

   องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนผูถื้อหุน้ 14,774 0.08 18,696 0.09 22,669 0.12 

ส่วนของผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย 187,347 0.96 193,835 0.98 201,674 1.03 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 10,429,906 53.53 10,048,301 50.60 9,499,563 48.40 

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น   19,482,616 100.00 19,860,395 100.00 19,627,463 100.00 

   มูลค่าตามบญัชีต่อหุน้ (บาท/หุน้) ** 6.16   5.92   5.59   

   มูลค่าท่ีตราไว ้(บาท/หุน้) 1.00   1.00   1.00   

   จ านวนหุน้สามญัปลายงวด (หุน้) 1,663,725,149   1,663,725,149   1,663,725,149   
             
** หมายเหตุ : ค  านวณจากส่วนของผูถื้อหุน้ส่วนของบริษทัใหญ่ 
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ตารางที่ 24  งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จเปรียบเทียบ 3 ปี 

งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จเปรียบเทยีบ 3 ปี  

ส าหรับปีส้ินสุดวนัที ่31 ส าหรับปีส้ินสุดวนัที ่31 ส าหรับปีส้ินสุดวนัที ่31 

 ธันวาคม   2560  ธันวาคม   2559 ธันวาคม   2558 

ตรวจสอบแล้ว ตรวจสอบแล้ว ตรวจสอบแล้ว 

พนับาท % พนับาท % พนับาท % 

รายได้             

  รายไดจ้ากการขายน ้าดิบ 2,452,053 56.28 2,696,427 61.09 2,898,665 62.22 

  รายไดจ้ากการขายน ้าประปา 1,422,746 32.66 1,392,873 31.56 1,160,235 24.90 

  รายไดค้่าก่อสร้างภายใตส้ัญญาสัมปทาน 275,652 6.33 118,258 2.68 95,685 2.05 

 รายไดค้่าเช่าและค่าบริการ 157,591 3.62 169,405 3.84 212,229 4.56 

  รายไดอ่ื้น 48,592 1.11 37,026 0.83 292,012 6.27 

รวมรายได้ 4,356,634 100.00 4,413,989 100.00 4,658,826 100.00 

ค่าใช้จ่าย  
  

        

  ตน้ทุนขายน ้าดิบ 935,250 21.47 1,150,387 26.06 1,134,874 24.36 

  ตน้ทุนขายน ้าประปา 879,017 20.18 824,580 18.68 707,276 15.18 

  ตน้ทุนค่าก่อสร้างภายใตส้ัญญาสัมปทาน 275,652 6.33 118,258 2.68 95,685 2.05 

 ตน้ทุนค่าเช่าและค่าบริการ 134,629 3.09 138,797 3.14 171,185 3.68 

  ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 457,569 10.50 417,147 9.45 458,611 9.84 

  ตน้ทุนทางการเงิน 140,848 3.23 119,556 2.72 114,181 2.45 

  ภาษีเงินได ้ 301,654 6.92 326,656 7.40 385,775 8.28 

รวมค่าใช้จ่าย              3,124,619 71.72 3,095,381 70.13 3,067,587 65.84 

ก าไรสุทธิส าหรับปี 1,232,015 28.28 1,318,608 29.87 1,591,239 34.16 
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งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จเปรียบเทยีบ 3 ปี (ต่อ) 

ส าหรับปีส้ินสุดวนัที ่31 ส าหรับปีส้ินสุดวนัที ่31 ส าหรับปีส้ินสุดวนัที ่31 

 ธันวาคม   2560  ธันวาคม   2559 ธันวาคม   2558 

ตรวจสอบแล้ว ตรวจสอบแล้ว ตรวจสอบแล้ว 

พนับาท % พนับาท % พนับาท % 

ก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอ่ืน :             

 
รายการที่จะไม่จัดประเภทรายการใหม่
ไปยงั ก าไรหรือขาดทุนในภายหลงั 

      

  
การวดัมูลค่าใหม่ของภาระผกูพนั
ผลประโยชน์หลงัออกจากงาน 

 
3,371  

 
-  

 
(14,078)  

 

ภาษีเงินไดเ้ก่ียวกบัรายการท่ีจะไม่จดั
ประเภทรายการใหม่ไปยงัก าไรหรือ
ขาดทุนในภายหลงั 

 
 

(674) 
 

 
 

- 
 

 
 

2,816 
 

 
รวมรายการทีจ่ะไม่จัดประเภทรายการ
ใหม่ไปยงัก าไรหรือขาดทุนในภายหลงั 

 
2,697 

 
 

- 
 

 
(11,262) 

 

 
รายการที่จะจัดประเภทรายการใหม่ไป
ยงั ก าไรหรือขาดทุนในภายหลงั 

      

 ทรัพยสิ์นท่ีรับโอนมาจากลูกคา้ (3,390)  (3,398)  (3,398)  

 
การเปล่ียนแปลงในมูลค่าเงินลงทุนเผือ่   
ขาย 

 
(664) 

 
 

(719) 
 

 
1,383 

 

 

ภาษีเงินไดข้องรายการท่ีจะจดัประเภท
รายการใหม่ไปยงัก าไรหรือขาดทุนใน
ภายหลงั 

 
 

133 
 

 
 

144 
 

 
 

(277) 
 

  
รวมรายการทีจ่ะจัดประเภทรายการ
ใหม่ไปยงัก าไรหรือขาดทุนในภายหลงั 

 
(3,921)  

 
(3,973)  

 
(2,292)  

ขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืนส าหรับปี – สุทธิจากภาษี (1,224)  (3,973)  (13,554)  

ก าไรเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี 1,230,791  1,314,635  1,577,685  

การแบ่งปันก าไรสุทธิ           

ส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุน้ส่วนใหญ่ 1,221,179  1,309,226  1,584,940  

ส่วนท่ีเป็นของส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจควบคุม 10,836  9,382  6,299  

ก าไรสุทธิส าหรับปี 1,232,015  1,318,608  1,591,239  
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งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จเปรียบเทยีบ 3 ปี (ต่อ) 

ส าหรับปีส้ินสุดวนัที ่31 ส าหรับปีส้ินสุดวนัที ่31 ส าหรับปีส้ินสุดวนัที ่31 

 ธันวาคม   2560  ธันวาคม   2559 ธันวาคม   2558 

ตรวจสอบแล้ว ตรวจสอบแล้ว ตรวจสอบแล้ว 

พนับาท % พนับาท % พนับาท % 

การแบ่งปันก าไรเบ็ดเสร็จรวม           

ส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุน้บริษทัใหญ่ 1,219,955  1,305,253  1,571,386  

ส่วนท่ีเป็นของส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจควบคุม 10,836  9,382  6,299  

ก าไรเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี 1,230,791  1,314,635  1,577,685  

 
 

งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จเปรียบเทียบ 3 ปี 
(ต่อ) 

ส าหรับปีส้ินสุดวนัที ่31 ส าหรับปีส้ินสุดวนัที ่31 ส าหรับปีส้ินสุดวนัที ่31 

 ธันวาคม   2560  ธันวาคม   2559 ธันวาคม   2558 

ตรวจสอบแล้ว ตรวจสอบแล้ว ตรวจสอบแล้ว 

พนับาท % พนับาท % พนับาท % 

ก าไรสะสมยงัไม่ได้จัดสรรยกมา 5,867,024  5,306,474  4,493,850  

หัก 
การแบ่งปันก าไรของส่วนไดเ้สีย 
ท่ีไม่มีอ  านาจควบคุม 

-  -  3,197  

  จ่ายเงินปันผล (831,862)  (748,676)  (765,290)  

  รวม 5,035,162  4,557,798  3,731,757  

บวก ก าไรสุทธิประจ าปี 1,223,876  1,309,226  1,573,677  

หัก           จดัสรรส ารองสมัปทาน (39,316)  -  -  

 
การเปล่ียนแปลงส่วนไดเ้สียในบริษทั
ยอ่ย 

 
- 

 
 

- 
 

 
1,040 

 

ก าไรสะสมยงัไม่ไดจ้ดัสรรยกไป 6,219,722  5,867,024  5,306,474  

จดัสรรแลว้-ทุนส ารองตามกฎหมาย 166,500  166,500  166,500  

จดัสรรแลว้-ทุนส ารองสัมปทาน 39,316  -  -  

ก าไรสะสม 6,425,538  6,033,524  5,472,974  

ก าไรสุทธิต่อหุ้น 0.73   0.79   0.95   

มูลค่าท่ีตราไว ้(บาท/หุน้) 1.00   1.00   1.00   

จ านวนหุ้นสามัญ (หุ้น) 1,663,725,149   1,663,725,149   1,663,725,149   
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ตารางที่ 25  งบกระแสเงินสดรวมเปรียบเทียบ 3 ปี (ตรวจสอบแล้ว)  
 

หน่วย: พนับาท 
 

งบกระแสเงินสดรวมเปรียบเทยีบ 3 ปี (ตรวจสอบแล้ว) 2560   2559   2558 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมด าเนินงาน          

 
 ก าไรก่อนภาษีเงินได้นิตบุิคคล 1,533,669   1,645,264   1,977,015 

รายการปรับกระทบก าไรก่อนภาษีเงนิได้นิตบุิคคล      
 

  

 
เป็นเงนิสดรับ(จ่าย)จากกจิกรรมด าเนินงาน    

 
  

 

 
ค่าเส่ือมราคา 393,619   379,473   372,374 

 
ค่าตดัจ าหน่าย 282,588   263,346   181,678 

 รายไดจ้ากการตดัจ าหน่ายสินทรัพยท่ี์ไดรั้บโอนจากลูกคา้ (3,390)   (3,398)   (3,398) 

 ขาดทุนจากการจ าหน่าย/ตดัจ าหน่ายสินทรัพย ์ 1,441  7,893  19,134 

 หน้ีสงสัยจะสูญ -  -  32,802 

 
ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของสิทธิขอ้ตกลงสัมปทาน 1,960   3,320   720 

 

ขาดทุน (ก าไร) จากการจ าหน่าย/ตดัจ าหน่ายเงินลงทุนใน
บริษทัยอ่ย 

  -  (518) 

 
ก าไรจากการวดัมูลค่ายติุธรรมของส่วนไดเ้สียของเงินทุน 
    ซ่ึงถืออยูก่่อนวนัรวมธุรกิจ 

  
 

- 
 

 
(226,320) 

 ก าไรจากการขายเงินลงทุนเผือ่ขาย (1,863)  (3,173)  (114) 

 
ประมาณการหน้ีสินระยะยาว 21,491   4,211   9,991 

 
ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 16,643   15,764   12,718 

 
เงินปันผลรับ -   -   (23,670) 

 
รายไดด้อกเบ้ีย (6,938)   (9,557)   (8,770) 

 
ดอกเบ้ียจ่าย 139,811   118,260   112,938 

            ก าไรจากการด าเนินงานก่อนการเปลีย่นแปลง  

 
ในสินทรัพย์และหนีสิ้นด าเนินงาน 2,379,031   2,421,403   2,456,580 
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                          หน่วย: พนับาท    

 

งบกระแสเงินสดรวมเปรียบเทยีบ 3 ปี (ตรวจสอบแล้ว) (ต่อ) 2560   2559   2558 

การเปลีย่นแปลงในสินทรัพย์ด าเนินงาน (เพิม่ขึน้) ลดลง           

 
ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน 13,321   26,576   (22,482) 

 
สินคา้คงเหลือ (2,482)   (1,206)   (149) 

 
สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน 2,093   2,908   15,906 

 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนอ่ืน 16,766   (1,249)   (5,441) 

การเปลีย่นแปลงในหนีสิ้นด าเนินงานเพิม่ขึน้ (ลดลง)      
 

  

 
เจา้หน้ีการคา้ 6,475   (677)   (7,570) 

 
ค่าใชจ่้ายคา้งจ่าย (819)   2,000   27,319 

 หน้ีสินหมุนเวยีนอ่ืน 15,740   (4,405)   36,486 

 
จ่ายภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน (7,227)   (6,363)   (11,543) 

 จ่ายประมาณการหน้ีสินระยะยาว (8,972)  (12,469)  (5,706) 

 
หน้ีสินไม่หมุนเวยีนอ่ืน (23,849)   41,339   41,370 

เงินสดได้มาจากกจิกรรมด าเนินงาน   2,390,077   2,467,857   2,524,770 

 

จ่ายภาษีเงินได ้ (332,330)   (358,599)   (386,646) 

เงินสดสุทธิได้มาจากกจิกรรมด าเนินงาน 2,057,747   2,109,258   2,138,124 
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หน่วย: พนับาท 

 

งบกระแสเงนิสดรวมเปรียบเทยีบ 3 ปี (ตรวจสอบแล้ว) (ต่อ) 2560   2559   2558 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมลงทุน           

 
เงินสดจ่ายเพ่ือซ้ือเงินลงทุนระยะสั้น (1,154,426)   (1,134,876)   (1,324,914) 

 
เงินสดรับจากการขายเงินลงทุนระยะสั้น 1,499,084   1,263,429   553,884 

 เงินสดจ่ายเพ่ือซ้ือบริษทัยอ่ยสุทธิจากเงินสดท่ีไดม้า -   -   (1,456,221) 

 เงินสดรับจากการจ าหน่ายบริษทัยอ่ยท่ีแสดงไวเ้ป็นสินทรัพย ์      

    ไม่หมุนเวยีนท่ีถือไวเ้พ่ือขาย -   -   32,010 

 
เงินสดรับจากดอกเบ้ีย 6,690   9,307   8,386 

 
เงินปันผลรับจากเงินลงทุนระยะยาวอ่ืนและบริษทัยอ่ย -   -   23,670 

 
เงินสดรับจากการจ าหน่ายอุปกรณ์ 2,288   180   17,333 

  เงินสดจ่ายเพ่ือซ้ือสินทรัพยไ์ม่มีตวัตน (305,155)   (101,777)   (103,743) 

 เงินสดจ่ายเพ่ือซ้ืออสังหาริมทรัพยเ์พ่ือการลงทุน (1,265)   (393)   (1,535) 

  เงินสดจ่ายซ้ือสินทรัพยถ์าวร (450,499) 
 

(873,108)  (1,956,826) 

 เงินสดรับจากเงินค ้าประกนัธนาคาร 10,079  371,735  - 

 เงินสดจ่ายดอกเบ้ียส าหรับเงินกูย้มืท่ีตั้งข้ึนเป็นทุน (92,318)  (132,523)  (65,165) 

 เงนิสดสุทธิใช้ไปในกจิกรรมลงทุน (485,522)   (598,026)   (4,273,121) 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจัดหาเงนิ           

 
เงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงินเพ่ิมข้ึน 1,178,000   155,000   4,067,000 

 
จ่ายคืนเงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน (2,695,000)   (155,000)   (2,700,000) 

 
เงินสดรับจากเงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน  1,600,000   -   2,773,000 

 
เงินสดจ่ายช าระเงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน (808,200)   (752,200)   (3,224,001) 

 
เงินสดจ่ายช าระหน้ีสินตามสัญญาเช่าการเงิน  (1,838)   (2,856)   (447) 

 เงินสดรับจากการออกหุน้กู ้ -  -  2,400,000 

 ตน้ทุนในการออกหุน้กู ้ -  -  (3,369) 

 เงินสดจ่ายเพ่ือซ้ือเงินลงทุนในบริษทัยอ่ยเพ่ิมเติม   -  (2,779) 

 เงินปันผลจ่าย (853,547)   (762,656)   (792,409) 

 
เงินสดจ่ายดอกเบ้ีย (139,693)   (119,207)   (183,640) 

เงนิสดสุทธิใช้ไปในกจิกรรมจัดหาเงนิ (1,720,278)   (1,636,919) 
  
 

2,333,355 
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       หน่วย: พนับาท 

 

งบกระแสเงินสดรวมเปรียบเทยีบ 3 ปี (ตรวจสอบแล้ว) (ต่อ) 2560   2559   2558 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงินสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) สุทธิ 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงินสดต้นปี 

(148,053) 
185,531 

  
(125,687) 

311,218   
198,358 
112,860 

เงินสดและรายการเทยีบเท่าเงินสดปลายปี 37,478   185,531   311,218 

  

          
ข้อมูลกระแสเงินสดเปิดเผยเพิม่เตมิ           

 
รายการที่ไม่เกีย่วข้องกบักระแสเงนิสด           

 
เจา้หน้ีจากการซ้ือสินทรัพยถ์าวรและสินทรัพยไ์ม่มีตวัตน 84,023   59,575   63,168 

 
การเปล่ียนเจา้หน้ีเงินกูร้ะยะยาวจากสถาบนัการเงิน 4,237   -   2,000,000 
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14. การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ 
1. ภาพรวม 
1.1 สรุปภาพรวมการวเิคราะห์ผลการด าเนินงาน 

ผลการด าเนินงานส าหรับปี 2560 บริษทัฯ มีรายไดจ้ากการขายและบริการรวมทั้งส้ิน 4,308.04 ลา้นบาท 
ลดลง 68.92 ลา้นบาท หรือ 1.57% (หากไม่รวมรายไดค่้าก่อสร้างภายใตส้ัญญาสัมปทาน จะมีรายไดจ้ากการขาย
และบริการรวมทั้งส้ิน 4,032.39 ลา้นบาท ลดลง 226.32 ลา้นบาท หรือ 5.31% เน่ืองจากปริมาณจ าหน่ายน ้ าดิบ
ลดลง) ทั้งน้ี ในปี 2560 บริษทัสามารถบริหารจดัการตน้ทุนของธุรกิจน ้ าดิบไดดี้ โดยเฉพาะค่าน ้ าดิบและค่าไฟฟ้า 
ท าให้ตน้ทุนขายน ้ าดิบลดลงจากปีก่อนจ านวน 215.14 ลา้นบาท หรือ 18.70% ท าให้ก าไรขั้นตน้โดยรวมลดลง
เลก็นอ้ย จ านวน 61.45 ลา้นบาท หรือ 2.86% เป็น 2,083.50 ลา้นบาท  

อย่างไรก็ตาม บริษทัฯ มีค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารสูงข้ึนจ านวน 40.42 ลา้นบาท โดยหลกัจาก
ค่าใชจ่้ายท่ีปรึกษากฎหมายและอ่ืนๆ และตน้ทุนทางการเงินสูงข้ึนจ านวน 21.29 ลา้นบาท เน่ืองจากบริษทัมีการ
บนัทึกดอกเบ้ียจ่ายจากเงินกูย้มืของโครงการท่ีไม่ไดจ้ดัประเภทเป็นเงินกูย้มืท่ีตั้งข้ึนเป็นทุนในปี 2560 จากเหตุผล
ขา้งตน้ ท าใหบ้ริษทัฯ มีก าไรสุทธิจ านวน 1,232.02 ลา้นบาท ลดลง 86.59 ลา้นบาท หรือ 6.57% โดยเป็นส่วนของ
ผูถื้อหุน้บริษทัใหญ่ จ านวน 1,221.18 ลา้นบาท ลดลง 88.05 ลา้นบาท หรือ 6.73% เม่ือเปรียบเทียบกบัปี 2559 
 
ตารางที่ 26 งบก าไรขาดทุน เปรียบเทียบ ปี 2559 - 2560 

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท) 
ไตรมาส 4 ไตรมาส 4 

เพิม่ (ลด) % ปี 2559 ปี 2560 เพิม่ (ลด) % 
ปี 2559 ปี 2560 

รายได้จากการขายและบริการ 1,043.98 1,039.90 (4.09) (0.39%) 4,376.96 4,308.04 (68.92) (1.57%) 
  รายไดน้ ้ าดิบ 615.91 566.33 (49.58) (8.05%) 2,696.43 2,452.05 (244.38) (9.06%) 
  รายไดน้ ้ าประปา 338.87 353.34 14.46 4.27% 1,392.87 1,422.75 29.87 2.14% 
  รายไดค่้าเช่าและค่าบริการ 41.66 36.92 (4.74) (11.38%) 169.41 157.59 (11.81) (6.97%) 
  รายไดค่้าก่อสร้างภายใตส้ญัญาสมัปทาน(1) 47.54 83.31 35.77 75.25% 118.26 275.65 157.39 133.09% 
ต้นทุนขายและบริการ 586.88 584.67 (2.22) (0.38%) 2,232.02 2,224.55 (7.47) (0.33%) 
  ตน้ทุนขายน ้าดิบ 288.74 222.91 (65.83) (22.80%) 1,150.39 935.25 (215.14) (18.70%) 
  ตน้ทุนขายน ้าประปา 214.85 242.29 27.44 12.77% 824.58 879.02 54.44 6.60% 
  ตน้ทุนค่าเช่าและค่าบริการ 35.75 36.16 0.41 1.14% 138.80 134.63 (4.17) (3.00%) 
  ตน้ทุนค่าก่อสร้างภายใตส้ญัญาสมัปทาน(1) 47.54 83.31 35.77 75.25% 118.26 275.65 157.39 133.09% 
ก าไรขั้นต้น 457.10 455.23 (1.87) (0.41%) 2,144.94 2,083.49 (61.45) (2.86%) 
  รายไดอ่ื้นๆ 8.63 8.74 0.11 1.27% 37.03 48.59 11.57 31.24% 
  ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 123.35 156.44 33.09 26.82% 417.15 457.57 40.42 9.69% 
ก าไรจากการด าเนินงาน 342.38 307.54 (34.85) (10.18%) 1,764.82 1,674.52 (90.30) (5.12%) 
  ตน้ทุนทางการเงิน 38.01 35.03 (2.98) (7.84%) 119.56 140.85 21.29 17.81% 
  ค่าใชจ่้ายภาษีเงินได ้ 60.45 47.54 (12.90) (21.35%) 326.66 301.65 (25.00) (7.65%) 
ก าไรสุทธิ 243.92 224.96 (18.96) (7.77%) 1,318.61 1,232.02 (86.59) (6.57%) 
ก าไรสุทธิส่วนทีเ่ป็นของผู้ถือหุ้นบริษทัใหญ่ 248.87 229.64 (19.23) (7.73%) 1,309.23 1,221.18 (88.05) (6.73%) 
อตัราส่วนก าไรสุทธิต่อหุ้น (EPS) 0.15 0.14 (0.01) (7.73%) 0.79 0.73 (0.05) (6.73%) 
หมายเหตุ: 1) รายไดแ้ละตน้ทุนท่ีจะถูกรับรู้เม่ือมีการก่อสร้างภายใตส้ัญญาสัมปทานของกิจการประปาตามมาตรฐานบญัชีเร่ือง    

ขอ้ตกลงสัมปทาน TFRIC12 
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ตารางที่ 27 ข้อมูล EBITDA เปรียบเทียบ ปี 2559 - 2560 

EBITDA (ล้านบาท) 
ไตรมาส 4 ไตรมาส 4 

เพิม่ (ลด) % ปี 2559 ปี 2560 เพิม่ (ลด) % 
ปี 2559 ปี 2560 

ก าไรจากการด าเนินงาน 342.38 307.54 (34.85) (10.18%) 1,764.82 1,674.52 (90.30) (5.12%) 
ค่าเส่ือมราคา 95.72 103.90 8.17 8.54% 379.47 393.62 14.15 3.73% 
ค่าตดัจ าหน่าย 64.24 69.78 5.55 8.63% 259.95 279.20 19.25 7.41% 
EBITDA 502.34 481.22 (21.13) (4.21%) 2,404.24 2,347.33 (56.91) (2.37%) 

 
1.2 สภาวะเศรษฐกจิและอุตสาหกรรม 

ภาพรวมเศรษฐกิจไทยขยายตวัดีต่อเน่ืองดว้ยแรงขบัเคล่ือนของทุกองคป์ระกอบเศรษฐกิจท่ีเป็นไปใน
ทิศทางท่ีดี โดยเฉพาะภาคส่งออกท่ีไดแ้รงหนุนจากการฟ้ืนตวัของการคา้โลก และเศรษฐกิจประเทศคู่คา้ท่ีดี
ต่อเน่ืองเช่นเดียวกบัภาคการท่องเท่ียวท่ีขยายตวัแขง็แกร่ง สะทอ้นจากจ านวนนกัท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเติบโตดีใน
เกือบทุกสัญชาติโดยเฉพาะตลาดนกัท่องเท่ียวจีน นอกจากน้ีกิจกรรมเศรษฐกิจในประเทศทั้งการบริโภคและการ
ลงทุนภาคเอกชนขยายตวัต่อเน่ืองแมย้งัไม่เป็นอตัราเร่งสอดคลอ้งกบัความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภคและภาคธุรกิจท่ีปรับดี
ข้ึนต่อเน่ือง ซ่ึงช่วยชดเชยเม็ดเงินลงทุนภาครัฐท่ีชะลอการเบิกจ่ายในไตรมาสน้ี ท าให้เศรษฐกิจไทยปี 2560 มี
แนวโนม้ขยายตวัได ้4.0 % สูงกวา่ประมาณการเดิมท่ี 3.5%  

แนวโนม้เศรษฐกิจไทยปี 2561 คาดวา่มีแนวโนม้ขยายตวัดีต่อเน่ืองท่ี 4.2 % สอดคลอ้งกบัการฟ้ืนตวัอยา่ง
แขง็แกร่งของเศรษฐกิจโลกและแรงส่งท่ีสูงข้ึนของเศรษฐกิจไทยในปีก่อนหนา้ ในส่วนของเศรษฐกิจโลกท่ีฟ้ืน
ตวัผลกัดนัการส่งออกของไทยให้ขยายตวัได ้4.8 % และเป็นผลดีต่อการท่องเท่ียวให้มีแนวโนม้สดใสต่อเน่ือง  
การลงทุนภาคเอกชนมีแนวโนม้ขยายตวัเร่งข้ึนจากปัจจยัหนุนทั้งการส่งออกท่ีสดใสและการลงทุนภาครัฐ ซ่ึงใน
ปีน้ีคาดว่าจะเห็นเมด็เงินลงทุนมากข้ึนจากงบลงทุนภาครัฐท่ีสูงข้ึนกว่าหลายๆ ปีท่ีผา่นมา และส่วนของเมกะโปร
เจกตท่ี์สนบัสนุนโครงการพฒันาระเบียงเศรษฐกิจภาคตะวนัออก (EEC) รวมแลว้กวา่ 1 ลา้นลา้นบาท  
 
1.3 สถานการณ์น า้ปัจจุบัน 

ณ วนัท่ี 31 มกราคม 2561 แหล่งน ้ าของบริษทัฯ ในพื้นท่ีชลบุรีและระยองมีปริมาณน ้ าอยู่ในเกณฑ์ดี         
มีปริมาณน ้ าท่าไหลเขา้อ่างเก็บน ้ าอยา่งต่อเน่ือง เน่ืองจากบริเวณความกดอากาศสูงหรือมวลอากาศเยน็ก าลงัแรง
จากประเทศจีนปกคลุมภาคตะวนัออกเฉียงเหนือของประเทศไทยและทะเลจีนใต ้ทั้งน้ีจากการคาดหมายลกัษณะ
อากาศของกรมอุตุนิยมวิทยา คาดว่าปริมาณฝนรวมในภาคตะวนัออกเดือนกุมภาพนัธ์จะต ่ากว่าค่าปกติประมาณ 
15 – 25% เดือนมีนาคมจะมีปริมาณฝนรวมใกลเ้คียงค่าปกติ และในเดือนเมษายนจะมีค่าสูงกว่าปกติประมาณ       
10 – 15% ทั้งน้ีปริมาณน ้ าในอ่างเก็บน ้ าหลกัของบริษทัฯ ในพื้นท่ีชลบุรีและระยองเฉล่ียอยู่ท่ีร้อยละ 76% และ 
82% ของความจุอ่างเกบ็น ้าตามล าดบั 
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ตารางที่ 28 ปริมาณน า้แยกตามพืน้ที่ 

ปริมาณน า้ (ล้าน ลบ.ม.) 
พืน้ทีช่ลบุรี พืน้ทีร่ะยอง 

บางพระ หนองค้อ ดอกกราย หนองปลาไหล คลองใหญ่ ประแสร์ 
ปริมาณน ้า 90.97 14.65 68.15 132.25 32.89 240.41 
ร้อยละของความจุ   78%  68%   86%      81%    82%     97% 
ค่าเฉล่ีย (2549 - 2559) 63.25 12.93 55.35  133.07 29.86 209.05 
เปรียบเทียบค่าเฉล่ีย (2549 - 2559) 27.72 1.72 12.79     (0.82)   3.03   31.36 

 
1.4 เหตุการณ์ส าคญั 

ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษทัฯ คร้ังท่ี 13/2560 เม่ือวนัท่ี 31 สิงหาคม 2560 ไดมี้มติอนุมติัการจ่ายเงินปัน
ผลระหว่างกาลจากก าไรสุทธิส าหรับงวดระยะเวลา 6 เดือนส้ินสุด 30 มิถุนายน 2560 ในอตัรา 0.23 บาทต่อหุน้ 
รวมจ านวน 382.66 ลา้นบาท 

เม่ือวนัท่ี 7 กรกฎาคม 2560 TRIS RATING ไดป้ระกาศคงอนัดบัเครดิตองคก์รและอนัดับเครดิตหุน้กูไ้ม่
ดอ้ยสิทธิ ไม่มีหลกัประกนัของบริษทัฯ ท่ีระดบั “A+” ดว้ยแนวโนม้ “Stable” ซ่ึงสะทอ้นถึงสถานะทางการเงินท่ี
แขง็แกร่งของบริษทัฯ และความเส่ียงในการด าเนินธุรกิจท่ีอยูใ่นระดบัต ่า นอกจากน้ี TRIS RATING ยงัได้
ประกาศคงอนัดบัเครดิตองคก์รของ บมจ.ยนิูเวอร์แซล  ยทีูลิต้ีส์ ซ่ึงเป็นบริษทัยอ่ยของบริษทัฯ ท่ีระดบั“A-” ดว้ย
แนวโนม้ “Stable” ซ่ึงสะทอ้นถึงความเส่ียงในการด าเนินธุรกิจในระดบัต ่า ตลอดจนอุปสงคท่ี์เติบโตอยา่งต่อเน่ือง
ของอุตสาหกรรมน ้าประปา และกระแสเงินสดท่ีสม ่าเสมอ 
 
1.5 ธุรกจิน า้ดิบ 

บริษทัฯ มีรายไดจ้ากการขายน ้ าดิบ ส าหรับปี 2560 จ านวน 2,452.05 ลา้นบาท ลดลง 244.38 ลา้นบาท 
หรือ 9.06% โดยมีปริมาณน ้ าดิบจ าหน่ายรวม 225.90 ลา้น ลบ.ม. (ไม่รวมปริมาณน ้ าดิบท่ีส่งใหกิ้จการประปาของ
บริษทัฯ และบริษทัยอ่ย จ านวน 30.23 ลา้น ลบ.ม.) ลดลง 24.62 ลา้น ลบ.ม. หรือ 9.83% เม่ือเปรียบเทียบกบัปี 
2559 เน่ืองจากลูกคา้กลุ่มอุปโภคบริโภคใชน้ ้ าลดลง ปัจจุบนัราคาจ าหน่ายน ้ าดิบเฉล่ีย เท่ากบั 10.85 บาท/ลบ.ม. 
เพิ่มข้ึน จ านวน 0.09 บาท/ลบ.ม. หรือ 0.85% เม่ือเปรียบเทียบกบัปี 2559 เน่ืองจากสัดส่วนน ้ าดิบท่ีจ าหน่ายใหก้บั
ลูกคา้กลุ่มอุปโภคบริโภคซ่ึงมีอตัราค่าน ้าดิบท่ีต ่ากวา่มีปริมาณลดลง 

 
ตารางที่ 29 ปริมาณน า้ดิบจ าหน่าย เปรียบเทียบปี 2559 – 2560  

ปริมาณน า้ดบิจ าหน่าย (ล้าน ลบ.ม.) 
ไตรมาส 4 ไตรมาส 4 

เพิม่ (ลด) % ปี 2559 ปี 2560 เพิม่ (ลด) % 
ปี 2559 ปี 2560 

ปริมาณน ้าดิบท่ีสูบจ่าย       65.15        59.46  (5.69) (8.73) 282.02 256.13 (25.89) (9.18) 
หกั ปริมาณน ้าดิบท่ีใชใ้นกิจการประปาของบริษทั         7.99          7.53  (0.46) (5.72) 31.50 30.23 (1.27) (4.04) 
ปริมาณน า้ดบิจ าหน่าย      57.16       51.93 (5.23) (9.15) 250.52 225.90 (24.62) (9.83) 
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ภาพที ่8 ปริมาณน า้ดิบสูบจ่ายจ าแนกกลุ่มลูกค้า 
 

 
 
 
 
 
    
 
                                                   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ภาพที ่9 ปริมาณน า้ดิบสูบจ่ายจ าแนกตามพืน้ที ่
 
 
 
 
 
 
 
 

ปริมาณน า้ดิบสูบจ่าย จ าแนกตามกลุ่มลูกค้า (รวมปริมาณน า้ดิบทีส่่งให้กจิการประปาในกลุ่มบริษัทฯ) 

 

กจิการประปาของกลุ่ม
บริษัท 
11.17% 

นิคมอุตสาหกรรม 64.39% 

โรงงานทั่วไป 0.97% 

อุปโภคบริโภค 22.10% 

 

สวนอุตสาหกรรม 
 1.48% 

โรงงานทั่วไป 1.14% อุปโภคบริโภค 15.03% 
กจิการประปาของกลุ่มบริษัท 
11.80% 

ปี 2559 = 282.02 ล้าน ลบ.ม. ปี 2560 = 256.13 ล้าน ลบ.ม. 

สวนอุตสาหกรรม 1.37% 

นิคมอุตสาหกรรม 70.55% 

  

 

 

ระยอง 
61.65% 

ปลวกแดง-บ่อวิน 7.69% 

ชลบุรี 
24.74% 

ฉะเชิงเทรา 
5.92% 

ระยอง 67.96% 

ฉะเชิงเทรา 4.32% 
ปลวกแดง-บ่อวิน 10.27% 

ชลบุรี 17.45% 

ปี 2559 = 282.02 ล้าน ลบ.ม. ปี 2560 = 256.13 ล้าน ลบ.ม. 

ปริมาณน า้ดิบสูบจ่าย จ าแนกตามพืน้ที ่(รวมปริมาณน า้ดิบทีส่่งให้กจิการประปาในกลุ่มบริษัทฯ) 
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ตารางที่ 30 ต้นทุนขายน า้ดบิ เปรียบเทยีบปี 2559 -2560 

ต้นทุนขายน า้ดบิ (ล้านบาท) 
ไตรมาส 4 ไตรมาส 4 

เพิม่ (ลด) % ปี 2559 ปี 2560 เพิม่ (ลด) % 
ปี 2559 ปี 2560 

รายได้จากการจ าหน่ายน า้ดบิ 615.91 566.33 (49.58) (8.05%) 2,696.43 2,452.05 (244.37) (9.06%) 
ต้นทุนขายน า้ดบิ 288.74 222.91 (65.83) (22.80%) 1,150.39 935.25 (215.14) (18.70%) 
  ค่าน ้าดิบ 29.87 28.24 (1.62) (5.43%) 164.95 120.00 (44.95) (27.25%) 
  ค่าไฟฟ้า 132.44 67.25 (65.20) (49.23%) 469.42 327.85 (141.57) (30.16%) 
  ค่าเส่ือมราคา 73.16 76.40 3.24 4.43% 294.40 300.73 6.34 2.15% 
  ค่าซ่อมบ ารุง 18.72 15.53 (3.19) (17.02%) 49.71 56.80 7.09 14.26% 
  ค่าใชจ่้ายอ่ืนๆ 34.55 35.48 0.93 2.68% 171.92 129.87 (42.05) (24.46%) 
ก าไรขั้นต้น 327.17 343.43 16.26 4.97% 1,546.04 1,516.80 (29.24) (1.89%) 
อตัราก าไรขั้นต้น 53.12% 60.64%     57.34% 61.86%     

 
ก าไรขั้นต้นธุรกจิน า้ดิบ ส าหรับปี 2560 เท่ากบั 1,516.80 ลา้นบาท ลดลง 29.24 ลา้นบาท หรือ 1.89% เม่ือ

เปรียบเทียบกบัปี 2559 สาเหตุมาจากรายไดน้ ้ าดิบท่ีลดลงจากการใชน้ ้ าของกลุ่มลูกคา้อุปโภคบริโภค อย่างไรก็
ตามบริษทัฯ ยงัสามารถควบคุมตน้ทุนไดดี้ ท าใหอ้ตัราก าไรขั้นตน้สูงข้ึนเป็น 61.86% สาเหตุหลกัจาก 

- ค่าน ้ าดิบลดลง 44.95 ลา้นบาท ตามปริมาณขายท่ีลดลง และในปี 2560 บริษทัฯ ยงัไม่มีความจ าเป็นตอ้ง
ซ้ือน ้าดิบจากแหล่งน ้าเอกชน  

- ค่าไฟฟ้าลดลง 141.57 ลา้นบาท ตามปริมาณขายท่ีลดลง และปริมาณน ้ าท่ีเพียงพอในพื้นท่ีฉะเชิงเทรา
และชลบุรี ท าให้บริษทัสามารถบริหารค่าไฟฟ้าให้ลดลงได ้โดยไม่ตอ้งสูบผนัน ้ าจากอ่างเก็บน ้ าหนองปลาไหล
มายงัพื้นท่ีชลบุรี และหยุดการสูบผนัน ้ าจากอ่างเก็บน ้ าประแสร์มายงัอ่างเก็บน ้ าหนองปลาไหลตั้ งแต่เดือน
มิถุนายน 

- ค่าใชจ่้ายอ่ืนๆ ลดลง 42.05 ลา้นบาท เน่ืองจากในปี 2559 บริษทัตอ้งจ่ายค่าน ้ าดิบส่วนท่ีสูบจากอ่าง
บางพระเกินกว่าปริมาณน ้ าท่ีตกลงกบักรมชลประทาน เพื่อส่งน ้ าให้ผูใ้ชน้ ้ าในช่วงวิกฤตภยัแลง้ จ านวน 27.74 
ลา้นบาท ซ่ึงในปี 2560 ไม่มีค่าใชจ่้ายดงักล่าว 
 
1.6 ธุรกจิน า้ประปา 

บริษทัมีรายไดจ้ากการขายน ้ าประปา ส าหรับปี 2560 จ านวน 1,422.75 ลา้นบาท เพิ่มข้ึน 29.87 ลา้นบาท 
หรือ 2.14% โดยมีปริมาณน ้ าประปาจ าหน่ายรวม 96.43 ลา้น ลบ.ม. เพิ่มข้ึน 3.37 ลา้น ลบ.ม. หรือ 3.62% เม่ือ
เปรียบเทียบกบัปี 2559 
ตารางที่ 31 ปริมาณน า้ประปาจ าหน่าย เปรียบเทียบปี 2559-2560 

ปริมาณน า้ประปาจ าหน่าย (ล้าน ลบ.ม.) 
ไตรมาส 4 ไตรมาส 4 

เพิม่ (ลด) % ปี 2559 ปี 2560 เพิม่ (ลด) % 
ปี 2559 ปี 2560 

ปริมาณน ้าประปาจ าหน่ายของบริษทัฯ        5.16         5.18  0.02 0.40% 20.66 21.28 0.62 2.99% 
ปริมาณน ้าประปาจ าหน่ายของบริษทัยอ่ย       17.49        18.62  1.13 6.48% 72.41 75.15 2.75 3.79% 
รวมประมาณน า้ประปาจ าหน่าย       22.65       23.81 1.15 5.09% 93.07 96.43 3.37 3.62% 
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ตารางที่ 32 ต้นทุนขายน า้ประปา เปรียบเทยีบปี 2559-2560 

ต้นทุนขายน า้ประปา (ล้านบาท) 
ไตรมาส 4 ไตรมาส 4 

เพิม่ (ลด) % ปี 2559 ปี 2560 เพิม่ (ลด) % 
ปี 2559 ปี 2560 

รายได้จากการจ าหน่ายน า้ประปา 338.87 353.34 14.46 4.27% 1,392.87 1,422.75 29.87 2.14% 
ต้นทุนขายน า้ประปา 214.85 242.29 27.44 12.77% 824.58 879.02 54.44 6.60% 
  ค่าน ้าดิบ 39.36 40.86 1.50 3.80% 153.91 151.39 (2.52) (1.64%) 
  ค่าไฟฟ้า 35.07 38.31 3.23 9.22% 144.63 148.99 4.36 3.02% 
  ค่าสารเคมี 10.89 7.80 (3.09) (28.35%) 32.39 28.06 (4.33) (13.38%) 
  คชจ.พนกังาน + Outsources 49.74 58.57 8.84 17.77% 187.97 201.48 13.52 7.19% 
  ค่าเส่ือมราคา 65.79 82.72 16.93 25.73% 265.68 306.02 40.34 15.18% 
  ค่าใชจ่้ายอ่ืนๆ 14.01 14.03 0.03 0.21% 40.01 43.08 3.07 7.67% 
ก าไรขั้นต้น 124.02 111.05 (12.97) (10.46%) 568.29 543.73 (24.56) (4.32%) 
อตัราก าไรขั้นต้น 36.60% 31.43%     40.80% 38.22%     

 
ก าไรขั้นต้นธุรกจิน ้าประปา ส าหรับปี 2560 เท่ากบั 543.73 ลา้นบาท ลดลง 24.56 ลา้นบาท หรือ 4.32% 

เม่ือเปรียบเทียบปี 2559 โดยมีอตัราก าไรขั้นตน้เท่ากบั 38.22% โดยหลกัจากค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย ท่ี
เพิ่มข้ึน 40.34 ลา้นบาท จากการลงทุนในสินทรัพยส์มัปทานเพื่อขยายก าลงัการผลิต และการเพิ่มเสถียรภาพระบบ
ผลิตจ่ายน ้ าท่ีกิจการประปาสัตหีบ และกิจการประปาบ่อวิน ส่งผลให้ตน้ทุนขายน ้ าประปาของปี 2560 อยู่ท่ี 
879.02 ลา้นบาท เพิ่มข้ึน 54.44 ลา้นบาท หรือ 6.60% เม่ือเปรียบเทียบกบัปี 2559 

 
1.7 การวิเคราะห์สถานะการเงิน 
ตารางที่ 33 ฐานะการเงิน เปรียบเทียบปี 2559 - 2560 

ฐานะการเงนิ (ล้านบาท) 
ปี 2559 ปี 2560 

เพิม่ (ลด) % 
(ณ 31 ธันวาคม 2559) (31 ธันวาคม 2560) 

สินทรัพยร์วม 19,860.40 19,482.62 (377.78) (1.90) 
หน้ีสินรวม 9,812.10 9,052.71 (759.38) (7.74) 
ส่วนของผูถื้อหุน้ 10,048.30 10,429.91 381.60 3.80 
 - ส่วนของบริษัทใหญ่ 9,854.47 10,242.56 388.09 3.94 

 
1) สินทรัพย์ บริษทัฯ มีสินทรัพยร์วม ณ 31 ธนัวาคม 2560 จ านวน 19,482.62 ลา้นบาท ลดลงจากส้ินปี 

2559 จ านวน 377.78 ลา้นบาท หรือ 1.90% โดยมีรายการหลกัท่ีเปล่ียนแปลง ดงัน้ี 
- เงินสดและเงินลงทุนชัว่คราว จ านวน 430.52 ลา้นบาท ลดลงจากส้ินปี 2559 จ านวน 491.51 ลา้นบาท 

สาเหตุหลกัจากการช าระคืนเงินกูย้มืจากสถาบนัการเงินท่ีครบก าหนดในเดือนมีนาคมและมิถุนายน 2560 จ านวน 
808.20 ลา้นบาท ประกอบกบัการจ่ายเงินปันผลในเดือนพฤษภาคม จ านวน 449.20 ลา้นบาท และในเดือน
กนัยายน จ านวน 382.66 ลา้นบาท สุทธิกบัเงินสดท่ีไดรั้บจากการด าเนินงานของปี 2560 
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- ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์สุทธิ จ านวน 14,228.39 ลา้นบาท เพิ่มข้ึนจากส้ินปี 2559 จ านวน 166.18 ลา้น
บาท สาเหตุหลกัจากการรับมอบงวดงานระหว่างก่อสร้างโครงการวางท่อส่งน ้ าประแสร์-หนองปลาไหล และ
โครงการก่อสร้างท่อส่งน ้าดิบหนองปลาไหล-หนองคอ้ เส้นท่ี 2 สุทธิกบัค่าเส่ือมราคา 

2) หนี้สิน บริษทัฯ มีหน้ีสินรวม ณ 31 ธนัวาคม 2560 จ านวน 9,052.71 ลา้นบาท ลดลงจากส้ินปี 2559 
จ านวน 759.38 ลา้นบาท หรือ 7.74% โดยมีรายการหลกัท่ีเปล่ียนแปลง ดงัน้ี 

- เงินกูย้ืมระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน จ านวน 83.00 ลา้นบาท ลดลงจากส้ินปี 2559 จ านวน 1,517.00 
ลา้นบาท สาเหตุหลกัจากการท่ีกลุ่มบริษทัไดด้ าเนินการ Refinance เงินกูย้มืระยะสั้น จ านวน 1,600.00 ลา้นบาท 
ใหเ้ป็นเงินกูย้มืระยะ 2 ปี ในขณะท่ีมีการเบิกถอนเงินกูร้ะยะสั้นเพิ่มข้ึน 83.00 ลา้นบาท เพื่อบริหารสภาพคล่อง 

- เงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน จ านวน 3,992.40 ลา้นบาท เพิ่มข้ึนจากส้ินปี 2559 จ านวน 791.80 
ลา้นบาท สาเหตุหลกัจากการ Refinance เงินกูย้มืระยะสั้น จ านวน 1,600.00 ลา้นบาท ใหเ้ป็นเงินกูร้ะยะ 2 ปี สุทธิ
กบัการช าระคืนเงินกูย้มืระยะยาวท่ีครบก าหนดช าระ จ านวน 808.20 ลา้นบาท 
 
 
                                           
         
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
หมายเหตุ: ตามสัญญาเงินกูร้ะยะยาวและหุน้กู ้ใหบ้ริษทัด ารงอตัราส่วน D/E Ratio ในอตัราไม่เกิน 2 เท่า ทั้งน้ี ในส่วนของสัญญา
เงินกู ้ระยะยาวมีเง่ือนไขใหด้ ารงอตัราส่วน DSCR เพ่ิมเติมดว้ย โดยก าหนดใหไ้ม่นอ้ยกวา่ 1.1 เท่า 
 

ภาพที ่10 องค์ประกอบหนีสิ้นทีม่ีภาระดอกเบีย้ 
 

3) ส่วนของผู้ถือหุ้น บริษทัมีส่วนของผูถื้อหุ้นส่วนของบริษทัใหญ่ ณ 31 ธันวาคม 2560 จ านวน 
10,242.56 ลา้นบาท เพิ่มข้ึนจากส้ินปี 2559 จ านวน 388.09 ลา้นบาท หรือ 3.94% เน่ืองจากก าไรสุทธิของปี 2560 
สุทธิกบัการจ่ายเงินปันผลของบริษทัฯ 

 
1.8 การวิเคราะห์สภาพคล่องและความเพยีงพอของเงินทุน 

ในปี 2560 บริษทัฯ มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดตน้งวดยกมา 185.53 ลา้นบาท โดยในปี 2560 มี
เงินสดสุทธิลดลง 148.05 ลา้นบาท ประกอบดว้ยรายการ ดงัน้ี 

องค์ประกอบหนีสิ้นทีม่ีภาระดอกเบีย้จ านวนรวม 7,281.16 ล้าน
บาท 

 

เงนิกู้ยืมระยะยาว 
จากสถาบันการเงิน 

54.83% 

หุ้นกู้ 32.93% 

เงนิกู้ยืมระยะยาวถึงก าหนด
ช าระใน 1 ปี 
11.10%  

เงนิกู้ยืมระยะส้ัน 1.14%  
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1) เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน จ  านวน 2,057.75 ลา้นบาท จากผลก าไรสุทธิและจากการ
เปล่ียนแปลงในสินทรัพย ์และหน้ีสินจากการด าเนินงาน 

2) เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมการลงทุน จ  านวน 485.52 ลา้นบาท โดยมีสาเหตุหลกัจากการลงทุนใน
ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์และเงินจ่ายล่วงหนา้ค่าก่อสร้าง จ านวน 450.50 ลา้นบาท โดยหลกัจากโครงการวางท่อ
ประแสร์-หนองปลาไหล และโครงการก่อสร้างท่อส่งน ้าดิบหนองปลาไหล-หนองคอ้ เส้นท่ี 2 

3) เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงิน จ  านวน 1,720.28 ลา้นบาท โดยหลกัจากการจ่ายช าระเงินกูย้ืม
ระยะยาว จ านวน 808.20 ลา้นบาท เงินสดจ่ายเงินปันผล จ านวน 853.55 ลา้นบาท และเงินสดจ่ายดอกเบ้ียจ านวน 
139.69 ลา้นบาท สุทธิกบัการกูย้มืเงินระยะสั้นเพื่อบริหารสภาพคล่อง จ านวน 83.00 ลา้นบาท 
 
1.9 การวิเคราะห์อตัราส่วนทางการเงินทีส่ าคญั 
ตารางที่ 34 อตัราส่วนทางการเงิน เปรียบเทยีบปี 2559 - 2560 

อตัราส่วนทางการเงนิ 
ปี 2559 ปี 2560 

(ณ 31 ธันวาคม 2559) (31 ธันวาคม 2560) 
อตัราส่วนสภาพคล่อง     
อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวยีน (เท่า) 0.46 0.60 
อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวยีนเร็ว (เท่า) 0.44 0.56 
อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เท่า) 0.71 0.91 
อตัราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร (1)     
อตัราก าไรขั้นตน้ /รายไดข้ายและบริการ (%) 50.37% 51.67% 
อตัราก าไรสุทธิ /รายไดข้ายและบริการ (%) 30.96% 30.55% 
อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน     
อตัราผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุน้ (ROE) (%) 13.67% 12.15% 
อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) (%) 6.63% 6.21% 
อตัราส่วนโครงสร้างทางการเงนิและภาระหนีสิ้น     
อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนผูถื้อหุน้ (เท่า)  1.00 0.88 
อตัราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบ้ียและเงินตน้ (DSCR) (เท่า) 2.27 2.26 
หมายเหตุ:1) อตัราก าไรขั้นตน้ และอตัราก าไรสุทธิ ไม่รวมรายไดค้่าก่อสร้างภายใตส้ัญญาสัมปทานและรายไดอ่ื้นๆ 

 
โดยสรุปผลการด าเนินงานปี 2560 ของบริษทัฯ และบริษทัยอ่ย มีก าไรสุทธิลดลงเม่ือเปรียบเทียบกบัปี 

2559 เน่ืองจากปริมาณน ้ าจ  าหน่ายลดลง แต่บริษทัสามารถควบคุมตน้ทุนไดดี้ โดยมีอตัราก าไรขั้นตน้สูงข้ึนเป็น 
51.67% และอตัราก าไรสุทธิเท่ากบั 30.55% ซ่ึงใกลเ้คียงกบัปีก่อน อยา่งไรก็ตามอตัราผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อ
หุน้ (ROE) ลดลงเป็น 12.15% และอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์ (ROA) ลดลงเป็น 6.21% ลดลงจากปี 2559 
เน่ืองจากก าไรสุทธิลดลง และบริษทัฯ มีการลงทุนในโครงการขนาดใหญ่เพื่อรองรับความตอ้งการใช้น ้ าใน
อนาคต ส าหรับสภาพคล่องของปี 2560 อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน เงินทุนหมุนเวียนเร็ว และสภาพคล่องกระแส
เงินสดเพิ่มข้ึน ในขณะท่ีอัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนผูถื้อหุ้นลดลงอยู่ท่ี 0.88 เท่า จากการช าระคืนเงินกู ้
ความสามารถในการช าระหน้ีของบริษทัยงัคงอยู่ในเกณฑดี์โดยมีอตัราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบ้ีย
และเงินตน้ (DSCR) ท่ี 2.26 เท่า ใกลเ้คียงกบัปีก่อน   


