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14. การวเิคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจัดการ 

1. เหตุการณ์สําคญัใน ปี 2558 

1.1  การเดนิเคร่ืองเชิงพาณิชย์ของโครงการผู้ผลติไฟฟ้ารายเลก็ บริษัท ราชบุรีเวอลด์ โคเจนเนอเรช่ัน จํากดั 

เม่ือวนัท่ี 1 มีนาคม 2558 โครงการโรงไฟฟ้าผูผ้ลิตไฟฟ้ารายเลก็บริษทั ราชบุรีเวอลด ์โคเจนเนอเรชัน่ จาํกดั 

โดยบริษทัฯ ถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 40 ของจาํนวนหุ้นทั้งหมดผา่นบริษทั ผลิตไฟฟ้าราชบุรี จาํกดั ซ่ึงเป็นบริษทัยอ่ยได้

เร่ิมเดินเคร่ืองเชิงพาณิชยเ์พ่ือจาํหน่ายกระแสไฟฟ้าครบแลว้ทั้ง 2 ชุดโดยมีกาํลงัการผลิตติดตั้งรวม 234 เมกะวตัต ์หรือคิด

เป็นกาํลงัการผลิตติดตั้งตามสัดส่วนการลงทุนของบริษทัฯ จาํนวน 93.60 เมกะวตัต ์ทั้งน้ี โครงการดงักล่าวตั้งอยูท่ี่ตาํบลเจ็ด

เสมียน อาํเภอโพธาราม จงัหวดัราชบุรี 

1.2 การเดนิเคร่ืองเชิงพาณิชย์โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานความร้อนหงสา 

โครงการโรงไฟฟ้าพลงัความร้อนหงสา ซ่ึงบริษทั อาร์เอช อินเตอร์เนชัน่แนล (สิงคโปร์) คอร์ปอเรชัน่ 

จาํกดั ซ่ึงเป็นบริษทัย่อย ถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 40 ของจาํนวนหุ้นทั้งหมด ไดเ้ร่ิมเดินเคร่ืองเชิงพาณิชยเ์คร่ืองท่ี 1 และ

เคร่ืองท่ี 2 แลว้เม่ือวนัท่ี 2 มิถุนายน 2558 และวนัท่ี 2 พฤศจิกายน 2558 ตามลาํดบั เพ่ือจาํหน่ายกระแสไฟฟ้าแลว้ตาม

แผนงาน ทั้งน้ี โครงการดงักล่าวตั้งอยูท่ี่สาธารณรัฐประชาธิปไตยประชาชนลาว มีกาํลงัการผลิตติดตั้งรวม 1,878 เมกะวตัต ์

หรือคิดเป็นกาํลงัการผลิตติดตั้งตามสัดส่วนการลงทุนของบริษทัฯ จาํนวน 751.20 เมกะวตัต ์สําหรับโรงไฟฟ้าพลงัความ

ร้อนเคร่ืองท่ี 3 มีกาํหนดการเดินเคร่ืองเชิงพาณิชยใ์นเดือนมีนาคม 2559 

1.3 การจัดตั้งบริษัท ราช ไชน่า พาวเวอร์ จํากดั และการลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้านิวเคลยีร์ Fangchenggang 
II ในสาธารณรัฐประชาชนจีน 

 เม่ือวนัท่ี 11 กนัยายน 2558 บริษทั อาร์เอช อินเตอร์เนชัน่แนล (สิงคโปร์) คอร์ปอเรชัน่ จาํกดั ซ่ึงเป็น

บริษทัยอ่ยในประเทศสิงคโปร์ ไดจ้ดัตั้งบริษทั ราช ไชน่า พาวเวอร์ จาํกดั ซ่ึงเป็นบริษทัยอ่ยในเขตบริหารพิเศษฮ่องกงแห่ง

สาธารณรัฐประชาชนจีน เพ่ือรองรับการลงทุนในต่างประเทศ โดยมีทุนจดทะเบียน 1 เหรียญสหรัฐฯ แบ่งออกเป็นหุ้น

สามญัจาํนวน 1 หุน้ มูลค่าหุน้ละ 1 เหรียญสหรัฐฯ โดยบริษทั อาร์เอช อินเตอร์เนชัน่แนล (สิงคโปร์) คอร์ปอเรชัน่ จาํกดั ถือ

หุน้ในสัดส่วนร้อยละ 100 และไดด้าํเนินการชาํระค่าหุน้ครบทั้งจาํนวนแลว้ 

เม่ือวนัท่ี 23 ธันวาคม 2558 บริษทั ราช ไชน่า พาวเวอร์ จาํกดั ไดล้งนามในสัญญาร่วมทุน (Equity Joint 

Venture Contract) กบั China General Nuclear Power Corporation และ Guangxi Investment group Co., Ltd. โดยมีสัดส่วน

การถือหุน้ร้อยละ 10, 51 และ 39 ตามลาํดบั เพ่ือจดัตั้งบริษทั Guangxi Fangchenggang Nuclear Power (II) Co., Ltd. 

สาํหรับการลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้านิวเคลียร์ Fangchenggang II ขนาดกาํลงัการผลิต 2 x 1,180 เมกะวตัต ์ตั้งอยูท่ี่เมือง 

Fangchenggang เขตปกครองตนเอง Guangxi Zhuang สาธารณรัฐประชาชนจีน ซ่ึงคาดวา่โครงการจะเร่ิมเดินเคร่ืองเชิง

พาณิชยไ์ดใ้นปี 2564  
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1.4 การจัดตั้งบริษัท อาร์อ ีโซล่าร์ 1 จํากดั  

เม่ือวนัท่ี 6 ตุลาคม 2558 บริษทั ราชบุรีพลงังาน จาํกดั ซ่ึงเป็นบริษทัย่อย ไดจ้ดัตั้งบริษทั อาร์อี โซล่าร์ 1 

จาํกดั เพ่ือการลงทุนในโครงการพลงังานทดแทน โดยมีทุนจดทะเบียน 100 ลา้นบาท แบ่งออกเป็นหุ้นสามญัจาํนวน 10 

ลา้นหุ้น มูลค่าหุ้นละ 10 บาท โดยบริษทั ราชบุรีพลงังาน จาํกดั ถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 99.99 และไดด้าํเนินการชาํระค่า

หุน้ในอตัราหุน้ละ 2.50 บาท เป็นจาํนวนเงิน 25 ลา้นบาท 

1.5 การเดนิเคร่ืองเชิงพาณิชย์โรงไฟฟ้าพลงังานชีวมวลสงขลาไบโอแมส 

โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานชีวมวลสงขลาไบโอแมส ซ่ึงบริษทั ราชบุรีพลงังาน จาํกดั ซ่ึงเป็นบริษทัยอ่ย ถือ

หุน้ในสัดส่วนร้อยละ 40 ของจาํนวนหุน้ทั้งหมดในบริษทั สงขลาไบโอแมส จาํกดั ไดเ้ดินเคร่ืองเชิงพาณิชยแ์ลว้เม่ือวนัท่ี 9 

พฤศจิกายน 2558 ทั้งน้ี โครงการดงักล่าวตั้งอยูท่ี่ อาํเภอจะนะ จงัหวดัสงขลา มีกาํลงัการผลิตติดตั้ง 9.9 เมกะวตัต ์หรือคิด

เป็นกาํลงัการผลิตติดตั้งตามสัดส่วนการลงทุนของบริษทัฯ เท่ากบั 3.96 เมกะวตัต ์

1.6 การซ้ือหุ้นเพิม่ทุนบริษัท EDL-Generation Public Company ใน สปป.ลาว 

ตามท่ีบริษทั ราช-ลาว เซอร์วิส จาํกัด ("RL") และบริษทั อาร์เอช อินเตอร์เนชั่นแนล (สิงคโปร์)                  

คอร์ปอเรชัน่ จาํกดั ("RHIS") ถือหุน้ในบริษทั EDL-Generation Public Company ("EDL-Gen") ใน สปป.ลาว จาํนวน 71.14 

ลา้นหุน้ (ร้อยละ 5.80) และ 52.81 ลา้นหุน้ (ร้อยละ 4.31) ตามลาํดบัตั้งแต่ปี 2555 นั้น ในการประชุมผูถื้อหุน้ EDL-Gen เม่ือ

วนัท่ี 27 เมษายน 2558 ไดมี้มติให้เพ่ิมทุนจดทะเบียนโดยออกหุ้นสามญัเพ่ิมทุนจาํนวน 452.83 ลา้นหุ้น ซ่ึงในปี 2558               

RL และ RHIS ไดใ้ชสิ้ทธ์ิเขา้ซ้ือหุน้เพ่ิมทุนเฉพาะในส่วนหุน้เพ่ิมทุน Right Offering ตามสิทธิของแต่ละบริษทัรวมจาํนวน 

41.32 ลา้นหุน้ คิดเป็นเงินจาํนวน 1,093.15 ลา้นบาท ส่งผลให ้RL และ RHIS ถือหุน้ใน EDL-Gen ทั้งส้ินจาํนวน 94.85 ลา้น

หุน้ (ร้อยละ 5.65) และ 70.41 ลา้นหุน้ (ร้อยละ 4.19) ตามลาํดบั  

ทั้งน้ี ในเดือนกุมภาพนัธ์ 2559 RHIS ไดเ้ขา้ซ้ือหุ้นเพ่ิมเติมอีกจาํนวน 4.51 ลา้นหุน้ ส่งผลให้ RHIS ถือหุ้น

ใน EDL-Gen ทั้งส้ินจาํนวน 74.92 ลา้นหุ้น (ร้อยละ 4.46) และทาํให้สัดส่วนการถือหุ้นของบริษทัฯ ผา่น RL และ RHIS 

เพ่ิมข้ึนเป็นร้อยละ 10.11  
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2. รายงานวเิคราะห์ผลการดาํเนินงานตามงบการเงนิรวม 

(ลา้นบาท)

รายได้ 59,326.30 57,903.03 1,423.27 2.5

กาํไรจากการต่อรองราคาซ้ือ TECO                               -   797.29 (797.29)                 -   

รวมรายได้ 59,326.30 58,700.32 625.98 1.1

หกั ค่าเช้ือเพลิง 44,965.07 42,622.74 2,342.33 5.5

รายได ้(ไม่รวมค่าเช้ือเพลิง) 14,361.23 16,077.58 (1,716.35) (10.7)

ตน้ทุนขายและค่าใชจ่้าย (ไม่รวมค่าเช้ือเพลิง) 10,012.56 10,285.42 (272.86) (2.7)

กาํไรสาํหรับปี 4,348.67 5,792.16 (1,443.49) (24.9)

ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอาํนาจควบคุม 172.95 138.88 34.07 24.5

กาํไร - ส่วนของเจ้าของของบริษัท ก่อนอตัราแลกเปลีย่น 4,521.62 5,931.04 (1,409.42) (23.8)

กาํไร(ขาดทุน)จากอตัราแลกเปล่ียน (1,333.75) 347.99 (1,681.74) (483.3)

กาํไร - ส่วนของเจ้าของของบริษัท 3,187.87 6,279.03 (3,091.16) (49.2)

กาํไรต่อหุน้ (บาท) 2.20 4.33 (2.13) (49.2)

เพ่ิม(ลด) %ปี 2558 ปี 2557

 

ผลการดาํเนินงานของบริษทัฯ และบริษทัย่อยตามงบการเงินรวมสําหรับปี 2558 ก่อนผลกระทบจากอตัรา

แลกเปล่ียน มีกาํไรจาํนวน 4,521.62 ลา้นบาท เม่ือเปรียบเทียบกบัปี 2557 ซ่ึงมีกาํไรจาํนวน 5,931.04 ลา้นบาท ปรากฏว่า

กาํไรลดลงจาํนวน 1,409.42 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 23.8 ทั้งน้ี หากรวมผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียน ผลการดาํเนินงาน

ของบริษทัฯ และบริษทัยอ่ยตามงบการเงินรวมสาํหรับปี 2558 มีกาํไรจาํนวน 3,187.87 ลา้นบาท (คิดเป็นกาํไรต่อหุน้เท่ากบั 

2.20 บาท) เม่ือเปรียบเทียบกบัปี 2557 ซ่ึงมีกาํไรจาํนวน 6,279.03 ลา้นบาท (คิดเป็นกาํไรต่อหุน้เท่ากบั 4.33 บาท) ปรากฏวา่

กาํไรลดลงจาํนวน 3,091.16 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 49.2 โดยมีรายการท่ีเป็นสาระสาํคญั ดงัน้ี 

2.1 ผลกระทบจากอตัราแลกเปลีย่น 

ในปี 2558 บริษทัฯ รับรู้ขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนจาํนวน 1,333.75 ลา้นบาท ขณะท่ีในปี 2557 บริษทัฯ 

รับรู้กาํไรจากอตัราแลกเปล่ียนจาํนวน 347.99 ลา้นบาท สาเหตุหลกัเน่ืองจากการท่ีบริษทัฯ มีสินทรัพยห์ลงัหักหน้ีสินเป็น

เงินตราต่างประเทศเป็นจาํนวนมาก การแขง็ค่าข้ึนอยา่งมีสาระสาํคญัของเงินสกลุดอลลาร์สหรัฐฯ ในปี 2558 ส่งผลใหมู้ลค่า

สินทรัพยสุ์ทธิท่ีเป็นเงินตราต่างประเทศอ่ืนๆ มีมูลค่าลดลงอยา่งมาก 
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2.2 รายได้จากการขายและการให้บริการ (ไม่รวมค่าเช้ือเพลงิ) 

รายไดจ้ากการขายและการให้บริการ (ไม่รวมค่าเช้ือเพลิง จาํนวน 44,965.07 ลา้นบาท) ในปี 2558 จาํนวน 

7,206.37 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจากรายไดจ้ากการขายและการให้บริการ (ไม่รวมค่าเช้ือเพลิง จาํนวน 42,622.74 ลา้นบาท) ในปี 

2557 จาํนวน 6,779.27 ลา้นบาท เป็นจาํนวน 427.10 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 6.3 สาเหตุหลกัเน่ืองจากรายไดค้่าขายไฟฟ้า

ของโรงไฟฟ้าราชบุรีเพ่ิมข้ึนจาํนวน 447.82 ลา้นบาท เน่ืองจากโรงไฟฟ้ามีอตัราค่าความพร้อมจ่ายปี 2558 สูงกวา่ปี 2557 ซ่ึง

เป็นไปตามท่ีกาํหนดไวใ้นสัญญาซ้ือขายไฟฟ้า 

2.3 รายได้ตามสัญญาเช่าการเงิน 

รายไดต้ามสัญญาเช่าการเงิน ปี 2558 จาํนวน 5,005.33 ลา้นบาท ลดลงจากปี 2557 (5,567.74 ลา้นบาท) เป็น

จาํนวน 562.41 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 10.1 เน่ืองจากการบนัทึกบญัชีลูกหน้ีตามสัญญาเช่าการเงิน ตามวิธีอตัราดอกเบ้ียท่ี

แทจ้ริง 

2.4 ต้นทุนขาย (ไม่รวมค่าเช้ือเพลงิ) 

ตน้ทุนขาย (ไม่รวมค่าเช้ือเพลิง จาํนวน 44,965.07 ลา้นบาท) ปี 2558 จาํนวน 5,651.59 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจาก

ตน้ทุนขาย (ไม่รวมค่าเช้ือเพลิง จาํนวน 42,622.74 ลา้นบาท) ในปี 2557 จาํนวน 5,290.94 ลา้นบาท เป็นจาํนวน 360.65 ลา้น

บาท คิดเป็นร้อยละ 6.8 สาเหตุหลกัเน่ืองจากค่าวสัดุของโรงไฟฟ้าราชบุรีเพ่ิมข้ึนจาํนวน 325.44 ลา้นบาท จากการท่ี

โรงไฟฟ้ามีการซ่อมบาํรุงรักษาตามแผนมากกวา่ปี 2557 รายละเอียด ดงัน้ี 

  แผนการบํารุงรักษา 

โรงไฟฟ้าราชบุรี  ปี 2558 ปี 2557 

พลงัความร้อน   เคร่ืองที ่1  MI :  4 ต.ค. - 12 พ.ย.58 - 

พลงัความร้อน   เคร่ืองที ่2  MI :  15 พ.ย. - 24 ธ.ค.58 - 

พลงัความร้อนร่วม ชุดที ่1 GT # 1, 2 MI :  2 ต.ค. - 16 พ.ย.58 CI :  14-23 ก.พ.57 

 ST MO :  13 ก.ย. - 2 พ.ย.58 - 

พลงัความร้อนร่วม ชุดที ่2 GT # 1, 2    CI :  12 - 24 ธ.ค.58 CI :  12-22 ต.ค.57 

 ST MO :  8 พ.ย. - 24 ธ.ค.58 - 

พลงัความร้อนร่วม ชุดที ่3 GT # 1, 2 CI :  1 - 15 ม.ค.58, 30 พ.ค. - 7 มิ.ย.58  MO :  18 พ.ค. - 8 ก.ค.57 

 ST MO :  26 เม.ย. - 11 มิ.ย.58 - 

MO = Major Overhaul, MI = Minor Inspection, CI = Combustion Inspection, GT = Gas Turbine, ST = Steam Turbine 
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2.5 กาํไรจากการต่อรองราคาซ้ือหุ้นบริษัท ไตรเอนเนอจี ้จํากดั ในปี 2557 

เม่ือวนัท่ี 28 มกราคม 2557 บริษทั ราชบุรีแก๊ส จาํกดั ซ่ึงเป็นบริษทัยอ่ย (ปัจจุบนัไดด้าํเนินการชาํระบญัชี

เรียบร้อยแลว้เม่ือวนัท่ี 28 สิงหาคม 2557) ไดซ้ื้อหุน้สามญั บริษทั ไตร เอนเนอจ้ี จาํกดั เพ่ิมเติมร้อยละ 49.99 ในราคา 21.32 

ลา้นเหรียญสหรัฐฯ หรือเทียบเท่า 703.43 ลา้นบาท ทาํให้สัดส่วนการถือหุ้นเพ่ิมข้ึนจากเดิมร้อยละ 50 เป็นร้อยละ 99.99 

ของทุนท่ีออกและชาํระแลว้ โดยบริษทัฯ ไดรั้บรู้กาํไรจากรายการดงักล่าวเป็นจาํนวน 797.29 ลา้นบาท 

2.6 รายได้อืน่  

รายไดอ่ื้นปี 2558 จาํนวน 224.80 ลา้นบาท ลดลงจากปี 2557 (856.90 ลา้นบาท) เป็นจาํนวน 632.10 ลา้น

บาท คิดเป็นร้อยละ 73.8 สาเหตุหลกัเน่ืองจาก ในปี 2557 บริษทั ราช-ออสเตรเลีย คอร์ปอเรชัน่ จาํกดั ซ่ึงเป็นบริษทัยอ่ย 

กลบัรายการประมาณการหน้ีสินท่ีเคยบนัทึกไวเ้ป็นรายไดแ้ละเรียกคืนค่าพฒันาโครงการจาํนวนทั้งส้ิน 440.24 ลา้นบาท 

เน่ืองจากคู่สัญญาไม่สามารถปฏิบติัไดต้ามเง่ือนไขท่ีกาํหนด ประกอบกบัในปี 2557 โรงไฟฟ้าราชบุรีและโรงไฟฟ้าไตรเอน

เนอจ้ีรับรู้เงินชดเชยรายไดค้่าขายไฟและส่วนลดรายไดค้่าซ่อมอุปกรณ์โรงไฟฟ้าท่ีเสียหายเป็นจาํนวนเงินทั้งส้ิน 289.69 

ลา้นบาท 

2.7 ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ค่าใชจ่้ายในการบริหารปี 2558 จาํนวน 1,567.20 ลา้นบาท ลดลงจากปี 2557 (2,206.65 ลา้นบาท) เป็น

จาํนวน 639.45 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 29.0 สาเหตุหลกัเน่ืองจากในปี 2557 บริษทัฯ ไดป้ระเมินและรับรู้ขาดทุนจากการ

ด้อยค่าของโรงไฟฟ้าพลังงานทดแทนในประเทศออสเตรเลีย เป็นจํานวนเงินรวม 509.55 ล้านบาท เน่ืองจากผล

ประกอบการไม่เป็นไปตามท่ีคาดการณ์ไว ้ประกอบกบัในปี 2557 บริษทัฯ รับรู้ขาดทุนจาํนวน 142.11 ลา้นบาท จากการขาย

หุ้นทั้งจาํนวนในบริษทั ซัสเทนเอเบิล เอนเนอยี คอร์ปอเรชัน่ จาํกดั บริษทัยอ่ยทางออ้มซ่ึงเป็นผูพ้ฒันาโครงการโรงไฟฟ้า

พลงังานลม จงัหวดัเพชรบูรณ์ 

2.8 ส่วนแบ่งกาํไรจากเงนิลงทุนในบริษัทร่วมและการร่วมค้า  

ส่วนแบ่งกาํไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วมและการร่วมคา้ปี 2558 จาํนวน 1,116.09 ลา้นบาท ลดลงจากปี 

2557 (1,284.82 ลา้นบาท) เป็นจาํนวน 168.73 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 13.1โดยมีสาเหตุหลกั ดงัน้ี 

2.8.1. บริษทัฯ รับรู้ผลการดาํเนินงานของ บริษทั ไฟฟ้าหงสา จาํกดั บริษทั ราชบุรีเพาเวอร์ จาํกดั และ 

บริษทั เซาท์อีสท์ เอเชีย เอนเนอร์จี จาํกดั ลดลงรวมจาํนวน 391.13 ลา้นบาท สาเหตุหลกัเน่ืองจากการแข็งค่าข้ึนอย่างมี

สาระสาํคญัของเงินสกลุดอลลาร์สหรัฐฯ ในปี 2558 ส่งผลใหบ้ริษทัดงักล่าวมีผลขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนตามสัดส่วนท่ี

บริษทัฯ ถือหุน้รวมทั้งส้ินจาํนวน 585.86 ลา้นบาท 

ทั้งน้ี หากไม่รวมผลกระทบของอตัราแลกเปล่ียน บริษทัฯ รับรู้ผลการดาํเนินงานของทั้ง 3 บริษทั

ดงักล่าวขา้งตน้เพ่ิมข้ึนจาํนวน 323.66 ลา้นบาท สาเหตุหลกัเน่ืองจากรับรู้ผลการดาํเนินงานของบริษทั ไฟฟ้าหงสา จาํกดั ใน

สัดส่วนร้อยละ 40 เพ่ิมข้ึนจาํนวน 431.42 ลา้นบาท จากการท่ีโรงไฟฟ้าพลงัความร้อนหงสาไดเ้ดินเคร่ืองเชิงพาณิชยชุ์ดท่ี 1 
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และชุดท่ี 2 เพ่ือจาํหน่ายกระแสไฟฟ้าแลว้เม่ือวนัท่ี 2 มิถุนายน 2558 และ 2 พฤศจิกายน 2558 ตามลาํดบั รวมทั้ งมี

กาํหนดการเดินเคร่ืองเชิงพาณิชยชุ์ดท่ี 3 ในเดือนมีนาคม 2559 

2.8.2. บริษทั ราชบุรีเวอลด์ โคเจนเนอเรชัน่ จาํกดั ซ่ึงเป็นการร่วมคา้ มีผลการดาํเนินงานในสัดส่วนร้อย

ละ 40 เพ่ิมข้ึนจาํนวน 131.92 ลา้นบาท ซ่ึงเป็นผลมาจากโรงไฟฟ้าไดเ้ร่ิมเดินเคร่ืองเชิงพาณิชยเ์พ่ือจาํหน่ายกระแสไฟฟ้า

ครบแลว้ทั้ง 2 ชุด เม่ือวนัท่ี 1 พฤศจิกายน 2557 และ วนัท่ี 1 มีนาคม 2558 ตามลาํดบั 

3. รายงานวเิคราะห์ฐานะการเงนิ 

3.1   การวเิคราะห์สินทรัพย์ 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 บริษทัฯ มีสินทรัพยร์วมทั้งส้ิน จาํนวน 92,605.05 ลา้นบาท ลดลงจาก ณ วนัท่ี 31 

ธนัวาคม 2557 (96,235.04 ลา้นบาท) เป็นจาํนวน 3,629.99 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 3.8 โดยมีรายละเอียดดงัน้ี 

(ลา้นบาท)

ณ 31 ธ.ค.58 ณ 31 ธ.ค.57 เพ่ิม(ลด) %

สินทรัพยห์มุนเวยีน 25,983.50 31,407.68 (5,424.18) (17.3)

สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีน 66,621.55 64,827.36 1,794.19 2.8

รวมสินทรัพย์ 92,605.05 96,235.04 (3,629.99) (3.8)

 

3.1.1. เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดลดลงจาํนวน 3,158.54 ลา้นบาท รายละเอียดช้ีแจงไวใ้นขอ้ 4  

3.1.2. ลูกหน้ีการคา้กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนัของบริษทั ผลิตไฟฟ้าราชบุรี จาํกดั ซ่ึงเป็นบริษทัย่อย ลดลง

จาํนวน 2,036.51 ลา้นบาท สาเหตุหลกัเน่ืองจากรายไดค้่าขายไฟฟ้าในเดือนพฤศจิกายนและธนัวาคม 2558 ตํ่ากว่ากวา่เม่ือ

เดือนพฤศจิกายนและธนัวาคม 2557 
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3.1.3. เงินลงทุนในการร่วมคา้ เพ่ิมข้ึนจาํนวน 6,087.54 ลา้นบาท สาเหตุหลกัเน่ืองจากจ่ายเงินลงทุน

เพ่ิมเติมในระหวา่งปี 2558 จาํนวนทั้งส้ิน 6,132.61 ลา้นบาท ดงัน้ี 

              บริษัท ล้านบาท 

บริษัท ไฟฟ้าหงสา จํากดั 5,036.69 

บริษัท ราชบุรีเวอลด์ โคเจนเนอเรช่ัน จํากดั 500.00 

บริษัท อาร์ไอซีไอ อนิเตอร์เนช่ันแนล อนิเวสต์เมนต์ จํากดั 306.57 

บริษัท เซเปียน-เซนํา้น้อย จํากดั 258.90 

บริษัทพลงังานทดแทนอืน่ๆ 30.45 

รวม 6,132.61 

 

3.1.4. ลกูหน้ีตามสัญญาเช่าการเงินกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั-สุทธิ ลดลงจาํนวน 3,427.58 ลา้นบาท 

3.1.5. ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ ลดลงจาํนวน 1,001.16 ลา้นบาท จากการตดัค่าเส่ือมราคาในระหวา่งปี

จาํนวน 1,011.43 ลา้นบาท 

3.2 การวเิคราะห์หนีสิ้น 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 บริษทัฯ มีหน้ีสินเป็นจาํนวนทั้งส้ิน 32,185.21 ลา้นบาท ลดลงจาก ณ วนัท่ี 31 

ธนัวาคม 2557 (35,035.64 ลา้นบาท) เป็นจาํนวน 2,850.43 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 8.1 โดยมีรายละเอียดดงัน้ี 

(ลา้นบาท)

ณ 31 ธ.ค.58 ณ 31 ธ.ค.57 เพ่ิม(ลด) %

หน้ีสินหมุนเวยีน 11,658.07 16,049.97 (4,391.90) (27.4)

หน้ีสินไม่หมุนเวยีน 20,527.14 18,985.67 1,541.47 8.1

รวมหนีสิ้น 32,185.21 35,035.64 (2,850.43) (8.1)
 

3.2.1. เงินกูย้ืมระยะสั้นจากสถาบนัการเงินและตัว๋เงินจ่ายลดลงจาํนวน 2,900 ลา้นบาท จากการจ่ายชาํระ

คืนเงินกูย้มืดงักล่าวในระหวา่งปี 

3.2.2. ในเดือนมีนาคม 2558 บริษทั ผลิตไฟฟ้าราชบุรี จาํกดั ซ่ึงเป็นบริษทัย่อย ออกหุ้นกู้เพ่ือใช้เป็น

เงินทุนหมุนเวยีนจาํนวน 2,000 ลา้นบาท 

3.2.3. เจา้หน้ีการคา้ของบริษทั ผลิตไฟฟ้าราชบุรี จาํกดั ซ่ึงเป็นบริษทัยอ่ย ลดลงจาํนวน 1,700.61 ลา้น

บาท ซ่ึงเป็นผลมาจากในเดือนพฤศจิกายนและธนัวาคม 2558 โรงไฟฟ้าเดินเคร่ืองนอ้ยกวา่ในเดือนพฤศจิกายนและธนัวาคม 
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2557 ส่งผลใหป้ริมาณการใชเ้ช้ือเพลิงลดลง ประกอบกบัราคาค่าเช้ือเพลิงในเดือนพฤศจิกายนและธนัวาคม 2558 ตํ่ากวา่ใน

เดือนพฤศจิกายนและธนัวาคม 2557 

3.3 การวเิคราะห์ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ส่วนของผูถื้อหุน้ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 จาํนวน 60,419.84 ลา้นบาท ลดลงจาก ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2557  (61,199.40 ลา้นบาท) เป็นจาํนวน 779.56 ลา้นบาท โดยมีสาเหตุหลกั ดงัน้ี 

3.3.1. กาํไรสาํหรับปี 2558 จาํนวน 3,187.87 ลา้นบาท  

3.3.2. บริษทัฯ จ่ายเงินปันผลให้แก่ผูถื้อหุ้นในระหว่างปี 2558 รวมจาํนวน 2.27 บาทต่อหุ้น เป็นผลให้

กาํไรสะสมลดลงจาํนวน 3,291.50 ลา้นบาท 

3.3.3. องค์ประกอบอ่ืนของส่วนของผูถื้อหุ้นลดลงจาํนวน 488.52 ลา้นบาท สาเหตุหลกัเน่ืองจากผล

ขาดทุนจากการเปล่ียนแปลงมูลค่ายติุธรรมของหุน้ EDL-Generation Public Company จาํนวน 528.61 ลา้นบาท 

3.3.4. ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอาํนาจควบคุมลดลงจาํนวน 187.40 ลา้นบาท 

4. รายงานวเิคราะห์กระแสเงนิสด 

(ลา้นบาท)

เงินสดสุทธิไดม้าจากกิจกรรมดาํเนินงาน 9,256.17 9,841.55

เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทุน (6,248.03) (2,419.72)

เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงิน (6,740.69) (4,366.29)

(3,732.55) 3,055.54

ผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียนของเงินตราต่างประเทศคงเหลือส้ิน
งวด 574.01 112.37

เงินสดเพ่ิมข้ึน(ลดลง)สุทธิในระหวา่งปี (3,158.54) 3,167.91

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัตน้ปี 10,623.06 7,437.78

เงินสดของบริษทัยอ่ยท่ีซ้ือในระหวา่งปี                         -                     45.70

เงินสดของบริษทัยอ่ยท่ีขายในระหวา่งปี                         -   (28.33)

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัส้ินปี 7,464.52 10,623.06

ปี 2558 ปี 2557

  

 เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดคงเหลือของบริษทัฯ และบริษทัยอ่ย ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 เป็นจาํนวน 

7,464.52 ลา้นบาท ลดลงจาก ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 (10,623.06 ลา้นบาท) เป็นจาํนวน 3,158.54 ลา้นบาท สรุปสาเหตุ

หลกัไดด้งัน้ี 
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4.1. เงินสดสุทธิไดม้าจากกิจกรรมดาํเนินงานจาํนวน 9,256.17 ลา้นบาท สาเหตุเน่ืองจากผลการดาํเนินงาน

สาํหรับปี 2558 ทาํให้เงินสดเพ่ิมข้ึนจาํนวน 6,264.06 ลา้นบาท ประกอบกบัการเปล่ียนแปลงของสินทรัพยแ์ละหน้ีสินใน

ดาํเนินงานระหวา่งงวดทาํใหก้ระแสเงินสดเพ่ิมข้ึนอีกจาํนวน 2,992.11 ลา้นบาท 

4.2. เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทุนจาํนวน 6,248.03 ลา้นบาท สาเหตุหลกัจากการท่ี  บริษทัฯ จ่ายเงินเพ่ือ

การลงทุนในการร่วมคา้จาํนวน 6,132.61 ลา้นบาท ตามรายละเอียดท่ีไดช้ี้แจงไวใ้นขอ้ 3.1.3 

4.3. เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงินจาํนวน 6,740.69 ลา้นบาท สาเหตุหลกัดงัน้ี 

4.3.1. ในระหวา่งปี 2558 บริษทัฯ จ่ายชาํระคืนเงินกูส้ถาบนัการเงินสุทธิเป็นจาํนวน 3,418.49 ลา้นบาท 

4.3.2. ในระหวา่งปี 2558 บริษทัฯ จ่ายเงินปันผลใหแ้ก่ผูถื้อหุน้จาํนวน 3,290.55 ลา้นบาท 

4.3.3. ในระหว่างปี 2558 บริษทั ผลิตไฟฟ้าราชบุรี จาํกดั ซ่ึงเป็นบริษทัยอ่ย ออกหุ้นกูเ้พ่ือใชเ้ป็นเงินทุน

หมุนเวยีนจาํนวน 2,000 ลา้นบาท ตามท่ีไดช้ี้แจงไวใ้นขอ้ 3.2.2 ขณะท่ีไถ่ถอนหุน้กูเ้ดิมจาํนวน 721.40 ลา้นบาท 

5. อตัราส่วนทางการเงนิทีสํ่าคญั (ไม่รวมผลกระทบจากอตัราแลกเปลีย่น) 

1) อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 2.23 1.96

2) กาํไรสุทธิต่อรายไดร้วม (ไม่รวมค่าเช้ือเพลิง) (%) 30.28 36.03

3) อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (%) 7.48 9.96

4) อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมเฉล่ีย (%) 4.61 6.09

5) กาํไรก่อนดอกเบ้ียจ่าย ภาษีเงินได้

ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ่าย (EBITDA)  * (ลา้นบาท)

6) EBITDA ต่อสินทรัพยร์วมเฉล่ีย  (%) 9.16 10.70

7) อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (เท่า) 0.53 0.57

8) อตัราส่วนความสามารถในการชาํระคืน

เงินตน้สุทธิและดอกเบ้ีย (DSCR) (เท่า)

9) มูลค่าตามบญัชีต่อหุน้ (บาท) 41.51 41.92

*  ไม่รวมการเปล่ียนแปลงของลกูหนีต้ามสัญญาเช่าการเงิน       (ล้านบาท) 3,552.83              3,815.90                 

8,645 10,175

4.06 1.30

อตัราส่วน ปี 2558 ปี 2557


