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ส่วนที ่3 

ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

13. ข้อมูลทางการเงนิทีสํ่าคญั 

 

บริษัท ผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลดิ้ง จํากัด (มหาชน) และบริษทัย่อย

งบแสดงฐานะการเงิน
ณ วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2559 2558 และ 2557

2559 2558 2557

จํานวนเงิน ร้อยละ จํานวนเงิน ร้อยละ จํานวนเงิน ร้อยละ
(บาท) ของยอดรวม (บาท) ของยอดรวม (บาท) ของยอดรวม

สินทรัพย์

สินทรัพย์หมุนเวียน

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 9,419,212,345 9.77               7,464,524,521 8.06               10,623,059,474 11.04             

เงินลงทุนชัว่คราว 3,175,475,498 3.29               4,128,295,139 4.46               3,642,741,461 3.79               

ลูกหน้ีการคา้กิจการท่ีเก่ียวข้องกนั 7,369,136,556 7.65               8,373,022,960 9.04               10,369,985,176 10.78             

ลูกหน้ีการคา้กิจการอ่ืน 195,288,443 0.20               114,463,492 0.12               124,669,329 0.13               

ลูกหน้ีอ่ืน 146,212,792 0.15               686,406,262 0.74               312,993,991 0.33               

เงินปันผลคา้งรับ 41,000,000 0.04               -                      -                    -                      -                    

เงินจ่ายล่วงหน้าและลูกหน้ีอ่ืนกิจการท่ีเก่ียวข้องกนั 36,363,398 0.04               37,406,826 0.04               76,475,290 0.08               

เงินให้กูย้ืมระยะสั้นแก่กิจการท่ีเก่ียวข้องกนั - -                    7,600,000 0.01               -                      -                    

ลูกหน้ีตามสัญญาเช่าการเงินท่ีถึงกําหนดชําระ

     ภายในหน่ึงปีกิจการท่ีเก่ียวข้องกนั 3,770,047,948 3.91               3,195,549,417 3.45               3,427,592,070 3.56               

วสัดุสาํรองคลงั 2,053,869,162 2.13               1,912,578,579 2.07               2,629,408,676 2.73               

สินทรัพย์หมุนเวยีนอ่ืน 96,416,634 0.10               63,651,777 0.07               200,746,971 0.21               

รวมสินทรัพย์หมุนเวยีน 26,303,022,776 27.28             25,983,498,973 28.06             31,407,672,438 32.65             

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน

ลูกหน้ีอ่ืนระยะยาวกิจการท่ีเก่ียวข้องกนั 5,559,796 0.01               3,391,735 0.00               1,462,503 0.00               

เงินลงทุนในบริษทัร่วม 1,561,569,970 1.62               1,511,107,956 1.63               1,601,260,745 1.66               

เงินลงทุนในการร่วมคา้ 23,867,733,237 24.76             16,048,596,249 17.33             9,892,137,655 10.28             

เงินลงทุนในกิจการอ่ืน 62,299,900 0.06               62,299,900 0.07               62,299,900 0.06               

เงินลงทุนระยะยาวอ่ืน 4,164,580,113 4.32               4,667,524,059 5.04               4,002,389,725 4.16               

เงินให้กูย้ืมระยะยาวแก่กิจการท่ีเก่ียวข้องกนั 46,947,120 0.05               47,294,940 0.05               43,195,812 0.04               

ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 13,806,678,875 14.32             13,479,049,767 14.56             14,480,210,124 15.05             

ท่ีดินสาํหรับโครงการพฒันาในอนาคต 309,207,570 0.32               309,207,570 0.33               318,078,437 0.33               

ค่าความนิยม 297,329,455 0.31               299,469,555 0.32               273,532,776 0.28               

สินทรัพย์ไม่มีตวัตน 3,932,951,168 4.08               4,086,065,567 4.41               4,382,020,173 4.55               

ลูกหน้ีตามสัญญาเช่าการเงินกิจการท่ีเก่ียวข้องกนั 21,225,197,596 22.02             24,995,245,543 26.99             28,190,794,960 29.29             

สินทรัพย์ภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี 53,463,264 0.06               107,382,133 0.12               51,617,195 0.05               

สินทรัพย์ไม่หมุนเวยีนอ่ืน 754,550,482 0.79               1,004,920,375 1.09               1,528,364,252 1.60               

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน 70,088,068,546 72.72             66,621,555,349 71.94             64,827,364,257 67.35             

รวมสินทรัพย์ 96,391,091,322 100.00            92,605,054,322 100.00            96,235,036,695 100.00             

 



          สว่นท่ี 3 ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

 
  หนา้ 177 

 

 

บริษัท ผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลดิ้ง จํากัด (มหาชน) และบริษทัย่อย

งบแสดงฐานะการเงิน
ณ วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2559 2558 และ 2557

2559 2558 2557

จํานวนเงิน ร้อยละ จํานวนเงิน ร้อยละ จํานวนเงิน ร้อยละ
(บาท) ของยอดรวม (บาท) ของยอดรวม (บาท) ของยอดรวม

หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น

หนี้สินหมุนเวียน

เงินกูย้ืมระยะส้ันจากสถาบนัการเงิน 3,800,000,000 3.94               1,900,000,000 2.05               2,300,000,000 2.39               

เจ้าหน้ีตัว๋เงินจ่าย -                      -                    -                      -                    2,500,000,000 2.60               

เจ้าหน้ีการคา้กิจการท่ีเก่ียวข้องกนั 1,002,755 0.00               21,331,851 0.02               49,317,797 0.05               

เจ้าหน้ีการคา้กิจการอ่ืน 5,552,565,863 5.76               6,984,848,950 7.54               8,810,953,888 9.16               

เจ้าหน้ีอ่ืน 1,332,209,554 1.38               1,340,155,531 1.45               1,105,286,343 1.15               

เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน

ส่วนท่ีถึงกําหนดชําระภายในหน่ึงปี -                      -                    1,200,000,000 1.30               -                      -                

หุ้นกูท่ี้ถึงกําหนดชําระภายในหน่ึงปี -                      -                    -                      -                    721,333,696 0.75               

หน้ีสินตามสญัญาเช่าการเงินส่วนท่ีถึงกําหนดชําระภายในหน่ึงปี 1,272,586 0.00               777,756 0.00               1,609,509 0.00               

ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย 116,649,445 0.12               56,448,301 0.06               349,949,126 0.36               

หน้ีสินหมุนเวยีนอ่ืน 142,109,622 0.15               154,505,604 0.17               211,518,148 0.22               

รวมหน้ีสินหมุนเวยีน 10,945,809,825 11.35             11,658,067,993 12.59             16,049,968,507 16.68             

หนี้สินไม่หมุนเวียน

เงินกูย้ืมระยะยาวจากกิจการท่ีเก่ียวข้องกนั 1,029,085,384 1.07               1,071,599,090 1.16               1,095,464,557 1.14               

เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 2,567,008,909 2.66               -                      -                    1,705,096,128 1.77               

รายไดรั้บล่วงหน้าระยะยาวจากกิจการท่ีเก่ียวข้องกนั 1,884,265 0.00               5,489,442 0.01               7,903,089 0.01               

หุ้นกู้ 17,327,198,043 17.98             17,282,351,326 18.66             13,972,087,390 14.53             

หน้ีสินตามสญัญาเช่าการเงิน 3,170,965 0.00               1,334,797 0.00               2,028,554 0.00               

หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี 1,804,033,782 1.87               1,958,311,454 2.11               1,765,326,301 1.83               

ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนักงาน 158,706,387 0.16               122,151,202 0.13               106,271,261 0.11               

หน้ีสินไม่หมุนเวยีนอ่ืน 101,425,636 0.11               85,909,063 0.09               331,495,816 0.34               

รวมหน้ีสินไม่หมุนเวยีน 22,992,513,371 23.85             20,527,146,374 22.16             18,985,673,096 19.73             

รวมหนี้สิน 33,938,323,196 35.20             32,185,214,367 34.75             35,035,641,603 36.41              
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บริษัท ผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลดิ้ง จํากัด (มหาชน) และบริษทัย่อย

งบแสดงฐานะการเงิน
ณ วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2559 2558 และ 2557

2559 2558 2557

จํานวนเงิน ร้อยละ จํานวนเงิน ร้อยละ จํานวนเงิน ร้อยละ
(บาท) ของยอดรวม (บาท) ของยอดรวม (บาท) ของยอดรวม

ส่วนของผู้ถือหุ้น

ทุนเรือนหุ้น
ทุนจดทะเบียน 14,500,000,000 15.04             14,500,000,000 15.66             14,500,000,000 15.07             

ทุนท่ีออกและชําระแลว้ 14,500,000,000 15.04             14,500,000,000 15.66             14,500,000,000 15.07             

ส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามญั 1,531,778,000 1.59               1,531,778,000 1.65               1,531,778,000 1.59               

กําไรสะสม

จัดสรรแลว้

ทุนสาํรองตามกฎหมาย 1,450,000,000 1.50               1,450,000,000 1.57               1,450,000,000 1.51               

ยงัไม่ไดจ้ัดสรร 47,375,153,080 49.15             44,500,930,609 48.05             44,604,563,565 46.35             

องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถื้อหุ้น (2,535,457,215) (2.63)              (1,793,188,920) (1.93)              (1,304,667,007) (1.36)              

รวมส่วนของบริษัทใหญ่ 62,321,473,865 64.65             60,189,519,689 65.00             60,781,674,558 63.16             

ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอาํนาจควบคุม 131,294,261 0.15               230,320,266 0.25               417,720,534 0.43               

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 62,452,768,126 64.80             60,419,839,955 65.25             61,199,395,092 63.59             

รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 96,391,091,322 100.00            92,605,054,322 100.00            96,235,036,695 100.00             
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บริษัท ผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลดิ้ง จํากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย

งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ

สําหรับแต่ละปีสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2559 2558 และ 2557

จํานวนเงิน ร้อยละ จํานวนเงิน ร้อยละ จํานวนเงิน ร้อยละ
(บาท) ของรายได้ (บาท) ของรายได้ (บาท) ของรายได้

รายได้รวม * 51,279,884,521    100.00      59,326,289,312    100.00      58,700,327,735    100.00      

รายไดจ้ากการขายและการให้บริการ 43,087,042,578 84.03        52,171,435,868 87.93        49,402,014,205 84.15        

รายไดต้ามสัญญาเช่าการเงิน 4,491,341,200 8.76          5,005,332,242 8.44          5,567,738,377 9.49          

ตน้ทนุขายและการให้บริการ (41,623,271,506) (81.17)       (50,616,659,413) (85.32)       (47,913,682,328) (81.62)       

กําไรขั้นต้น 5,955,112,272 11.62        6,560,108,697 11.05        7,056,070,254 12.02        

รายไดค้า่บริการการจัดการ 258,240,751         0.50          258,102,833         0.44          287,793,380         0.49          

เงินปันผลรับ 204,719,417         0.40          212,067,741         0.36          235,951,209         0.40          

ดอกเบ้ียรับ 164,919,575         0.32          338,466,613         0.57          267,816,802         0.46          

กําไรจากการตอ่รองราคาซ้ือ -                       -            -                       -            797,292,660         1.36          

รายไดอ่ื้น 166,424,603         0.32          224,798,719         0.38          856,899,014         1.46          

คา่ใชจ้่ายในการบริหาร (1,476,045,264)    (2.88)         (1,567,203,266)    (2.64)         (2,206,644,679)    (3.76)         

กําไร(ขาดทุน)จากอตัราแลกเปล่ียนสุทธิ 157,662,359         0.31          (1,333,754,825)    (2.25)         347,986,335         0.59          

ตน้ทนุทางการเงิน (1,402,436,048) (2.73)         (1,386,026,215) (2.34)         (1,518,453,072) (2.59)         

ส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วมและการร่วมคา้ 2,907,196,397      5.67          1,116,085,296      1.88          1,284,822,088      2.19          

กําไรก่อนภาษีเงินได้ 6,935,794,062      13.53        4,422,645,593      7.45          7,409,533,991      12.62        

คา่ใชจ้่ายภาษีเงินได้ (863,242,504) (1.68)         (1,407,724,577) (2.37)         (1,269,377,123) (2.16)         

กําไรสําหรับปี 6,072,551,558      11.85        3,014,921,016      5.08          6,140,156,868      10.46        

กําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น

รายการที่จะไม่ถูกจัดประเภทรายการใหม่เข้าไปไว้ในกําไรหรือขาดทุน

ขาดทุนจากการประมาณการตามหลกัการ
   คณิตศาสตร์ประกันภยัสําหรับโครงการผลประโยชน์ที่กาํหนดไว้ (23,180,839)         (0.05)         -                       -            (359,822)              (0.00)         

ส่วนแบ่งกาํไรเบ็ดเสร็จอื่นจากเงินลงทุนในการร่วมคา้ (8,225,621)           (0.02)         180,771                0.00          -                       -            

(31,406,460)         (0.07)         180,771                0.00          (359,822)              (0.00)         

รายการที่อาจถูกจัดประเภทรายการใหม่เข้าไปไว้ในกําไรหรือขาดทุนในภายหลัง

ผลต่างจากอตัราแลกเปลี่ยนจากการแปลงค่าหน่วยงานต่างประเทศ (78,679,113)         (0.15)         25,357,509           0.04          (1,246,426,567)    (2.12)         

ส่วนแบ่งกาํไรเบ็ดเสร็จอื่นจากเงินลงทุนในการร่วมคา้ 233,696                0.00          96,319                  0.00          -                       -            

การเปลี่ยนแปลงในมูลค่ายุติธรรมสุทธิของเงินลงทุนเผื่อขาย (638,271,510)       (1.24)         (528,610,752)       (0.89)         567,381,248         0.97          

(716,716,927)       (1.39)         (503,156,924)       (0.85)         (679,045,319)       (1.15)         

ขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นสําหรับปี-สุทธิจากภาษี (748,123,387)       (1.46)         (502,976,153)       (0.85)         (679,405,141)       (1.15)         

กําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมสําหรับปี 5,324,428,171      10.39        2,511,944,863      4.23          5,460,751,727      9.31          

การแบ่งปันกําไร (ขาดทุน)

ส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ 6,165,722,471      12.02        3,187,867,044      5.37          6,279,034,711      10.70        

2558 25572559
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บริษทั ผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลดิ้ง จํากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย

งบกระแสเงินสด

สําหรับแต่ละปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2559 2558 และ 2557

2559 2558 2557

จํานวนเงิน จํานวนเงิน จํานวนเงิน
(บาท) (บาท) (บาท)

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน

กําไรสาํหรับปี 6,072,551,558            3,014,921,016            6,140,156,868            

รายการปรับปรุง

   คา่เส่ือมราคา 993,543,806               1,011,430,477            1,076,378,097            

คา่ตดัจาํหน่าย 309,146,230               284,099,473               198,788,431               

ขาดทนุจากการดอ้ยคา่คา่ความนิยม -                             -                             375,367,356               

ขาดทนุจากการดอ้ยคา่ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ -                             -                             134,176,015               

ดอกเบ้ียรับ (164,919,575)             (338,466,613)             (267,816,802)             

ตน้ทุนทางการเงิน 1,402,436,048            1,386,026,215            1,518,453,072            

คา่เผือ่วสัดุสาํรองคลงัลา้สมยั 106,694,319               39,437,780                 65,975,176                 

(กลบัรายการ) คา่เผือ่การลดมูลคา่นํ้ามนัเช้ือเพลิง (255,093,491)             167,387,246               137,164,623               

   (กําไร) ขาดทนุจากอตัราแลกเปล่ียนท่ียังไม่เกิดข้ึนจริง 144,910,927               814,055,563               (546,087,507)             

เงินปันผลรับ (204,719,417)             (212,067,741)             (235,951,209)             

(กําไร) ขาดทนุจากการจาํหน่ายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 139,849 (122,455,360) 197,417

ส่วนแบง่กําไรจากเงินลงทุนในบริษทร่วมและการร่วมคา้ (2,907,196,397)          (1,116,085,296)          (1,284,822,088)          

กําไรจากการตอ่รองราคาซ้ือ -                             -                             (797,292,660)

คา่ใชจ้่ายภาษีเงินได ้(กลบัรายการ) 863,242,504 1,407,724,577 1,269,377,123

ขาดทนุจากการเปล่ียนแปลงในมูลคา่ยุติธรรมของเงินลงทนุในหลกัทรัพย์เพื่อคา้ 4,765,276 723,799 (2,113,492)

กําไรจากการจาํหน่ายเงินลงทุนในการร่วมคา้ - - (10,942,000)

ขาดทนุจากการจาํหน่ายเงินลงทุนในบริษทัย่อย - - 142,113,794

กลบัรายการประมาณการหน้ีสินและอ่ืนๆ 24,714,897 32,050,240 (302,661,862)

6,390,216,534            6,368,781,376            7,610,460,352             
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บริษทั ผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลดิ้ง จํากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย

งบกระแสเงินสด

สําหรับแต่ละปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2559 2558 และ 2557

2559 2558 2557

จํานวนเงิน จํานวนเงิน จํานวนเงิน
(บาท) (บาท) (บาท)

   การเปล่ียนแปลงในสินทรัพย์และหน้ีสินดําเนินงาน

     ลกูหน้ีการคา้กิจการท่ีเก่ียวข้องกนั 1,003,886,404            1,996,962,216            (1,566,348,790)          

ลกูหน้ีการคา้กิจการอ่ืน (82,484,390)               7,725,724                   27,497,492                 

     เงินจ่ายล่วงหน้าและลูกหน้ีอ่ืนกิจการท่ีเก่ียวข้องกนั 598,065                      39,390,256                 9,109,958                   

ลกูหน้ีอ่ืน 551,114,072               (154,243,256)             8,658,443                   

ลกูหน้ีตามสัญญาเช่าการเงินกิจการท่ีเก่ียวข้องกนั 3,195,549,417            3,427,592,070            3,815,897,701            

     วสัดุสาํรองคลงั (8,463,623)                 485,615,029               (69,582,451)               

     สินทรัพย์หมุนเวยีนอ่ืนและสินทรัพย์ไม่หมุนเวยีนอ่ืน 251,940,535               360,998,805               (169,531,668)             

     เจ้าหน้ีการคา้กิจการท่ีเก่ียวข้องกนั (20,329,096)               (27,985,946)               6,940,845                   

เจ้าหน้ีการคา้กิจการอ่ืน (1,431,190,257)          (1,821,990,969)          1,788,630,769            

เจ้าหน้ีอ่ืน (201,613,596)             338,801,746               (196,759,800)             

ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนักงาน 24,043,735                 20,520,019                 16,461,081                 

     หน้ีสินหมุนเวยีนอ่ืนและหน้ีสินไม่หมุนเวยีนอ่ืน (28,805,148)               (38,060,239)               (109,324,406)             

เงินสดไดม้าจากกิจกรรมดําเนินงาน 9,644,465,211            11,004,109,389          11,172,112,083          

     จ่ายภาษีเงินได้ (938,044,324)             (1,747,939,563)          (1,330,557,462)          
 เงินสดสุทธิไดม้าจากกิจกรรมดําเนินงาน 8,706,420,887            9,256,169,826            9,841,554,621             
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บริษทั ผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลดิ้ง จํากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย

งบกระแสเงินสด

สําหรับแต่ละปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2559 2558 และ 2557

2559 2558 2557

จํานวนเงิน จํานวนเงิน จํานวนเงิน
(บาท) (บาท) (บาท)

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน

รับดอกเบ้ีย 170,917,270 347,201,330 257,697,716

รับเงินปันผล 3,298,411,799            1,269,056,693            1,178,979,808            

ซ้ืออาคารและอุปกรณ์ (1,487,231,291)          (132,823,468)             (807,926,126)             

ขายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 587,947                      28,715,279                 5,134,837                   

ซ้ือสินทรัพย์ไม่มีตวัตน (54,236,593)               (31,328,896)               (47,972,031)               

เงินสดจ่ายสุทธิในเงินลงทุนชัว่คราว 911,054,366               (479,514,477)             (1,722,994,296)          

เงินสดจ่ายสุทธิในเงินลงทุนระยะยาวอ่ืน (117,314,167)             (1,123,148,492)          (250,000,000)             

เงินให้กูย้ ืมระยะส้ันแก่กิจการท่ีเก่ียวข้องกนัลดลง 7,600,000                   -                             -                             

เงินให้กูย้ ืมระยะส้ันแก่กิจการท่ีเก่ียวข้องกนัเพิ่มข้ึน -                             (7,600,000)                 -                             

เงินให้กูย้ ืมระยะยาวแก่กิจการท่ีเก่ียวข้องกนัเพิ่มข้ึน -                             -                             (41,299,037)               

เงินสดจ่ายเพื่อการลงทุนในบริษทัย่อย -                             -                             (703,435,335)             

เงินสดรับจากการคืนทุนและการขายเงินลงทุนในบริษทัย่อย -                             -                             118,428,750               

เงินสดจ่ายเพื่อลงทุนในการร่วมคา้ (7,708,753,400) (6,132,612,794) (417,275,485)

เงินสดรับจากการขายเงินลงทุนในการร่วมคา้ -                             14,025,450                 10,942,000                 

เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทนุ (4,978,964,069)          (6,248,029,375)          (2,419,719,199)          
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บริษทั ผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลดิ้ง จํากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย

งบกระแสเงินสด

สําหรับแต่ละปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2559 2558 และ 2557

2559 2558 2557

จํานวนเงิน จํานวนเงิน จํานวนเงิน
(บาท) (บาท) (บาท)

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน

จ่ายตน้ทุนทางการเงิน (1,388,213,825)          (1,308,726,645)          (1,448,329,712)          

เงินสดรับจากการเพิ่มทุน -                             -                             10,040,794                 

จ่ายเงินปันผลให้ผูถื้อหุ้นของบริษทั (3,290,934,621)          (3,290,550,459)          (3,290,403,975)          

เงินสดรับจากเจ้าหน้ีตัว๋เงินจ่าย -                             2,700,000,000            4,700,000,000            

เงินสดรับจากเงินกูย้ ืมระยะส้ันจากสถาบนัการเงิน 12,390,000,000          24,880,000,000          17,535,000,000          

เงินสดรับจากเงินกูย้ ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ 2,589,162,213            126,309,581               537,705,641               

เงินสดรับจากการออกหุ้นกู้ -                             2,000,000,000            9,736,500,000            

ชําระคืนเจ้าหน้ีตัว๋เงินจ่าย -                             (5,200,000,000)          (3,750,000,000)          

ชําระคืนเงินกูย้ืมระยะส้ันจากสถาบนัการเงิน (10,490,000,000)        (25,280,000,000)        (23,433,996,684)        

จ่ายชําระหน้ีสินตามสญัญาเช่าการเงิน (1,106,614)                 (1,521,583)                 (1,406,481)                 

ชําระคืนเงินกูย้ืมระยะยาวจากกิจการท่ีเก่ียวข้องกนั (26,177,235)               -                             -                             

ชําระคืนเงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน (1,200,000,000)          (644,800,901)             -                             

ไถ่ถอนหุ้นกู้ -                             (721,400,000)             (4,961,400,000)          

เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมจัดหาเงิน (1,417,270,082)          (6,740,690,007)          (4,366,290,417)          

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธิ 2,310,186,736            (3,732,549,556)          3,055,545,005            

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัท่ี 1 มกราคม 7,464,524,521            10,623,059,474          7,437,781,555            

ผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียนของเงินตราต่างประเทศคงเหลือส้ินงวด (355,496,353)             574,017,161               112,369,728               

เงินสดของบริษทัย่อยท่ีซ้ือในระหวา่งปี -                             -                             45,700,249                 

เงินสดของบริษทัย่อยท่ีขายในระหวา่งปี -                             -                             (28,334,506)               
เงินสดและรายการเทยีบเท่าเงินสด ณ 31 ธันวาคม 9,419,214,904            7,464,527,079            10,623,062,031           
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อัตราส่วนทางการเงินของงบการเงินรวม (ไม่รวมผลกระทบจากอัตราแลกเปล่ียน)

ปี 2559 ปี 2558 ปี 2557

อัตราส่วนแสดงสภาพคล่อง 

1 อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 2.40              2.23              1.96              

2 อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเร็ว (เท่า) 1.84              1.72              1.54              

3 อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เท่า) 0.77              0.67              0.50              

4 อตัราส่วนหมนุเวียนลูกหน้ีการคา้ (เท่า) 5.93              6.02              5.79              

5 ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย (วนั) 61                 60                 62                 

6 อตัราส่วนหมนุเวียนเจา้หน้ี (เท่า) 6.63              6.38              6.05              

7 ระยะเวลาชําระหน้ี (วนั) 54                 56                 59                 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหากําไร 

8 อตัรากาํไรขั้นตน้ (%) 12.52            11.47            12.84           

9 กาํไรสุทธิต่อรายไดร้วม (ไมร่วมค่าเช้ือเพลิง) (%) 40.85            30.28            36.03           

10 อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น (%) 9.81              7.48              9.96              

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน 

11 อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมเฉล่ีย (%) 6.26              4.61              6.09              

12 อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยถ์าวรสุทธิเฉล่ีย (%) 49.52            37.50            44.60           

13 อตัราการหมนุของสินทรัพย ์ (เท่า) 0.15              0.15              0.17              

14 กาํไรก่อนดอกเบ้ียจ่าย ค่าใช้จ่ายทางการเงิน ภาษีเงินได้

ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจาํหน่าย (ลา้นบาท) 9,323.54      8,644.78      10,175.05   
15 EBITDA ต่อสินทรัพยร์วมเฉล่ีย (%) 9.87              9.16              10.70           
16 EBITDA ต่อสินทรัพยถ์าวรเฉล่ีย (%) 66.83            60.48            66.07           

อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน 

17 อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (เท่า) 0.54              0.53              0.57              

18 อตัราส่วนแสดงความสามารถในการชําระคืน

เงินตน้และดอกเบ้ีย (เท่า) 3.27              3.65              1.39              

19 อตัราส่วนหน้ีสินสุทธิต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (เท่า) 0.19              0.16              0.13              

ข้อมูลต่อหุ้น 

20 มลูค่าตามบญัชีต่อหุ้น (บาท) 42.98            41.51            41.92           
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14. การวเิคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจัดการ 

1. เหตุการณ์สําคญัใน ปี 2559 

1.1. การเขา้ร่วมประมูลโครงการรถไฟฟ้าสายสีชมพู (ช่วงแคราย-มีนบุรี) และโครงการรถไฟฟ้าสายสีเหลือง (ช่วง

ลาดพร้าว-สาํโรง) 

วนัท่ี 7 พฤศจิกายน 2559 บริษทัฯ ไดร่้วมกบับริษทั บีทีเอส กรุ๊ป โฮลด้ิง จาํกดั (มหาชน) และบริษทั ซิโน-ไทย 

เอ็นจีเนียร่ิง แอนด์ คอนสตรัคชัน่ จาํกดั (มหาชน) ในนามของกิจการร่วมคา้บีเอสอาร์ เพ่ือยื่นขอ้เสนอเขา้ร่วมลงทุนเพ่ือ

ประมูลโครงการรถไฟฟ้าสายสีชมพ ู(ช่วงแคราย-มีนบุรี) ซ่ึงมีระยะทางรวมทั้งหมด 34.5 กิโลเมตร และโครงการรถไฟฟ้า

สายสีเหลือง (ช่วงลาดพร้าว-สําโรง) ซ่ึงมีระยะทางรวมทั้งหมด 30.4 กิโลเมตร ต่อการรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนแห่งประเทศ

ไทย ("รฟม.") ทั้งน้ี โครงการทั้ง 2 โครงการดงักล่าวเป็นโครงการในรูปแบบการร่วมลงทุนระหวา่งภาครัฐกบัเอกชน (The 

Public-Private Partnership : PPP) 

 วนัท่ี 14 ธันวาคม 2559 รฟม.ไดแ้จง้ว่ากิจการร่วมคา้ บีเอสอาร์ เป็นผูย้ื่นขอ้เสนอท่ีดีท่ีสุดสําหรับโครงการ

รถไฟฟ้าสายสีชมพแูละโครงการรถไฟฟ้าสายสีเหลืองดงักล่าว ซ่ึงในขณะน้ีกิจการร่วมคา้ บีเอสอาร์ อยูร่ะหวา่งการประชุม

เพ่ือเจรจาต่อรองตามขั้นตอนท่ีกาํหนดในพระราชบญัญติัการใหเ้อกชนร่วมลงทุนในกิจการของรัฐ พ.ศ.2556  

1.2. การลงนามในสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลม Mount Emerald 

 วนัท่ี 28 มิถุนายน 2559 บริษทั ราช-ออสเตรเลีย คอร์ปอเรชัน่ จาํกดั ("RAC") ซ่ึงเป็นบริษทัยอ่ยทางออ้ม ไดล้ง

นามสัญญาซ้ือขายหุน้กบั Port Bajool Pty. Ltd. เพ่ือซ้ือหุน้ Mount Emerald Wind Farm Pty. Ltd. ("Mount Emerald") ใน

ประเทศออสเตรเลียเพ่ิมเติมร้อยละ 50 ในราคา 8 ลา้นเหรียญออสเตรเลีย โดยภายหลงัการซ้ือขายแลว้เสร็จ RAC จะถือหุ้น 

Mount Emerald ในสัดส่วนร้อยละ 100 ซ่ึงจะเป็นผลใหส้ามารถไดรั้บรายได ้และกาํไรจากโครงการเพ่ิมข้ึน 

 วนัท่ี 1 พฤศจิกายน 2559 Mount Emerald ไดล้งนามสัญญาทางการเงินเพ่ือใชใ้นการพฒันาโครงการพลงังานลม 

Mount Emerald กบัสถาบนัการเงินหลายแห่งในประเทศออสเตรเลียโดยมีวงเงินกูร้วมทั้งส้ินจาํนวน 258.30 ลา้นเหรียญ 

ออสเตรเลีย 

 ทั้งน้ี โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลม Mount Emerald ตั้งอยูต่อนเหนือของรัฐ Queensland ประเทศออสเตรเลีย 

กาํลงัการผลิตติดตั้ง 180 เมกะวตัต ์มูลค่าโครงการประมาณ 400 ลา้นเหรียญออสเตรเลีย และมีกาํหนดการเดินเคร่ืองเชิง

พาณิชยใ์นปี 2561 

1.3. การเดินเคร่ืองเชิงพาณิชยข์องโรงไฟฟ้าผูผ้ลิตไฟฟ้ารายเลก็ บริษทั ผลิตไฟฟ้า นวนคร จาํกดั 

 โรงไฟฟ้าผูผ้ลิตไฟฟ้ารายเลก็บริษทั ผลิตไฟฟ้า นวนคร จาํกดั ขนาดกาํลงัการผลิตติดตั้งจาํนวน 139.13 เมกะวตัต ์

ซ่ึงบริษทั ผลิตไฟฟ้าราชบุรี จาํกดั (บริษทัยอ่ยท่ีบริษทัฯ ถือหุ้นทั้งจาํนวน) ถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 40 คิดเป็นกาํลงัการ

ผลิตติดตั้งตามสัดส่วนการลงทุนของบริษทัฯ จาํนวน 55.65 เมกะวตัต์ ไดเ้ดินเคร่ืองเชิงพาณิชยแ์ลว้เม่ือวนัท่ี 3 มิถุนายน 

2559 ทั้งน้ี โครงการดงักล่าวตั้งอยูใ่นเขตส่งเสริมอุตสาหกรรมนวนคร ตาํบลคลองหน่ึง อาํเภอคลองหลวง จงัหวดัปทุมธานี 
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1.4. การโอนสิทธิในสัญญาใหบ้ริการเดินเคร่ืองและบาํรุงรักษาโรงไฟฟ้า 

 วนัท่ี 1 เมษายน 2559 บริษทั ราช-ลาว เซอร์วิส จาํกดั ซ่ึงเป็นบริษทัยอ่ยทางตรงท่ีบริษทัฯ ถือหุ้นทั้งจาํนวน ได้

ดาํเนินการโอนสิทธิในสัญญาให้บริการเดินเคร่ืองและบาํรุงรักษาโรงไฟฟ้าพลงันํ้ า-นํ้ างึม 2 ให้แก่บริษทั ไฟฟ้านํ้ างึม 2 

จาํกดั ซ่ึงเป็นบริษทัยอ่ยของการร่วมคา้ทางตรง (บริษทั เซาทอี์ส เอเชีย เอนเนอร์จี จาํกดั) และไดรั้บเงินชดเชยการโอนสิทธิ

ดงักล่าวจากบริษทั ไฟฟ้านํ้างึม 2 จาํกดั เป็นจาํนวน 134.71 ลา้นบาทในเดือนเมษายน 2559 

1.5. การขายโรงไฟฟ้าประดู่เฒ่า และโรงไฟฟ้าเสาเถียร-เอ  

 บริษทั ราชบุรีพลงังาน จาํกดั ซ่ึงเป็นบริษทัยอ่ยทางตรงท่ีบริษทัฯ ถือหุ้นทั้งจาํนวน ไดด้าํเนินการขายโรงไฟฟ้า

ประดู่เฒ่า และโรงไฟฟ้าเสาเถียร-เอ ขนาดกาํลงัการผลิตติดตั้ง 2.65 เมกะวตัต์และ 3.60 เมกะวตัต์ ตามลาํดบั รวมถึง

ทรัพยสิ์น สัญญา และสิทธิต่างๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกบักิจการผลิตไฟฟ้าจากก๊าซธรรมชาติของโรงไฟฟ้าทั้งสองแห่งดงักล่าว ใหแ้ก่

บริษทั ยเูอซี เอน็เนอร์ยี ่จาํกดั เป็นเงินจาํนวน 205 ลา้นบาท (ไม่รวมภาษีมูลค่าเพ่ิม) และบริษทั ราชบุรีพลงังาน จาํกดั ไดรั้บ

เงินครบทั้งจาํนวนเรียบร้อยแลว้ในวนัท่ี 1 เมษายน 2559 

1.6. การเดินเคร่ืองเชิงพาณิชยข์องโรงไฟฟ้าพลงังานความร้อนหงสาหน่วยท่ี 3 

 เม่ือวนัท่ี 2 มีนาคม 2559 โรงไฟฟ้าพลงัความร้อนหงสา ในสาธารณรัฐประชาธิปไตยประชาชนลาว ซ่ึงบริษทั  

อาร์เอช อินเตอร์เนชัน่แนล (สิงคโปร์) คอร์ปอเรชัน่ จาํกดั ซ่ึงเป็นบริษทัยอ่ย ถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 40 ของจาํนวนหุ้น

ทั้งหมด ไดเ้ดินเคร่ืองเชิงพาณิชยห์น่วยท่ี 3 เพ่ือจาํหน่ายกระแสไฟฟ้าแลว้ตามแผนงาน ส่งผลให้ปัจจุบนัโรงไฟฟ้าพลงังาน

ความร้อนหงสาเดินเคร่ืองเชิงพาณิชยค์รบแลว้ทั้ง 3 หน่วย คิดเป็นกาํลงัการผลิตติดตั้งตามสัดส่วนการลงทุนของบริษทัฯ 

รวม 751.20 เมกะวตัต ์จากกาํลงัการผลิตติดตั้งรวมทั้งหมดจาํนวน 1,878 เมกะวตัต ์

1.7. การซ้ือหุน้บริษทั EDL-Generation Public Company ในตลาดหลกัทรัพยล์าว 

 ในเดือนกมุภาพนัธ์ 2559 บริษทั อาร์เอช อินเตอร์เนชัน่แนล (สิงคโปร์) คอร์ปอเรชัน่ จาํกดั ("RHIS") ไดเ้ขา้ซ้ือหุน้

บริษทั EDL-Generation Public Company ("EDL-Gen") ในตลาดหลกัทรัพยล์าวจาํนวน 4.51 ลา้นหุน้ ส่งผลให ้RHIS ถือ

หุน้ใน EDL-Gen ทั้งส้ินจาํนวน 74.92 ลา้นหุน้ (ร้อยละ 4.46ของจาํนวนหุน้) และทาํใหส้ัดส่วนการถือหุน้ของบริษทัฯ ผา่น

บริษทั ราช-ลาว เซอร์วสิ จาํกดั และ RHIS เพ่ิมข้ึนเป็นร้อยละ 10.11 
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2. รายงานวเิคราะห์ผลการดาํเนินงานตามงบการเงนิรวม 

หน่วย : ล้านบาท

รายไดจ้ากการขายและใหบ้รกิาร (ไมร่วมคา่เชือ้เพลงิ)  6,287.22          7,206.37          (919.15)           (12.8)       

รายไดต้ามสญัญาเช่าการเงนิ 4,491.34          5,005.33          (513.99)           (10.3)       

สว่นแบ่งกําไรจากเงนิลงทนุในบรษิทัรว่มและการรว่มคา้ 2,907.20          1,116.09          1,791.11          160.5      

รายไดอ้ื่นๆ 794.30            1,033.44          (239.14)           (23.1)       

รวมรายได้ 14,480.06        14,361.23        118.83            0.8         

ตน้ทนุขาย(ไมร่วมคา่เชือ้เพลงิ) 4,823.45          5,651.59          (828.14)           (14.7)       

คา่ใชจ้า่ยบรหิาร 1,476.04          1,567.21          (91.17)             (5.8)        

ตน้ทนุการเงนิ 1,402.44          1,386.03          16.41              1.2         

ภาษเีงนิได้ 863.24            1,407.73          (544.49)           (38.7)       

รวมคา่ใชจ้า่ย 8,565.17          10,012.56        (1,447.39)         (14.5)       

5,914.89          4,348.67          1,566.22          36.0        

สว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อีาํนาจควบคมุ 93.17              172.95            (79.78)             (46.1)       

กําไร - สว่นของเจา้ของของบรษิทั ก่อนอตัราแลกเปลีย่น 6,008.06          4,521.62          1,486.44          32.9        

กําไร(ขาดทนุ)จากอตัราแลกเปลีย่น 157.66            (1,333.75)         1,491.41          111.8      

กาํไรท่ีเป็นของผูถ้ือหุ้นของบริษทั 6,165.72            3,187.87            2,977.85            93.4         

กําไรต่อหุน้ข ัน้พืน้ฐาน (บาท) 4.25               2.20               

ค่าเช้ือเพลิง 36,799.82       44,965.07       

ผลต่าง % ปี 2559 ปี 2558

 

ผลการดาํเนินงานของบริษทัฯ และบริษทัยอ่ยตามงบการเงินรวมสําหรับปี 2559 มีกาํไรจาํนวน 6,165.72 ลา้นบาท   

(คิดเป็นกาํไรต่อหุน้เท่ากบั 4.25 บาท) เม่ือเปรียบเทียบกบัปี 2558 ซ่ึงมีกาํไรจาํนวน 3,187.87 ลา้นบาท (คิดเป็นกาํไรต่อหุน้

เท่ากบั 2.20 บาท) ปรากฏวา่กาํไรเพ่ิมข้ึนจาํนวน 2,977.85 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 93.4 โดยมีรายการท่ีเป็นสาระสําคญั 

ดงัน้ี 

2.1. รายไดจ้ากการขายและการใหบ้ริการ (ไม่รวมค่าเช้ือเพลิง) 

 รายไดจ้ากการขายและการใหบ้ริการ (ไม่รวมค่าเช้ือเพลิง จาํนวน 36,799.82 ลา้นบาท)  ปี 2559 จาํนวน 6,287.22 

ลา้นบาท ลดลงจากรายไดจ้ากการขายและการใหบ้ริการ (ไม่รวมค่าเช้ือเพลิง จาํนวน 44,965.07 ลา้นบาท) ปี 2558 จาํนวน 

7,206.37 ลา้นบาท เป็นจาํนวน 919.15 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 12.8 สาเหตุหลกัเน่ืองจากรายไดค้่าขายไฟฟ้าของบริษทั ผลิต

ไฟฟ้าราชบุรี จาํกดั  ซ่ึงเป็นบริษทัยอ่ย ลดลงจาํนวน 939.90 ลา้นบาท เน่ืองจากโรงไฟฟ้ามีอตัราค่าความพร้อมจ่ายปี 2559 

ตํ่ากวา่ปี 2558 ซ่ึงเป็นไปตามท่ีกาํหนดไวใ้นสัญญาซ้ือขายไฟฟ้า  
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2.2. รายไดต้ามสัญญาเช่าการเงิน 

 รายไดต้ามสัญญาเช่าการเงินปี 2559 จาํนวน 4,491.34 ลา้นบาท ลดลงจากปี 2558 (5,005.33 ลา้นบาท) เป็นจาํนวน 

513.99 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 10.3 เน่ืองจากการบนัทึกบญัชีลกูหน้ีตามสัญญาเช่าการเงิน ตามวธีิอตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริง 

2.3. ตน้ทุนขายและการใหบ้ริการ (ไม่รวมค่าเช้ือเพลิง) 

 ตน้ทุนขายและการใหบ้ริการ (ไม่รวมค่าเช้ือเพลิง จาํนวน 36,799.82 ลา้นบาท) ปี 2559 จาํนวน 4,823.45 ลา้นบาท 

ลดลงจากตน้ทุนขายและการให้บริการ (ไม่รวมค่าเช้ือเพลิง จาํนวน 44,965.07 ลา้นบาท) ในปี 2558 จาํนวน 5,651.59 ลา้น

บาท เป็นจาํนวน 828.14 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 14.7 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากตน้ทุนขายของบริษทั ผลิตไฟฟ้าราชบุรี 

จาํกดั ลดลงจาํนวน 752.28 ลา้นบาท เน่ืองจากในปี 2559 มีการซ่อมบาํรุงรักษาตามแผนนอ้ยกวา่ปี 2558 

2.4. จากอตัราแลกเปล่ียน 

 ปี 2559 บริษทัฯ รับรู้กาํไรจากอตัราแลกเปล่ียนจาํนวน 157.66 ลา้นบาท ขณะท่ีปี 2558 บริษทัฯ รับรู้ขาดทุนจาก

อตัราแลกเปล่ียนจาํนวน 1,333.75 ลา้นบาท สาเหตุหลกัของผลขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนในปี 2558 มาจากการแขง็ค่าข้ึน

อยา่งมีสาระสาํคญัของเงินสกุลดอลลาร์สหรัฐฯ ส่งผลให้มูลค่าสินทรัพยสุ์ทธิท่ีเป็นเงินตราต่างประเทศอ่ืนๆ มีมูลค่าลดลง

อยา่งมาก 

2.5. ส่วนแบ่งกาํไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วมและการร่วมคา้  

 ส่วนแบ่งกาํไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วมและการร่วมคา้ปี 2559 จาํนวน 2,907.20 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจากปี 2558 

(1,116.09 ลา้นบาท) เป็นจาํนวน 1,791.11 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 160.5โดยมีสาเหตุหลกั ดงัน้ี 

2.5.1. บริษทั ไฟฟ้าหงสา จาํกดั ซ่ึงเป็นการร่วมคา้ มีผลการดาํเนินงานในสัดส่วนร้อยละ 40 เพ่ิมข้ึนจาํนวน 

1,467.15 ลา้นบาท และบริษทั ฟูไฟมายน่ิง จาํกดั ซ่ึงเป็นการร่วมคา้ท่ีผลิตและจาํหน่ายถ่านหินให้กบัโรงไฟฟ้าพลงัความ

ร้อนหงสา มีผลการดาํเนินงานในสัดส่วนร้อยละ 37.5 เพ่ิมข้ึนจาํนวน 81.61  ลา้นบาท สาเหตุหลกัเน่ืองจากโรงไฟฟ้าพลงั

ความร้อนหงสาไดเ้ดินเคร่ืองเชิงพาณิชยเ์พ่ือจาํหน่ายกระแสไฟฟ้าทั้ง 3 ชุดแลว้เม่ือวนัท่ี 2 มิถุนายน 2558, 2 พฤศจิกายน 

2558 และ 2 มีนาคม 2559 ตามลาํดบั 

2.5.2. บริษทั ราชบุรีเวอลด์ โคเจนเนอเรชัน่ จาํกดั ซ่ึงเป็นการร่วมคา้ มีผลการดาํเนินงานในสัดส่วนร้อยละ 40 

เพ่ิมข้ึนจาํนวน 95.80 ลา้นบาท ซ่ึงเป็นผลมาจากโรงไฟฟ้าไดเ้ดินเคร่ืองเชิงพาณิชยเ์พ่ือจาํหน่ายกระแสไฟฟ้าทั้ง 2 ชุดแลว้ 

เม่ือวนัท่ี 1 พฤศจิกายน 2557 และ วนัท่ี 1 มีนาคม 2558 ตามลาํดบั 

2.5.3. บริษทั ผลิตไฟฟ้า นวนคร จาํกดั ซ่ึงเป็นการร่วมคา้ มีผลการดาํเนินงานในสัดส่วนร้อยละ 40 เพ่ิมข้ึน

จาํนวน 74.01 ลา้นบาท ซ่ึงเป็นผลมาจากโรงไฟฟ้าไดเ้ดินเคร่ืองเชิงพาณิชยเ์พ่ือจาํหน่ายกระแสไฟฟ้าแลว้ เม่ือวนัท่ี 3 

มิถุนายน 2559 

2.5.4. บริษทั สงขลา ไบโอแมส จาํกดั ซ่ึงเป็นการร่วมคา้ มีผลการดาํเนินงานในสัดส่วนร้อยละ 40 เพ่ิมข้ึน

จาํนวน 61.92 ลา้นบาท ซ่ึงเป็นผลมาจากโรงไฟฟ้าไดเ้ดินเคร่ืองเชิงพาณิชยเ์พ่ือจาํหน่ายกระแสไฟฟ้าแลว้ เม่ือวนัท่ี 9 

พฤศจิกายน 2558 
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2.6. ภาษีเงินได ้

 ภาษีเงินไดปี้ 2559 จาํนวน 863.24 ลา้นบาท ลดลงจากปี 2558 (1,407.73 ลา้นบาท) เป็นจาํนวน 544.49 ลา้นบาท 

คิดเป็นร้อยละ 38.7 สาเหตุหลกัเน่ืองจากในปี 2559 บริษทั ผลิตไฟฟ้าราชบุรี จาํกดั มีกาํไรทางภาษีนอ้ยกวา่ปีก่อน ส่งผลให้

ภาษีเงินไดล้ดลงจาํนวน 178.98 ลา้นบาท ประกอบกบัในปี 2558 บริษทั ราช-ออสเตรเลีย คอร์ปอเรชัน่ จาํกดั ซ่ึงเป็นบริษทั

ยอ่ย มีการปรับปรุงค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดจ้าํนวน 217.69 ลา้นบาท  

3. รายงานวเิคราะห์ฐานะการเงนิ 

3.1. การวเิคราะห์สินทรัพย ์

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2559 บริษทัฯ มีสินทรัพยร์วมทั้งส้ิน จาํนวน 96,391.09 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจาก ณ วนัท่ี 31 

ธนัวาคม 2558 (92,605.05 ลา้นบาท) เป็นจาํนวน 3,786.04 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 4.1 โดยมีรายละเอียดดงัน้ี 

(ลา้นบาท)

ณ 31 ธ.ค.59 ณ 31 ธ.ค.58 เพ่ิม(ลด) %

สินทรัพยห์มุนเวยีน 26,303.02 25,983.50 319.52 1.2

สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีน 70,088.07 66,621.55 3,466.52 5.2

รวมสินทรัพย์ 96,391.09 92,605.05 3,786.04 4.1

 

3.1.1. เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมข้ึนจาํนวน 1,954.69 ลา้นบาท รายละเอียดช้ีแจงไวใ้นขอ้ 4 ขณะท่ี

เงินลงทุนชัว่คราวลดลงจาํนวน 952.82 ลา้นบาท 

3.1.2. ลูกหน้ีการคา้กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนัลดลงจาํนวน 1,003.88 ลา้นบาท สาเหตุหลกัเน่ืองจากราคาค่าก๊าซ

ธรรมชาติตํ่ากวา่ปีก่อน 

3.1.3. เงินลงทุนในการร่วมคา้ เพ่ิมข้ึนจาํนวน 7,819.13 ลา้นบาท สาเหตุเน่ืองจากในระหวา่งปี 2559 บริษทัฯ จ่าย

ค่าหุน้เพ่ิมและเพ่ิมทุนในบริษทัต่างๆตามสัดส่วนการถือหุน้ ดงัน้ี 

ลา้นบาท

- บริษทั ไฟฟ้าหงสา จาํกดั                    6,910.07

- บริษทั ไฟฟ้า เซเปียน-เซนํ้ านอ้ย จาํกดั                       481.77

- บริษทั ผลิตไฟฟ้านวนคร จาํกดั                       209.20

- บริษทั เบิกไพรโคเจนเนอเรชัน่ จาํกดั                       107.71
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3.1.4. ลกูหน้ีตามสัญญาเช่าการเงินกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั-สุทธิ ลดลงจาํนวน 3,195.55 ลา้นบาท 

3.2. การวเิคราะห์หน้ีสิน 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2559 บริษทัฯ มีหน้ีสินเป็นจาํนวนทั้ งส้ิน 33,938.32 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจาก ณ วนัท่ี 31 

ธนัวาคม 2558 (32,185.21 ลา้นบาท) เป็นจาํนวน 1,753.11 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 5.4 โดยมีรายละเอียดดงัน้ี 

(ลา้นบาท)

ณ 31 ธ.ค.59 ณ 31 ธ.ค.58 เพ่ิม(ลด) %

หน้ีสินหมุนเวยีน 10,945.81 11,658.07 (712.26) (6.1)

หน้ีสินไม่หมุนเวยีน 22,992.51 20,527.14 2,465.37 12.0

รวมหนีสิ้น 33,938.32 32,185.21 1,753.11 5.4

 

3.2.1. กูย้ืมระยะสั้ นจากสถาบนัการเงินเพ่ิมข้ึนจาํนวน 1,900 ลา้นบาท เพ่ือการบริหารจดัการสภาพคล่องทาง

การเงิน 

3.2.2. เจา้หน้ีการคา้กิจการอ่ืนลดลงจาํนวน 1,432.28 ลา้นบาท สาเหตุหลกัเน่ืองจากราคาค่าก๊าซธรรมชาติตํ่ากวา่

ปีก่อน 

3.2.3. บริษทัฯ จ่ายชาํระคืนเงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงินในระหวา่งปี จาํนวน 1,200 ลา้นบาท 

3.2.4. บริษทั ราช-ออสเตรเลีย คอร์ปอเรชัน่ จาํกดั เบิกเงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินจาํนวน 100 ลา้น

เหรียญออสเตรเลีย 

3.3. การวเิคราะห์ส่วนของผูถื้อหุน้ 

ส่วนของผูถื้อหุน้ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 จาํนวน 62,452.77 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจาก ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 

(60,419.84 ลา้นบาท) เป็นจาํนวน 2,032.93 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 3.4 โดยมีสาเหตุหลกั ดงัน้ี 

3.3.1. กาํไรสาํหรับปี 2559 จาํนวน 6,165.72 ลา้นบาท  

3.3.2. บริษทัฯ จ่ายเงินปันผลให้แก่ผูถื้อหุ้นในระหว่างปี 2559 รวมจาํนวน 2.27 บาทต่อหุ้น เป็นผลให้กาํไร

สะสมลดลงจาํนวน 3,291.50 ลา้นบาท 

3.3.3. องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถื้อหุน้ลดลงจาํนวน 742.27 ลา้นบาท สาเหตุหลกัเน่ืองจากขาดทุนจากการ

เปล่ียนแปลงมูลค่ายติุธรรมของหุน้ EDL-Generation Public Company จาํนวน 638.27 ลา้นบาท และผลต่างจากการแปลงค่า

งบการเงินทาํใหส่้วนของผูถื้อหุน้ลดลงจาํนวน 72.82 ลา้นบาท 

3.3.4. ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอาํนาจควบคุมลดลงจาํนวน 99.03 ลา้นบาท 
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4. รายงานวเิคราะห์กระแสเงนิสด 

 เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดคงเหลือของบริษทัฯ และบริษทัย่อย ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2559 เป็นจาํนวน 

9,419.21 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจาก ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 (7,464.52 ลา้นบาท) เป็นจาํนวน 1,954.69 ลา้นบาท สรุปสาเหตุ

หลกัไดด้งัน้ี 

(ลา้นบาท)

เงินสดสุทธิไดม้าจากกิจกรรมดาํเนินงาน 8,706.42

เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทุน (4,978.96)

เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงิน (1,417.27)

ผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียนของเงินตราต่างประเทศ (355.50)

เงินสดเพ่ิมข้ึน(ลดลง)สุทธิในระหวา่งปี 1,954.69  
4.1. เงินสดสุทธิไดม้าจากกิจกรรมดาํเนินงานจาํนวน 8,706.42 ลา้นบาท สาเหตุเน่ืองจากผลการดาํเนินงานสาํหรับปี 

2559 ทาํให้เงินสดเพ่ิมข้ึนจาํนวน 6,390.21 ลา้นบาท ประกอบกบัการเปล่ียนแปลงของสินทรัพยแ์ละหน้ีสินในดาํเนินงาน

ระหวา่งงวดทาํใหก้ระแสเงินสดเพ่ิมข้ึนอีกจาํนวน 2,316.21 ลา้นบาท 

4.2. เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทุนจาํนวน 4,978.96 ลา้นบาท สาเหตุหลกั ดงัน้ี 

4.2.1. บริษทัฯ จ่ายเงินเพ่ือการลงทุนในการร่วมคา้เป็นจาํนวนทั้งส้ิน 7,708.75 ลา้นบาท โดยลงทุนเพ่ิมในบริษทั 

ไฟฟ้าหงสา จาํกดั และ บริษทั ไฟฟ้า เซเปียน-เซนํ้านอ้ย จาํกดั เพ่ิมเติมจาํนวนทั้งส้ิน 6,910.07 ลา้นบาท และ 481.77 ลา้น

บาท ตามลาํดบั 

4.2.2. บริษทัฯ รับเงินปันผลจากการร่วมคา้ บริษทัร่วม และ EDL-Gen รวมทั้งส้ินจาํนวน 3,298.41 ลา้นบาท 

4.3. เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงินจาํนวน 1,417.27 ลา้นบาท สรุปสาเหตุหลกัไดด้งัน้ี 

4.3.1. บริษทัฯ จ่ายเงินปันผลใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ในระหวา่งปี เป็นจาํนวน 3,290.93 ลา้นบาท 

4.3.2. บริษทัฯ จ่ายชาํระคืนเงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงินในระหวา่งปี จาํนวน 1,200 ลา้นบาท  

4.3.3. บริษทั ราช-ออสเตรเลีย คอร์ปอเรชั่น จาํกัด เบิกเงินกูย้ืมจากสถาบนัการเงินจาํนวน 100 ลา้นเหรียญ

ออสเตรเลีย 
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5. อตัราส่วนทางการเงนิทีสํ่าคญั (ไม่รวมผลกระทบจากอตัราแลกเปลีย่น) 

1) อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 2.40 2.23

2) กาํไรสุทธิต่อรายไดร้วม (ไม่รวมค่าเช้ือเพลิง) (%) 40.85 30.28

3) อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (%) 9.81 7.48

4) อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมเฉล่ีย (%) 6.26 4.61

5) กาํไรก่อนดอกเบ้ียจ่าย ภาษีเงินได้

ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ่าย (EBITDA)  * (ลา้นบาท)

6) EBITDA ต่อสินทรัพยร์วมเฉล่ีย  (%) 9.87 9.16

7) อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (เท่า) 0.54 0.53

8) อตัราส่วนความสามารถในการชาํระคืน

เงินตน้สุทธิและดอกเบ้ีย (DSCR) (เท่า)

9) มูลค่าตามบญัชีต่อหุน้ (บาท) 42.98 41.51

*  ไม่รวมการเปล่ียนแปลงของลกูหนีต้ามสัญญาเช่าการเงิน       (ล้านบาท) 3,313.03              3,552.83             

9,324 8,645

3.27 3.65

อตัราส่วน ปี 2559 ปี 2558

 

 


