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14. การวเิคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจดัการ 

1. เหตุการณ์สําคญัใน ปี 2560 

1.1. ความคืบหน้าโครงการต่างๆ 

1.1.1. โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์Collinsville ในประเทศออสเตรเลีย 

วนัทีÉ 5 พฤษภาคม 2560 บริษทั ราช-ออสเตรเลีย คอร์ปอเรชัÉน จาํกดั (“RAC”) (บริษทัย่อยทางออ้มซึÉ ง

บริษทั ถือหุ้นในสดัส่วนร้อยละ 80) ไดบ้รรลุขอ้ตกลงและลงนามสัญญาทางการเงิน (Financial close) เพืÉอเริÉมการก่อสร้าง

โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์Collinsville กาํลงัการผลิต 42.50 เมกะวตัต ์ในประเทศออสเตรเลีย (RAC ถือหุ้นใน

สัดส่วนร้อยละ 100) โดยมีสัญญาซืÊอขายไฟฟ้ากบับริษทั Braemar Power Projects ซึÉ งเป็นบริษทัลูกของบริษทั Alinta 

Energy ในสดัส่วนร้อยละ 70 ซึÉงสญัญาซืÊอขายไฟฟ้าดงักล่าวจะสิÊนสุดในวนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2573 และอีกร้อยละ 30 จะขาย

ไฟฟ้าตามราคาตลาดซืÊอขายไฟฟ้าของประเทศออสเตรเลีย (National Electricity Market, NEM) อีกทัÊงยงัไดบ้รรลุขอ้ตกลง

ในสญัญารับเหมาวิศวกรรม จดัหาอุปกรณ์ และก่อสร้าง สัญญาเชืÉอมต่อระบบไฟฟ้า สัญญาเดินเครืÉองและบาํรุงรักษาและ

สัญญาอืÉนๆ ทีÉเกีÉยวขอ้งกบัโครงการ รวมทัÊงสัญญาทางการเงิน โดย RATCH-Australia Collinsville Solar PV Pty Limited 

ซึÉ งเป็นบริษทัลูกของ RAC ไดล้งนามสัญญาทางการเงินกบั Clean Energy Finance Corporation (CEFC) มีวงเงินกูร้วม

ประมาณ 57 ลา้นเหรียญออสเตรเลีย 

โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์Collinsville เป็นโครงการทีÉได้รับทุนสนับสนุนให้เปล่าในการพฒันา

โครงการพลงังานแสงอาทิตย ์จาํนวน 9.50 ลา้นเหรียญออสเตรเลีย จากหน่วยงานของรัฐบาล Australian Renewable Energy 

Agency (ARENA) และเป็นโครงการทีÉพฒันาบนพืÊนทีÉโรงไฟฟ้าถ่านหินเก่าทีÉปิดไปแลว้ซึÉ งมีทีÉต ัÊงอยูท่างตอนเหนือของรัฐ 

ควนีส์แลนด ์ประเทศออสเตรเลีย โดยคาดวา่จะเริÉมเดินเครืÉองเชิงพาณิชยใ์นเดือนกรกฎาคม 2561 

1.1.2. การใหบ้ริการกูค้ืนระบบโรงไฟฟ้า Kemerton ประเทศออสเตรเลีย 

วนัทีÉ 31 ตุลาคม 2560 บริษทั ราช-ออสเตรเลีย คอร์ปอเรชัÉน จาํกดั (“RAC”) (บริษทัยอ่ยทางออ้มซึÉงบริษทั 

ถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 80) ไดบ้รรลุขอ้ตกลงและลงนามสัญญาเสริมการให้บริการกูคื้นระบบ (Ancillary Service Deed 

System Restart Service) เพืÉอเริÉมการติดตัÊงชุดกาํเนิดไฟฟ้าเครืÉองยนตดี์เซลเพืÉอกูค้ืนระบบ (Black Start) ทีÉโรงไฟฟ้า 

Kemerton (บริหารงานโดย RATCH-Australia Kemerton Pty Limited บริษทัยอ่ยทางออ้มของบริษทั ทีÉ RAC ถือหุ้นใน

สัดส่วนร้อยละ 100) 

การดําเนินการติดตัÊงชุดกาํเนิดไฟฟ้าเครืÉองยนต์ดีเซลดงักล่าว คิดเป็นกาํลงัผลิตติดตัÊงรวม 7 เมกะวตัต ์

วงเงินประมาณ 10 ลา้นเหรียญออสเตรเลีย โดยคาดวา่จะเดินเครืÉองเชิงพาณิชยไ์ดใ้นเดือนธนัวาคม 2561 

1.1.3. โครงการโรงไฟฟ้าพลงัความร้อนร่วม Riau ในสาธารณรัฐอินโดนีเซีย 

วนัทีÉ 7 เมษายน 2560 บริษทั อาร์เอช อินเตอร์เนชัÉนแนล (สิงคโปร์) คอร์ปอเรชัÉน จาํกดั (“RHIS”) ซึÉ งเป็น

บริษทัยอ่ยทางออ้ม ไดเ้ขา้ทาํสัญญาร่วมทุนในการจดัตัÊง PT Medco Ratch Power Riau ซึÉ งเป็นการร่วมคา้ทางออ้ม เพืÉอเขา้

ร่วมลงทุนพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงัความร้อนร่วม Riau ในสาธารณรัฐอินโดนีเซีย โดยมีทุนจดทะเบียน 12,000 ลา้น  

รูเปียอินโดนีเซีย และในเดือนเมษายน 2560 RHIS ไดช้าํระค่าหุ้นงวดแรกร้อยละ 25 ตามสัดส่วนการลงทุนร้อยละ 49 เป็น

จาํนวนเงิน 1,470 ลา้นรูเปียห์อินโดนีเซีย หรือเทียบเท่า 3.80 ลา้นบาท 
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โครงการโรงไฟฟ้าพลงัความร้อนร่วม Riau มีขนาดกาํลงัการผลิต 275 เมกะวตัต ์อายสุัญญาซืÊอขายไฟฟ้า 

20 ปี ซึÉงมีกาํหนดการเดินเครืÉองเชิงพาณิชยภ์ายในปี 2564 

1.1.4. โครงการรถไฟฟ้าสายสีชมพู (ช่วงแคราย-มีนบุรี) และโครงการรถไฟฟ้าสายสีเหลือง (ช่วงลาดพร้าว-

สาํโรง) 

ตามทีÉบริษทั ไดร่้วมกบับริษทั บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิÊง จาํกดั (มหาชน) (“BTS”) และบริษทั ซิโน-ไทย เอ็นจี

เนียริÉง แอนด ์คอนสตรัคชัÉน จาํกดั (มหาชน) (“STEC”) เพืÉอเขา้ร่วมลงทุนในโครงการรถไฟฟ้าสายสีชมพู (ช่วงแคราย-มีน

บุรี) และโครงการรถไฟฟ้าสายสีเหลือง (ช่วงลาดพร้าว-สาํโรง) นัÊน 

วนัทีÉ 12 มิถุนายน 2560 บริษทั ร่วมดว้ย BTS และ STEC ไดร่้วมกนัจดัตัÊงบริษทัร่วมทุนจาํนวน 2 บริษทั 

ชืÉอ บริษทั นอร์ทเทิร์น บางกอกโมโนเรล จาํกัด (“NBM”) และ บริษทั อีสเทิร์น บางกอกโมโนเรล จาํกดั (“EBM”) โดย 

บริษทั BTS และ STEC ถือหุ้นในแต่ละบริษทัในสัดส่วนร้อยละ 10 ร้อยละ 75 และร้อยละ 15 ตามลาํดบั ทัÊงนีÊ  NBM และ 

EBM มีทุนจดทะเบียนบริษทัละ 3,500 ลา้นบาท ซึÉ งบริษทั ไดช้าํระค่าหุ้นตามสัดส่วนการลงทุนร้อยละ 10 เป็นจาํนวนเงิน

รวมทัÊงสิÊน 700 ลา้นบาท (บริษทัละ 350 ลา้นบาท) 

วนัทีÉ 16 มิถุนายน 2560 NBM และ EBM ไดเ้ขา้ลงนามในสัญญาร่วมลงทุนรวมถึงขอ้ผูกพนัเกีÉยวกบัส่วน

ต่อขยายของโครงการรถไฟฟ้าสายสีชมพ ูและโครงการรถไฟฟ้าสายสีเหลือง ตามลาํดบั กบัการรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนแห่ง

ประเทศไทย ("รฟม.") แลว้ และเมืÉอวนัทีÉ 9 ตุลาคม 2560 บริษทั ไดล้งนามในสัญญาสนบัสนุนทางการเงินแก่ NBM และ 

EBM โดยบริษทั ตกลงทีÉจะใหก้ารสนบัสนุนทางการเงินในรูปของเงินกูผู้ถื้อหุ้น หรือการคํÊาประกนัใดๆ ตามสดัส่วนการถือ

หุน้ร้อยละ 10  

โครงการรถไฟฟ้าสายสีชมพู (ช่วงแคราย-มีนบุรี) มีระยะทางรวมทัÊงสิÊน 34.5 กิโลเมตร และโครงการ

รถไฟฟ้าสายสีเหลือง (ช่วงลาดพร้าว-สาํโรง) มีระยะทางรวมทัÊงสิÊน 30.4 กิโลเมตร ซึÉ งโครงการทัÊง 2 โครงการดงักล่าวเป็น

โครงการในรูปแบบการร่วมลงทุนระหวา่งภาครัฐกบัเอกชน (The Public-Private Partnership: PPP) 

1.1.5. โครงการโรงไฟฟ้าผูผ้ลิตไฟฟ้ารายเลก็เบิกไพรโคเจนเนอเรชัÉน 

วนัทีÉ 7 มีนาคม 2560 บริษทั เบิกไพรโคเจนเนอเรชัÉน จาํกัด (การร่วมคา้ทางออ้ม ทีÉบริษทั ผลิตไฟฟ้า

ราชบุรี จาํกดั ซึÉงเป็นบริษทัยอ่ยทางตรงของบริษทั ถือหุ้นในสดัส่วนร้อยละ 35) ผูด้าํเนินโครงการโรงไฟฟ้าผูผ้ลิตไฟฟ้าราย

เล็กเบิกไพรโคเจนเนอเรชัÉน ไดล้งนามสญัญาวา่จา้งผูรั้บเหมางานวศิวกรรม จดัหา และก่อสร้างโครงการโรงไฟฟ้าดงักล่าว 

(Engineering, Procurement, and Construction Contract: EPC Contract) กบั The Consortium of Thai Jurong Engineering 

Limited and Jurong Engineering Limited) เรียบร้อยแลว้ 

ว ันทีÉ  6 มิถุนายน 2560 บริษัท เบิกไพรโคเจนเนอเรชัÉน จํากัด ได้ลงนามสัญญาเงินกู้  (Facilities 

Agreement) กบัธนาคารกรุงเทพ จาํกดั (มหาชน) วงเงินรวมทัÊงสิÊนจาํนวน 4,000 ลา้นบาท ระยะเวลา 20 ปีนบัแต่วนัทีÉลง

นามสญัญา 

นอกจากนีÊ  ในระหวา่งปี 2560 บริษทั ผลิตไฟฟ้าราชบุรี จาํกดั ไดช้าํระค่าหุ้นเพิÉมทุนเพิÉมเติมตามสัดส่วน

การถือหุน้เป็นจาํนวนเงินทัÊงสิÊนจาํนวน 349.39 ลา้นบาท ส่งผลให้ทุนจดทะเบียนชาํระแลว้ครบเต็มจาํนวน คิดเป็นจาํนวน

เงิน 465.85 ลา้นบาท ตามสดัส่วนการถือหุน้ร้อยละ 35   
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โครงการโรงไฟฟ้าผูผ้ลิตไฟฟ้ารายเล็กเบิกไพรโคเจนเนอเรชัÉน มีขนาดกาํลงัการผลิตไฟฟ้าประมาณ 100 

เมกะวตัต ์และขนาดกาํลงัผลิตไอนํÊ าประมาณ 15 ตนัต่อชัÉวโมง ตัÊงอยูที่Éตาํบลเบิกไพร อาํเภอบา้นโป่ง จงัหวดัราชบุรี โดยมี

สัญญาซืÊอขายไฟฟ้าประเภท Firm ระบบ Cogeneration กบักฟผ. เป็นเวลา 25 ปี โดยคาดวา่จะเดินเครืÉองเชิงพาณิชยไ์ดใ้นปี 

2562 

1.1.6. การลงนามสญัญาใหบ้ริการเดินเครืÉองและบาํรุงรักษาโรงไฟฟ้าพลงัความร้อนหงสา 

วนัทีÉ 22 พฤศจิกายน 2560 บริษทั ราช-ลาว เซอร์วสิ จาํกดั ซึÉงเป็นบริษทัยอ่ยทางตรงของบริษทั ไดล้งนาม

สัญญาให้บริการเดินเครืÉองและบาํรุงรักษาโรงไฟฟ้าพลงัความร้อนหงสากับกฟผ. เพืÉอให้การสนับสนุนบุคลากรงาน

เดินเครืÉองและบาํรุงรักษาโรงไฟฟ้าหงสาใน สปป.ลาว มีผลตัÊงแต่วนัทีÉ 1 ธันวาคม 2560 ถึงวนัทีÉ 31 ตุลาคม 2563 โดยมี

ค่าบริการตามสญัญาเป็นเงินจาํนวน 135 ลา้นบาท  

1.2. การจาํหน่ายเงนิลงทุนในกิจการร่วมค้า 

1.2.1. การขายหุน้สามญัในบริษทั โอเวอร์ซี กรีน เอนเนอร์ยีÉ จาํกดั 

วนัทีÉ 25 สิงหาคม 2560 บริษทั ราชบุรีพลงังาน จาํกดั ซึÉ งเป็นบริษทัย่อยทางตรง ไดด้าํเนินการขายหุ้น

สามญัทีÉถืออยู่ทัÊงหมดจาํนวน 1,260,000 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 60 ของจาํนวนหุ้นทัÊงหมดในบริษทั โอเวอร์ซี กรีน เอน

เนอร์ยีÉ จาํกัด ซึÉ งเป็นผูล้งทุนในการให้บริการด้านการบริหารจัดการโครงการผลิตไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ Iwaki-

Fukushima และ Ueda ในประเทศญีÉปุ่น ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิม เป็นเงินจาํนวน 9.6 ลา้นบาท 

1.2.2. การขายหุน้สามญัในบริษทั อาร์ไอซีไอ อินเตอร์เนชัÉนแนล อินเวสตเ์มนต ์จาํกดั  

วนัทีÉ 16 สิงหาคม 2560 บริษทั อาร์เอช อินเตอร์เนชัÉนแนล (สิงคโปร์) คอร์ปอเรชัÉน จาํกดั ซึÉ งเป็นบริษทั

ย่อยทางออ้ม ได้ดาํเนินการขายหุ้นสามญัทีÉถืออยู่ทัÊ งหมดจาํนวน 9,510,060 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 60 ของจาํนวนหุ้น

ทัÊ งหมดในบริษัท อาร์ไอซีไอ อินเตอร์เนชัÉนแนล อินเวสต์เมนต์ จํากัด ซึÉ งเป็นผูพ้ฒันาโครงการผลิตไฟฟ้าพลงังาน

แสงอาทิตย ์Iwaki-Fukushima และ Ueda ในประเทศญีÉปุ่น ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิม เป็นเงินจาํนวน 9.81 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ 
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2. รายงานวิเคราะห์ผลการดาํเนินงานตามงบการเงนิรวม 

หน่วย : ล้านบาท

รายไดจ้ากการขายและใหบ้รกิาร (ไม่รวมค่าเชืÊอเพลงิ)  6,656.26          6,287.22          369.04            5.9         

รายไดต้ามสญัญาเช่าการเงนิ 3,995.45          4,491.34          (495.89)           (11.0)       

สว่นแบ่งกาํไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมและการร่วมคา้ 3,577.16          2,907.20          669.96            23.0        

รายไดอ้ืÉนๆ 865.20            794.30            70.90              8.9         

รวมรายได้ 15,094.07        14,480.06        614.01            4.2         

ตน้ทุนขาย(ไมร่วมคา่เชืÊอเพลงิ) 5,503.11          4,823.45          679.66            14.1        

คา่ใชจ้า่ยบรหิาร 1,686.26          1,476.04          210.22            14.2        

ตน้ทุนการเงนิ 1,502.50          1,402.44          100.06            7.1         

ภาษเีงนิได้ 870.89            863.24            7.65               0.9         

รวมค่าใชจ่้าย 9,562.76          8,565.17          997.59            11.6        

5,531.31          5,914.89          (383.58)           (6.5)        

สว่นไดเ้สยีทีÉไมม่อีํานาจควบคมุ 122.92            93.17              29.75              31.9        

กาํไร - สว่นของเจา้ของของบรษิทั ก่อนอตัราแลกเปลีÉยน 5,654.23          6,008.06          (353.83)           (5.9)        

กาํไร(ขาดทนุ)จากอตัราแลกเปลีÉยน 452.47            157.66            294.81            187.0      

กาํไรทีÉเป็นของผู้ถือหุ้นของบริษทั 6,106.70            6,165.72            (59.02)               (1.0)          

กาํไรต่อหุน้ขั ÊนพืÊนฐาน (บาท) 4.21               4.25               

ค่าเชืÊอเพลิง 31,344.26       36,799.82       

ผลต่าง % ปี 2560 ปี 2559

 

ผลการดาํเนินงานของบริษทั และบริษทัยอ่ยตามงบการเงินรวมสาํหรับปี 2560 มีกาํไรจาํนวน 6,106.70 ลา้นบาท (คิด

เป็นกาํไรต่อหุ้นเท่ากับ 4.21 บาท) เมืÉอเปรียบเทียบกบัปี 2559 ซึÉ งมีกาํไรจาํนวน 6,165.72 ลา้นบาท (คิดเป็นกาํไรต่อหุ้น

เท่ากบั 4.25 บาท) ปรากฏวา่กาํไรลดลงจาํนวน 59.02 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 1.0 โดยมีรายการทีÉเป็นสาระสาํคญั ดงันีÊ  

2.1. ส่วนแบ่งกาํไรจากเงนิลงทุนในบริษัทร่วมและการร่วมค้า  

ส่วนแบ่งกาํไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วมและการร่วมคา้ปี 2560 จาํนวน 3,577.16 ลา้นบาท เพิÉมขึÊนจากปี 2559 

(2,907.20 ลา้นบาท) เป็นจาํนวน 669.96 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 23.0 โดยมีสาเหตุหลกั ดงันีÊ  

2.1.1. บริษัท ไฟฟ้าหงสา จาํกัด ซึÉ งเป็นการร่วมคา้ มีกําไรตามสัดส่วนการลงทุนร้อยละ 40 เพิÉมขึÊนจาํนวน 

821.62 ลา้นบาท และบริษทั พไูฟมายนิÉง จาํกดั ซึÉงเป็นการร่วมคา้ทีÉผลิตและจาํหน่ายถ่านหินใหก้บัโรงไฟฟ้าพลงัความร้อน

หงสา มีกาํไรตามสัดส่วนการลงทุนร้อยละ 37.5 เพิÉมขึÊนจาํนวน 47.60 ลา้นบาท สาเหตุหลกัเนืÉองจากโรงไฟฟ้าพลงัความ

ร้อนหงสาเดินเครืÉองเพืÉอผลิตกระแสไฟฟ้าไดม้ากกวา่ปีก่อน ทัÊงนีÊ โรงไฟฟ้าพลงัความร้อนหงสาไดเ้ดินเครืÉองเชิงพาณิชยท์ัÊง 

3 ชุดแลว้เมืÉอวนัทีÉ 2 กนัยายน 2558, 2 พฤศจิกายน 2558 และ 2 มีนาคม 2559 ตามลาํดบั 
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2.1.2. บริษทั ผลิตไฟฟ้า นวนคร จาํกดั ซึÉงเป็นการร่วมคา้ มีกาํไรตามสดัส่วนการลงทุนร้อยละ 40 เพิÉมขึÊนจาํนวน 

103.26 ลา้นบาท ซึÉงเป็นผลมาจากโรงไฟฟ้าเดินเครืÉองเชิงพาณิชยเ์พืÉอจาํหน่ายกระแสไฟฟ้าเมืÉอวนัทีÉ 3 มิถุนายน 2559 

2.1.3. บริษทั ไฟฟ้า เซเปียน-เซนํÊ านอ้ย จาํกดั ซึÉงเป็นการร่วมคา้ทีÉโครงการอยูร่ะหวา่งการก่อสร้าง โดยในปี 2560 

มีผลขาดทุนตามสัดส่วนการลงทุนร้อยละ 25 จาํนวน 152.75 ลา้นบาท ซึÉ งสาเหตุหลกัเนืÉองจากรับรู้ขาดทุนจากอตัรา

แลกเปลีÉยนเป็นจาํนวน 136.75 ลา้นบาท ขณะทีÉเมืÉอปี 2559 มีกาํไรจาํนวน 60.16 ลา้นบาท ซึÉ งเป็นผลมาจากรับรู้กาํไรจาก

อตัราแลกเปลีÉยนเป็นจาํนวน 75.51 ลา้นบาท 

2.1.4. บริษทั ราชบุรีเพาเวอร์ จาํกดั ซึÉ งเป็นการร่วมคา้ มีกาํไรตามสัดส่วนการลงทุนร้อยละ 25 ลดลงจาํนวน 

126.49 ลา้นบาท สาเหตุหลกัเนืÉองจากรายไดต้ามสญัญาเช่าการเงินลดลงจาํนวน 99.84 ลา้นบาท ประกอบกบัโรงไฟฟ้ามีการ

เดินเครืÉองเพืÉอผลิตไฟฟ้าไดน้อ้ยกวา่ปีก่อน 

2.2. รายได้จากการขายและการให้บริการ (ไม่รวมค่าเชืÊอเพลงิ) 

 รายไดจ้ากการขายและการให้บริการ (ไม่รวมค่าเชืÊอเพลิง จาํนวน 31,344.26 ลา้นบาท) ปี 2560 จาํนวน 6,656.26 

ลา้นบาท เพิÉมขึÊนจากรายไดจ้ากการขายและการใหบ้ริการ (ไม่รวมค่าเชืÊอเพลิง จาํนวน 36,799.82 ลา้นบาท) ปี 2559 จาํนวน 

6,287.22 ลา้นบาท เป็นจาํนวน 369.04 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 5.9 สาเหตุหลกัเนืÉองจากรายไดค้่าขายไฟฟ้าของบริษทั ผลิต

ไฟฟ้าราชบุรี จาํกดั  ซึÉงเป็นบริษทัยอ่ย เพิÉมขึÊนจาํนวน 556.72 ลา้นบาท เนืÉองจากโรงไฟฟ้ามีอตัราค่าความพร้อมจ่ายปี 2560 

มากกว่าปี 2559 ซึÉ งเป็นไปตามทีÉกาํหนดไวใ้นสัญญาซืÊอขายไฟฟ้า ขณะทีÉรายได้ค่าบริการเดินเครืÉ องและบาํรุงรักษา

โรงไฟฟ้าพลงันํÊ านํÊ างึม 2 ของบริษทั ราช-ลาว เซอร์วิส จาํกดั ซึÉ งเป็นบริษทัยอ่ย ลดลงจากปี 2559 เป็นจาํนวน 188.38 ลา้น

บาท สาเหตุหลกัเนืÉองจากไดโ้อนสิทธิÍ ในสัญญาการบริการดงักล่าวให้กบับริษทั ไฟฟ้านํÊ างึม 2 จาํกัด เมืÉอเดือนเมษายน 

2559 โดยไดรั้บเงินชดเชยจาํนวน 134.71 ลา้นบาท 

2.3. ต้นทุนขายและการให้บริการ (ไม่รวมค่าเชืÊอเพลงิ) 

 ตน้ทุนขายและการใหบ้ริการ (ไม่รวมค่าเชืÊอเพลิง จาํนวน 31,344.26 ลา้นบาท) ปี 2560 จาํนวน 5,503.11 ลา้นบาท 

เพิÉมขึÊนจากตน้ทุนขายและการให้บริการ (ไม่รวมค่าเชืÊอเพลิง จาํนวน 36,799.82 ลา้นบาท) ปี 2559 จาํนวน 4,823.45 ลา้น

บาท เป็นจาํนวน 679.66 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 14.1 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากตน้ทุนขายของบริษทั ผลิตไฟฟ้าราชบุรี 

จาํกดั เพิÉมขึÊนจาํนวน 705.86 ลา้นบาท เนืÉองจากในปี 2560 มีการซ่อมบาํรุงรักษาโรงไฟฟ้าตามแผนมากกวา่ปี 2559 

2.4. ตามสัญญาเช่าการเงนิ 

 รายไดต้ามสญัญาเช่าการเงินปี 2560 จาํนวน 3,995.45 ลา้นบาท ลดลงจากปี 2559 (4,491.34 ลา้นบาท) เป็นจาํนวน 

495.89 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 11.0 เนืÉองจากการบนัทึกบญัชีลูกหนีÊตามสญัญาเช่าการเงิน ตามวธีิอตัราดอกเบีÊยทีÉแทจ้ริง 

2.5. ผลกระทบจากอตัราแลกเปลีÉยนของบริษัท และบริษัทย่อย 

 ในปี 2560 บริษทั รับรู้กาํไรจากอตัราแลกเปลีÉยนจาํนวน 452.47 ลา้นบาท เพิÉมขึÊนจากปี 2559 (157.66 ลา้นบาท) 

เป็นจาํนวน 294.81 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 187.0 สาเหตุหลกัเนืÉองจากในปี 2560 สกุลเงินดอลล่าร์ออสเตรเลียแข็งค่าขึÊน

เมืÉอเทียบกบัสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐฯ ส่งผลใหสิ้นทรัพยส์กุลเงินดอลล่าร์ออสเตรเลียมีมูลค่ามากขึÊน 
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3. รายงานวิเคราะห์ฐานะการเงนิ 

3.1. การวเิคราะห์สินทรัพย์ 

ณ วนัทีÉ  31 ธันวาคม 2560 บริษัท มีสินทรัพย์รวมทัÊ งสิÊน จ ํานวน 94,224.83 ล้านบาท ลดลงจาก ณ วนัทีÉ  31 

ธนัวาคม 2559 (96,391.09 ลา้นบาท) เป็นจาํนวน 2,166.26 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 2.2 โดยมีรายละเอียดดงันีÊ  

(ลา้นบาท)

ณ 31 ธ.ค.60 ณ 31 ธ.ค.59 เพิÉม(ลด) %

สนิทรพัยห์มนุเวยีน 23,525.93 26,303.02 (2,777.09) (10.6)

สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน 70,698.90 70,088.07 610.83 0.9

รวมสินทรพัย์ 94,224.83 96,391.09 (2,166.26) (2.2)

 

3.1.1.  ลูกหนีÊตามสญัญาเช่าการเงินกิจการทีÉเกีÉยวขอ้งกนั-สุทธิ ลดลงจาํนวน 3,770.05 ลา้นบาท 

3.1.2. เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดลดลงจาํนวน 131.75 ลา้นบาท รายละเอียดชีÊแจงไวใ้นขอ้ 4 ขณะทีÉเงิน

ลงทุนชัÉวคราวลดลงจาํนวน 2,452.40 ลา้นบาท 

3.1.3. ลูกหนีÊ การคา้กิจการทีÉเกีÉยวขอ้งกันของบริษัท ผลิตไฟฟ้าราชบุรี จาํกัด ลดลงจํานวน 699.41 ลา้นบาท 

สาเหตุหลกัเนืÉองจากรายไดค้่าขายไฟฟ้าในเดือนพฤศจิกายนและธนัวาคม 2560 ตํÉากว่าเมืÉอเดือนพฤศจิกายนและธนัวาคม 

2559 

3.1.4. บริษทั จ่ายเงินลงทุนในโครงการรถไฟฟ้าสายสีชมพูและโครงการรถไฟฟ้าสายสีเหลืองเป็นจาํนวนเงิน

รวม 700 ลา้นบาท 

3.1.5. ทรัพยสิ์นของโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลม Mount Emerald และโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์

Collinsville ของบริษทั ราช-ออสเตรเลีย คอร์ปอเรชัÉน จาํกดั ซึÉ งเป็นบริษทัยอ่ยในประเทศออสเตรเลียเพิÉมขึÊนจาํนวนรวม

ทัÊงสิÊน จาํนวน 160.04 ลา้นเหรียญออสเตรเลีย 

3.1.6. บริษทั อาร์เอช อินเตอร์เนชัÉนแนล (สิงคโปร์) คอร์ปอเรชัÉน จาํกดั ซึÉ งเป็นบริษทัยอ่ยทางออ้ม ไดช้าํระเงิน

ค่าหุ้นล่วงหนา้ เป็นจาํนวนเงิน 20.83 ลา้นเหรียญสหรัฐอเมริกาให้กบั PT Medco Ratch Power Riau บริษทัร่วมคา้ทางออ้ม 

ซึÉงเป็นผูพ้ฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงัความร้อนร่วม Riau ทีÉประเทศอินโดนีเซีย เพืÉอเปิดบญัชี Project Development Cost 

Account ตามเงืÉอนไขในสญัญาซืÊอขายไฟฟ้า 
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3.2. การวเิคราะห์หนีÊสิน 

ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2560 บริษทั มีหนีÊ สินเป็นจาํนวนทัÊงสิÊน 30,943.65 ลา้นบาท ลดลงจาก ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 

2559 (33,938.32 ลา้นบาท) เป็นจาํนวน 2,994.67 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 8.8 โดยมีรายละเอียดดงันีÊ  

(ลา้นบาท)

ณ 31 ธ.ค.60 ณ 31 ธ.ค.59 เพิÉม(ลด) %

หนีÊสนิหมนุเวยีน 9,541.63 10,867.76 (1,326.13) (12.2)

หนีÊสนิไมห่มุนเวยีน 21,402.02 23,070.56 (1,668.54) (7.2)

รวมหนีÊสิน 30,943.65 33,938.32 (2,994.67) (8.8)

 

3.2.1. บริษทั จ่ายชาํระคืนเงินกูย้มืระยะสัÊนจากสถาบนัการเงินในระหวา่งปี จาํนวน 3,800 ลา้นบาท 

3.2.2. หุน้กูจ้าํนวน 300 ลา้นเหรียญดอลล่าร์สหรัฐและจาํนวน 15,000 ลา้นเยนมีมูลค่าลดลงจาํนวนรวม 1,187.62 

ลา้นบาท สาเหตุหลกัเนืÉองจากเงินดอลลาร์สหรัฐอ่อนค่าลงเมืÉอเทียบกบัเงินบาท 

3.2.3. เจา้หนีÊการคา้ของบริษทั ผลิตไฟฟ้าราชบุรี จาํกดั ลดลงจาํนวน 306.22 ลา้นบาท ซึÉ งเป็นผลมาจากในเดือน

พฤศจิกายนและธนัวาคม 2560 โรงไฟฟ้าเดินเครืÉองนอ้ยกวา่ในเดือนพฤศจิกายนและธนัวาคม 2559 ส่งผลให้ปริมาณการใช้

เชืÊอเพลิงลดลง 

3.2.4. บริษทั ราช-ออสเตรเลีย คอร์ปอเรชัÉน จาํกดั ซึÉงเป็นบริษทัยอ่ย เบิกเงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงินใน

ระหวา่งปี จาํนวน 88.12 ลา้นเหรียญออสเตรเลีย 

3.3. การวเิคราะห์ส่วนของผู้ถือหุ้น 

 ส่วนของผูถื้อหุ้น ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2560 จาํนวน 63,281.18 ลา้นบาท เพิÉมขึÊนจาก ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2559 

(62,452.77 ลา้นบาท) เป็นจาํนวน 828.41 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 1.3 โดยมีรายละเอียดดงันีÊ  

3.3.1. กาํไรสาํหรับปี 2560 จาํนวน 6,106.70 ลา้นบาท 

3.3.2. บริษทั จ่ายเงินปันผลใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ในระหวา่งปี 2560 ทาํใหก้าํไรสะสมลดลงจาํนวน 3,480.00 ลา้นบาท 

3.3.3. องค์ประกอบอืÉนของส่วนของผูถื้อหุ้นลดลงจาํนวน 1,682.88 ลา้นบาท สาเหตุหลกัเนืÉองจากผลต่างจาก

การแปลงค่างบการเงินทาํให้ส่วนของผูถื้อหุน้ลดลงจาํนวน 1,295.02 ลา้นบาท ประกอบกบัการเปลีÉยนแปลงมูลค่ายุติธรรม

ของหุน้ EDL-Generation Public Company ทาํใหส่้วนของผูถื้อหุ้นลดลงจาํนวน 387.61 ลา้นบาท 

3.3.4. ส่วนไดเ้สียทีÉไม่มีอาํนาจควบคุมลดลงจาํนวน 115.41 ลา้นบาท 
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4. รายงานวิเคราะห์กระแสเงนิสด 

 เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดคงเหลือของบริษทั และบริษทัยอ่ย ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2560 เป็นจาํนวน 9,287.46 

ลา้นบาท ลดลงจาก ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2559 (9,419.21 ลา้นบาท) เป็นจาํนวน 131.75 ลา้นบาท สรุปสาเหตุหลกัไดด้งันีÊ  

(ลา้นบาท)

เงนิสดสทุธไิดม้าจากกจิกรรมดาํเนินงาน 8,207.42

เงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทนุ (1,605.87)

เงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิ (6,430.40)

ผลกระทบจากอตัราแลกเปลีÉยนของเงนิตราต่างประเทศ (302.90)

เงนิสดลดลงสุทธใินระหวา่งปี (131.75)

 

4.1. เงินสดสุทธิไดม้าจากกิจกรรมดาํเนินงานจาํนวน 8,207.42 ลา้นบาท สาเหตุเนืÉองจากผลการดาํเนินงานสาํหรับปี 

2560 ทาํใหเ้งินสดเพิÉมขึÊนจาํนวน 5,340.50 ลา้นบาท ประกอบกบัการเปลีÉยนแปลงของสินทรัพยแ์ละหนีÊ สินดาํเนินงานใน

ระหวา่งปีทาํใหก้ระแสเงินสดเพิÉมขึÊนอีกจาํนวน 2,866.92 ลา้นบาท 

4.2. เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทุนจาํนวน 1,605.87 ลา้นบาท สาเหตุหลกั ดงันีÊ  

4.2.1. บริษทั ราช-ออสเตรเลีย คอร์ปอเรชัÉน จาํกดั ซึÉ งเป็นบริษทัย่อย จ่ายเงินสําหรับการก่อสร้างโครงการ

โรงไฟฟ้าพลงังานลม Mount Emerald และโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์Collinsville ในประเทศออสเตรเลีย

จาํนวนรวมทัÊงสิÊน จาํนวน 160.04 ลา้นเหรียญออสเตรเลีย 

4.2.2. บริษทั จ่ายเงินลงทุนในบริษทั ไฟฟ้า เซเปียน-เซนํÊ าน้อย จาํกดั และ บริษทั เบิกไพร โคเจนเนอเรชัÉน 

จาํกัด เพิÉมเติมจาํนวนรวมทัÊงสิÊน 1,001.03 ลา้นบาท รวมทัÊ งจ่ายเงินลงทุนในโครงการรถไฟฟ้าสายสีชมพูและโครงการ

รถไฟฟ้าสายสีเหลือง เป็นจาํนวนเงินรวม 700 ลา้นบาท 

4.2.3. บริษทั อาร์เอช อินเตอร์เนชัÉนแนล (สิงคโปร์) คอร์ปอเรชัÉน จาํกดั ซึÉงเป็นบริษทัยอ่ยทางออ้ม ไดช้าํระเงิน

ค่าหุ้นล่วงหนา้ เป็นจาํนวนเงิน 20.83 ลา้นเหรียญสหรัฐอเมริกา (เทียบเท่า 708.03 ลา้นบาท) ใหก้บั PT Medco Ratch Power 

Riau บริษทัร่วมคา้ทางออ้ม ซึÉงเป็นผูพ้ฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงัความร้อนร่วม Riau ทีÉประเทศอินโดนีเซีย 

4.2.4. บริษทั รับเงินปันผลจากบริษทัร่วมและการร่วมคา้เป็นจาํนวนรวม 2,532.10 ลา้นบาท 

4.2.5. บริษทั รับเงินสุทธิในเงินลงทุนชัÉวคราวจาํนวน 2,462.25 ลา้นบาท 

4.3. เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงินจาํนวน 6,430.40 ลา้นบาท สาเหตุหลกัดงันีÊ  

4.3.1. บริษทั จ่ายชาํระคืนเงินกูย้มืระยะสัÊนจากสถาบนัการเงินในระหวา่งปี จาํนวน 3,800 ลา้นบาท 

4.3.2. บริษทั จ่ายเงินปันผลใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ในระหวา่งปี เป็นจาํนวน 3,478.90 ลา้นบาท 

4.3.3.  บริษทั จ่ายชาํระดอกเบีÊยในระหวา่งปีเป็นจาํนวน 1,397.89 ลา้นบาท  

4.3.4. บริษทั ราช-ออสเตรเลีย คอร์ปอเรชัÉน จาํกดั ซึÉ งเป็นบริษทัยอ่ย เบิกเงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน

ในระหวา่งปี จาํนวน 88.12 ลา้นเหรียญออสเตรเลีย (เทียบเท่า 2,247.61 ลา้นบาท) 



       สว่นทีÉ 3 ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

 

                  หนา้ 212 

 

5. อตัราส่วนทางการเงนิทีÉสําคญั (ไม่รวมผลกระทบจากอตัราแลกเปลีÉยน) 

1) อตัราสว่นสภาพคล่อง (เทา่) 2.47 2.42

2) กาํไรต่อรายไดร้วม (ไมร่วมค่าเชืÊอเพลงิ) (%) 36.65 40.85

3) อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ (%) 9.00 9.81

4) อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยร์วมเฉลีÉย (%) 5.80 6.26

5) กาํไรก่อนดอกเบีÊยจ่าย ภาษเีงนิได้

คา่เสืÉอมราคาและคา่ตดัจ่าย (EBITDA)  * (ลา้นบาท)

6) EBITDA ต่อสนิทรพัยร์วมเฉลีÉย  (%) 9.67 9.87

7) อตัราสว่นหนีÊสนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เทา่) 0.49 0.54

8) อตัราสว่นความสามารถในการชาํระคนื

เงนิตน้สทุธแิละดอกเบีÊย (DSCR) (เทา่)

9) มลูคา่ตามบญัชตี่อหุน้ (บาท) 43.63 42.98

*  ไม่รวมการเปลี ÉยนแปลงของลกูหนีÊตามสญัญาเช่าการเงนิ       (ลา้นบาท) 3,920.38           3,195.55           

9,218 9,324

1.58 3.27

อตัราสว่น ปี 2560 ปี 2559

 

 

 

 

 

 

 


