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   1. นโยบายและภาพรวมการประกอบธุรกิจ 

1.1 วิสัยทัศน์ วัตถุประสงค์ เป้าหมาย หรือกลยุทธในภาพรวม 

 วิสัยทัศน์ 

มุ่งสร้างความม่ังค่ังแก่ลูกค้า 

 พันธกิจ 

ครอบคลุมการบริการแบบครบวงจร 

พัฒนามาตรฐานในการให้การบริการ 

กำกับการดูแลกิจการอย่างโปร่งใส ตรวจสอบได้ 

ขยายขอบเขตการดำเนินธุรกิจกับพันธมิตรต่างประเทศ 

 กลยุทธ์ในการดำเนินงาน 

 บริษัทฯ ได้วางกลยุทธ์ในการดำเนินงานโดยการกระจายโครงสร้างรายได้ไปใน 3 กลุ่มธุรกิจดังต่อไปนี้ 

กลุ่มนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ 

กลุ่มบริหารการลงทุน 

กลุ่มธุรกิจวาณิชธนกิจ 

 เพื่อตอกย้ำถึงการเป็นหนึ่งในผู้นำทางด้านสร้างความม่ังค่ังให้กับลูกค้า บริษัทฯ ได้กำหนดกลยุทธ์หลักที่จะเป็นผู้ให้บริการทาง

ด้านการลงทุนในสินทรัพย์ทางการเงินที่ครบวงจรไม่ว่าจะเป็นการลงทุนในหุ้น ตราสารอนุพันธ์ ตราสารหนี้ กองทุนรวม หรือบริการ

ทางด้านวาณิชธนกิจสำหรับกลุ่มลูกค้าที่เป็นองค์กรทั้งภาครัฐ และเอกชน โดยบริษัทฯ ได้สรรหาบุคลากรที่มีความชำนาญ และ

ประสบการณ์ การลงทุนในระบบต่างๆ ที่เก่ียวข้องกับการให้บริการ การเข้าเป็นพันธมิตรทางธุรกิจกับบริษัทฯต่างๆ ทั้งในและต่าง

ประเทศ และการให้บริการที่ครบวงจรดังกล่าวจะไม่จำกัดเพียงในพื้นที่กรุงเทพมหานคร เพราะว่าบริษัทฯ มีแผนการกระจายโอกาส

ทางธุรกิจของทั้ง 3 กลุ่มธุรกิจไปยังทุกภูมิภาคของประเทศ โดยใช้ธุรกิจนายหน้าซืื้อขายหลักทรัพย์เป็นธุรกิจนำร่องไปยังหัวเมือง

หลัก ไม่เพียงเท่านั้นบริษัทฯ มีแผนงานชัดเจนที่จะขยายตัวไปยังประเทศในกลุ่มประชาคมเศรษฐกิจอาเซียนในปี 2557 นี้ โดยจะเร่ิม

จากประเทศพม่า และประเทศลาวก่อน ซึ่งธุรกิจหลักที่บริษัทฯ จะเข้าไปมีบทบาทจะเป็นในด้านวาณิชธนกิจ 

 ดังนั้นบริษัทฯ จึงมีความม่ันใจว่า ด้วยกลยุทธ์ คุณภาพของบุคลากร ระบบปฏิบัติงาน และแผนงานที่เก่ียวข้อง บริษัทฯ จะ

สามารถดำเนินธุรกิจได้สอดคล้องกับพันธกิจที่คณะกรรมการบริษัทกำหนดไว้ 

1.2 การเปลี่ยนแปลงและพัฒนาการที่สำคัญ 

 บริษัทหลักทรัพย์ เออีซี จำกัด (มหาชน) (เดิมชื่อบริษัทหลักทรัพย์ ยูไนเต็ด จำกัด (มหาชน)) (“บริษัทฯ ”) จัดตั้งขึ้นเป็นบริษัท

จำกัดตามกฎหมายไทย เม่ือวันที่ 6 กรกฎาคม 2514 ต่อมาเม่ือวันที่ 15 ธันวาคม 2536 บริษัทฯ ได้จดทะเบียนแปลงสภาพเป็น

บริษัทมหาชนจำกัดตามกฎหมายว่าด้วยบริษัทมหาชนจำกัด และได้เข้าเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยใน

วันที่ 8 สิงหาคม 2544  

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 บริษัทฯ มีบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์เฮียน (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) (“ยูโอบี เคย์เฮียน”) ซึ่ง

เป็นบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยเป็นบริษัทใหญ่โดยถือหุ้นร้อยละ 93.47 ของทุนที่ออกและชำระแล้ว และ

มีบริษัท ยูโอบี เคย์เฮียน โฮลด้ิง ลิมิเต็ด ซึ่งเป็นบริษัทที่จดทะเบียนจัดตั้งในประเทศสิงคโปร์เป็นบริษัทใหญ่ในลำดับสูงสุดของกลุ่ม

บริษัท ต่อมาเม่ือวันที่ 2 พฤษภาคม 2556 ยูโอบี เคย์เฮียนได้จำหน่ายหุ้นที่ถือทั้งหมดให้แก่นักลงทุนกลุ่มหนึ่ง ทำให้ ณ วันที่ 31 

ธันวาคม 2556 ผู้ถือหุ้นใหญ่ของบริษัทฯ เปล่ียนเป็นนักลงทุนกลุ่มดังกล่าว 

 เม่ือวันที่ 10 มิถุนายน 2556 ที่ประชุมผู้ถือหุ้นวิสามัญคร้ังที่ 1/2556 ได้มีมติอนุมัติให้เปล่ียนชื่อบริษัทฯ จากบริษัทหลักทรัพย์ 

ยูไนเต็ด จำกัด (มหาชน) เป็น บริษัทหลักทรัพย์ เออีซี จำกัด (มหาชน) โดยบริษัทได้จดทะเบียนเปล่ียนชื่อกับกระทรวงพาณิชย์แล้ว

เม่ือวันที่ 12 มิถุนายน 2556
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 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 บริษัทฯ มีสำนักงานอยู่ที่ 1550 ชั้น 4-5 อาคารธนภูมิ ถนนเพชรบุรีตัดใหม่ แขวงมักกะสัน เขต

ราชเทวี กรุงเทพมหานคร ต่อมาเม่ือวันที่ 15 กรกฎาคม 2556 บริษัทฯ ได้จดทะเบียนย้ายสำนักงานของบริษัทฯ ไปที่ 63 ชั้น 17 

อาคารแอทธินี ทาวเวอร์ ถนนวิทยุ แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน กรุงเทพมหานคร ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 บริษัทฯ มีสาขาอยู่จำนวน 

1 สาขา (ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 บริษัทฯ ไม่มีสาขา)  

 บริษัทฯ ประกอบกิจการในประเทศไทยโดยมีธุรกิจหลักคือ การเป็นนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ และสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 

บริษัทได้รับใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลักทรัพย์จากกระทรวงการคลังและคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ให้

ประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ตามประเภท (1) กิจการนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ (2) กิจการค้าหลักทรัพย์ (3) กิจการที่ปรึกษาการลงทุน 

(4) การจัดจำหน่ายหลักทรัพย์ (5) การเป็นตัวแทนซื้อขายสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 

 เม่ือวันที่ 25 ตุลาคม 2554 บริษัทฯ ได้ขายธุรกิจและสินทรัพย์ที่เก่ียวข้องกับการประกอบธุรกิจนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์และ

ธุรกิจการเป็นตัวแทนซื้อขายสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแต่ไม่รวมใบอนุญาตการประกอบธุรกิจดังกล่าว และโอนพนักงานที่เก่ียวข้องกับ

การประกอบธุรกิจดังกล่าวและบัญชีลูกค้าให้แก่ ยูโอบี เคย์เฮียน ดังนั้นบริษัทฯ จึงได้หยุดดำเนินธุรกิจหลักทรัพย์ประเภทการเป็น

นายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ และธุรกิจการเป็นตัวแทนซื้อขายสัญญาซื้อขายล่วงหน้าเป็นการชั่วคราว 

 บริษัทฯ ได้รับอนุญาตให้หยุดดำเนินธุรกิจหลักทรัพย์ประเภทการเป็นนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ และธุรกิจการเป็นตัวแทนซื้อ

ขายสัญญาซื้อขายล่วงหน้าเป็นการชั่วคราวจากสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ตั้งแต่วันที่ 25 

ตุลาคม 2554 และได้รับอนุญาตจากตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยและบริษัท ตลาดสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (ประเทศไทย) จำกัด 

(มหาชน) ให้หยุดประกอบธุรกิจดังกล่าวตั้งแต่วันที่ 25 ตุลาคม 2554 จนถึงวันที่ 31 ธันวาคม 2556 ทั้งนี้ภายหลังการขายและโอน

ธุรกิจ บริษัทฯ ยังคงประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ประเภทกิจการค้าหลักทรัพย์ และกิจการที่ปรึกษาการลงทุนต่อไป 

 เม่ือวันที่ 30 เมษายน 2556 บริษัทฯ ได้รับแจ้งจากบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์เฮียน (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน)  (“บล. ยู

โอบี เคย์เฮียน”) ซึ่งเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ  ว่า บล. ยูโอบี เคย์เฮียนได้ลงนามในสัญญาซื้อขายหุ้นโดยได้จำหน่ายหุ้นทั้ง

หมดที่บล. ยูโอบี เคย์เฮียน ถือไว้จำนวน 157,796,396 หุ้นคิดเป็นร้อยละ 93.47 ของหุ้นที่ชำระแล้วทั้งหมดของบริษัทฯ ให้กับนัก

ลงทุนกลุ่มหนึ่ง 

 บริษัทฯ ดำเนินธุรกิจตามใบอนุญาตการประกอบธุรกิจหลักทรัพย์และธุรกิจสัญญาซื้อขายล่วงหน้า ตามใบอนุญาตประกอบ

ธุรกิจที่บริษัทฯ ได้รับจากสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ทั้งสิ้น 5 ใบอนุญาต ประกอบด้วย 1) ธุรกิจ

นายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ 2) ธุรกิจค้าหลักทรัพย์ 3) ธุรกิจที่ปรึกษาการลงทุน 4) ธุรกิจการจัดจำหน่ายหลักทรัพย์ และ 5) ธุรกิจ

ตัวแทนซื้อขายสัญญาซื้อขายล่วงหน้า พร้อมทั้งธุรกิจการเป็นที่ปรึกษาทางการเงิน (Investment Banking) และการเป็นตัวแทนซื้อ

ขายหน่วยลงทุน (Selling Agent) 

 ต่อมา เม่ือวันที่ 31 มกราคม 2557 บริษัทฯ ได้รับใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ แบบ ก จากกระทรวงการคลัง และวันที่ 

20 กุมภาพันธ์ 2557 บริษัทฯ ได้รับใบอนุญาตประกอบธุรกิจสัญญาซื้อขายล่วงหน้า แบบ ส-1 จากคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์

และตลาดหลักทรัพย์ (ใบอนุญาตแบบครบวงจร: Full License Services) ทำให้บริษัทฯ สามารถประกอบธุรกิจทั้งด้านหลักทรัพย์และ

สัญญาซื้อขายล่วงหน้าได้ครบวงจร อันได้แก่ ธุรกิจหลักทรัพย์ แบบ ก (1) การเป็นนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ (2) การค้าหลัก

ทรัพย์ (3) การจัดจำหน่ายหลักทรัพย์ (4) การเป็นที่ปรึกษาการลงทุน (5) การจัดการกองทุนรวม (6) การจัดการกองทุนส่วนบุคคล 

(7) กิจการการยืมและให้ยืมหลักทรัพย์ (8) การจัดการเงินร่วมลงทุน และ ธุรกิจสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแบบ ส-1 (1) การเป็น

ตัวแทนซื้อขายสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (2) การเป็นผู้ค้าสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (3) การเป็นที่ปรึกษาสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (4) การ

เป็นผู้จัดการเงินทุนสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 

 ปัจจุบัน บริษัทฯ ได้เปิดดำเนินการสาขาแบบเต็มรูปแบบแล้วทั้งสิ้นจำนวน 5 แห่ง คือ สาขานครสวรรค์ สาขาสีลม สาขา

เชียงใหม่-ถนนมหิดล สาขาซอยศูนย์วิจัย สาขาเซ็นทรัล ลาดพร้าว  และที่กำลังจะเปิดให้บริการให้ครอบคลุมทั้งกรุงเทพมหานครและ

ภูมิภาค
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1.3 โครงสร้างการถือหุ้นของกลุ่มบริษัท   

 บริษัทหลักทรัพย์ เออีซี จำกัด (มหาชน) ไม่มีบริษัทย่อย หรือกลุ่มบริษัท 

1.4 ความสัมพันธ์กับกลุ่มธุรกิจของผู้ถือหุ้นใหญ่ 

 บริษัทหลักทรัพย์ เออีซี จำกัด (มหาชน) ไม่มีบริษัทย่อย หรือกลุ่มบริษัท 
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   2. ลักษณะการประกอบธุรกิจ 

2.1 โครงสร้างรายได้ของบริษัทฯ 

!
!
!
!
!
!
!
!
!
!
หมายเหตุ: *ปี 2554 ดอกเบ้ียรับ เท่ากับ ดอกเบ้ียจำนวน 32,895,510 บาท และดอกเบ้ียให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์จำนวน 

22,037,995 บาท รวมกันเท่ากับ 54,933,505 บาท   

รายได้ ปี 2556 ปี 2555 ปี 2554

รายได้ % รายได้ % รายได้ %

ค่านายหน้าจากการซื้อขายหลักทรัพย์ 7,000,849 13.94% 0 0.00% 137,452,723 60.39%

ค่านายหน้าจากการซื้อขายสัญญาซื้อขายล่วง
หน้า

385,678 0.77% 0 0.00% 13,681,999 6.01%

ค่านายหน้าจากการเป็นตัวแทนซื้อขายหน่วย
ลงทุน

5,958,108 11.87% 823,366 1.72% 0 0.00%

ค่าธรรมเนียม ค่าบริการ และอื่นๆ สำหรับการ
เป็นที่ปรึกษาการลงทุน 

329,472 0.66% 218,441 0.46% 1,284,251 0.56%

กำไรจากการลงทุน 11,496,209 22.90% 19,001,234 39.74% 18,336,322 8.06%

ดอกเบี้ยรับ 22,706,014 45.23% 25,842,163 54.05% 54,933,505* 24.13%

รายได้อื่น 2,324,366 4.63% 1,928,040 4.03% 1,928,040 0.85%

รวม 50,200,696 100.00% 47,813,244 100.00% 227,616,840 100.00%

ค่าใช้จ่าย ปี 2556 ปี 2555 ปี 2554

ต้นทุนทางการเงิน 60,131 31,035 5,223,376

ค่าธรรมเนียมและบริการจ่าย 6,107,511 6,546,701 22,129,791

ค่าใช้จ่ายในการดำเนินงาน

 ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับพนักงาน 20,091,854 14,959,345 105,900,722

 ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับอาคาร สถานที ่และอุปกรณ์ 17,029,561 4,534,391 37,581,222

 ค่าตอบแทนกรรมการและผู้บริหาร 33,549,294 440,000 25,853,419

 ค่าตอบแทนกรรมการ(ดำเนินงานต่อเนื่อง) 0 0 110,000

 ค่าใช้จ่ายอื่น 13,187,268 9,659,458 25,117,469

 รวมค่าใช้จ่ายในการดำเนินงาน 83,857,977 29,593,194 194,562,832

โอนกลับหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ -235,508 -825,604 8,643,762

รวม 89,790,111 35,345,326 230,559,761
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2.2 บริการของบริษัท 

 บริษัทหลักทรัพย์เออีซี จํากัด (มหาชน) ดําเนินธุรกิจการให้บริการธุรกรรมนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์จดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) และตัวแทนซื้อตราสารอนุพันธ์ (TFEX) มุ่งให้บริการแก่ลูกค้าโดยมุ่งเน้นที่จะเพิ่มช่อง

ทางการลงทุนให้แก่ลูกค้า  

 บริการของบริษัทฯนอกจากการให้บริการธุรกรรมนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ (SET) และ

ตัวแทนซื้อขายตราสารอนุพันธ์ (TFEX) นั้น บริษัทยังมีบริการอื่นๆ ที่เก่ียวข้องกับธุรกิจหลักทรัพย์ดังนี้ 

บริการตัวแทนนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ 

บริการตัวแทนนายหน้าซื้อขายตราสารอนุพันธ์ 

บริการซื้อขายทางอินเทอร์เนต (e-Trading) 

บริการด้านวาณิชธนกิจ (Investment Banking) 

บริการซื้อขายกองทุนรวม (Mutual Funds) 

 บริการตัวแทนนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย ์

 ด้วยจุดมุ่งหมายที่จะทําให้ลูกค้าวางใจให้บริษัทฯ ดูแลทุกเร่ืองการลงทุน บริษัทฯ มีความพร้อมในเร่ืองการให้บริการตัวแทน 

นายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ด้วยบุคลากรที่มีความสามารถ และมีประสบการณ์ในการให้คําแนะนําการลงทุนในหลักทรัพย์ ให้ตรงตาม

ทุกวัตถุประสงค์การลงทุนที่แตกต่างกัน อีกทั้งบริษัทฯ ยังมีบทวิเคราะห์ที่ครอบคลุม เพื่อเป็นเคร่ืองมือช่วยให้นักลงทุนตัดสินใจใน

การลงทุนได้อย่างมีประสิทธิภาพมากขึ้น  

 ประเภทบัญชีซื้อขายหลักทรัพย์ 

บัญชีเงินสดแบบมีหลักประกัน (Cash) 

 บัญชีเงินสดแบบมีหลักประกัน (Cash) เป็นบัญชีซื้อขายหลักทรัพย์ที่ลูกค้ามีอำนาจซื้อได้ตามวงเงิน ซึ่งพิจารณาจากหลักฐาน

การเงินที่นำมาแสดง ตามหลักเกณฑ์ที่บริษัทฯกำหนดและกำหนดให้ฝากหลักประกันเป็นเงินสดหรือหลักทรัพย์ มีมูลค่าเป็น 20% 

ของวงเงินที่สามารถซื้อได้ (ตามประกาศของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย มีผลตั้งแต่วันที่ 2 พฤษภาคม 2556) ทั้งนี้ เงินวาง

หลักประกันที่ลูกค้าฝากไว้กับบริษัทฯ จะได้รับดอกเบ้ีย (อัตราดอกเบ้ียดังกล่าวเป็นไปตามประกาศ ของบริษัทฯ) ซึ่งการชำระเงินค่า

ซื้อหลักทรัพย์นั้นกำหนดให้ชำระภายใน 3 วันทำการนับจากวันที่ซื้อ (T+3) โดยการตัดเงินผ่านบัญชีธนาคารอัตโนมัติ (ATS) และ

กรณีรับเงินค่าขายหลักทรัพย์นั้น ลูกค้าจะได้รับชำระในวันทำการที่ 3 นับจากวันที่ขายโดยผ่านบัญชีธนาคารอัตโนมัติดังกล่าวเช่นกัน 

 อนึ่ง บัญชีประเภทเงินสดแบบมีหลักประกันนี้ ลูกค้าจะได้รับคืนอำนาจซื้อก็ต่อเม่ือบริษัทฯ ได้รับการชำระค่าซื้อหลักทรัพย์จาก

ลูกค้าแล้ว 

บัญชีเงินสดแบบมีหลักประกันชําระราคา (Cash Balance) 

 เป็นบัญชีซื้อขายหลักทรัพย์ที่ลูกค้ามีอํานาจซื้อได้ ตามจํานวนเงินสดที่ฝากไว้กับบริษัทฯ ทั้งจํานวน โดยเงินวางหลักประกันที่

ลูกค้าฝากไว้กับบริษัทฯ จะได้รับดอกเบ้ียเช่นเดียวกันกับบัญชีเงินสดแบบมีหลักประกัน  

 อนึ่ง บัญชีประเภทเงินสดแบบมีหลักประกันชําระราคานี้ ลูกค้าจะมีอํานาจซื้อเพิ่มได้ก็ต่อเม่ือลูกค้าได้นําฝากหลักประกันเงินสด

เพิ่มเติมแล้วเท่านั้น  

บัญชีเงินกู้ยืมเพื่อซื้อขายหลักทรัพย์ (Credit Balance) 

 เป็นบัญชีที่ลูกค้าสามารถกู้ยืมเงินเพื่อซื้อขายหลักทรัพย์โดยที่ลูกค้าต้องนําเงินสดหรือหลักทรัพย์จดทะเบียนมาวางเป็นหลัก

ประกันการชําระหนี้กับบริษัทฯ ก่อนซื้อหลักทรัพย์ตามอัตราส่วนของหลักประกันเร่ิมแรกขั้นต่ำ (Initial Margin Rate: IM) ที่บริษัทฯ 

กําหนด ทั้งนี้บริษัทฯ จะมีการคํานวนมูลค่าหลักประกันทุกวัน หากมูลค่าหลักทรัพย์ดังกล่าวลดลงแล้วทําให้สัดส่วนมูลค่าหลักประกัน

ของลูกค้าต่ำกว่าเกณฑ์รักษาสภาพ (Maintenance Margin Rate: MM) ที่กําหนด ลูกค้าจะถูกเรียกให้วางหลักประกันเพิ่มเติมให้

มูลค่าหลักประกันอยู่ที่ระดับ MM ดังกล่าว หรือถูกบังคับให้ขายหลักประกัน (Force Sell) หากลูกค้าไม่นําเงินมาวางเป็นหลักประกัน

เพิ่มเติม
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 บริการตัวแทนนายหน้าซื้อขายตราสารอนุพันธ ์

 ด้วยวัตถุประสงค์ของตราสารอนุพันธ์ที่เป็นเคร่ืองมือเพื่อป้องกันความเสี่ยงในการลงทุน อีกทั้งยังเพิ่มผลตอบแทนให้แก่นัก

ลงทุน บริษัทฯ จึงมีบริการตัวแทนนายหน้าตราสารอนุพันธ์เพื่อเพิ่มโอกาสทางการลงทุนดังกล่าวให้แก่ลูกค้า ทั้งนี้ในปัจจุบันตราสาร

อนุพันธ์มี การซื้อขายผ่าน บริษัท ตลาดสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) หรือ TFEX ได้แก่ ฟิวเจอร์ส 

(Futures), ออปชั่นส์ (Options) และออปชั่นส์บนสัญญาฟิวเจอร์ส (Options on Futures)  

 บริการซื้อขายทางอินเทอร์เน็ต 

 การลงทุนในหลักทรัพย์หรืออนุพันธ์ด้วยระบบการส่งคําสั่งซื้อขายผ่านอินเตอร์เน็ต เป็นอีกช่องทางหนึ่งที่จะช่วยอํานวยความ

สะดวกให้แก่ผู้ลงทุน ไม่ว่าจะไปที่ไหนก็สามารถ เห็นราคาซื้อขาย และส่งคําสั่งซื้อขายได้อย่างสะดวก รวดเร็ว ทันต่อเหตุการณ์และยัง

สามารถใช้ข้อมูลการลงทุนเพื่อเพิ่ม ประสิทธิภาพในการตัดสินใจลงทุนได้อีกด้วย 

 บริการด้านวาณิชธนกิจ 

บริการที่ปรึกษาทางการเงิน 

 ให้บริการที่ปรึกษาทางการเงิน เก่ียวกับการประเมินมูลค่ากิจการ การศึกษาความเป็นไปได้ของโครงการ การวางแผนทางการ

เงิน การออกใบสำคัญแสดงสิทธิ และโครงการออกหุ้นที่เสนอขายให้แก่กรรมการและพนักงาน (ESOP) การได้มาและจำหน่ายไปซึ่ง

ทรัพย์สิน การเพิ่มสภาพคล่องแก่กิจการ และการเพิกถอนหลักทรัพย์จดทะเบียน เป็นต้น 

การควบรวมกิจการ 

 ให้คำแนะนำในการประเมินมูลค่ากิจการและการดำเนินการควบรวมกิจการ โดยประสานงานกับนักลงทุนที่มีศักยภาพ ผ่าน

เครือข่ายพันธมิตร และลูกค้า ประเมินสถานะกิจการ และให้คำแนะนำในเร่ืองของช่วงราคามูลค่าที่เหมาะสม ในการควบรวมกิจการ 

รวมทั้งให้ความช่วยเหลือในการแนะนำรูปแบบการจัดโครงสร้างที่เหมาะสม การเจรจาต่อรอง และการดำเนินการในการควบรวม

กิจการ 

การจัดหาแหล่งเงินทุนส่วนของทุน 

 ให้คำแนะนำในการจัดหาแหล่งเงินทุนในการออกและเสนอขายหลักทรัพย์ให้กับประชาชนเป็นคร้ังแรก (IPO) การจดทะเบียน

หลักทรัพย์ การออกและเสนอขายหลักทรัพย์ (PO) การจัดหานักลงทุนแบบเฉพาะเจาะจง (Private Placement : PP) 

การจัดหาแหล่งเงินทุนส่วนของหนี้สิน 

 ให้คำแนะนำในการจัดหาแหล่งเงินทุนผ่านตราสารทางการเงิน อาทิ การออกหุ้นกู้ ตั๋วสัญญาใช้เงิน การจัดหาสินเชื่อ การจัดหา

สินเชื่อใหม่เพื่อทดแทนสินเชื่อเดิม และการแปลงสินทรัพย์เป็นหลักทรัพย์ เป็นต้น 

กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์/กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน 

 ให้คำแนะนำในรูปแบบการจัดโครงสร้างกองทุนรวม หลักเกณฑ์ที่เก่ียวข้อง ประเด็นด้านกฎหมายและภาษี การจัดจำหน่าย 

การจัดหาเงินทุนโดยการออกและเสนอขายกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์/กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน 

ที่ปรึกษาในการปรับโครงสร้างหนี้ 

 ให้บริการแบบครบวงจรในเร่ืองการปรับโครงสร้างหนี้ ได้แก่ การจัดทำแผนปรับโครงสร้างทางการเงินให้คำแนะนำในเร่ืองของ

ขั้นตอน และกระบวนการจัดทำแผนฟื้นฟูกิจการ การปฏิบัติตามแผนฟื้นฟูกิจการ ตลอดจนให้คำแนะนำในการซื้อหนี้ที่มีปัญหา 

การจัดโครงสร้างองค์กร 

 ให้คำแนะนำในการจัดโครงสร้างกลุ่มบริษัท จัดโครงสร้างผู้ถือหุ้น การแลกหุ้น และการปรับโครงสร้างองค์กร ตลอดจนให้คำ

แนะนำเก่ียวกับทางเลือก ขั้นตอนในการดำเนินการ ประเด็นทางด้านกฎหมายและภาษีที่เก่ียวข้อง กระบวนการต่างๆ รวมถึงดำเนิน

การด้านเอกสารต่างๆ ที่เก่ียวข้องกับหน่วยงานราชการ
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การปรับโครงสร้างเงินทุน 

 ให้คำแนะนำในการปรับโครงสร้างเงินทุนที่เหมาะสม ความสมดุลระหว่างการจัดหาเงินทุนในส่วนของทุนและส่วนของหนี้สิน 

โครงสร้างทรัพย์สินและหนี้สินที่เหมาะสมเพื่อลดต้นทุนของเงินทุนและเพิ่มมูลค่าสูงสุดขององค์กร ทั้งด้านผลตอบแทนของทรัพย์สิน 

และด้านผลตอบแทนในส่วนของเจ้าของ  

 บริการซื้อขายกองทุนรวม 

 บริการด้านการขายและรับซื้อคืนหน่วยลงทุนของกองทุนรวมที่ทําให้การลงทุนในกองทุนรวมเป็นเร่ืองง่ายและสะดวกยิ่งขึ้น  

ลูกค้าสามารถทํารายการซื้อ ขาย สับเปล่ียนกองทุนหลากหลาย บลจ. ชั้นนํา ผ่านบริษัทฯ ที่เดียว และยังสะดวกต่อการติดตาม 

สถานะพอร์ทการลงทุนได้สะดวกรวดเร็วยิ่งขึ้นจากบริการสรุปยอดเงินลงทุนของทุกกองทุน ทุกบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน 

ภายในรายงานฉบับเดียว โดยไม่เสียค่าธรรมเนียมใดๆ เพิ่มเติม ให้บริการข้อมูลเพื่อประกอบการตัดสินใจในการคัดเลือกกองทุนที่

หลากหลายครอบคลุมและทันเหตุการณ์ เช่น ข่าวสารบทวิเคราะห์การลงทุนข้อมูลเปรียบเทียบรายละเอียด และผลการดําเนินงาน

กองทุน เป็นต้น ให้บริการโดยเจ้าหน้าที่ผู้เชี่ยวชาญที่พร้อมให้ข้อมูลและคําแนะนําด้านการลงทุน ที่ตรงกับวัตถุประสงค์ในการลงทุน 

 บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนที่บริษัทฯ เป็นตัวแทน 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนกรุงไทย จำกัด (มหาชน) 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนกสิกรไทย จำกัด 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนไทยพาณิชย์ จำกัด 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนธนชาต จำกัด 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนภัทร จำกัด  

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนซีไอเอ็มบี-พรินซิเพิล จำกัด 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนฟินันซ่า จำกัด 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนทหารไทย จำกัด 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนกรุงศรี จำกัด 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนเอ็มเอฟซี จำกัด (มหาชน) 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนแอสเซทพลัส จำกัด 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนยูโอบี (ประเทศไทย) จำกัด 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวมโซลาริส จำกัด 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวมวรรณ จำกัด 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนแลนด์แอนด์เฮ้าส์ จำกัด
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2.3 การตลาดและการแข่งขัน 

 ภาพรวมตลาดหลักทรัพย์ปี 2556 

 ปี 2556 นับเป็นปีแห่งความผันผวนของตลาดหุ้นไทย โดยแม้ช่วงคร่ึงปีแรกสภาพคล่องในตลาดโลกยังสูง หลัง FED ขยายระยะ

เวลาใช้มาตรการ QE ออกไปเพื่อกระตุ้นการฟื้นตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ และยังมีความคาดหวังเชิงบวกต่อการแก้ไขปัญหาหน้าผา

การคลัง อีกทั้งช่วงไตรมาสที่ 1 ของปี 2556 เศรษฐกิจไทยยังขยายตัวดีถึง 5.4%YoY ซึ่งหนุนให้ SET Index ปรับขึ้นไปทำสถิติ

สูงสุดในรอบ 19 ปีที่ระดับ 1,649.77 จุด ณ วันที่ 21 พฤษภาคม 2556 สอดคล้องกับเงินบาทที่ทำสถิติแข็งค่าสุดในรอบ 16 ปีที่ 

28.55 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐ แต่ในช่วงไตรมาสที่ 2 ของปีเดียวกัน Fund Flow เร่ิมมีทิศทางไหลออกจากตลาดหุ้นเอเชีย โดยเฉพาะ 

TIPs Market เพื่อนำเงินกลับเข้าสู่ตลาดหุ้นสหรัฐฯ และยุโรปที่มีสัญญาณฟื้นตัวทางเศรษฐกิจและลดความเสี่ยงจากการชะลอ

มาตรการ QE ที่จะมีขึ้นในปลายปี ประกอบกับช่วงไตรมาสที่ 2 นั้น ตัวเลขเศรษฐกิจไทยเร่ิมมีสัญญาณการชะลอตัว รวมทั้งยังมี

ปัญหาความขัดแย้งทางการเมืองซึ่งเกิดขึ้นตั้งแต่ปลายเดือนตุลาคม 2556 จึงกดดันบรรยากาศการลงทุนและส่งผลให้ SET Index 

ปรับลดลงต่อเนื่องตามแรงขายหลักของกลุ่มนักลงทุนต่างชาติ ซึ่งทั้งปี 2556 มียอดขายสุทธิสูงเกือบ 1.95 แสนล้านบาท (รวมทั้ง 

SET และ MAI) ส่งผลให้ SET ไหลลงไปทำจุดต่ำสุดของปีที่ระดับ 1,260.26 จุด ก่อนที่สิ้นปี 2556 SET Index จะปิดที่ระดับ 

1,298.71 จุด ซึ่งให้ผลตอบแทนติดลบถึง 7.32%YoY เป็นอันดับ 2 ในเอเซีย (รองจากจีน) อย่างไรก็ดีจากความผันผวนที่เกิดขึ้นดัง

กล่าวทำให้ในปี 2556 ตลาดหุ้นไทย (รวมทั้ง SET และ MAI) มีมูลค่าซื้อขายเฉล่ียต่อวัน (รวม Proprietary Trade) สูงสุดเป็น

ประวัติการณ์ถึง 5.03 หม่ืนล้านบาท เพิ่มขึ้น 55.8%YoY (หากไม่รวม Proprietary Trade จะมีมูลค่าซื้อขาย 4.40 หม่ืนล้านบาท เพิ่ม

ขึ้น 56.5%YoY)
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 โดยปี 2556 ตลาดหุ้นไทยมียอดซื้อสุทธิจากนักลงทุนสถาบันและนักลงทุนรายย่อยราว 10.76 และ 8.88 หม่ืนล้านบาทตาม

ลำดับ นับเป็น 2 กลุ่มที่เข้ามามีบทบาทเพิ่มขึ้นในตลาดหุ้นไทย ซึ่งสะท้อนได้จากการมีสัดส่วนมูลค่าการซื้อขายที่เพิ่มขึ้นเป็น 8.5% 

และ 57.1% ของมูลค่าการซื้อขายรวม ตามลำดับ ขณะที่นักลงทุนต่างชาติและบัญชีบริษัทหลักทรัพย์กลับมีบทบาทลดลงและมีฐานะ

เป็นผู้ขายสุทธิเกือบ 1.95 แสนล้านบาท และ 1.74 พันล้านบาท ตามลําดับ  

!
!
!
!
!
!
!
!
!
 ในปี 2556 นั้น แม้จะเป็นปีแห่งความผันผวนของตลาดหุ้นไทย แต่ยังนับเป็นปีทองของธุรกิจหลักทรัพย์ เพราะรายได้จากธุรกิจ

นายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์เติบโตอย่างมีนัยสำคัญ จากการมีมูลค่าการซื้อขาย (รวมทั้ง SET และ MAI) เฉล่ียต่อวันสูงสุดเป็น

ประวัติการณ์ถึง 5.03 หม่ืนล้านบาท เพิ่มขึ้น 55.8%YoY (หากไม่รวม Proprietary Trade) จะมีมูลค่าซื้อขาย 4.40 หม่ืนล้านบาท 

เพิ่มขึ้น 56.5%YoY) ซึ่งสามารถชดเชยผลกระทบจากกำไรพอร์ตลงทุนของโบรกเกอร์ที่ไม่สดใสนักตามภาวะตลาด และภาวะการ

แข่งขันที่สูงขึ้นในธุรกิจหลักทรัพย์หลังเข้าสู่ช่วงเปิดเสรีค่าคอมมิชชั่น อย่างไรก็ดี เป็นที่น่าสังเกตว่าในปี 2556 กลุ่มหลักทรัพย์มีอัตรา

ค่าคอมมิชชั่น สำหรับการซื้อขายหลักทรัพย์สุทธิ (ไม่รวม Proprietary Trade) ที่ระดับ 0.15% ลดลงไม่มากนักจาก 0.16% ในปี 

2555 เนื่องจากตั้งแต่ปี 2553 ที่เร่ิมใช้เกณฑ์คิดอัตราค่าคอมมิชชั่น แบบขั้นบันได (Sliding scale) และต้นปี 2555 ที่เร่ิมมีการเปิดเสรี

ค่าคอมมิชชั่นได้มีหลายบริษัทหลักทรัพย์ ที่ใช้กลยุทธ์แข่งขันด้านราคาด้วยการปรับลดอัตราค่าคอมมิชชั่นสุทธิลงไปมากพอสมควร

แล้ว นอกจากนี้ปี 2556 ยังนับเป็นปีทองของธุรกิจวาณิชธนกิจ หลังมีหลักทรัพย์ใหม่เข้ามาจดทะเบียน (IPO) ถึง 38 บริษัท เพิ่มขึ้น

จากปี 2555  ซึ่งมีเพียง 24 บริษัท และยังมีมูลค่าการระดมทุนตลอดปี 2556 เพิ่มขึ้น 2.65 เท่าจากปี 2555 มาอยู่ที่ 1.92 แสนล้าน

บาท แบ่งเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 13 บริษัท กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน (Infrastructure 

Fund) 3 กองทุน กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์ (Property Fund) 7 กองทุน และตลาด MAI 15 บริษัท ทั้งนี้หลักทรัพย์ที่มีการระดม

ทุนสูงสุดในปี 2556 คือ กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานระบบขนส่งมวลชนทางราง บีทีเอสโกรท (BTSGIF) ซึ่งมีมูลค่าการระดมทุนสูง

ถึง 6.25 หม่ืนล้านบาท รองลงมา คือ กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานโทรคมนาคม ทรูโกรท (TRUEIF) ซึ่งมีมูลค่าการระดมทุนสูงถึง 

5.80 หม่ืนล้านบาท 
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 และด้วยภาพรวมของธุรกิจนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์และธุรกิจวาณิชธนกิจที่มีแนวโน้มสดใส โดยเฉพาะหลังการเข้าสู่การเป็น

ประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน (AEC) ซึ่งคาดจะมีนักลงทุนและบริษัทจดทะเบียนใหม่ๆ เพิ่มเข้ามาในตลาดหุ้นไทยอีกมาก จึงทำให้ปี 

2556 มีผู้ประกอบการรายใหม่หลายรายสนใจเข้ามาแย่งส่วนแบ่งตลาดในธุรกิจหลักทรัพย์ ซึ่งสะท้อนได้จากปี 2556 มีบริษัทสมาชิก

ใหม่เกิดขึ้น 2 แห่ง คือ 1) บริษัทหลักทรัพย์ เออีซี จำกัด (มหาชน) ซึ่งซื้อใบอนุญาตเดิมของบริษัทหลักทรัพย์ยูไนเต็ด จำกัด 

(มหาชน) และ 2) บริษัทหลักทรัพย์ เอเชียเวลท์ จำกัด ซึ่งซื้อใบอนุญาติเดิมของบริษัทหลักทรัพย์ ซีไอเอ็มบี (ประเทศไทย) จำกัด 

ส่วนปี 2557 เบ้ืองต้นคาดจะมีบริษัทสมาชิกใหม่เกิดขึ้นอย่างน้อย 2 แห่ง คือ 1) บริษัทหลักทรัพย์ แอพเพิลเวลธ์ ซึ่งซื้อใบอนุญาต

เดิมของ บริษัทหลักทรัพย์ สินเอเซีย และ 2) กลุ่มแลนด์แอนด์เฮ้าส์ ซึ่งซื้อใบอนุญาตเดิมของ บริษัทหลักทรัพย์ ซิกโก้  

!
!
!
!
!
!
!
!
!
!
!
!
!
!
!
!
 แนวโน้มธุรกิจหลักทรัพย์ปี 2557 

 ปี 2557 ประเมินเป็นปีต้นร้ายปลายดีของธุรกิจหลักทรัพย์ไทย เนื่องจากมรสุมทั้งจากปัญหาความขัดแย้งทางการเมืองใน

ประเทศ การลดคาดการณ์อัตราการเติบโตของเศรษฐกิจไทย และ Fund Flow ที่ไหลออกจากมาตรการชะลอ QE (QE Tapering) 

ของ FED คาดจะเป็นปัจจัยหลักกดดันบรรยากาศและความเชื่อม่ันในการลงทุน ส่งผลทำให้ช่วงคร่ึงปีแรกของปี 2557 รายได้จาก

ธุรกิจนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์และกำไรจากพอร์ตลงทุนมีแนวโน้มหดตัวลง ตามมูลค่าการซื้อขายและภาวะตลาดหุ้นไทยที่ซบเซา  

แต่ช่วงคร่ึงปีหลังของปี 2557 นี้ คาด SET จะเร่ิมพลิกกลับมาสดใสได้อีกคร้ัง หลังตลาดได้สะท้อนประเด็นความเสี่ยงทางการเมือง

แล้ว บวกกับมองว่าแรงขายของนักลงทุนต่างชาติได้ผ่านจุดเลวร้ายสุดไปแล้วในช่วงต้นเดือน ม.ค. 57 ทำให้มีโอกาสที่ Fund Flow 

จะเร่ิมไหลกลับเข้าสู่ตลาดหุ้นไทยใหม่อีกคร้ัง เนื่องจากปัจจัยพื้นฐานของบริษัทจดทะเบียนไทยหลายแห่งยังคงแข็งแกร่ง โดยปี 2557 

คาดผลประกอบการของบจ. ไทยยังเติบโต 19.3%YoY ในขณะที่มี Forward PER ปี 57 เพียง 13x ซึ่งคิดเป็น PEG 0.67x ถูกเป็น

อันดับ 3 เม่ือเทียบกับตลาดหุ้นอื่นในภูมิภาคเอเซีย 
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ส่วนแบ่งตลาดบริษัทหลักทรัพย์ ปี 2556 (ที่มา: ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย)
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 ทั้งนี้แม้ภาพรวมปี 2557 ธุรกิจนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์และกำไรจากพอร์ตลงทุนจะไม่สดใสนัก ภายใต้สมมติฐาน ภาวะ

ตลาดที่มีความผันผวนสูงและมีมูลค่าการซื้อขายเฉล่ียวันละ 4.0 หม่ืนล้านบาท ลดลง 20.5%YoY อีกทั้งยังมีภาวะการแข่งขันในธุรกิจ

หลักทรัพย์ที่รุนแรงมากขึ้นหลังมีการเปิดเสรีค่าคอมมิชชั่นและยังมีบริษัทหลักทรัพย์ใหม่ๆ เข้ามาในตลาด แต่เรามองว่ายังมีหลาย

บริษัทหลักทรัพย์ที่มีโอกาสอยู่รอดได้ในระยะยาว หากมีการปรับตัวรุกหารายได้อื่นๆ เข้ามาเสริมและเป็นเบาะรองรับแทนธุรกิจนาย

หน้าค้าหลักทรัพย์  เช่น รายได้ค่าธรมเนียมจากธุรกิจวาณิชธนกิจและการขายหน่วยลงทุน เป็นต้น ซึ่งคงเป็นกลยุทธ์สำคัญที่แต่ละ

บริษัทคงต้องปรับตัวและคาดจะเห็นเป็นรูปธรรมมากขึ้นนับจากนี้เป็นต้นไป 

อัตราการเติบโตของกำไรสุทธิต่อหุ้นของตลาดหุ้นไทย 
(ที่มา: ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย)
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   3. ปัจจัยความเสี่ยง 

 บริษัทหลักทรัพย์ เออีซี จำกัด (มหาชน) เห็นถึงความสำคัญในการบริหารความเสี่ยงตามสภาวะการณ์ต่างๆ ที่เปล่ียนแปลงไป

อย่างรวดเร็ว และส่งผลกระทบต่อบริษัทไม่ว่าทั้งทางตรงและทางอ้อม จึงได้วางกระบวนการบริหารความเสี่ยงเป็นกระบวนการหลักที่

สำคัญของบริษัทฯ ซึ่งมีหน่วยงานที่มีหน้าที่รับผิดชอบโดยตรง  ได้แก่ สายงานบริหารความเสี่ยงที่ทำหน้าที่คอยควบคุมและติดตาม

ปัจจัยเสี่ยงต่างๆ ที่มีผลกระทบต่อบริษัท และมีการบริหารจัดการให้ความเสี่ยงที่มีอยู่นั้นลดน้อยลงจนอยู่ภายใต้ระดับความเสี่ยงที่

ยอมรับได้ อีกทั้งยังมีหน่วยงานกำกับและตรวจสอบที่เป็นหน่วยงานที่มีความเป็นอิสระ คอยติดตามและตรวจสอบในแต่ละ

กิจกรรมของบริษัทฯ อย่างใกล้ชิด  

 ความเสี่ยงสำคัญที่อาจจะมีผลกระทบต่อการดำเนินธุรกิจของบริษัทฯ ได้แก่ ความเสี่ยงด้านกลยุทธ์  ความเสี่ยงด้านการปฏิบัติ

งาน  ความเสี่ยงด้านการเงิน และความเสี่ยงด้านกฎ ระเบียบ ข้อบังคับ  ทั้งนี้ บริษัทมีมาตรการรองรับไว้เป็นการเฉพาะและแนวทาง

ในการบริหารจัดการความเสี่ยงในแต่ละด้าน ดังนี้ 

3.1 ปัจจัยความเสี่ยงด้านกลยุทธ์ (Strategic Risk) 

 ความเสี่ยงด้านกลยุทธ์ เป็นความเสี่ยงที่เกิดจากการไม่สามารถดำเนินธุรกิจตามแผนธุรกิจ หรือกลยุทธ์ที่บริษัทฯ ได้กำหนดไว้ 

โดยความเสี่ยงเชิงกลยุทธ์ที่เกิดขึ้นนั้น อาจเกิดขึ้นได้ทั้งจากการไม่สามารถดำเนินการตามแผนธุรกิจที่ได้วางไว้ หรือปัจจัยและสภาพ

แวดล้อมต่างๆ  เกิดการเปล่ียนแปลงไปจากเดิมที่ได้วางแผนไว้ 

 ความเสี่ยงจากการเปิดเสรีด้านเงินทุน (ประชาคมอาเซียน และการเคลื่อนย้ายเงินทุน)  

 แม้ว่าการรวมตัวกันของประชาคมอาเซียนที่จะมีการเปิดเสรีทางการเงินและอนุญาตให้มีการเคล่ือนย้ายเงินทุนได้อย่างเสรีมาก

ขึ้นไม่ได้มีผลกระทบโดยตรงกับรายได้หรือฐานะทางการเงินของบริษัทฯ แต่การเปิดเสรีดังกล่าวจะทำให้เกิดการเคล่ือนย้ายของ

กระแสเงินลงทุนที่รุนแรงและรวดเร็วในระดับที่มากขึ้น ซึ่งก่อให้เกิดความผันผวนในตลาดเงินและตลาดทุนของประเทศไทยและ

ประเทศสมาชิก ความเชื่อมโยงของภาคเศรษฐกิจและตลาดการเงินในระดับที่สูงมากขึ้นทำให้นักลงทุนมองสมาชิกในประชาคม

อาเซียนเป็นตลาดเดียวกัน 

 ดังนั้นหากมีวิกฤตทางการเงินในประเทศสมาชิกประเทศใดประเทศหนึ่งย่อมทำให้เกิดการลุกลามของปัญหาไปยังประเทศอื่นๆ

ที่อยู่ในประชาคมเดียวกันได้ง่ายดังเช่นที่เกิดขึ้นสหภาพยุโรป (Domino Effect) ดังนั้นแม้ว่าประเทศไทยอาจไม่ได้มีวิกฤตปัญหาทาง

เศรษฐกิจและการเงินแต่ผลกระทบจากการมองเป็นตลาดเดียวกันอาจทำให้ภาพการลงทุนในประเทศไทยมีความน่าสนใจที่ลดลงตาม

กลุ่มประเทศประชาคมซึ่งอาจกระทบต่อบรรยากาศการลงทุน การระดมทุนผ่านตลาดทุนเพื่อการขยายธุรกิจและปริมาณการซื้อขาย

หลักทรัพย์ของประเทศไทย ซึ่งปัจจัยดังกล่าวย่อมมีผลกระทบต่อรายได้และฐานะทางการเงินของบริษัทฯ 

 นอกจากนี้การเปิดเสรีทางการเงินจากการรวมตัวของประชาคมอาเซียนเป็นการเปิดโอกาสการระดมทุนและการให้บริการ

ทางการเงินที่สะดวกและรวดเร็วมากขึ้นซึ่งหมายถึงระดับการแข่งขันในอุตสาหกรรมทางการเงินที่จะมีการยกระดับสูงขึ้น ดังนั้นความ

เข้มข้นของการแข่งขันในอุตสาหกรรมทางการเงินที่สูงขึ้นอาจกระทบต่อรายได้ของบริษัทฯ ได้เช่นเดียวกันหากบริษัทฯ ไม่มีการ

ลงทุนเพื่อการวิจัยและพัฒนา (Research and Development) ที่เพียงพออาจส่งผลต่อประสิทธิภาพหรือความสามารถในการแข็งขัน

ที่ลดลง เม่ือเปรียบเทียบกับบริษัทอื่นๆ ที่มีการพัฒนาขีดความสามารถตามภาวะการแข่งขันที่เพิ่มขึ้นจากการเปิดเสรีของประชาคม

อาเซียน 

 บริษัทฯ จึงได้มีการเตรียมพร้อมรับมือกับเหตุการณ์ที่เกิดผลกระทบต่อบริษัทฯ ได้ ทั้งในเร่ืองของจำนวนบุคลากร และการ

เพิ่มพูนความรู้ความเชี่ยวชาญในด้านต่าง ๆ ให้แก่พนักงานของบริษัทฯ 

 ความเสี่ยงจากธุรกิจการประกันการจำหน่ายหลักทรัพย์ 

 ในการประกอบธุรกิจวานิชธนกิจ ท่ีบริษัทฯ เข้ารับทำหน้าท่ีเป็นผู้จัดจำหน่ายและรับประกันการจำหน่ายหลักทรัพย์ใดๆ นั้น  บริษัทฯ 

มีความเสี่ยงในกรณีที่ไม่สามารถกระจายหรือเสนอขายหลักทรัพย์นั้นได้ตามที่ได้ประกันไว้ ทำให้บริษัทฯ ต้องรับหุ้นในส่วนดังกล่าว

เข้าไว้ในบัญชีของบริษัทฯ ซ่ึงจะมีผลให้สภาพคล่องทางการเงินลดลง อีกท้ังอาจจะเกิดการขาดทุนจากการขายหลักทรัพย์ดังกล่าวด้วย 

โดยปัจจัยที่มีผลกระทบต่อความเสี่ยงจากการประกันการจำหน่ายหลักทรัพย์ ได้แก่  ราคาเสนอขายที่ไม่เหมาะสม  การเปล่ียนแปลง

ภาวะตลาด ฯลฯ  อย่างไรก็ตาม เพื่อเป็นการลดความเสี่ยงดังกล่าว บริษัทฯ จึงได้จัดให้มีการวิเคราะห์อย่างละเอียดและนำเสนอต่อ
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คณะกรรมการบริหารเพื่อพิจารณา ตลอดจนจัดให้มีการทดสอบความต้องการของตลาดก่อนการประกันการจำหน่าย ทั้งนี้ บริษัท

ดำรงเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ (NCR) ในอัตราที่สูงกว่าเกณฑ์ที่สำนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กำหนด ไว้มาโดยตลอด  โดย ณ 

วันที่ 31 ธันวาคม 2556 บริษัทมีอัตราส่วนเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิร้อยละ 753.50 หรือเท่ากับ 551,599,868 บาท 

3.2 ปัจจัยความเสี่ยงด้านปฏิบัติการ (Operational Risk)  

 ความเสี่ยงด้านปฏิบัติการ หมายถึง ความเสี่ยงที่เกิดจากความผิดพลาด หรือความไม่เพียงพอของกระบวนการควบคุมภายใน  

บุคลากร  ระบบงานต่างๆ รวมถึงระบบเทคโนโลยีสารสนเทศ ความเสี่ยงด้านกฎหมาย และจากเหตุการณ์ภายนอก   ซึ่งการบริหาร

ความเสี่ยงด้านปฏิบัติการที่มีประสิทธิผลจะช่วยให้กระบวนการทางธุรกิจดำเนินไปได้อย่างราบร่ืนและช่วยลดต้นทุนด้านปฏิบัติการ

ได้ 

 ความเสี่ยงเกี่ยวกับบุคลากรด้านธุรกิจหลักทรัพย์ 

 ในการประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ บุคลากรที่มีความรู้ ประสบการณ์ และความชำนาญ เป็นปัจจัยที่สำคัญต่อความสำเร็จของบริ

ษัทฯ ในสภาพการแข่งขันที่มีอยู่สูงในปัจจุบัน การแย่งตัวบุคลากรย่อมมีเกิดขึ้น โดยมีการดึงตัวและโยกย้ายบุคลากรในสายงานต่างๆ  

ดังนั้นหากบุคลากรที่มีประสบการณ์และความชำนาญของบริษัทฯ ถูกแย่งตัวไป อาจส่งผลกระทบต่อรายได้บางส่วนของบริษัท 

อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ ตระหนักถึงความสำคัญของบุคลากรที่จะทำให้บริษัทฯ ดำเนินธุรกิจได้อย่างม่ันคงและต่อเนื่อง จึงได้มีการ

พัฒนาและจัดฝึกอบรมบุคลากรในสายงานและระดับต่างๆ อย่างต่อเนื่อง พร้อมทั้งมีนโยบายกำหนดค่าตอบแทนที่ชัดเจนและเหมาะ

สม เป็นไปตามประกาศของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ตลอดจนสอดคล้องกับสภาวะตลาดและการแข่งขัน 

3.3 ปัจจัยความเสี่ยงด้านการเงิน (Financial Risk)  

 ความเสี่ยงทางด้านการเงิน เป็นความเสี่ยงที่มีปัจจัยส่งผลกระทบทางด้านการเงินของบริษัทฯ โดยสามารถแบ่งความเสี่ยงดัง

กล่าวออกเป็นสองส่วน ได้แก่ ความเสี่ยงด้านเครดิต (Credit Risk) เป็นความเสี่ยงที่อาจเกิดการผิดนัดของคู่สัญญา อันเนื่องมาจากคู่

สัญญาไม่สามารถปฏิบัติตามสัญญาในการชำระหนี้ หรือเกิดจากคู่สัญญาไม่สามารถชำระหนี้คืนได้ ความเสี่ยงส่วนที่สอง ได้แก่ ความ

เสี่ยงด้านตลาด (Market Risk) คือความเสี่ยงที่เกิดจากความไม่แน่นอน และความผันผวนของอัตราดอกเบ้ีย อัตราแลกเปล่ียนเงิน

ตราต่างประเทศ และรวมถึงราคาของหลักทรัพย์ในตลาด โดยมีปัจจัยเสี่ยงดังต่อไปนี้ 

 ความเสี่ยงด้านเครดิต (Credit Risk) 

ความเสี่ยงจากการประกอบธุรกิจเงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์   

 บริษัทฯ ได้กำหนดแนวทางการปฏิบัติในการควบคุมความเสี่ยงจากการให้กู้ยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพย์โดยจะพิจารณาวงเงินให้มี

ความเหมาะสมกับฐานะทางการเงิน และความสามารถในการชำระหนี้ของลูกค้า รวมทั้งจัดให้มีการทบทวนวงเงินอย่างต่อเนื่อง

เพื่อปรับวงเงินให้เหมาะสมกับฐานะทางการเงิน และพฤติกรรมการซื้อขายของลูกค้าในปัจจุบัน  อีกทั้งยังจำกัดวงเงินกู้ยืมเพื่อซื้อ

หลักทรัพย์ต่อลูกค้ารายใดรายหนึ่ง ไม่ให้เกินกว่าเกณฑ์ที่ทางการกำหนดในขณะที่วงเงินรวมของลูกค้าทุกราย บริษัทฯ กำหนด

วงเงินรวมสูงสุดไว้เพียงไม่เกินวงเงินตามเกณฑ์ที่ทางการกำหนดเพื่อป้องกันความเสี่ยงของบริษัทในด้านฐานะการเงินด้วย 

 นอกจากน้ันบริษัทฯ ยังมีกระบวนการในการกำหนดรายช่ือหลักทรัพย์ท่ีบริษัทอนุญาตให้ซ้ือขายในบัญชีมาร์จ้ินได้ และกำหนดอัต

รามาร์จิ้นที่เหมาะสมสำหรับหลักทรัพย์แต่ละหลักทรัพย์ เพื่อคัดเลือกเฉพาะหลักทรัพย์ที่มีคุณภาพเหมาะสม โดยบริษัทฯ จะ

พิจารณาจากปัจจัยพื้นฐานและสภาพคล่องในการซื้อขายหลักทรัพย์ และยังกำหนดจำนวนหลักทรัพย์ท่ีอนุญาตให้ซ้ือหรือวางเป็นประกัน

เพ่ือควบคุมมิให้มีการกระจุกตัวในหลักทรัพย์ใดหลักทรัพย์หนึ่งมากเกินไปด้วย ทั้งนี้ บริษัทฯ ได้จัดให้มีการทบทวนมาตรการดังกล่าว 

โดยคณะกรรมการพิจารณาวงเงินเป็นประจำ รวมทั้งกำหนดแนวทางการปฏิบัติในการวางหลักประกัน การเรียกหลักประกัน การ

บังคับหลักประกัน โดยจะควบคุมให้เป็นไปตามเกณฑ์ที่กำหนดอย่างเคร่งครัดเพ่ือป้องกันความเสียหายท่ีอาจจะเกิดท้ังแก่ลูกค้าและ

บริษัท นอกจากน้ี คณะกรรมการพิจารณาวงเงินซ่ึงมีการประชุมเป็นประจำทุกเดือนยังได้มีการพิจารณาประเด็นต่างๆ เก่ียวกับสินเชื่อ

และความเสี่ยงจากการให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์อีกด้วย 

ความเสี่ยงจากการประกอบธุรกิจตัวแทนซื้อขายสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 

 ในการประกอบธุรกิจตัวแทนซื้อขายสัญญาซื้อขายล่วงหน้า บริษัทฯ มีความเสี่ยงจากการที่เงินหลักประกันของลูกค้าท่ีเพียงพอท่ี
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จะชำระหน้ีกับสำนักหักบัญชี อันเน่ืองมาจากลูกค้าขาดทุนจากการลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า ดังนั้นเพื่อเป็นการลดความเสี่ยงที่จะเกิด

ขึ้น บริษัทฯ จึงมีมาตรการควบคุมความเสี่ยงโดยจะคัดเลือกลูกค้าที่มีความรู้ มีประสบการณ์การลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าตาม

เกณฑ์ท่ีบริษัทฯ กำหนด และพิจารณาวงเงินให้เหมาะสมกับฐานะ ความสามารถในการชำระหนี้ของลูกค้า และกำหนดให้ลูกค้าต้อง

วางหลักประกันเป็นเงินสดก่อนการส่งคำสั่งซื้อขายสัญญาซื้อขายล่วงหน้า บริษัทฯ ยังจัดให้มีการทบทวนวงเงินอย่างสม่ำเสมอ และ

คอยติดตามผลการซื้อขายสัญญาซื้อขายล่วงหน้าของลูกค้าอย่างใกล้ชิด รวมถึงการควบคุมความเพียงพอของหลักประกันให้เป็นไปตาม

เกณฑ์ท่ีกำหนดโดยเคร่งครัด เพื่อป้องกันความเสี่ยงจากการขาดทุนจำนวนมากในบัญชีลูกค้า รวมถึงการบังคับปิดฐานะสัญญา หาก

ลูกค้าไม่สามารถปฏิบัติตามข้อกำหนดของบริษัทฯ 

 ความเสี่ยงด้านตลาด (Market Risk) 

ความเสี่ยงจากความผันผวนของภาวะตลาด 

 ภาวะตลาดทุนไทยในช่วง 10 ปีที่ผ่านมามีความผันผวนค่อนข้างสูง ทั้งจากปัจจัยเสี่ยง ภายนอกประเทศ เช่น วิกฤตทางการ

เงินในประเทศสหรัฐอเมริกา วิกฤตทางการเงินในยุโรป การชะลอตัวของเศรษฐกิจในประเทศเกิดใหม่ (Emerging market) ซึ่งได้ส่ง

ผลกระทบต่อเนื่องมาถึงประเทศไทยอย่างหลีกเล่ียงไม่ได้ ในขณะที่ภายในประเทศก็ต้องเผชิญกับภาวะการขาดเสถียรภาพทางการ

เมืองและการเปล่ียนแปลงคณะรัฐบาลบริหารประเทศค่อนข้างบ่อยซึ่งมีผลให้การดำเนินนโยบายโดยเฉพาะที่เก่ียวข้องกับการลงทุน 

และพัฒนาด้านสาธารณูปโภคขนาดใหญ่ของรัฐบาลต้องชะลอหรือหยุดชะงัก รวมถึงเศรษฐกิจที่เติบโตต่ำกว่าศักยภาพและแนวโน้ม

ในระยะยาว อีกทั้งการเกิดอุทกภัยน้ำท่วมคร้ังใหญ่ในปี 2554 ปัจจัยลบต่างๆที่ได้กล่าวมาข้างต้น ได้ส่งผลให้ดัชนีตลาดหลักทรัพย์มี

ความผันผวนค่อนข้างสูง ซึ่งส่วนหนึ่งเป็นผลจากกระแสเงินลงทุนของต่างชาติที่ไหลเข้าออกอย่างรวดเร็ว รุนแรง ตามสภาวการณ์

เศรษฐกิจและการเมือง และผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนที่ได้รับผลกระทบด้านลบจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจ สำหรับ

ผลกระทบที่จะเชื่อมโยงเข้ามาสู่ธุรกิจของบริษัทฯ ประกอบด้วยผลกระทบในรูปของปริมาณการซื้อขายเฉล่ียของตลาดซึ่งมักจะ

ผันผวนไปตามสภาวะการณ์ของตลาดเช่นกัน โดยในช่วงที่ดัชนีตลาดอยู่ในช่วงขาขึ้นปริมาณการซื้อขายเฉล่ียของตลาดก็มักจะสูง

ตาม และในทางกลับกันปริมาณการซื้อขายจะเบาบางลงในช่วงตลาดขาลง อีกทั้งความเสี่ยงยังอาจเกิดขึ้นในรูปของความผันผวนของ

ผลประกอบการของพอร์ตการลงทุนของบริษัทด้วยเช่นกัน 

 อย่างไรก็ตาม ด้วยนโยบายเน้นการกระจายฐานรายได้ค่าธรรมเนียมไปยังธุรกิจใหม่ การออกและเสนอขายผลิตภัณฑ์ทางการ

เงินรูปแบบใหม่ที่สนองความต้องการของลูกค้าที่หลากหลายที่บริษัทดำเนินการอยู่นั้น จะเป็นแนวทางที่บริษัทต้องดำเนินการอย่าง

ต่อเนื่องต่อไป 

ความเสี่ยงจากการด้อยค่าของเงินลงทุน 

 บริษัทฯ มีเงินลงทุนในตราสารหนี้และตราสารทุนซึ่งมีความเสี่ยงจากการด้อยค่าของตราสารหนี้และจากการผันผวนของราคา

หลักทรัพย์ตามภาวะตลาด บริษัทฯ ได้ป้องกันความเสี่ยงในเร่ืองดังกล่าวโดยในส่วนที่เป็นการลงทุนเพื่อบัญชีบริษัทได้มีการกระจา

ยการลงทุนทั้งระยะสั้นและระยะยาวในตราสารประเภทต่างๆ และกำหนดให้มีคณะกรรมการการลงทุนขึ้นเพื่อเป็นผู้กำหนดนโยบาย

และแนวทางในการลงทุนให้กับฝ่ายลงทุนใช้เป็นแนวปฏิบัติ การลงทุนในหลักทรัพย์ใด ๆ ได้ถูกกำหนดให้เป็นไปตามนโยบายใช้เป็น

แนวทางในการปฏิบัติการ และในส่วนท่ีเป็นการลงทุนเพ่ือบริหารความเส่ียงจากธุรกิจตราสารอนุพันธ์ก็ได้กำหนดให้มีคณะกรรมการ

การลงทุนเพื่อเป็นผู้กำหนดนโยบายและแนวทางในการลงทุนเพื่อบริหารความเสี่ยงเช่นเดียวกัน 

3.4 ปัจจัยความเสี่ยงด้านกฎ ระเบียบ ข้อบังคับ (Compliance Risk)  

 ธุรกิจหลักทรัพย์เป็นธุรกิจที่อยู่ภายใต้กฎหมาย กฎเกณฑ์ การกำกับดูแลของสำนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. และ

ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หากกฎเกณฑ์ กฎหมาย รวมทั้งการกำกับดูแลเปล่ียนแปลงไป อาจส่งผลกระทบทางด้านการ

แข่งขัน ต้นทุนทางการเงิน และผลการดำเนินงานของบริษัทฯ การไม่ปฏิบัติตาม/ฝ่าฝืน กฎเกณฑ์ หรือประมาทเลินเล่อ อาจทำให้

บริษัทฯ ถูกภาคทัณฑ์หรือถูกถอนใบอนุญาตประเภทต่าง ๆ ได้ 

 เพื่อป้องกันความเสี่ยงดังกล่าวข้างต้น บริษัทฯ ได้มอบหมายให้ฝ่ายกำกับและตรวจสอบ ซึ่งเป็นหน่วยงานที่เป็นอิสระจาก

โครงสร้างการบริหารงาน ทำหน้าที่ในการควบคุมดูแลและและติดตามให้หน่วยงานต่างๆปฏิบัติงานให้เป็นไปตามกฎข้อบังคับของ

ทางการ นโยบายและระเบียบของบริษัทฯ ติดตามการเปล่ียนแปลงในเร่ืองกฎเกณฑ์ของทางการและแจ้งให้หน่วยงานและเจ้าหน้าที่ที่

เก่ียวข้องได้รับทราบและถือปฏิบัติโดยทั่วกัน
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   4. ทรัพย์สินที่ใช้ในการประกอบธุรกิจ 

4.1 ลักษณะของสินทรัพย์ถาวรหลักที่ใช้ในการประกอบธุรกิจ 

 ที่ดิน, อาคาร, สิ่งปลูกสร้าง และเครื่องจักรและอุปกรณ์ 

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 บริษัทฯ มีสินทรัพย์ถาวรหลักที่ใช้ในการประกอบธุรกิจเป็นอาคารสำนักงานซึ่งเป็นสัญญาเช่า

อาคาร แอทธินี ทาวเวอร์ ชั้น 17 รวมถึง เคร่ืองตกแต่ง ติดตั้ง เคร่ืองใช้สำนักงาน และยานพาหนะ สุทธิรวมเป็นเงินทั้งสิ้น 

86,202,986 บาท 

4.2 สินทรัพย์ที่ไม่มีตัวตน 

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 บริษัทฯ มีสินทรัพย์ที่ไม่มีตัวตน ซึ่งประกอบไปด้วย โปรแกรมซอฟท์แวร์คอมพิวเตอร์ระบบงานซื้อ

ขายหลักทรัพย์และสัญญาซื้อขายล่วงหน้า และระบบงานปฏิบัติการต่างๆ สุทธิรวมเป็นเงินทั้งสิ้น 32,987,712 บาท 
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   5. ข้อพิพาททางกฎหมาย 

เรื่อง 

 เพิกถอนสัญญาซื้อขาย เพิกถอนคำเสนอซื้อหลักทรัพย์ เพิกถอนมติที่ประชุมฯ 

คู่ความ 

 บริษัท เอ.พี.เอฟ.โฮลด้ิงส์ จำกัด โจทก์ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เออีซี จำกัด (มหาชน) จำเลยที่ 3  

ศาลที่กำลังพิจารณาคดี  

 ศาลแพ่งกรุงเทพใต้ 

วันเริ่มคดี 

 17 มิถุนายน พ.ศ. 2556 

มูลคด ี

 เม่ือวันที่ 17 มิถุนายน 2556 โจทก์ได้ฟ้องว่าตนเองมีข้อตกลงกับจำเลยที่ 1 และจำเลยที่ 2 เก่ียวกับการโอนหุ้นบริษัท (จำเลย

ที่3) ขอให้ศาลพิพากษาให้ บริษัทและจำเลยที่ 1, 2 ทำการ 

 1.) เพิกถอนสัญญาซื้อหลักทรัพย์ระหว่างจำเลยที่ 1 กับ จำเลยที่ 2 และให้ลบรายชื่อผู้ได้รับโอนหุ้นจากการจำหน่ายหุ้นของ

จำเลยที่ 1 ตามสัญญาระหว่างจำเลยทั้งสองออกจากทะเบียนผู้ถือหุ้น, 

 2.) เพิกถอนมติที่ประชุมคณะกรรมการและมติที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทที่จำเลยที่ 2 ร่วมใช้สิทธิออกเสียง, 

 3.) เพิกถอนคำเสนอซื้อหุ้นบริษัท ฉบับลงวันที่ 14 พฤษภาคม 2556 ของจำเลยที่ 2, 

 4.) เพิกถอนมติคณะกรรมการบริษัทซึ่งอนุมัติการโอนทรัพย์สินของบริษัทในส่วนของสิทธิการเป็นสมาชิกของตลาดหลักทรัพย์

แห่งประเทศไทยให้แก่บุคคลอื่น และห้ามโอนสิทธิการเป็นสมาชิกตลาดหลักทรัพย์อีกต่อไป 

ข้อมูล 

 บริษัท (จำเลยที่3) ไม่มีข้อตกลงการโอนหุ้นกับโจทก์ในคดีนี้ และยังไม่ได้โอนสิทธิการเป็นสมาชิกตลาดหลักทรัพย์แห่ง

ประเทศไทยให้แก่บุคคลอื่น 

ความคืบหน้าของคดี 

 เม่ือวันที่ 19 ธันวาคม 2556  ศาลแพ่งกรุงเทพใต้ได้มีคำสั่งให้ยกคำร้องขอคุ้มครองชั่วคราวให้ระงับการโอนสิทธิการเป็นสมาชิก

ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

 คดีนี้ศาลยกคำร้องชั่วคราวของโจทก์ ประกอบกับคดีนี้เป็นคดีไม่มีทุนทรัพย์ จึงไม่มีการเรียกร้องให้บริษัทชดใช้ความเสียหาย

ใดๆ อนึ่ง ศาลแพ่งกรุงเทพใต้นัดสืบพยานโจทก์และจำเลยในเดือนกรกฎาคม 2557  
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   6. ข้อมูลทั่วไปและข้อมูลสำคัญอื่น 

6.1 ข้อมูลทั่วไป 

  ชื่อบริษัท บริษัทหลักทรัพย์ เออีซี จำกัด (มหาชน)

ลักษณะการประกอบธุรกิจ ประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ ประเภท 

• กิจการนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์  

• การค้าหลักทรัพย์  

• การเป็นที่ปรึกษาการลงทุน  

• การจัดจำหน่ายหลักทรัพย์  

• ตัวแทนขายและรับซื้อคืนหน่วยลงทุน  

ประกอบธุรกิจสัญญาซื้อขายล่วงหน้า ประเภทการเป็นตัวแทนซื้อขายสัญญาซื้อขาย

ล่วงหน้า  

และได้รับความเห็นชอบดำเนินธุรกิจการเป็นที่ปรึกษาทางการเงิน 

ที่ตั้งสำนักงานใหญ่ เลขที่ 63 อาคารแอทธินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 17 ถนนวิทยุ แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน 

กรุงเทพมหานคร 10330

เลขทะเบียนบริษัท 0107536001575 (เดิมทะเบียนเลขที่ บมจ.231)

โฮมเพจบริษัท www.aecs.com

โทรศัพท์ 0-2659-3456 

โทรสาร 0-2659-3457

ทุนจดทะเบียน  

(ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556)

860,000,000 บาท   

ประกอบด้วย หุ้นสามัญจำนวน 172,000,000 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 5 บาท

ทุนที่ออกและชำระเต็มมูลค่า  

(ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556)

844,083,520 บาท   

ประกอบด้วย หุ้นสามัญจำนวน 168,816,704 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 5 บาท

ทุนจดทะเบียน  

(ณ วันที่ 12 กุมภาพันธ์ 2557)

1,331,716,928 บาท 

ประกอบด้วย หุ้นสามัญจำนวน 1,331,716,928 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 1 บาท

ทุนที่ออกและชำระเต็มมูลค่า 

(ณ วันที่ 12 กุมภาพันธ์ 2557)  

844,083,520 บาท 

ประกอบด้วย  หุ้นสามัญจำนวน 844,083,520 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 1 บาท

ผู้สอบบัญชี นายศุภมิตร เตชะมนตรีกุล  ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต เลขที่ 3356  และ/หรือ 

นายเพิ่มศักด์ิ วงศ์พัชรปกรณ์ ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต เลขที่ 3427 และ/หรือ  

นายชวาลา เทียนประเสริฐกิจ ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต เลขที่ 4301 

บริษัท ดีลอยท์ ทู้ช โธมัทสุ ไชยยศ สอบบัญชี จำกัด 

อาคารรัจนาการ ชั้น 25 เลขที่ 183 ถนนสาทรใต้ แขวงยานนาว เขตสาทร 

กรุงเทพมหานคร 10120
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6.2 ข้อมูลสำคัญอื่น 

 เหตุการณ์ภายหลังวันที่ 31 ธันวาคม 2556 

 เม่ือวันที่ 31 มกราคม 2557 ที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น คร้ังที่ 1/2557 ของบริษัทฯ มีมติที่สำคัญ ดังนี้ 

อนุมัติให้เปล่ียนแปลงราคามูลค่าหุ้นที่ตราไว้ของบริษัทจากหุ้นละ 5 บาท เป็น 1 บาท 

อนุมัติให้ลดทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ จาก 860,000,000 บาท เป็น 844,083,520 บาท โดยตัดลดหุ้นสามัญจดทะเบียนที่

ยังไม่ได้จำหน่าย 

อนุมัติการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ จำนวนไม่เกิน 487,633,408 บาทโดยการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุน จำนวนไม่เกิน 

487,633,408 หุ้น โดยเป็นการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนเสนอขายแก่ผู้ถือหุ้นเดิม จำนวน 168,816,704 หุ้น และการออกหุ้น

สามัญเพิ่มทุนโดยเสนอขายแก่ผู้ลงทุนแบบเฉพาะเจาะจง (บุคคลในวงจำกัด) จำนวน 100,000,000 หุ้น และรองรับการออก

ใบสำคัญแสดงสิทธิ์ที่จะซื้อหุ้นสามัญของบริษัทฯ จำนวน 2 รุ่น โดยรุ่นที่ 2 (AEC-W2) จำนวน 168,816,704 หุ้น และรุ่นที่ 3 

(AEC-W3) จำนวน 50,000,000 หุ้น เป็นทุนจดทะเบียนรวม 1,331,716,928 บาท แบ่งเป็นหุ้นสามัญจำนวน 

1,331,716,928 หุ้น 

อนุมัติการออกหุ้นกู้ด้อยสิทธิ์ที่เสนอขายแก่ผู้ลงทุนเป็นการเฉพาะเจาะจง และ/หรือ การออกหุ้นกู้ด้อยสิทธิ์ที่เสนอขายแก่ผู้

ลงทุนทั่วไป ในวงเงิน 1,000,000,000 บาท 

 วันที่ 10 กุมภาพันธ์ 2557 บริษัทฯ จดทะเบียนแก้ไขเพิ่มเติมหนังสือบริคณห์สนธิ เปล่ียนแปลงมูลค่าหุ้นที่ตราไว้ของบริษัทฯ 

จากหุ้นละ 5 บาท เป็น 1 บาท 

 วันที่ 11 กุมภาพันธ์ 2557 บริษัทฯ จดทะเบียนแก้ไขเพิ่มเติมหนังสือบริคณห์สนธิลดทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ จาก 

860,000,000 บาท เป็น 844,083,520 บาท โดยตัดลดหุ้นสามัญจดทะเบียนที่ยังไม่ได้จำหน่าย 

 วันที่ 12 กุมภาพันธ์ 2557 บริษัทฯ จดทะเบียนแก้ไขเพิ่มเติมหนังสือบริคณห์สนธิเพิ่มทุนจดทะเบียนเป็น  1,331,716,928 บาท 

แบ่งออกเป็นหุ้นสามัญ 1,331,716,928 หุ้นโดยทุนชำระแล้วยังคงเดิม 844,083,520 บาท หุ้นสามัญจำนวน 844,083,520 หุ้น 

 เม่ือวันที่ 31 มกราคม 2557 บริษัทฯ ได้รับใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ แบบ ก จากกระทรวงการคลัง และวันที่ 20 

กุมภาพันธ์ 2557 บริษัทฯ ได้รับใบอนุญาตประกอบธุรกิจสัญญาซื้อขายล่วงหน้า แบบ ส-1 จากคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และ

ตลาดหลักทรัพย์ (ใบอนุญาตแบบครบวงจร: Full License Services) ทำให้บริษัทฯ สามารถประกอบธุรกิจทั้งด้านหลักทรัพย์และ

สัญญาซื้อขายล่วงหน้าได้ครบวงจร อันได้แก่ 

ธุรกิจหลักทรัพย์ แบบ ก 

1. การเป็นนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ 

2. การค้าหลักทรัพย์ 

3. การจัดจำหน่ายหลักทรัพย์ 

4. การเป็นที่ปรึกษาการลงทุน 

5. การจัดการกองทุนรวม 

6. การจัดการกองทุนส่วนบุคคล 

7. กิจการการยืมและให้ยืมหลักทรัพย ์

8. การจัดการเงินร่วมลงทุน
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ธุรกิจสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแบบ ส-1 

1. การเป็นตัวแทนซื้อขายสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 

2. การเป็นผู้ค้าสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 

3. การเป็นที่ปรึกษาสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 

4. การเป็นผู้จัดการเงินทุนสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 

 ปัจจุบัน บริษัทฯ ได้เปิดดำเนินการสาขาแบบเต็มรูปแบบแล้วทั้งสิ้นจำนวน 5 แห่ง คือ สาขานครสวรรค์ สาขาสีลม สาขา

เชียงใหม่-ถนนมหิดล สาขาซอยศูนย์วิจัย สาขาเซ็นทรัล ลาดพร้าว  และที่กำลังจะเปิดให้บริการให้ครอบคลุมทั้งกรุงเทพมหานครและ

ภูมิภาค 


