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ส่วนที่ 1 
กำรประกอบธุรกจิ 

1. นโยบำยและภำพรวมกำรประกอบธุรกิจ  

      1.1 วิสัยทัศน์ วตัถุประสงค์ เป้ำหมำย หรือกลยุทธ์ในภำพรวม  

 วิสัยทัศน์  
 มุง่สร้างความมัง่คัง่แก่ลกูค้า  

 
 พันธกิจ  

 ครอบคลมุการบริการแบบครบวงจร  
 พฒันามาตรฐานในการให้บริการ  
 ก ากบัการดแูลกิจการอยา่งโปร่งใส ตรวจสอบได้  
 ขยายขอบเขตการด าเนินธุรกิจกบัพนัธมิตรตา่งประเทศ  

 
 กลยุทธ์ในกำรด ำเนินงำน  

             บริษัทได้วางกลยทุธ์ในการด าเนินงานโดยการกระจายโครงสร้างรายได้ไปใน 3 กลุม่ธุรกิจดงัตอ่ไปนี ้ 
 กลุม่นายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์  
 กลุม่บริหารการลงทนุ  
 กลุม่ธุรกิจวาณิชธนกิจ  

      เพื่อตอกย า้ถึงการเป็นหนึ่งในผู้ น าทางด้านสร้างความมั่งคั่งให้กับลูกค้า บริษัทได้ก าหนดกลยุทธ์หลักที่จะเป็น                 
ผู้ ให้บริการทาง ด้านการลงทุนในสินทรัพย์ทางการเงินที่ครบวงจรไม่ว่าจะเป็นการลงทุนในหุ้น ตราสารอนุพนัธ์ ตราสารหนี ้   
กองทนุรวม หรือบริการทางด้านวาณิชธนกิจส าหรับกลุม่ลกูค้าที่เป็นองค์กรทัง้ภาครัฐ และเอกชน โดยบริษัทได้สรรหาบคุลากรที่มี
ความช านาญ และประสบการณ์ การลงทนุในระบบต่าง ๆ ที่เก่ียวข้องกบัการให้บริการ การเข้าเป็นพนัธมิตรทางธุรกิจกบับริษัท
ต่าง ๆ ทัง้ในและต่างประเทศ และการให้บริการที่ครบวงจรดงักลา่วจะไม่จ ากดัเพียงในพืน้ที่กรุงเทพมหานคร บริษัทมีแผนการ
กระจายโอกาสทางธุรกิจของทัง้  3 กลุม่ธุรกิจไปยงัทกุภมูิภาคของประเทศ โดยใช้ธุรกิจนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์เป็นธุรกิจน าร่อง
ไปยงั  หวัเมืองหลกั ไมเ่พียงเทา่นัน้บริษัทมีแผนงานชดัเจนที่จะขยายตวัไปยงัประเทศในกลุม่ประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน โดยจะ
เร่ิมจากสาธารณรัฐแห่งสหภาพเมียนมา (พม่า) และสาธารณรัฐประชาธิปไตยประชาชนลาว ซึ่งธุร กิจหลกัที่บริษัทจะเข้าไปมี
บทบาท ได้แก่ ธุรกิจทางด้านวาณิชธนกิจ  
 
            ดงันัน้ บริษัทจึงมีความมัน่ใจวา่ ด้วยกลยทุธ์ คณุภาพของบคุลากร ระบบปฏิบตัิงาน และแผนงานท่ีเก่ียวข้อง บริษัทจะ
สามารถด าเนินธุรกิจได้สอดคล้องกบัพนัธกิจที่คณะกรรมการบริษัทก าหนดไว้ 
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     1.2 กำรเปลี่ยนแปลงและพัฒนำกำรที่ส ำคัญ  
 บริษัทหลกัทรัพย์ เออีซี จ ากดั (มหาชน) (เดิมช่ือบริษัทหลกัทรัพย์ ยไูนเต็ด จ ากดั (มหาชน)) (“บริษัท”) จดัตัง้ขึน้เป็น

บริษัทจ ากดัตามกฎหมายไทย เมื่อวนัท่ี 6 กรกฎาคม 2514  ตอ่มาเมื่อวนัท่ี 15 ธนัวาคม 2536 บริษัทได้จดทะเบียนแปรสภาพเป็น
บริษัทมหาชนจ ากดัตามกฎหมายวา่ด้วยบริษัทมหาชนจ ากดั และได้เข้าเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย
ในวนัท่ี 8 สงิหาคม 2544  

 
บริษัทประกอบกิจการในประเทศไทยโดยมีธุรกิจหลกั  คือ การเป็นนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ และสญัญาซือ้ขาย

ลว่งหน้า บริษัทได้รับใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์จากกระทรวงการคลงั  และคณะกรรมการก ากับหลกัทรัพย์และตลาด
หลกัทรัพย์ให้ประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์ตามประเภทดงัต่อไปนี  ้ (1) กิจการนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์  (2) กิจการค้าหลกัทรัพย์  
(3) กิจการท่ีปรึกษาการลงทนุ  (4) การจดัจ าหนา่ยหลกัทรัพย์ (5) กิจการการยืมและให้ยืมหลกัทรัพย์ (6) การจดัการเงินร่วมลงทนุ 
(7) การเป็นตวัแทนซือ้ขายสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า  

 
ปัจจุบันบริษัทได้เปิดด าเนินการสาขาแบบเต็มรูปแบบแล้วทัง้สิน้จ านวน 15 สาขา คือ เขตกรุงเทพมหานครและ

ปริมณฑล จ านวน 9 สาขา ได้แก่ สาขาซอยศนูย์วิจยั สาขาเซ็นทรัลลาดพร้าว  สาขาสีลม สาขาประชาช่ืน สาขาอาคารเดอะไนน์  
สาขาอาคารมหาทนุพลาซา่ สาขาพหลโยธิน สาขาบางนา และสาขาแฟชัน่ไอส์แลนด์  ส าหรับสาขาในตา่งจงัหวดั จ านวน 6 สาขา 
ได้แก่ สาขาเชียงใหม่-ถนนมหิดล  สาขาเชียงใหม่-ถนนช้างคลาน  สาขานครศรีธรรมราช สาขาหาดใหญ่ สาขานครสวรรค์ และ
สาขาสระบรีุ 

 
ปี 2554 

 เมื่อวนัที่ 25 ตลุาคม 2554 บริษัทได้ขายธุรกิจและสินทรัพย์ที่เก่ียวข้องกบัการประกอบธุรกิจนายหน้าซือ้ขาย
หลกัทรัพย์และธุรกิจการเป็นตวัแทนซือ้ขายสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า   แต่ไม่รวมใบอนญุาตการประกอบธุรกิจ
ดงักลา่ว และโอนพนกังานท่ีเก่ียวข้องกบัการประกอบธุรกิจดงักลา่วและบญัชีลกูค้าให้แก่ ยโูอบี เคย์เฮียน  และ
บริษัทได้รับอนญุาตให้หยดุด าเนินธุรกิจหลกัทรัพย์ประเภทการเป็นนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์จากส านกังาน
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ เป็นการชัว่คราวตัง้แต่วนัที่ 25 ตลุาคม 2554 และหยดุ
ด าเนินธุรกิจการเป็นตวัแทนซือ้ขายสญัญาซือ้ขายลว่งหน้าจากตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย และบริษัท 
ตลาดสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน)  ตัง้แต่วนัที่ 25 ตุลาคม 2554 จนถึงวนัที่ 31 
ธันวาคม 2556 ทัง้นี ้ภายหลงัการขายและโอนธุรกิจบริษัทยงัคงประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์ประเภทกิจการค้า
หลกัทรัพย์และกิจการท่ีปรึกษาการลงทนุตอ่ไป 
 

ปี 2555 
 เมื่อวนัที่ 31 ธันวาคม 2555 โครงสร้างผู้ ถือหุ้นของบริษัทมี บริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์เฮียน (ประเทศไทย) 

จ ากดั (มหาชน) (“ยโูอบี เคย์เฮียน”)  ซึง่เป็นบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยเป็นบริษัท
ใหญ่โดยถือหุ้นร้อยละ 93.47 ของทุนที่ออกจ าหน่ายและช าระแล้วทัง้หมด และมีบริษัท ยูโอบี เคย์เฮียน        
โฮลดิง้ ลมิิเต็ด ซึง่เป็นบริษัทท่ีจดทะเบียนจดัตัง้ในประเทศสงิคโปร์เป็นบริษัทใหญ่ในล าดบัสงูสดุของกลุม่ 
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 ปี 2556 
 เมื่อวนัท่ี 30 เมษายน  2556 บริษัทได้รับแจ้งจาก ยโูอบี เคย์เฮียน ซึ่งเป็นผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทว่า ยโูอบี 

เคย์เฮียน  ได้ลงนามในสญัญาซือ้ขายหุ้นโดยได้จ าหน่ายหุ้นทัง้หมดที่ถืออยู่จ านวน 157,796,396 หุ้น หรือคิด
เป็นร้อยละ 93.47 ของหุ้นท่ีออกจ าหนา่ยและช าระแล้วทัง้หมดของบริษัทให้กบันกัลงทนุกลุม่หนึง่  
 

 เมื่อวนัท่ี 10 มิถนุายน 2556 ที่ประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้น ครัง้ที่ 1/2556 ได้มีมติอนมุตัใิห้เปลีย่นช่ือบริษัทจาก 
“บริษัทหลกัทรัพย์ ยไูนเตด็ จ ากดั (มหาชน)” เป็น “บริษัทหลกัทรัพย์ เออีซี จ ากดั (มหาชน)”   
 

 เมื่อวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 บริษัทได้ย้ายส านกังานใหญ่จาก เลขที่ 1550 ชัน้ 4-5 อาคารธนภมูิ ถนนเพชรบรีุ
ตดัใหม ่ เขตราชเทวี กรุงเทพมหานคร  มาที่  เลขที่ 63 ชัน้ 17 อาคารแอทธินี ทาวเวอร์ ถนนวิทย ุแขวงลมุพินี 
เขตปทมุวนั กรุงเทพมหานคร  
 

    ปี 2557 
 เมื่อวนัที่ 31 มกราคม 2557 บริษัทได้รับใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์ แบบ ก จากกระทรวงการคลงั 

และวนัที่ 20 กุมภาพนัธ์ 2557 บริษัทได้รับใบอนุญาตประกอบธุรกิจสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า แบบ ส-1 จาก
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ (ใบอนญุาตแบบครบวงจร: Full License Services) ท า
ให้บริษัทสามารถประกอบธุรกิจทัง้ด้านหลกัทรัพย์และสญัญาซือ้ขายลว่งหน้าได้ครบวงจร อนัได้แก่  
 ธุรกิจหลกัทรัพย์ แบบ ก (1) การเป็นนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ (2) การค้าหลกัทรัพย์ (3) การจดัจ าหนา่ย

หลกัทรัพย์ (4) การเป็นที่ปรึกษาการลงทนุ (5) การจดัการกองทนุรวม (6) การจดัการกองทนุสว่นบคุคล   
(7) กิจการการยืมและให้ยืมหลกัทรัพย์ (8) การจดัการเงินร่วมลงทนุ  

 ธุรกิจสญัญาซือ้ขายลว่งหน้าแบบ ส-1 (1) การเป็นตวัแทนซือ้ขายสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า (2) การเป็นผู้ ค้า
สญัญาซือ้ขายลว่งหน้า (3) การเป็นที่ปรึกษาสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า (4) การเป็นผู้จดัการเงินทนุสญัญา
ซือ้ขายลว่งหน้า  

 
 เมื่อวนัท่ี 31 มกราคม 2557 ที่ประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้น ครัง้ที่ 1/2557 ประชุมเมื่อวนัที่ 31 มกราคม 2557 มีมติ

ให้เปลี่ยนแปลงมลูค่าหุ้นที่ตราไว้ของบริษัทจากมูลค่าหุ้นละ 5 บาท เป็น 1 บาท และลดทนุจดทะเบียนจาก 
860,000,000 บาท เหลอื 844,083,250 บาท โดยตดัหุ้นสามญัจดทะเบียนที่ยงัไม่จ าหน่ายออก และมีมติเพิ่ม
ทนุจดทะเบียนของบริษัทเป็น 1,331,716,928 บาท โดยออกหุ้นสามญัจ านวน 487,633,408 หุ้น เสนอขายแก่     
ผู้ ถือหุ้นเดิม (Right Offering) จ านวน 168,816,704 หุ้ น เสนอขายแก่ผู้ลงทุนโดยเฉพาะเจาะจง(Private 
Placement) จ านวน 100,000,000 หุ้น และรองรับการออกใบส าคญัแสดงสทิธิที่จะซือ้หุ้นของบริษัท จ านวน 2 
รุ่น คือ รุ่นท่ี 1 (AEC-W1) จ านวน 168,816,704 หุ้น และรุ่นท่ี 2 (AEC-W2) จ านวน 50,000,000 หุ้น  
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 เมื่อวนัที่ 14 พฤษภาคม 2557 ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครัง้ที่ 6/2557 ได้มีมติอนุมตัิการเข้าซือ้กิจการ 
บริษัทบริหารสนิทรัพย์ เอเอเอ็มซี จ ากดั โดยมีวตัถุประสงค์เพื่อขยายขอบเขตการด าเนินธุรกิจและกระจายการ
ลงทนุให้มีความหลากหลายและสร้างโอกาสในการเติบโตทางธุรกิจ รวมทัง้ก่อให้เกิด synergies กับธุรกิจที่
ปรึกษาทางการเงินของบริษัทสามารถด าเนินธุรกิจบริหารสินทรัพย์จากการรับซือ้ หรือรับโอนสินทรัพย์ด้อย
คณุภาพของสถาบนัการเงินและน ามาบริหารหรือจ าหน่ายต่อไป และเสนอให้ที่ประชุมผู้ ถือหุ้นพิจารณา  ซึ่งที่
ประชุมวิสามัญผู้ ถือหุ้ น ครัง้ที่ 2/2557 ประชุมเมื่อวันที่ 19 มิถุนายน 2557 มีมติอนุมัติการเข้าซือ้กิจการ
ดงักลา่วข้างต้น 
 

 เมื่อวนัที่ 31 ธันวาคม 2557 นายกอบเกียรติ บุญธีรวร กรรมการและประธานเจ้าหน้าที่บริหารลาออก และที่
ประชมุคณะกรรมการบริษัทฯ ครัง้ที่ 11/2557 ประชุมเมื่อวนัที่ 17 ธันวาคม 2557 ได้มีมติแต่งตัง้ นายประพล 
มิลินทจินดา ประธานกรรมการบริหาร เป็นรักษาการประธานเจ้าที่บริหาร และได้รับความเห็นชอบจาก
ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ เมื่อวนัท่ี 1 มกราคม 2558 
 

 ปี 2558 

 เมื่อวนัที่ 26 มกราคม 2558  ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครัง้ที่ 1/2558 ได้มีมติอนมุตัิการออกและจัดสรร
หุ้นสามญัให้แก่ผู้ลงทนุโดยเฉพาะเจาะจง (Private Placement) จากการเพิ่มทนุแบบก าหนดวตัถปุระสงค์ โดย
มีเง่ือนไขการจองซือ้หุ้นเพิ่มทนุใหม่ 2 หุ้น ควบกับ 1 ใบส าคญัแสดงสิทธิ  (AEC-W3) จ านวน 50,000,000 
หน่วย โดยที่ราคาขายหุ้นสามญัแก่ผู้ลงทนุโดยเฉพาะเจาะจงนี ้จะต้องมีราคาไม่ต ่ากว่าร้อยละ 90 ของราคา
ตลาดเฉลีย่ 15 วนัท าการก่อนการก าหนดราคา พร้อมใบส าคญัแสดงสทิธิ (AEC-W3) ในราคาหนว่ยละ 0 บาท 
อตัราสว่นการใช้สิทธิ 1 หน่วยใบส าคญัแสดงสิทธิ ต่อ 1 หุ้น ราคาการใช้สิทธิ 3.00 บาทต่อหุ้น ก าหนดแปลง
สภาพ ณ วนัท าการสดุท้ายของเดือนมีนาคม และกนัยายนของทกุปี 

 

 เมื่อวนัที่ 12 มีนาคม 2558 ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครัง้ที่ 3/2558  ได้มีมติรับทราบการลาออกจาก
ต าแหนง่ รักษาการประธานเจ้าหน้าที่บริหาร ของนายประพล มิลินทจินดา โดยมีผลนบัตัง้แต่วนัที่ 1 เมษายน 
2558 และมีมติ  
1. แต่งตัง้ นายธาดา จันทร์ประสิทธ์ิ ด ารง ต าแหน่ง กรรมการ (มีอ านาจจัดการ) กรรมการบริหาร และ

ประธานเจ้าหน้าที่บริหารร่วม แทนนายกอบเกียรติ บญุธีรวร 
2. แตง่ตัง้ นายพิสทิธ์ิ ปทมุบาล ด ารงต าแหนง่ กรรมการบริหาร และประธานเจ้าหน้าท่ีบริหารร่วม 

และได้รับความเห็นชอบจากส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์แล้ว เมื่อวนัที่ 
22 เมษายน 2558 

 
 เมื่อวนัท่ี 30 เมษายน 2558 ที่ประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นประจ าปี 2558  ได้มีมติ ดงันี ้ 

1. ลดทุนจดทะเบียนและแก้ไขหนังสือบริคณห์สนธิ ข้อ 4. โดยลดทุนจดทะเบียนจาก  จ านวน 
1,331,716,928 บาท เป็น 1,325,403,898 บาท 



    

บริษัทหลักทรัพย์ เออีซี จ ำกดั (มหำชน) 
 

5 
 

2. เพิ่มทุนจดทะเบียนและแก้ไขหนังสือบริคณห์สนธิ ข้อ 4. โดยเพิ่มทุนจดทะเบียนจาก  จ านวน
1,325,403,898 บาท เป็น 2,414,615,498 บาท 

และได้ด าเนินการจดทะเบียนลดทนุ และจดทะเบียนเพิ่มทนุต่อ กรมพฒันาการค้า กระทรวงพาณิชย์แล้ว 
เมื่อวนัท่ี 14 พฤษภาคม 2558 

3. ออกและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุจ านวนไม่เกิน 300,000,000 หุ้น มลูค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท ให้แก่    
ผู้ ถือหุ้นเดิมของบริษัทตามสดัสว่นการถือหุ้น (Right Offering : RO) ควบกบั ใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้
หุ้นสามญัของบริษัท รุ่นที่ 4 (AEC-W4) – (“AEC-W4” หรือ “ใบส าคญัแสดงสิทธิ รุ่นที่ 4”) จ านวนไม่เกิน 
300,000,000 หนว่ย 

โดยเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทุนให้แก่ผู้ ถือหุ้ นเดิมในอตัราส่วน 4 หุ้นสามญัเดิมต่อ 1 หุ้นสามญัใหม ่     
ควบกบั ใบส าคญัแสดงสิทธิ รุ่นที่ 4  จ านวน 1 หน่วย (1 หุ้นสามญัใหม่ต่อ 1 หน่วย ของใบส าคญัแสดง
สทิธิ) และก าหนดราคาเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุหุ้นละ 1 บาท ราคาเสนอขายใบส าคญัแสดงสิทธิ รุ่นที่ 
4 หน่วยละ 0 บาท ราคาใช้สิทธิของใบส าคญัแสดงสิทธิ รุ่นที่ 4  ราคา 1 บาทต่อหุ้น (เว้นแต่กรณีมีการ
ปรับสิทธิ) ในกรณีที่มีเศษของหุ้นหรือใบส าคญัแสดงสิทธิจากการค านวณให้ปัดเศษนัน้ทิง้ และผู้ ถือหุ้น
เดิมที่ใช้สิทธิจองซือ้หุ้นสามญัเพิ่มทนุจะต้องใช้สิทธิจองซือ้ใบส าคญัแสดงสิทธิ รุ่นที่ 4 ทัง้หมดในคราว
เดียวกนัและเป็นไปตามสดัสว่น 

4. ออกและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุจ านวนไม่เกิน 200,000,000 หุ้น มลูค่าที่ตราไว้หุ้ นละ 1 บาท ให้แก่
บคุคลในวงจ ากดั (Private Placement : PP) ตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุที่ ทจ.28/2551  
เร่ือง การขออนุญาตและการอนุญาตให้เสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ (รวมทัง้ที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) ควบกับ 
ใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุ้นสามญัของบริษัท รุ่นที่ 5 (AEC-W5) – (“AEC-W5” หรือ “ใบส าคญัแสดง
สทิธิ รุ่นท่ี 5”) จ านวนไมเ่กิน 200,000,000 หนว่ย  
โดยก าหนดเง่ือนไขการจองซือ้ 1 หุ้นสามญัใหม่  ควบกับ ใบส าคญัแสดงสิทธิ รุ่นที่ 5 จ านวน 1 หน่วย    
(1 หุ้นสามญัใหม่ต่อ 1 หน่วยของใบส าคญัแสดงสิทธิ)    และก าหนดราคาเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทุน      
หุ้นละ 1 บาท ราคาเสนอขายใบส าคญัแสดงสทิธิ รุ่นท่ี 5 หนว่ยละ 0 บาท ราคาใช้สทิธิของใบส าคญัแสดง
สทิธิ รุ่นท่ี 5 ราคา 1 บาทตอ่หุ้น (เว้นแตก่รณีมีการปรับสทิธิ)  

5. จดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทนุจ านวน 89,211,600 หุ้น เพื่อรองรับการปรับสิทธิของใบส าคญัแสดงสิทธิ รุ่นที่ 2 
(AEC-W2)  และใบส าคญัแสดงสิทธิที่ รุ่นที่ 3 (AEC-W3) โดยบริษัทต้องท าการปรับสิทธิของใบส าคญั
แสดงสิทธิ รุ่นที่ 2 (AEC-W2)  และใบส าคญัแสดงสิทธิที่ รุ่นที่ 3 (AEC-W3) เมื่อบริษัทได้ออกและเสนอ
ขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุ และใบส าคญัแสดงสทิธิ รุ่นที่ 4 (AEC-W4) และรุ่นที่ 5  AEC-W5) ทัง้นี ้เพื่อปฏิบตัิ
ให้เป็นไปตามเง่ือนไขการปรับสิทธิที่ระบไุว้ในข้อก าหนดสิทธิของใบส าคญัแสดงสิทธิ รุ่นที่ 2  (AEC-W2) 
และใบส าคญัแสดงสทิธิ รุ่นท่ี 3 (AEC-W3)  ข้อ 4.2 1) (ข) และ (ค) 
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 เมื่อวนัท่ี 16 กรกฏาคม 2558 นายอภิชยั เตชะอบุล กรรมการ ลาออกจากต าแหนง่ กรรมการของบริษัท 
 

 เมื่อวนัท่ี 24 กรกฏาคม 2558 นายชยัพนัธ์ พงศ์ธนากร กรรมการบริหารและกรรมการ ลาออกจากต าแหนง่ 
กรรมการบริหารและกรรมการของบริษัท 

 
 เมื่อวนัที่ 27 กรกฏาคม 2558 ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครัง้ที่  6/2558  ได้มีมติแต่งตัง้ นายองักูร          

พิมพะกร  ด ารงต าแหนง่ กรรมการบริหารและกรรมการ (มีอ านาจในการจดัการ) แทนนายอภิชยั เตชะอบุล 
และได้รับความเห็นชอบจากส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์แล้ว เมื่อวนัที่  21 
สงิหาคม 2558     

 เมื่อวนัที่ 27 สิงหาคม 2558 นายชยัวฒัน์ อุทยัวรรณ์ ที่ปรึกษาคณะกรรมการบริษัท ลาออกจากต าแหน่ง        
ที่ปรึกษาคณะกรรมการบริษัท  

 
 เมื่อวันที่ 24 ธันวาคม 2558  บริษัทได้แต่งตัง้ นางอัมพร เจียมมั่นจิต ประธานเจ้าหน้าที่ปฏิบัติการ เป็น

รักษาการประธานเจ้าหน้าที่บริหาร และได้รับความเห็นชอบจากส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และ
ตลาดหลกัทรัพย์ เมื่อวนัท่ี 25 มกราคม 2559 

 
     1.3 โครงสร้ำงกำรถอืหุ้นของกลุ่มบริษัท  
 
 
                                                                         บมจ.หลกัทรัพย์ เออีซ ี           1.กลุม่มิลนิทจินดา   24.372 %                                                                                                          
                                                                                                                                         

 
                                                                                             = 90%                                   
                                                                                                                                                                                                                     

      บริษัท บริหารสนิทรัพย์ เอเอเอ็มซี จ ากดั 
 
 

บริษัทมีบริษัทยอ่ยจ านวน 1 บริษัท คือ บริษัทบริหารสินทรัพย์ เอเอเอ็มซี จ ากดั เป็นบริษัทที่เข้าไปลงทนุโดยตรงถือหุ้น
ในสดัส่วนร้อยละ 90  มีทุนจดทะเบียน 100,000,000 บาท โดยมีวตัถปุระสงค์รับซือ้ รับโอนสินทรัพย์ด้อยคุณภาพของสถาบัน
การเงิน บริษัทบริหารสินทรัพย์ เอเอเอ็มซี จ ากัด มีกรรมการที่เป็นกรรมการร่วมกับบริษัท คือ นายพลเชษฐ์ ลิขิตธนสมบัติ 
กรรมการและกรรมการบริหาร  และนายองักรู พิมพะกร กรรมการและกรรมการบริหาร   
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2. ลักษณะกำรประกอบธุรกิจ  
    2.1 โครงสร้ำงรำยได้ของบริษัท 

 

 

 

 

 

 

 

รำยได้ 
2558 2557 2556 

บำท ร้อยละ บำท ร้อยละ บำท ร้อยละ 
คา่นายหน้าจากการซือ้ขายหลกัทรัพย์    490,699,210 74.31 442,926,595 61.36 7,000,849       13.94            
คา่นายหน้าจากการซือ้ขายสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า 72,773,087 11.02 35,145,317 4.87 385,678      0.77            
คา่นายหน้าจากการเป็นตวัแทนซือ้ขายหนว่ยลงทนุ  7,968,381 1.21 12,624,562 1.75  5,958,108    11.87 
คา่ธรรมเนียม คา่บริการ และอื่นๆ ส าหรับการเป็นท่ี
ปรึกษาการลงทนุ 

58,833,729 8.91 71,351,714 9.89 329,472  0.66    

ก าไรจากการลงทนุ                     (80,482,069) (12.19) 93,461,455 12.95 11,496,209       22.90   
ดอกเบีย้รับ                         91,985,848 13.93 64,060,456 8.87 22,706,014       45.23    
รายได้อื่น                           18,522,060 2.81 2,269,409 0.31 2,324,366        4.63 

รวม 660,300,246 100.00 721,839,508 100.00 50,200,696 100.00 

ค่ำใช้จ่ำย 
2558 2557 2556 

บำท ร้อยละ บำท ร้อยละ บำท ร้อยละ 
ต้นทนุทางการเงิน                                               74,220,657 8.69 54,913,553 7.75 60,131         0.07 
คา่ธรรมเนียมและบริการจา่ย                                      95,592,428 11.19 77,726,403 10.97 6,107,511     6.80 
ค่ำใช้จ่ำยในกำรด ำเนินงำน        
คา่ใช้จา่ยเก่ียวกบัพนกังาน                                447,967,571 52.43 401,322,501 56.67 29,476,388     32.83 
คา่ใช้จา่ยเก่ียวกบัอาคาร  สถานที่ และอปุกรณ์              127,397,531 14.91 98,864,973 13.96 17,029,561    18.97 
คา่ตอบแทนกรรมการและผู้บริหาร                              20,430,667 2.39 14,400,667 2.03 24,164,760    26.91 
คา่ตอบแทนกรรมการ (ด าเนินงานตอ่เนื่อง)                      0 0.00 0 0.00 0 0.00 
คา่ใช้จา่ยอื่นๆ                                            89,281,146 10.45 66,141,877 9.34 13,187,268 14.69 
รวมค่ำใช้จ่ำยในกำรด ำเนินงำน                               685,076,915 80.18 580,730,018 82.00 83,857,977    93.39 
โอนกลบัหนีส้ญูและหนีส้งสยัจะสญู                                (491,590) (0.06) (5,136,913) (0.73) (235,508)      (0.26) 

รวม 854,398,410 100.00 708,233,061 100.00 89,790,111    100.00 
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2.2 บริกำรของบริษัท  

           บริษัทหลกัทรัพย์ เออีซี จ ากัด (มหาชน) ด าเนินธุรกิจการให้บริการธุรกรรมนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์จดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย (SET) และตวัแทนซือ้ตราสารอนพุนัธ์ (TFEX) มุ่งให้บริการแก่ลกูค้าโดยมุ่งเน้นที่จะเพิ่มช่องทางการลงทนุ
ให้แก่ลกูค้า  
          บริการของบริษัทนอก[จากการให้บริการธุรกรรมนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ (SET) และตวัแทน
ซือ้ขายตราสารอนพุนัธ์ (TFEX) นัน้ บริษัทยงัมีบริการอื่นๆ ท่ีเก่ียวข้องกบัธุรกิจหลกัทรัพย์ดงันี ้ 

บริการตวัแทนนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ (Securities Brokering) 
บริการตวัแทนนายหน้าซือ้ขายตราสารอนพุนัธ์ (Derivatives Brokering) 
บริการซือ้ขายทางอินเทอร์เนต (E-Trading)  
บริการด้านวาณิชธนกิจ (Investment Banking)  
บริการซือ้ขายกองทนุรวม (Mutual Funds)  
บริการการยืมและให้ยืมหลกัทรัพย์ (Securities Borrowing and Lending) 
บริการการบริหารกองทนุสว่นบคุคล (Private Funds) 
 

 บริกำรตัวแทนนำยหน้ำซือ้ขำยหลักทรัพย์  

           ด้วยจุดมุ่งหมายที่จะท าให้ลูกค้าวางใจให้บริษัทดูแลทุกเร่ืองการลงทุน บริษัทมีความพร้อมในเร่ืองการให้บริการตัวแทน
นายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ด้วยบคุลากรท่ีมีความสามารถ และมีประสบการณ์ในการให้ค าแนะน าการลงทนุในหลกัทรัพย์ ให้ตรงตาม
ทกุวตัถุประสงค์การลงทุนที่แตกต่างกนั อีกทัง้บริษัทยงัมีบทวิเคราะห์ที่ครอบคลมุ เพื่อเป็นเคร่ืองมือช่วยให้นกัลงทนุตดัสินใจในการ
ลงทนุได้อยา่งมีประสทิธิภาพมากขึน้  

           ประเภทบัญชีซือ้ขำยหลักทรัพย์  

 บญัชีเงินสดแบบมีหลกัประกนั (Cash)  

  บญัชีเงินสดแบบมีหลกัประกนั (Cash) เป็นบญัชีซือ้ขายหลกัทรัพย์ที่ลกูค้ามีอ านาจซือ้ได้ตามวงเงิน ซึ่งพิจารณา
จากหลกัฐานการเงินท่ีน ามาแสดง ตามหลกัเกณฑ์ที่บริษัทฯก าหนดและก าหนดให้ฝากหลกัประกนัเป็นเงินสดหรือหลกัทรัพย์ มีมลูค่า
เป็น  20% ของวงเงินที่สามารถซือ้ได้ (ตามประกาศของตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย มีผลตัง้แต่วนัที่ 2 พฤษภาคม 2556) ทัง้นี ้
เงินวางหลกัประกนัที่ลกูค้าฝากไว้กบับริษัทฯ จะได้รับดอกเบีย้ (อตัราดอกเบีย้ดงักลา่วเป็นไปตามประกาศ ของบริษัทฯ) ซึ่งการช าระ
เงินค่าซือ้หลกัทรัพย์นัน้ก าหนดให้ช าระภายใน 3 วนัท าการนบัจากวนัที่ซือ้ (T+3) โดยการตดัเงินผ่านบญัชีธนาคารอตัโนมตัิ (ATS) 
และกรณีรับเงินค่าขายหลกัทรัพย์นัน้ ลกูค้าจะได้รับช าระในวนัท าการที่ 3 นบัจากวนัที่ขายโดยผ่านบญัชีธนาคารอตัโนมตัิดงักล่าว
เช่นกนั  

อนึ่ง บัญชีประเภทเงินสดแบบมีหลักประกันนี ้ลูกค้าจะได้รับคืนอ านาจซือ้ก็ต่อเมื่อบริษัทได้รับการช าระค่าซือ้
หลกัทรัพย์จากลกูค้าแล้ว  
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 บัญชีเงนิสดแบบมีหลักประกันช ำระรำคำ (Cash Balance)  

                   เป็นบญัชีซือ้ขายหลกัทรัพย์ที่ลกูค้ามีอ านาจซือ้ได้ ตามจ านวนเงินสดที่ฝากไว้กับบริษัทฯ ทัง้จ านวน โดยเงินวาง
หลกัประกนัท่ีลกูค้าฝากไว้กบับริษัทจะได้รับดอกเบีย้เช่นเดียวกนักบับญัชีเงินสดแบบมีหลกัประกนั  
                        อนึ่ง บัญชีประเภทเงินสดแบบมีหลักประกันช าระราคานี ้ลูกค้าจะมีอ านาจซือ้เพิ่มได้ก็ต่อเมื่อลูกค้าได้น าฝาก
หลกัประกนัเงินสดเพิ่มเติมแล้วเทา่นัน้  

 บัญชีเงนิกู้ยมืเพื่อซือ้ขำยหลักทรัพย์ (Credit Balance)  

                         เป็นบญัชีที่ลกูค้าสามารถกู้ยืมเงินเพื่อซือ้ขายหลกัทรัพย์โดยที่ลกูค้าต้องน าเงินสดหรือหลกัทรัพย์จดทะเบียนมาวาง
เป็นหลกัประกนัการช าระหนีก้บับริษัทฯ ก่อนซือ้หลกัทรัพย์ตามอตัราสว่นของหลกัประกนัเร่ิมแรกขัน้ต ่า ( Initial Margin Rate: IM) ที่
บริษัทก าหนด ทัง้นี ้บริษัทจะมีการค านวนมูลค่าหลกัประกันทุกวัน หากมูลค่าหลกัทรัพย์ดังก ล่าวลดลงแล้วท าให้สดัส่วนมูลค่า
หลกัประกนัของลกูค้าต ่ากว่าเกณฑ์รักษาสภาพ (Maintenance Margin Rate: MM) ที่ก าหนด ลกูค้าจะถกูเรียกให้วางหลกัประกนั
เพิ่มเติมให้มลูค่าหลกัประกนัอยู่ที่ระดบั MM ดงักลา่ว หรือถกูบงัคบัให้ขายหลกัประกนั (Force Sell) หากลกูค้าไม่น าเงินมาวางเป็น
หลกัประกนัเพิ่มเติม  

 บริกำรตัวแทนนำยหน้ำซือ้ขำยตรำสำรอนุพนัธ์  

         ด้วยวตัถปุระสงค์ของตราสารอนพุนัธ์ที่เป็นเคร่ืองมือเพื่อป้องกนัความเสี่ยงในการลงทนุ อีกทัง้ยงัเพิ่มผลตอบแทนให้แก่นกั

ลงทนุ บริษัทจึงมีบริการตวัแทนนายหน้าตราสารอนุพนัธ์เพื่อเพิ่มโอกาสทางการลงทุนดงักลา่วให้แก่ลกูค้า ทัง้นี ้ในปัจจุบนัตราสาร

อนพุนัธ์มีการซือ้ขายผา่น บริษัท ตลาดสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) หรือ TFEX ได้แก่ ฟิวเจอร์ส (Futures), 

ออปชัน่ส์ (Options) และออปชัน่ส์บนสญัญาฟิวเจอร์ส (Options on Futures)  

 บริกำรซือ้ขำยทำงอินเทอร์เน็ต  

       การลงทนุในหลกัทรัพย์หรืออนพุนัธ์ด้วยระบบการสง่ค าสัง่ซือ้ขายผา่นอินเตอร์เนต็ เป็นอีกช่องทางหนึง่ที่จะชว่ยอ านวยความ

สะดวกให้แก่ผู้ลงทนุ ไมว่า่จะไปที่ไหนก็สามารถ เห็นราคาซือ้ขาย และสง่ค าสัง่ซือ้ขายได้อยา่งสะดวก รวดเร็ว ทนัตอ่เหตกุารณ์และยงั

สามารถใช้ข้อมลูการลงทนุเพื่อเพิ่ม ประสทิธิภาพในการตดัสนิใจลงทนุได้อีกด้วย  

 บริกำรด้ำนวำณิชธนกิจ  

 บริกำรที่ปรึกษำทำงกำรเงนิ  

                        ให้บริการที่ปรึกษาทางการเงิน เก่ียวกับการประเมินมูลค่ากิจการ การศึกษาความเป็นไปได้ของโครงการ การ
วางแผนทางการเงิน การออกใบส าคญัแสดงสทิธิ และโครงการออกหุ้นท่ีเสนอขายให้แก่กรรมการและพนกังาน (ESOP) การได้มาและ
จ าหนา่ยไปซึง่ทรัพย์สนิ การเพิ่มสภาพคลอ่งแก่กิจการ และการเพิกถอนหลกัทรัพย์จดทะเบียน เป็นต้น  

 กำรควบรวมกิจกำร  
                         ให้ค าแนะน าในการประเมินมูลค่ากิจการและการด าเนินการควบรวมกิจการ โดยประสานงานกับนักลงทุนที่มี
ศกัยภาพ ผ่านเครือข่ายพนัธมิตร และลกูค้า ประเมินสถานะกิจการ และให้ค าแนะน าในเร่ืองของช่วงราคามลูค่าที่เหมาะสม ในการ
ควบรวมกิจการ รวมทัง้ ให้ความช่วยเหลอืในการแนะน ารูปแบบการจดัโครงสร้างที่เหมาะสม การเจรจาต่อรอง และการด าเนินการใน
การควบรวมกิจการ                     
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 กำรจัดหำแหล่งเงนิทุนส่วนของทุน  

                        ให้ค าแนะน าในการจดัหาแหลง่เงินทนุในการออกและเสนอขายหลกัทรัพย์ให้กบัประชาชนเป็นครัง้แรก (IPO) การ
จดทะเบียนหลกัทรัพย์ การออกและเสนอขายหลกัทรัพย์ (PO) การจดัหานกัลงทนุแบบเฉพาะเจาะจง (Private Placement : PP)  

 กำรจัดหำแหล่งเงนิทุนส่วนของหนีส้ิน  

                        ให้ค าแนะน าในการจัดหาแหล่งเงินทุนผ่านตราสารทางการเงิน อาทิ การออกหุ้นกู้  ตัว๋สญัญาใช้เงิน การจัดหา
สนิเช่ือ การจดัหาสนิเช่ือใหมเ่พื่อทดแทนสนิเช่ือเดิม และการแปลงสนิทรัพย์เป็นหลกัทรัพย์ เป็นต้น  

 กองทุนรวมอสังหำริมทรัพย์/กองทุนรวมโครงสร้ำงพืน้ฐำน  

                        ให้ค าแนะน าในรูปแบบการจดัโครงสร้างกองทนุรวม หลกัเกณฑ์ที่เก่ียวข้อง ประเด็นด้านกฎหมายและภาษี การจดั
จ าหนา่ยการจดัหาเงินทนุโดยการออกและเสนอขายกองทนุรวมอสงัหาริมทรัพย์/กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐาน  

 ที่ปรึกษำในกำรปรับโครงสร้ำงหนี ้ 

                           ให้บริการแบบครบวงจรในเร่ืองการปรับโครงสร้างหนี ้ได้แก่ การจดัท าแผนปรับโครงสร้างทางการเงินให้ค าแนะน า
ในเร่ืองของขัน้ตอน และกระบวนการจดัท าแผนฟืน้ฟูกิจการ การปฏิบตัิตามแผนฟืน้ฟูกิจการ ตลอดจนให้ค าแนะน าในการซือ้หนีท้ี่มี
ปัญหา  

 กำรจัดโครงสร้ำงองค์กร  

                         ให้ค าแนะน าในการจัดโครงสร้างกลุ่มบริษัท จัดโครงสร้างผู้ ถือหุ้น การแลกหุ้ น และการปรับโครงสร้างองค์กร 

ตลอดจนให้ค าแนะน าเก่ียวกบัทางเลือก ขัน้ตอนในการด าเนินการ ประเด็นทางด้านกฎหมายและภาษีที่เก่ียวข้อง กระบวนการต่างๆ 

รวมถึงด าเนินการด้านเอกสารตา่งๆ ท่ีเก่ียวข้องกับหนว่ยงานราชการ  

 กำรปรับโครงสร้ำงเงนิทุน  

                          ให้ค าแนะน าในการปรับโครงสร้างเงินทนุที่เหมาะสม ความสมดลุระหว่างการจดัหาเงินทนุในสว่นของทนุและสว่น
ของหนีส้นิโครงสร้างทรัพย์สนิและหนีส้ินที่เหมาะสมเพื่อลดต้นทนุของเงินทนุและเพิ่มมลูค่าสงูสดุขององค์กร ทัง้ด้านผลตอบแทนของ
ทรัพย์สนิและด้านผลตอบแทนในสว่นของเจ้าของ  
 

 บริกำรซือ้ขำยกองทุนรวม  

        บริษัทมีการให้บริการด้านการขายและรับซือ้คืนหนว่ยลงทนุของกองทนุรวมที่ท าให้การลงทนุในกองทนุรวมเป็นเร่ืองง่ายและ
สะดวกยิ่งขึน้  ลกูค้าสามารถท ารายการซือ้ ขาย สบัเปลี่ยนกองทุนหลากหลาย บลจ. ชัน้น า ผ่านบริษัทที่เดียวและยงัสะดว กต่อการ
ติดตามสถานะพอร์ทการลงทนุได้สะดวกรวดเร็วยิ่งขึน้จากบริการสรุปยอดเงินลงทนุของทกุกองทนุ ทกุบริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ
ภายในรายงานฉบบัเดียว โดยไม่เสียค่าธรรมเนียมใดๆ เพิ่มเติม ให้บริการข้อมูลเพื่อประกอบการตดัสินใจในการคดัเลือกกองทุนที่
หลากหลายครอบคลมุและทนัเหตุการณ์ เช่น ข่าวสารบทวิเคราะห์การลงทุนข้อมลูเปรียบเทียบรายละเอียด และผลการด าเนินงาน
กองทนุ เป็นต้น ให้บริการโดยเจ้าหน้าที่ผู้ เช่ียวชาญที่พร้อมให้ข้อมลูและค าแนะน าด้านการลงทนุ ที่ตรงกบัวตัถปุระสงค์ในการลงทนุ  
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บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุท่ีบริษัทเป็นตวัแทน คือ  
 บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ กรุงไทย จ ากดั (มหาชน)  
 บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ กสกิรไทย จ ากดั  
 บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ ไทยพาณิชย์ จ ากดั  
 บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ ธนชาต จ ากดั  
 บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ ภทัร จ ากดั  
 บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ ซีไอเอ็มบี-พรินซิเพิล จ ากดั        
 บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ ทหารไทย จ ากดั  
 บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ กรุงศรี จ ากดั  
 บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ เอ็มเอฟซี จ ากดั (มหาชน)  
 บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ แอสเซทพลสั จ ากดั  
 บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ ยโูอบี (ประเทศไทย) จ ากดั  
 บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุรวม โซลาริส จ ากดั  
 บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุรวม วรรณ จ ากดั  
 บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ แลนด์แอนด์เฮ้าส์ จ ากดั 
 บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ ทิสโก้ จ ากดั 
 บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุรวม ฟิลลปิ จ ากดั 
 หลกัทรัพย์จดัการกองทนุ แมนไูลฟ์ (ประเทศไทย) จ ากดั 

 

 บริกำรกำรยมืและให้ยมืหลักทรัพย์  

บริษัทร่วมมือกบับริษัทหลกัทรัพย์ที่เป็นสมาชิกตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย และบริษัทหลกัทรัพย์เพื่อธุรกิจหลกัทรัพย์ 
จ ากดั (มหาชน) ให้บริการธุรกิจยืมและให้ยืมหลกัทรัพย์ เพื่อเพิ่มช่องทางในการให้บริการและตอบสนองความต้องการของลกูค้าและ
นกัลงทนุได้มากขึน้ 
 

 บริกำรกำรบริหำรกองทุนส่วนบุคคล  
         ธุรกิจด้านบริหารกองทนุของบริษัท มุ่งเน้นธุรกรรมด้านบริหารกองทนุสว่นบคุคลเพื่อสร้างความมัง่คัง่จากเงินลงทนุที่ได้รับ
มอบหมายจากลกูค้า ภายใต้แนวคิด “ตอบสนองความต้องการเฉพาะราย” หรือ “Tailor Made” บริษัทเลง็เห็นถึงความส าคญัของลกูค้า
ที่อาจมีความต้องการออกแบบนโยบายการลงทนุที่สอดคล้องกบัแนวคิดของตนเอง บวกกบัความรู้ ความสามารถของทีมงานบริหาร
กองทนุ เพื่อตอบโจทย์ทางการเงินของลกูค้าในเร่ืองอตัราผลตอบแทน ระดบัความเสี่ยงในการลงทุน รวมถึงข้อจ ากดัด้านการลงทุน    
ตา่ง ๆ  ซึง่มีความแตกตา่งจากการลงทนุในกองทนุรวมโดยปกติทัว่ไปท่ีมกัจะเน้นแนวทางแบบครอบคลมุวงกว้าง แต่มิได้มุ่งไปสูค่วาม
ต้องการของลกูค้าเฉพาะราย  
         ภายใต้วิสยัทศัน์ดงักลา่วบริษัทจึงได้คดัสรรทีมงานบริหารกองทนุท่ีมีความเช่ียวชาญทางด้านการวิเคราะห์ปัจจยัพืน้ฐาน  ปัจจยั
ทางเทคนิค การวิเคราะห์เชิงปริมาณ และกลยุทธ์การลงทุน ที่ผ่านงานด้านตลาดทุนด้วยประสบการณ์มากกว่า 20 ปี จึงสามารถ
ออกแบบนโยบายการลงทนุให้ตรงตามความต้องการของลกูค้าได้มากที่สดุ เพื่อสะท้อนความเป็นมืออาชีพด้านการลงทนุ 
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2.3 กำรตลำดและกำรแข่งขัน (Research) 

        ภำพรวมตลำดหลักทรัพย์ ปี 2558 

ปี 2558 นบัเป็นปีแห่งความผนัผวนเชิงลบอย่างหนกัของตลาดหุ้นสินทรัพย์เสี่ยงทัว่โลกรวมทัง้ตลาดหุ้นไทย หลงัต้องเผชิญ
มรสมุและปัจจยัเสีย่งที่ถาโถมเข้ามาในหลายๆ ด้าน โดยในสว่นของตลาดหุ้นไทยเองมีปัจจยัเสี่ยงในประเทศ อาทิเช่น การฟืน้ตวัของ
เศรษฐกิจไทยที่ยงัคงเป็นไปอยา่งช้าๆ หลงัการบริโภคและการลงทนุภาคเอกชนขยายตวัต ่า การเบิกจ่ายงบประมาณของภาครัฐต ่ากว่า
เป้า ความกงัวลหนีเ้สียภาคครัวเรือนที่สงูขึน้กดดนัการปลอ่ยสินเช่ือหุ้นกลุม่ธนาคารพาณิชย์ อีกทัง้ช่วงปลายปียงัมีผลประมลู 4G ที่
ต้องใช้เงินทนุสงูเกินคาดกดดนัหุ้นกลุม่สื่อสาร (มีเพียงภาคท่องเที่ยวที่ยงัคงเป็นแรงขบัเคลื่อนเศรษฐกิจที่ส าคญัในปี 2558 แม้ว่าจะ
เกิดเหตกุารณ์ระเบิดใน กทม. เมื่อเดือน ส.ค. 2558 แต่กระทบเพียงแค่ระยะสัน้ๆ เท่านัน้)  ขณะที่มีปัจจยัเสี่ยงต่างประเทศ อาทิเช่น  
การปรับตวัลงของราคาน า้มนัดิบในตลาดโลกกดดนัให้มีแรงขายในหุ้นกลุม่พลงังาน การเจรจาปัญหาหนีข้องกรีซ ความกงัวลเฟดปรับ
ขึน้ดอกเบีย้นโยบาย การชะลอตวัลงของภาวะเศรษฐกิจและการปรับคา่เงินหยวน จึงท าให้ Fund Flow มีทิศทางไหลออกจากตลาดหุ้น
ไทยและภมูิภาคเอเซียตอ่เนื่อง กดดนัมลูคา่การซือ้ขายและความเช่ือมัน่การลงทนุในตลาดหุ้นไทย โดย SET Index ท าจดุสงูสดุของปีที่
ระดบั 1,619.77 จุด ณ วนัที่ 4 ก.พ. 2558 ก่อนที่จะปรับตวัลงอย่างต่อเนื่องตามปัจจัยเสี่ยงที่ทยอยเข้ามาในตลาด จนท าให้ SET 
Index ปรับตวัลดลงมาท าจดุต ่าสดุที่ 1,251.99 จดุ ณ วนัท่ี 14 ธ.ค. 2558 และสิน้ปี 2558 SET Index ปิดที่ระดบั 1,288.02 จุด พร้อม
กบัท่ีตลาดหุ้นไทยให้ผลตอบแทนติดลบราว -14.0%YoY ย ่าแยเ่ป็นอนัดบั 2 ในเอเซีย (ดงักราฟ) อย่างไรก็ดีด้วยความผนัผวนที่เกิดขึน้
ตลอดทัง้ปีท าให้ในปี 2558 ตลาดหุ้นไทย (รวมทัง้ SET และ MAI) มีมลูค่าซือ้ขายเฉลี่ยต่อวนั (รวม prop trade) อยู่ที่ 4.43 หมื่นล้าน
บาท ลดลงเพียง 2.6%YoY (หากไมร่วม prop trade จะมีมลูคา่ซือ้ขาย 4.02 หมื่นล้านบาท ลดลงเพียง 3.1%YoY)  

 
 

 

                             Source : SET and Bloomberg 

 

9.6
0%

9.4
0%

9.1
0%

8.5
0%

5.7
0%

2.4
0%

-0
.70

%

-2
.20

%

-3
.90

%

-3
.90

%

-4
.90

%

-5
.00

%

-7
.20

% -1
0.4

0%

-1
2.1

0%

-1
4.0

0%

-1
4.3

0%

-20.00%

-15.00%

-10.00%

-5.00%

0.00%

5.00%

10.00%

15.00%

DA
X

Ch
ina

Ja
pa

n

CA
C

NA
SD

AQ

Ko
re

a

S&
P5

00

Do
w 

Jo
ne

s

Ma
lay

sia

Ph
ilip

pin
es

FT
SE

10
0

Ind
ia

Ho
ng

 K
on

g

Ta
iw

an

Ind
on

es
ia

Th
ail

an
d

Sin
ga

po
re

YoY

ดัชนีตลำดหุ้นทั่วโลก 



    

บริษัทหลักทรัพย์ เออีซี จ ำกดั (มหำชน) 
 

13 
 

 
 

 

                  Source : SET  

 

ปี 2558 นกัลงทนุสถาบนัและรายย่อยมีบทบาทส าคญัในการเป็นผู้ช่วยพยงุตลาดหุ้นไทยในยามภาวะตลาดผนัผวนได้เป็น
อยา่งดี โดยนกัลงทนุสถาบนัดีมียอดซือ้สทุธิตอ่เนื่องเป็นปีที่ 3 กลา่วคือ ปี 2558 นกัลงทนุสถาบนัมียอดซือ้สทุธิ (ทัง้ใน SET และ MAI) 
สงูถึง 8.21 หมื่นล้านบาท และมีสดัสว่นมลูค่าซือ้ขายเพิ่มขึน้จาก 8.8% ในปี 2557 เป็น 9.4% ของมลูค่าซือ้ขายรวม สว่นนกัลงทนุ  
รายยอ่ยแม้มีสดัสว่นมลูคา่ซือ้ขายลดลงจาก 62.3% ในปี 2557 เป็น 59.2% ของมลูค่าซือ้ขายรวม แต่พลิกกลบัมามียอดซือ้สทุธิ 7.98 
หมื่นล้านบาท จากปี 2557 ที่มียอดขายสทุธิ 3.75 หมื่นล้านบาท ซึง่เกิดจากลกัษณะการลงทนุของรายย่อยที่เน้นเข้าซือ้ขายเป็นรอบๆ 
เพื่อเก็งก าไรระยะสัน้ ขณะที่นกัลงทนุต่างชาติยงัคงมีทิศทางขายสทุธิในตลาดหุ้นไทยต่อเนื่องเป็นปีที่ 3 โดยปี 2558 มียอดขายสทุธิ
หนกัขึน้ถึง  1.55 แสนล้านบาท สงูกว่าปี 2557 ที่มียอดขายสทุธิเพียง 3.56 หมื่นล้านบาท สง่ผลให้มีสดัสว่นมลูค่าซือ้ขายสงูขึน้จาก 
20.2% ในปี 2557 เป็น 22.2%   
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ภำพรวมธุรกิจหลักทรัพย์ปี 2558 

ปี 2558 ก าไรของธุรกิจหลกัทรัพย์ลดลงจากปี 2557 โดยแม้บริษัทหลกัทรัพย์หลายแห่งจะชะลอการแข่งขนัด้านราคา หลงั
ผา่นพ้นช่วงเร่ิมต้นการด าเนินธุรกิจเข้าสูปี่ที่ 2 ของ 3-4 บริษัทหลกัทรัพย์ที่เปิดใหมใ่นปี 2557 สง่ผลให้อตัราค่าคอมส าหรับการซือ้ขาย
หลกัทรัพย์สทุธิ (ไม่รวม prop trade) ของกลุม่หลกัทรัพย์ทรงตวัอยู่ 0.13% ใกล้เคียงกบัปี 2557 แต่ด้วยปัจจยัเสี่ยงต่างๆ ที่เข้ามาทัง้
จากในประเทศและต่างประเทศ ได้กดดนัความเช่ือมัน่และบรรยากาศลงทนุท าให้ทัง้ปี  2558 มีมลูค่าการซือ้ขาย (รวมทัง้ SET และ 
MAI) เฉลี่ยต่อวนัลดลง 2.6%YoY สูร่ะดบั 4.43 หมื่นล้านบาทแล้ว (หากไม่รวม prop trade จะมีมลูค่าซือ้ขาย 4.02 หมื่นล้านบาท 
ลดลง 3.1%YoY) ซึ่งกดดนัให้รายได้จากธุรกิจนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์หดตวัลงว นอกจากนีค้วามผนัผวนและทิศทางของตลาด    
หุ้นไทยที่ปรับตวัลงอยา่งตอ่เนื่องนบัตัง้แตต้่นปีจนถึงปลายปี ยงัท าให้ก าไรจากพอร์ตลงทนุของโบรกเกอร์หดตวัจากปีก่อนเช่นกนั สว่น
ธุรกิจวานิชธนกิจแม้ปี  2558 ภาพรวมตลาดมีหลกัทรัพย์ใหม่เข้ามาจดทะเบียน (IPO) 41 บริษัท ลดลงจากปี 2557  ที่มี 45 บริษัท 
แบ่งเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนใน SET 20 แห่ง MAI 3 แห่ง IFF 2 แห่ง Property Fund และ REIT 6 แห่ง แต่หากพิจารณามลูค่าการ
ระดมทนุตลอดปี 2558 พบวา่ มลูคา่การระดมทนุเพิ่มขึน้ 14.6%YoY มาอยูท่ี่ 1.31 แสนล้านบาท โดยหลกัทรัพย์ที่มีการระดมทนุสงูสดุ
ในปี 2558 คือ กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานบรอดแบรนด์อินเทอร์เน็ต จสัมิน (JASIF) ซึง่มีมลูคา่การระดมทนุ 5.50 หมื่นล้านบาท รอง
มา คือ กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที่ 1 การไฟฟ้าฝ่ายผลติแหง่ประเทศไทย (EGATIF) ซึง่มีมลูคา่การระดม
ทนุ 2.08 หมื่นล้านบาทและ บมจ. โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ (GPSC) ซึง่มีมลูคา่การระดมทนุ 1.00 หมื่นล้านบาท  

 
 
 
 
 
 
 

มูลค่าการซ้ือขายสุทธิของนักลงทุนต่างชาติรายไตรมาส สัดส่วนมูลค่ำกำรซือ้ขำยของนักลงทุนแต่ละกลุ่ม 
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  อัตรำค่ำคอมฯ สุทธิของกลุ่มหลักทรัพย์ที่จดทะเบียนใน ตลท. 
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ก ำไรต่อหุ้น (EPS) อัตรำกำรเติบโต

แนวโน้มธุรกิจหลักทรัพย์ปี 2559 
 ปี 2559 ประเมินก าไรของธุรกิจหลกัทรัพย์มีโอกาสปรับตัวดีขึน้จากปี 2558 ตามภาวะตลาดหุ้นไทยที่มีโอกาสฟื้นตัว

ท่ามกลางความผนัผวนจากต่างประเทศ โดยเราประเมินเป้าหมาย SET Index ปี 2559 ที่ระดบั 1,390 จุด ภายใต้สมมติฐานผลการ
ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนมีโอกาสเติบโต 10%YoY การขยายตวัทางเศรษฐกิจไทย (GDP) ที่ระดบั 2.9%YoY ภายใต้มลูค่า
พืน้ฐานของ SET ที่ PER 14.5 เทา่ ซึง่เทียบเทา่กบัประสทิธิภาพท าก าไรระยะกลางของประเทศไทย ในแง่ของความผนัผวนเราประเมิน
วา่ ตลาดหุ้นไทยมีโอกาสปรับตวัในกรอบ 1,080-1,380 จดุ ซึง่เป็นการปรับตวัในกรอบต้นทนุความเสีย่ง (Cost of Equity) ที่ 11-12% 

ทัง้นีเ้รามองวา่ ตลาดหุ้นไทยมีโอกาสฟืน้ตวัในอตัราเร่งช่วง 4 เดือนแรกของปีนี ้ด้วยปัจจยัขบัเคลื่อนจาก 1) ตลาดหุ้นไทยอยู่
ในกลุม่ประเทศเกิดใหมท่ี่มีโอกาสถกูเพิ่มน า้หนกัการลงทนุจากตา่งประเทศ จากการลดน า้หนกัการลงทนุในจีน 2) การฟืน้ตวัของราคา
น า้มนัจากการลดก าลงัการผลิตและการเก็งก าไรเพื่อส่งมอบในตลาด Futures 3) ตลาดหุ้นไทยปัจจุบนัให้อตัราปันผลจ่ายที่เป็น  
Annualized Returns สงูถึง 15% (คิดจากอตัราปันผลจ่าย 3.5% ในระยะเวลาการถือ 3 เดือน) และ 4) อตุสาหกรรมที่เป็น Market 
Capitalization 3 อนัดบัแรก คือ กลุม่พลงังาน,สือ่สาร และธนาคาร พบวา่ ตัง้แตต้่นปี 2559 ถกูซือ้ขายด้วย PER ที่ต ่ากวา่ 10 เท่า และ
มีอตัราปันผลจ่ายที่ระดบั 4-7% นอกจากนีย้งัมีปัจจยับวกที่ต้องติดตามในปีนี ้คือ การออกมาตรการผอ่นคลายนโยบายการเงินทัว่โลก
ในกลุ่มประเทศพฒันาแล้ว โดยเราประเมินว่าญ่ีปุ่ น และยุโรปจะมีนโยบายการเงินผ่อนคลายที่ชดัเจน ขณะที่ความไม่แน่นอนทาง
เศรษฐกิจจะสง่ผลตอ่การชะลอการขึน้อตัราดอกเบีย้ Fed Funds Rate ใน สหรัฐฯ 

สว่นความเสี่ยงที่เป็นลบของตลาดปีนีท้ี่ยงัต้องจบัตา ได้แก่ 1) ความเสี่ยงเร่ืองเศรษฐกิจจีน จากแนวโน้มทนุส ารองที่ลดลง
อยา่งรวดเร็ว ความผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่น และอตัราว่างงานที่สงูขึน้จากการปรับโครงสร้างกิจการ 2) ความผนัผวนของสถาบนั
การเงินในกลุม่ประเทศยโุรปและองักฤษ จากปัญหาคณุภาพสนิทรัพย์ในกลุม่ธนาคารท่ีอยูใ่นระดบัต ่า ความเสีย่ง NPL ที่จะเข้ามาของ
บริษัทในกลุม่โรงกลัน่ และผลขาดทนุจากตราสารทางการเงินซบัซ้อนที่มีแนวโน้มเพิ่มสงูขึน้  และ 3) อตัราขยายตวัทางเศรษฐกิจใน
ประเทศมีโอกาสปรับลดต ่ากวา่ที่คาด จากการสง่ออกที่มีโอกาสติดลบจากอตุสาหกรรมยานยนต์และสินค้าเกษตร รายได้เกษตรกรที่มี
แนวโน้มลดลงจากปัญหาภยัแล้ง และความลา่ช้าของการเบิกจ่ายและอปุสรรคในเร่ืองการประมลูโครงการภาครัฐฯ 

 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

       
Source : SET  

อัตรำกำรเติบโตของก ำไรสุทธิต่อหุ้นของตลำดหุ้นไทย 
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3.  ปัจจัยควำมเส่ียง  
       บริษัทหลกัทรัพย์ เออีซี จ ำกดั (มหำชน) ให้ควำมส ำคญักบัควำมเสีย่งใดๆ ที่อำจมีผลกระทบกบับริษัทไม่ว่ำทำงตรงหรือ
ทำงอ้อม บริษัทจึงได้มีกำรก ำหนดให้มีหนว่ยงำนที่ท ำหน้ำที่ติดตำมปัจจยัควำมเสี่ยงต่ำงๆที่มีผลกระทบต่อบริษัทและด ำเนินกำร
ให้มีกำรบริหำรจัดกำรเก่ียวกับควำมเสี่ยงนัน้ๆ ให้ควำมเสี่ยงลดน้อยลงอยู่ในระดบัที่ยอมรับกันได้ โดยฝ่ำยบริหำรควำมเสี่ยง
ภำยใต้สำยงำนบริหำรควำมเสี่ยงเป็นหน่วยงำนที่ท ำหน้ำที่ดงักล่ำว  โดยจะต้องปฏิบตัิตำมนโยบำยของคณะกรรมกำรบริษัท 
คณะกรรมกำรบริหำร และคณะอนกุรรมกำรบริหำรควำมเสีย่ง พร้อมทัง้จะต้องมีกำรรำยงำนให้คณะท ำงำนบริหำรควำมเสี่ยงและ
ป้องกนักำรฟอกเงินทรำบผลกำรติดตำมควำมเสีย่ง นอกจำกนีบ้ริษัทยงัมีสำยงำนก ำกบัและตรวจสอบซึ่งเป็นหน่วยงำนที่มีควำม
เป็นอิสระ ท ำหน้ำที่คอยติดตำมและตรวจสอบในแต่ละกิจกรรมของบริษัทให้ปฏิบตัิตำมหลกัเกณฑ์ กฏเกณฑ์ ระเบียบ ข้อบงัคบั 
ของบริษัทอยำ่งใกล้ชิด 
 ควำมเสี่ยงส ำคญัที่อำจมีผลกระทบกับกำรด ำเนินธุรกิจของบริษัท ได้แก่ ควำมเสี่ยงด้ำนกลยทุธ์ ควำมเสี่ยงด้ำนกำร
ปฏิบตัิงำน ควำมเสี่ยงด้ำนกำรเงิน และควำมเสี่ยงด้ำนกฎ ระเบียบ ข้อบงัคบั  ทัง้นี ้บริษัทมีมำตรกำรรองรับและแนวทำงในกำร
บริหำรจดักำรควำมเสีย่งในแตล่ะด้ำน ดงันี ้
 
     3.1 ปัจจัยควำมเสี่ยงด้ำนกลยุทธ์ (Strategic Risk)  
           ควำมเสีย่งด้ำนกลยทุธ์ (Strategic Risk) เป็นควำมเสีย่งที่เก่ียวข้องกบักำรก ำหนดแผนกลยทุธ์ แผนกำรด ำเนินงำน และ
กำรน ำแผนดงักลำ่วไปปฏิบตัิ นอกจำกนี ้ยงัรวมถึงกำรเปลีย่นแปลงจำกปัจจยัภำยนอกและปัจจยัภำยใน อนัสง่ผลกระทบต่อกำร
ก ำหนดกลยทุธ์ หรือกำรด ำเนินงำนเพื่อให้บรรลวุตัถปุระสงค์หลกั เป้ำหมำย และแนวทำงกำรด ำเนินงำนของบริษัท  
 

 ควำมเสี่ยงจำกธุรกิจกำรประกันกำรจ ำหน่ำยหลักทรัพย์  
บริษัทมีกำรประกอบธุรกิจวำณิชธนกิจ โดยรับเป็นผู้จดัจ ำหน่ำยและรับประกนักำรจ ำหน่ำยหลกัทรัพย์  ซึ่งใน

ธุรกิจนีก้ำรรับประกนักำรจ ำหนำ่ยหลกัทรัพย์ บริษัทจะมีควำมเสีย่งในกรณีที่ไมส่ำมำรถกระจำยหรือเสนอขำยหลกัทรัพย์
ที่รับประกนักำรจ ำหน่ำยได้ตำมที่รับประกนัไว้ทัง้หมด  โดยในกรณีนีบ้ริษัทจะต้องรับหลกัทรัพย์ในสว่นที่จ ำหน่ำยได้ไม่
หมดเข้ำไว้ในบญัชีของบริษัท อนัอำจท ำให้บริษัทต้องรับรู้ผลขำดทุนหำกรำคำหลกัทรัพย์ดงักล่ำวเ ข้ำซือ้ขำยในตลำด
หลกัทรัพย์ฯ แล้วรำคำลดลงต ่ำกว่ำรำคำที่รับประกนักำรจ ำหน่ำย  ซึ่งอำจมีผลกระทบกับสภำพคล่องของบริษัทด้วย   
ควำมเสีย่งที่เกิดขึน้นีอ้ำจเกิดจำกกำรก ำหนดรำคำจ ำหนำ่ยหลกัทรัพย์ที่ไม่เหมำะสม ควำมต้องกำรของนกัลงทนุ ควำม
ไมแ่นน่อนของตลำดเงินและตลำดทนุ เพือ่เป็นกำรลดควำมเสีย่งดงักลำ่ว บริษัทได้จดัให้มีกำรวิเครำะห์อย่ำงละเอียด มี
กำรทดสอบควำมต้องกำรของตลำด ทดสอบระดบัเงินกองทนุสภำพคลอ่งสทุธิ (NCR) ของบริษัทกรณีที่บริษัทรับประกนั
กำรจ ำหน่ำยหลกัทรัพย์ใดแล้วไม่สำมำรถจ ำหน่ำยหลกัทรัพย์นัน้ได้ทัง้หมด  ก่อนน ำเสนอให้คณะกรรมกำรบริหำรของ
บริษัทได้พิจำรณำก่อนตกลงรับประกนักำรจ ำหน่ำยหลกัทรัพย์นัน้ๆ  ทัง้นี ้บริษัทมีกำรด ำรงเงินกองทนุสภำพคลอ่งสทุธิ 
(NCR) ในอตัรำที่สงูกวำ่เกณฑ์ที่ส ำนกังำนคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรัพย์และตลำดหลกัทรัพย์ก ำหนดไว้ที่ร้อยละ 7 มำ
โดยตลอด โดย ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2558 บริษัทมีอตัรำส่วนเงินกองทุนสภำพคล่องสทุธิร้อยละ 92.62 หรือเท่ำกับ 
713.16 ล้ำนบำท 
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   3.2 ปัจจัยควำมเสี่ยงด้ำนปฏิบัติกำร (Operational Risk)  
ควำมเสี่ยงด้ำนปฏิบตัิกำร (Operation Risk) เป็นควำมเสี่ยงที่เก่ียวกบักำรปฏิบตัิงำนของบคุลำกรและระบบงำนต่ำงๆ 

ในแตล่ะกระบวนกำรหรือกิจกรรมภำยในบริษัท และควำมเสี่ยงที่เก่ียวข้องกบักำรบริหำรจดักำรข้อมลูด้ำนเทคโนโลยีสำรสนเทศ 
รวมทัง้ข้อมูลควำมรู้ต่ำงๆ เพื่อให้กำรปฏิบัติงำนบรรลุเป้ำหมำยที่ก ำหนด ซึ่งควำมเสี่ยงด้ำนปฏิบัติกำรจะส่งผลกระทบต่อ
ประสทิธิภำพของกระบวนกำรท ำงำน และกำรบรรลวุตัถปุระสงค์หลกัของบริษัทในภำพรวม 
 

 ควำมเสี่ยงเกี่ยวกับบุคลำกรด้ำนธุรกิจหลักทรัพย์  
กำรประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์ซึง่มีสภำพกำรแขง่ขนัท่ีสงูอยำ่งในปัจจบุนั บคุลำกรท่ีมีควำมรู้ ประสบกำรณ์ และ

ควำมช ำนำญเป็นปัจจยัที่ส ำคญัตอ่ควำมส ำเร็จของบริษัท กำรแยง่ตวับคุลำกรในธุรกิจนีจ้ึงยอ่มเกิดขึน้ได้ โดยอำจมีกำร
ดงึตวัและโยกย้ำยบคุลำกรในสำยงำนตำ่งๆ ในธุรกิจนี ้ ดงันัน้ หำกบุคลำกรที่มีประสบกำรณ์และควำมช ำนำญของ
บริษัทถกูแยง่ตวัไปอำจสง่ผลกระทบตอ่รำยได้บำงสว่นของบริษัท   

บริษัทตระหนกัถึงควำมส ำคญัของบคุลำกรท่ีจะท ำให้บริษัทด ำเนินธุรกิจได้อยำ่งมัน่คงและตอ่เนื่อง จึงได้มีกำร 
พฒันำและจดัฝึกอบรมบคุลำกรในสำยงำนและระดบัตำ่งๆ ให้มีประสทิธิภำพอยำ่งตอ่เนื่อง  ตลอดจนเพิ่มควำมตระหนกั
รู้ในกำรสร้ำงจิตส ำนึกด้ำนจริยธรรมให้แก่บคุลำกรของบริษัทมำกขึน้  มีกำรก ำหนดค่ำตอบแทนที่ชัดเจนและเหมำะสม
แก่บคุลำกร นอกจำกนีใ้นปัจจบุนับริษัทยงัมีนโยบำยในกำรมุง่สร้ำงบคุลำกรรุ่นใหมท่ี่มีประสทิธิภำพและจริยธรรมที่ดี  

 

 ควำมเสี่ยงจำกกำรพึ่งพิงลูกค้ำรำยใหญ่จ ำนวนน้อยรำย 
ในปี 2558 ธุรกิจนำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์ของบริษัท เป็นธุรกิจที่สร้ำงรำยได้สว่นใหญ่ให้แก่บริษัทโดยมีมลูคำ่ 

กำรซือ้ขำยสว่นใหญ่มำจำกลกูค้ำรำยใหญ่จ ำนวนหนึ่ง ในขณะที่ลกูค้ำรำยย่อยยงัคงมีอตัรำสว่นที่ต ่ำกว่ำ สง่ผลให้เกิด
กำรกระจุกตัวของรำยได้อยู่กับกลุ่มลูกค้ำรำยใหญ่ หำกปริมำณกำรซือ้ขำยของกลุ่มลูกค้ำดังกล่ำวลดลงอย่ำงมี
นยัส ำคญั อำจสง่ผลกระทบต่อรำยได้ค่ำธรรมเนียมนำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์ของบริษัท บริษัทตระหนกัถึงควำมเสี่ยง
ดงักลำ่ว จึงมีนโยบำยในกำรขยำยฐำนลกูค้ำรำยย่อยให้มีจ ำนวนลกูค้ำและมลูค่ำกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์มำกขึน้อย่ำ ง
ตอ่เนื่อง เพื่อเป็นกำรกระจำยที่มำของแหลง่รำยได้ให้สมดลุย์ 

 
   3.3 ปัจจัยควำมเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับกำรบริหำรจัดกำรทำงกำรเงนิ (Financial Risk)  
         ควำมเสีย่งทำงด้ำนกำรเงิน เป็นควำมเสีย่งที่มีปัจจยัสง่ผลกระทบทำงด้ำนกำรเงินของบริษัท โดยสำมำรถแบง่ควำมเสีย่ง
ดงักล่ำวออกเป็นสองส่วน ได้แก่ ควำมเสี่ยงด้ำนเครดิต (Credit Risk) เป็นควำมเสี่ยงที่อำจเกิดกำรผิดนดัของคู่สญัญำ อัน
เนื่องมำจำกคูส่ญัญำไมส่ำมำรถปฏิบตัิตำมสญัญำในกำรช ำระหนี ้หรือเกิดจำกคูส่ญัญำไมส่ำมำรถช ำระหนีค้ืนได้ ควำมเสีย่งสว่น
ที่สอง ได้แก่ ควำมเสี่ยงด้ำนตลำด (Market Risk) คือควำมเสี่ยงที่เกิดจำกควำมไม่แน่นอน และควำมผนัผวนของอตัรำดอกเบีย้ 
อตัรำแลกเปลีย่นเงินตรำตำ่งประเทศ และรวมถึงรำคำของหลกัทรัพย์ในตลำด โดยมีปัจจยัเสีย่งดงัตอ่ไปนี  ้
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 ควำมเสี่ยงด้ำนเครดิต (Credit Risk)  
 ควำมเสี่ยงจำกกำรประกอบธุรกิจเงนิให้กู้ยมืเพื่อซือ้หลักทรัพย์  
          บริษัทได้ก ำหนดแนวทำงกำรปฏิบตัิในกำรควบคมุควำมเสี่ยงจำกกำรให้กู้ยืมเงินเพื่อซือ้หลกัทรัพย์
โดยพิจำรณำวงเงินให้มีควำมเหมำะสมกับฐำนะทำงกำรเงิน และควำมสำมำรถในกำรช ำระหนีข้องลูกค้ำ 
รวมทัง้จดัให้มีกำรทบทวนวงเงินอยำ่งตอ่เนื่องเพื่อปรับวงเงินให้เหมำะสมกบัฐำนะทำงกำรเงิน และพฤติกรรม
กำรซือ้ขำยของลกูค้ำในปัจจบุนั  อีกทัง้ยงัจ ำกดัวงเงินกู้ยืมเพื่อซือ้หลกัทรัพย์ตอ่ลกูค้ำรำยใดรำยหนึ่ง ไม่ให้เกิน
กวำ่เกณฑ์ที่ทำงกำรก ำหนดในขณะท่ีวงเงินรวมของลกูค้ำทกุรำย บริษัทก ำหนดวงเงินรวมสงูสดุไว้เพียงไม่เกิน
วงเงินตำมเกณฑ์ที่ทำงกำรก ำหนดเพื่อป้องกนัควำมเสีย่งของบริษัทในด้ำนฐำนะกำรเงินด้วย  

นอกจำกนัน้บริษัทยังมีกระบวนกำรในกำรก ำหนดรำยช่ือหลกัทรัพย์ที่บริษัทอนุญำตให้ซือ้ขำยใน
บญัชีมำร์จิน้ได้ และก ำหนดอตัรำมำร์จิน้ที่เหมำะสมส ำหรับหลกัทรัพย์แต่ละหลกัทรัพย์ เพื่อคดัเลือกเฉพำะ
หลกัทรัพย์ที่มีคุณภำพเหมำะสม โดยบริษัทจะพิจำรณำจำกปัจจัยพืน้ฐำนและสภำพคล่องในกำรซือ้ขำย
หลกัทรัพย์ (Market Capitalization, Daily Turnover Ratio, Price-Earning Ratio, Price/Book Value Ratio) 
และยังก ำหนดจ ำนวนหลักทรัพย์ที่อนุญำตให้ซือ้หรือวำงเป็นประกันเพื่อควบคุมมิให้มีกำรกระจุกตัวใน
หลักทรัพย์ใดหลักทรัพย์หนึ่งมำกเกินไปด้วย ทัง้นี ้บริษัท ได้จัดให้มีกำรทบทวนมำตรกำรดังกล่ำวโดย
คณะกรรมกำรพิจำรณำวงเงินเป็นประจ ำ รวมทัง้ก ำหนดแนวทำงกำรปฏิบตัิในกำรวำงหลกัประกนั กำรเรียก
หลกัประกัน กำรบงัคบัหลกัประกัน โดยจะควบคุมให้เป็นไปตำมเกณฑ์ที่ก ำหนดอย่ำงเคร่งครัดเพื่อป้องกัน
ควำมเสยีหำยที่อำจจะเกิดทัง้แก่ลกูค้ำและบริษัท นอกจำกนีค้ณะกรรมกำรพิจำรณำวงเงินซึ่งมีกำรประชุมเป็น
ประจ ำทุกเดือนยังได้มีกำรพิจำรณำประเด็นต่ำงๆ เก่ียวกับสินเช่ือและควำมเสี่ ยงจำกกำรให้กู้ ยืมเพื่อซือ้
หลกัทรัพย์อีกด้วย  

 
 ควำมเสี่ยงจำกกำรประกอบธุรกิจตัวแทนซือ้ขำยสัญญำซือ้ขำยล่วงหน้ำ  

ในกำรประกอบธุรกิจตวัแทนซือ้ขำยสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ บริษัทมีควำมเสี่ยงจำกกำรที่เงินหลกัประกนั
ของลกูค้ำไม่เพียงพอที่จะช ำระหนีก้บัส ำนกัหกับญัชีอนัเนื่องมำจำกลกูค้ำขำดทนุจำกกำรลงทนุในสญัญำซือ้
ขำยล่วงหน้ำ ดังนัน้เพื่อเป็นกำรลดควำมเสี่ยงที่จะเกิดขึน้ บริษัทจึงมีมำตรกำรควบคุมควำมเสี่ยงโดยจะ
คดัเลือกลกูค้ำที่มีควำมรู้ มีประสบกำรณ์กำรลงทนุในสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำตำมเกณฑ์ที่บริษัทก ำหนด และ
พิจำรณำวงเงินให้เหมำะสมกับฐำนะ ควำมสำมำรถในกำรช ำระหนีข้องลกูค้ำและก ำหนดให้ลกูค้ำต้องวำง
หลกัประกนัเป็นเงินสดก่อนกำรสง่ค ำสัง่ซือ้ขำยสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ นอกจำกนี ้บริษัทยงัจดัให้มีกำรทบทวน
วงเงินอยำ่งสม ่ำเสมอ และคอยติดตำมผลกำรซือ้ขำยสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำของลกูค้ำอยำ่งใกล้ชิด รวมถึงกำร
ควบคมุควำมเพียงพอของหลกัประกนัให้เป็นไปตำมเกณฑ์ที่ก ำหนดโดยเคร่งครัด เพื่อป้องกนัควำมเสี่ยงจำก
กำรขำดทุนจ ำนวนมำกในบัญชีลกูค้ำ รวมถึงกำรบังคบัปิดฐำนะสญัญำ หำกลกูค้ำไม่สำมำรถปฏิบตัิตำม
ข้อก ำหนดของบริษัท 
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 ควำมเสี่ยงด้ำนตลำด (Market Risk)  
 ควำมเสี่ยงจำกควำมผันผวนของภำวะตลำด  

บริษัทประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์โดยแยกเป็น (1) กลุม่นำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์ ได้แก่ ตวัแทนนำยหน้ำ
ซือ้ขำยหลกัทรัพย์, ตวัแทนนำยหน้ำซือ้ขำยสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ, กำรยืมและให้ยืมหลกัทรัพย์ (2) กลุม่ธุรกิจ
วำณิชธนกิจ ได้แก่กำรรับประกนักำรจัดจ ำหน่ำยหลกัทรัพย์, ที่ปรึกษำทำงกำรเงิน, กำรควบรวมกิจกำร ฯลฯ 
(3) กลุม่บริหำรกำรลงทนุ ได้แก่ ซือ้ขำยกองทุนรวม (Mutual Funds)  โดยรำยได้สว่นใหญ่ของบริษัทมำจำก
ธุรกิจตัวแทนนำยหน้ำซือ้ขำยหลักทรัพย์ ซึ่งเป็นธุรกิจที่มีควำมสัมพันธ์กับปัจจัยหลำยประกำร สภำวะ
เศรษฐกิจเป็นปัจจยัที่สง่ผลกระทบ รวมถึงภำวะตลำดทนุไทยในช่วงหลำยปีที่ผ่ำนมำมีควำมผนัผวนค่อนข้ำง
สงู มีผลมำจำกทัง้ปัจจยัเสี่ยงภำยนอกประเทศซึ่งได้ส่งผลกระทบต่อเนื่องมำถึงประเทศไทยอย่ำงหลีกเลี่ยง
ไม่ได้และปัจจัยเสี่ยงภำยในประเทศไทย  ส ำหรับปัจจัยเสี่ยงภำยในประเทศในปัจจุบันนัน้ ด้ำนกำรเมือง
ประเทศไทยยงัอยูร่ะหวำ่งร่ำงรัฐธรรมนญูและยงัไม่มีกำรเลือกตัง้ สว่นด้ำนเศรษฐกิจมีกำรคำดกำรณ์ว่ำจะยงั
เติบโตช้ำแม้ว่ำภำครัฐจะมีนโยบำยเก่ียวกับกำรลงทนุและพฒันำด้ำนสำธำรณูปโภคขนำดใหญ่ก็ตำม ด้วย
ปัจจยัตำ่งๆ ดงักลำ่วเห็นได้วำ่จะสง่ผลกระทบกบัสภำวะเศรษฐกิจและผลประกอบกำรของบริษัทจดทะเบียนซึง่
อำจท ำให้ดชันีตลำดหลกัทรัพย์ฯ มีควำมผนัผวนและปริมำณกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ในตลำดหลักทรัพย์ฯ เบำ
บำงลง อนัจะก่อให้เกิดควำมเสี่ยงกบัผลประกอบกำรของธุรกิจตวัแทนนำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์และบญัชี
เพื่อกำรลงทนุของบริษัท (พอร์ตกำรลงทนุ) บริษัทจึงมีนโยบำยเน้นกำรกระจำยฐำนรำยได้ค่ำธรรมเนียมไปยงั
ธุรกิจนำยหน้ำซือ้ขำยสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ ธุรกิจกำรยืมและให้ยืมหลกัทรัพย์ ธุรกิจกลุม่วำณิชธนกิจ ธุรกิจ
กลุม่บริหำรกำรลงทนุ  

 

 ควำมเสี่ยงจำกกำรด้อยค่ำของเงนิลงทุน  
บริษัทมีเงินลงทนุในตรำสำรทนุซึง่มีควำมเสีย่งจำกกำรผนัผวนของรำคำหลกัทรัพย์ตำมภำวะตลำด บริษัท

ได้ป้องกนัควำมเสี่ยงในเร่ืองดงักล่ำวโดยสว่นที่เป็นกำรลงทุนเพื่อบญัชีบริษัทได้มีกำรกระจำยกำรลงทนุเป็น
กำรลงทนุระยะสัน้และระยะยำวในตรำสำรประเภทต่ำงๆ และได้ก ำหนดให้มีคณะกรรมกำรกำรลงทุนเป็นผู้
ก ำหนดนโยบำยและแนวทำงในกำรลงทนุให้กบัฝ่ำยลงทนุใช้เป็นแนวปฏิบตัิ กำรลงทนุในหลกัทรัพย์ใดๆ ได้ถกู
ก ำหนดให้เป็นไปตำมนโยบำยที่ใช้เป็นแนวทำงในกำรปฏิบตัิกำร และในสว่นที่เป็นกำรลงทนุเพื่อบริหำรควำม
เสีย่งจำกธุรกิจ ตรำสำรอนพุนัธ์ ก็ได้ก ำหนดให้คณะกรรมกำรกำรลงทนุเป็นผู้ก ำหนดนโยบำยและแนวทำงใน
กำรลงทนุเพื่อบริหำรควำมเสีย่งเช่นเดียวกนั 

 
   3.4 ปัจจัยควำมเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับกำรปฏิบัติตำมกฎระเบียบ ข้อบังคับ (Compliance Risk)  

ธุรกิจหลกัทรัพย์เป็นธุรกิจที่อยูภ่ำยใต้กฏหมำย กฎเกณฑ์ กำรก ำหนดดแูลของส ำนกังำนคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรัพย์ 
และตลำดหลกัทรัพย์ และตลำดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย หำกกฎเกณฑ์ กฎหมำย รวมทัง้กำรก ำกบัดแูลเปลี่ยนแปลงไป อำจ
สง่ผลกระทบทำงด้ำนกำรแขง่ขนัต้นทนุทำงกำรเงิน และผลกำรด ำเนินงำนของบริษัท กำรไม่ปฏิบตัิตำมและ/หรือฝ่ำฝืนกฎเกณฑ์ 
หรือประมำทเลนิเลอ่ อำจท ำให้บริษัทถกูลงโทษหรือถกูถอนใบอนญุำตประเภทตำ่งๆ ได้ 
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 เพื่อป้องกันควำมเสี่ยงดังกล่ำวข้ำงต้น บริษัทได้มอบหมำยให้ฝ่ำยก ำกับและตรวจสอบซึ่งเป็นหน่วยงำนอิสระจำก
โครงสร้ำงกำรบริหำรงำนท ำหน้ำที่ในกำรควบคุมดแูลและติดตำมให้หน่วยงำนต่ำงๆ ปฏิบตัิงำนให้เป็นไปตำมกฎ ข้อบงัคบัของ
ทำงกำร นโยบำยและระเบียบของบริษัทติดตำมกำรเปลีย่นแปลงในเร่ืองกฎเกณฑ์ของทำงกำรและแจ้งให้หนว่ยงำนและเจ้ำหน้ำที่
ที่เก่ียวข้องได้รับทรำบและถือปฏิบตัิโดยทัว่กนั 
 
      อนึ่ง  ส ำหรับกลุม่ผู้ ถือหุ้นรำยใหญ่ที่มีอิทธิพลต่อกำรก ำกับนโยบำย กำรจัดกำร หรือกำรด ำเนินงำนของบริษัทอย่ำงมี
นยัส ำคญั (ข้อมลู ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2558) คือ กลุม่มิลนิทจินดำ (นำยประพล มิลนิทจินดำ ประธำนกรรมกำรบริหำร ถือหุ้นอยู่
ร้อยละ 23.557 และนำงวิมลวรรณ มิลินทจินดำ ถือหุ้ นอยู่ร้อยละ 0.815) บริษัทไม่มีข้อตกลงระหว่ำงกัน (Shareholding 
Agreement) ในกลุม่ผู้ ถือหุ้นรำยใหญ่ในเร่ืองที่มีผลกระทบตอ่กำรบริหำรงำนของบริษัท 
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4. ทรัพย์สินท่ีใช้ในกำรประกอบธุรกิจ  
     4.1 ลักษณะของสินทรัพย์ถำวรหลักที่ใช้ในกำรประกอบธุรกิจ  

             ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 บริษัทมีสนิทรัพย์ถาวรหลกัที่ใช้ในการประกอบธุรกิจเป็นอาคารส านกังานซึ่งเป็นสญัญา
เช่า รวมถึง เคร่ืองตกแตง่ ติดตัง้ เคร่ืองใช้ส านกังาน และยานพาหนะ สทุธิรวมเป็นเงินทัง้สิน้ 220,284,530 บาท  
 

รำยละเอียดทรัพย์สนิ มูลค่ำตำมบัญชี (บำท) ภำะผูกพัน ลักษณะกรรมสิทธ์ิ 
เคร่ืองคอมพิวเตอร์และอปุกรณ์ 40,916,260 ไมม่ี กิจการเป็นเจ้าของ 
เคร่ืองตกแตง่และอปุกรณ์ส านกังาน 176,188,212 ไมม่ี กิจการเป็นเจ้าของ 
ยานพาหนะ 1,752,987 ไมม่ี กิจการเป็นเจ้าของ 
งานระหวา่งติดตัง้ - ไมม่ี กิจการเป็นเจ้าของ 
สญัญาเชา่ทางการเงิน 1,427,071 3 ปี กิจการเป็นเจ้าของ 

 

      4.2 สินทรัพย์ที่ไม่มีตัวตน  

              ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2558 บริษัทมีสินทรัพย์ที่ไม่มีตวัตน ซึ่งประกอบไปด้วย โปรแกรมซอฟท์แวร์คอมพิวเตอร์ระบบงาน
ซือ้ขายหลกัทรัพย์และสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า และระบบงานปฏิบตัิการตา่งๆ สทุธิรวมเป็นเงินทัง้สิน้ 42,835,916 บาท 
 

รำยกำรทรัพย์สิน มูลค่ำตำมบัญชี (บำท) อำยุกำรตดัจ ำหน่ำยคงเหลือ 
1.ซอฟต์แวร์ 36,413,597 4-5 ปี 
2.คา่ธรรมเนียมใบอนญุาตธุรกิจสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า - - 
3.คา่ธรรมเนียมใบอนญุาตธุรกิจหลกัทรัพย์ - - 
4.คา่ออกแบบโลโก้บริษัท 195,308 4 ปี 
5.คา่ความนิยม 4,376,116 พิจารณาการด้อยคา่ 
6.ซอฟต์แวร์ที่อยูร่ะหวา่งการพฒันา 1,850,895 ไมม่ี 

รวม 42,835,916  
 
บริษัทมีใบอนญุาตประกอบธุรกิจซึง่เป็นกรรมสทิธ์ิของบริษัทและไมต่ิดภาระผกูพนัใดๆ ดงันี ้

ประเภทใบอนุญำต หน่วยงำนที่ออกให้ วันที่ได้รับ ระยะเวลำ 
1. ใบอนญุาตประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์ แบบ ก กระทรวงการคลงั 31 มกราคม 2557 ไมม่ีก าหนดเวลา 
2. ใบอนญุาตประกอบธุรกิจสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า ส-1 ส านกังาน ก.ล.ต. 20 กมุภาพนัธ์ 2557 ไมม่ีก าหนดเวลา 
3. กิจการเป็นท่ีปรึกษาทางการเงิน ส านกังาน ก.ล.ต. 22 ธนัวาคม 2556 5 ปี 
4. กิจการการยืมและให้ยืมหลกัทรัพย์(เฉพาะ Principal)  ส านกังาน ก.ล.ต. 20 พฤษภาคม 2557 - 
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บริษัทได้ท าสญัญาเช่าอาคารเพื่อใช้เป็นท่ีท าการของบริษัท ดงันี ้
 

ส ำนักงำน / สำขำ สถำนที่เช่ำ / ผู้ให้เช่ำ 
ระยะเวลำกำรเช่ำ พืน้ที่ 

(ตร.ม.) 
ค่ำเช่ำและค่ำบริกำร 

จ ำนวนปี วันเร่ิมสัญญำ วันสิน้สุดสัญญำ ปี 2558 ปี 2557 
1 ส านกังานใหญ่ 63 อาคารแอทธินี ทาวเวอร์ ชัน้ 17 ถนนวิทย ุ

แขวงลมุพินี เขตปทมุวนั กรุงเทพมหานคร 
10330 
ห้องเลขที ่ 1701-1704 
ห้องเลขที ่ 1705-1706 
ห้องเลขที ่ 1707 
ผู้ให้เชา่: กองทนุรวมอสงัหาริมทรัพย์และสทิธิ
การเช่าไทยคอมเมอร์เชียลอินเวสเม้นต์-เอทีที 

 
 
 

3 ปี 
2 ปี 9 เดือน 
2 ปี 8 เดือน 

 
 
 

01/06/56 
01/09/56 
01/10/56 

 
 
 

31/05/59 
31/05/59 
31/05/59 

 
 
 

730.06 
312.22 
347.58 

 

 
 
 

6,877,165.20  
 2,941,112.40  
 3,274,203.60 

 
 
 

6,877,165.20 
2,941,112.40 
3,274,203.60 

63 อาคารแอทธินี ทาวเวอร์ ชัน้ 15 ถนนวิทย ุ
แขวงลมุพินี เขตปทมุวนั กรุงเทพมหานคร 
10330 
ห้องเลขที ่ 1507/2 
ผู้ให้เชา่: กองทนุรวมอสงัหาริมทรัพย์และสทิธิ
การเช่าไทยคอมเมอร์เชียลอินเวสเม้นต์-เอทีที 

3 ปี 01/10/57 30/09/60 156.34 1,594,668.00 265,778.00 

63 อาคารแอทธินี ทาวเวอร์ ชัน้ 5 ถนนวิทย ุ
แขวงลมุพินี เขตปทมุวนั กรุงเทพมหานคร 
10330 
ห้องเลขที ่ 502 C 
ผู้ให้เชา่: กองทนุรวมอสงัหาริมทรัพย์และสทิธิ
การเช่าไทยคอมเมอร์เชียลอินเวสเม้นต์-เอทีที 

3 ปี 01/02/58 31/01/61 98.79 923,686.50 - 
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ส ำนักงำน / สำขำ สถำนที่เช่ำ / ผู้ให้เช่ำ 
ระยะเวลำกำรเช่ำ พืน้ที่ 

(ตร.ม.) 
ค่ำเช่ำและค่ำบริกำร 

จ ำนวนปี วันเร่ิมสัญญำ วันสิน้สุดสัญญำ ปี 2558 ปี 2557 
  63 อาคารแอทธินี ทาวเวอร์ ชัน้ 4 ถนนวิทย ุ

แขวงลมุพินี เขตปทมุวนั กรุงเทพมหานคร  
10330 
ห้อง Generator 1 
ผู้ให้เชา่: กองทนุรวมอสงัหาริมทรัพย์และสทิธิ 
การเช่าไทยคอมเมอร์เชียลอินเวสเม้นต์-เอทีที 

3 ปี 01/08/58 31/07/61 10 100,000.00 - 

2 สาขานครสวรรค์ 47/9-11 ถนนอรรถกวี ต าบลปากน า้โพ  
อ าเภอเมอืงนครสวรรค์  
จงัหวดันครสวรรค์ 60000 
ผู้ให้เชา่: บริษัท รวมผลอตุสาหกรรมนครสวรรค์ 
จ ากดั 

3 ปี 01/01/57 31/12/59 160 480,000.00 480,000.00 

3 สาขาสลีม 323 อาคารยไูนเตด็ เซ็นเตอร์ ชัน้ 15  ถนนสลีม 
แขวงสลีม เขตบางรัก กรุงเทพมหานคร 10500 
ห้อง 508 
ผู้ให้เชา่ : บริษัท ยไูนเต็ด เซ็นเตอร์ จ ากดั 

3 ปี 15/01/57 14/01/60 165.75 1,193,400.00 1,153,620.00 

323 อาคารยไูนเตด็ เซ็นเตอร์ ชัน้ 15 ถนนสลีม 
แขวงสลีม เขตบางรัก กรุงเทพมหานคร 10500 
ห้อง 507 
 ผู้ให้เช่า : บริษัท ยไูนเต็ด เซ็นเตอร์ จ ากดั 

2 ปี 7 เดือน 15/06/57 14/01/60 129.25 930,600.00 524,755.00 
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ส ำนักงำน / สำขำ สถำนที่เช่ำ / ผู้ให้เช่ำ 
ระยะเวลำกำรเช่ำ พืน้ที่ 

(ตร.ม.) 
ค่ำเช่ำและค่ำบริกำร 

จ ำนวนปี วันเร่ิมสัญญำ วันสิน้สุดสัญญำ ปี 2558 ปี 2557 
4 สาขาเชียงใหม-่ถนน

มหิดล 
288/61-62 ถนนมหิดล ต าบลช้างคลาน อ าเภอ
เมืองเชียงใหม ่จงัหวดัเชียงใหม ่ 50100 
ผู้ให้เชา่ :  นางสาวกหุลาบ กาบค า 

3 ปี 01/02/57 31/01/60 34.4 ตร.ว. 600,000.00 550,000.00 
 

 
5 สาขาซอยศนูย์วิจยั 499/5 ซอยศนูย์วจิยั ถนนเพชรบรีุตดัใหม ่ 

แขวงบางกะปิ เขตห้วยขวาง กรุงเทพมหานคร 
10320 
ผู้ให้เชา่ : ห้างหุ้นสว่นสามญัยายรักหลาน 

3 ปี 01/02/57 31/01/60 155 360,000.00 330,000.00 
 

 

6 สาขาเซ็นทรัล
ลาดพร้าว 

1693 อาคารส านกังานเซ็นทรัลลาดพร้าว ห้อง
เลขที่ 1101 ชัน้ 11 ถนนพหลโยธิน แขวงจตจุกัร 
เขตจตจุกัร กรุงเทพมหานคร 10900 
ผู้ให้เชา่:  บริษัท เซ็นทรัลพฒันา จ ากดั (มหาชน) 

3 ปี 15/02/57 14/02/60 182.04 1,419,948.00 1,301,619.00 

7 สาขาชียงใหม-่ ถนน
ช้างคลาน 

215/2 ห้องเลขที่บี 202 ถนนช้างคลาน  
ต าบลช้างคลาน  อ าเภอเมืองเชียงใหม ่
จงัหวดัเชียงใหม ่50100 
ผู้ให้เชา่ : หจก. ซี เอ เอส มาร์เก็ตเพลส  

3 ปี 15/01/57 15/01/60 89 373,800.00 373,800.00 

8 สาขานครศรีธรรมราช 202,204 ถนนวนัดีโฆษิตกลุพร ต าบลในเมือง 
อ าเภอเมอืงนครศรีธรรมราช  
จงัหวดันครศรีธรรมราช 80000 
ผู้ให้เชา่:  นางสาวกิตติยา  ศกัดิศ์รีมณีกลู 

3 ปี 01/03/57 28/02/60 39.5 ตร.ว. 300,000.00 250,000.00 

9 สาขาหาดใหญ่ 59/10, 59/12 ถนนจตุิอนสุรณ์ ต าบลหาดใหญ่ 
อ าเภอหาดใหญ่ จงัหวดัสงขลา 90110 

3 ปี 01/03/57 28/02/60 56.7 ตร.ว. 720,000.00 600,000.00 
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ส ำนักงำน / สำขำ สถำนที่เช่ำ / ผู้ให้เช่ำ 
ระยะเวลำกำรเช่ำ พืน้ที่ 

(ตร.ม.) 
ค่ำเช่ำและค่ำบริกำร 

จ ำนวนปี วันเร่ิมสัญญำ วันสิน้สุดสัญญำ ปี 2558 ปี 2557 
ผู้ให้เชา่ :  นายนิคม ปรีชาวีรกลุ 

10 สาขาประชาช่ืน 105/1 ห้องเลขที่ บ4ี04 ถนนเทศบาลสงเคราะห์ 
แขวงลาดยาว เขตจตจุกัร  กรุงเทพฯ 10900 
ผู้ให้เชา่ : หจก.รัจนาการ (2530) 

1 ปี 9 เดือน 16/03/57 31/12/58 72 259,200.00 216,000.00 

11 สาขาเดอะไนน์ 33/4 อาคารเดอะไนน์ ทาวเวอร์ แกรนด์ 
พระราม 9 ชัน้ 2 ถนนพระราม 9 แขวงห้วยขวาง 
เขตห้วยขวาง กรุงเทพมหานคร 10310 
ผู้ให้เชา่ :  บมจ. แกรนด์ คาแนล แลนด์  

3 ปี 05/10/57 04/10/60 115.01 966,084.00 241,521.00 

12 สาขาอาคารมหาทนุ
พลาซา่ 

888/200 อาคารมหาทนุพลาซา่ ชัน้ 3 
ถนนเพลนิจิต แขวงลมุพินี เขตปทมุวนั 
กรุงเทพมหานคร 10330 
ห้องเลขที ่ 200 
ผู้ให้เชา่ :  บริษัท มหาทนุพลาซา่ จ ากดั 

3 ปี 01/09/57 31/08/60 132 1,013,760.00 665,280.00 

888/200 อาคารมหาทนุพลาซา่ ชัน้ 3 
ถนนเพลนิจิต แขวงลมุพินี เขตปทมุวนั 
กรุงเทพมหานคร 10330 
ห้องเลขที ่ 199 
ผู้ให้เชา่ :  บริษัท มหาทนุพลาซา่ จ ากดั 

2 ปี 6 เดือน 01/04/58 31/08/60 132 776,280.00 - 

13 สาขาพหลโยธิน 412/44, 412/45 อาคารบ้านพหลโยธินเพลส 
โซนพลาซา่ ชัน้ 3 ถนนพหลโยธิน แขวงสามเสน
ใน เขตพญาไท กรุงเทพมหานคร 10400 

1 ปี 
3 ปี 

20/09/57 
01/09/58 

31/08/58 
31/08/61 

126 
126 

423,728.00 
226,984.00 

211,864.00 
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ส ำนักงำน / สำขำ สถำนที่เช่ำ / ผู้ให้เช่ำ 
ระยะเวลำกำรเช่ำ พืน้ที่ 

(ตร.ม.) 
ค่ำเช่ำและค่ำบริกำร 

จ ำนวนปี วันเร่ิมสัญญำ วันสิน้สุดสัญญำ ปี 2558 ปี 2557 
ผู้ให้เชา่ : บริษัท พหล 8 จ ากดั 

14 สาขาบางนา 58 อาคาร BIZZO ห้องเลขที่  B201,B202 ชัน้ 2 
ถนนบางนา-ตราด 23 แขวงบางนา เขตบางนา 
กรุงเทพมหานคร 10260 
ผู้ให้เชา่: บริษัท ดีสวุรรณรีสอร์ท จ ากดั 

3 ปี 01/09/57 31/08/60 100 536,000.00 176,000.00 

15 สาขาสระบรีุ 1/11 ซอย 13 ถนนสดุบรรทดั ต าบลปากเพรียว 
อ าเภอเมอืงสระบรีุ จงัหวดัสระบรีุ 18000 
ผู้ให้เชา่: นางสาวนารี ศวิิชยั 

3 ปี 15/01/58 14/01/61 - 240,000.00 - 

16 สาขาแฟชัน่ไอส์
แลนด์ 

589/7-9 อาคารศนูย์การค้าแฟชัน่ ไอส์แลนด์ ชัน้ 
B ห้อง B 001 ถนนรามอินทรา แขวงคนันายาว 
เขตคนันายาว กรุงเทพมหานคร 10230 
ผู้ให้เชา่: บริษัท สยาม รีเทล ดเีวลลอ็ปเม้น 
จ ากดั 

3 ปี 01/10/58 30/09/61 91.65 219,960.00 - 
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5.  ข้อพพิำททำงกฎหมำย  
       5.1 คดีหมายเลขด าที่ พ.1193-1194/2556 หมายเลขแดงที่ พ.1796-พ.1797/2557 ศาลแพง่กรุงเทพใต้  
 
       ระหวา่ง  :  บริษัท เอ.พี.เอฟ.โฮลดิง้ส์ จ ากดั โจทก์ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เออีซี จ ากดั (มหาชน) จ าเลยที่ 3 
 
       ข้อหาหรือฐานความผิด: เพิกถอนสญัญาซือ้ขาย เพิกถอนค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ เพิกถอนมติที่ประชมุคณะกรรมการ  
 
       วนัฟ้องคดี  :   17 มิถนุายน พ.ศ. 2556  
 
       ข้อเท็จจริง  :   เมื่อวนัท่ี17 มิถนุายน 2556 โจทก์ได้ฟ้องวา่ตนเองมีข้อตกลงกบัจ าเลยที่ 1 และจ าเลยที่ 2  

    เก่ียวกบัการโอนหุ้นของจ าเลยที่ 3 (บริษัท) ขอให้ศาลพิพากษาให้จ าเลยทัง้สามท าการ  
1) เพิกถอนสญัญาซือ้หลกัทรัพย์ระหวา่งจ าเลยที่ 1 กบั จ าเลยที่ 2 และให้ลบรายช่ือผู้ ได้รับโอน

หุ้นจากการจ าหนา่ยหุ้นของจ าเลยที่ 1 ตามสญัญาระหว่างจ าเลยทัง้สองออกจากทะเบียนผู้
ถือหุ้น 

2) เพิกถอนมติที่ประชุมคณะกรรมการและมติที่ประชุมผู้ ถือหุ้นของบริษัทที่จ าเลยที่ 2 ร่วมใช้สิทธิ
ออกเสยีง  

3) เพิกถอนค าเสนอซือ้หุ้นบริษัท ฉบบัลงวนัท่ี 14 พฤษภาคม 2556 ของจ าเลยที่ 2 
4) เพิกถอนมติคณะกรรมการบริษัทซึ่งอนุมตัิการโอนทรัพย์สินของบริษัทในส่วนของสิทธิการเป็น

สมาชิกของตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยให้แก่บคุคลอื่น และห้ามโอนสิทธิการเป็นสมาชิก
ตลาดหลกัทรัพย์อีกตอ่ไป 

โจทก์ขอให้ศาลมีค าสัง่คุ้มครองชัว่คราวระหวา่งการพิจารณาคดี โดยขอให้มีค าสั่งระงบั
การโอนสทิธิการเป็นสมาชิกตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย 

        
       ค าให้การตอ่สู้คดี :  จ าเลยที่ 3 (บริษัท) ไมม่ีข้อตกลงการโอนหุ้นกบัโจทก์ในคดีนี ้และยงัไมไ่ด้โอนสทิธิการเป็น 

   สมาชิกตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยให้แก่บคุคลอื่น  
 

       ผลคด ี   :  เมื่อวนัท่ี 19 ธนัวาคม 2556  ศาลแพง่กรุงเทพใต้ได้มีค าสัง่ให้ยกค าร้องขอคุ้มครองชัว่คราวและ 
      เมื่อวนัท่ี 23 กนัยายน 2557 ศาลชัน้ต้นพิพากษายกฟ้องโจทก์ และโจทก์ยื่นอทุธรณ์พิพากษา    
      ศาลชัน้ต้น ศาลอทุธรณ์พิพากษายืนตามศาลชัน้ต้นยกเป็นโจทก์ อยา่งไรก็ตาม โจทก์ได้ยื่นฏีกา  
      ปัจจบุนัคดี ยงัอยูใ่นระหวา่งการพิจารณาของศาลฎีกา ดงันัน้ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558   
      บริษัทฯ จึงยงัไมไ่ด้โอนสทิธิการเป็นสมาชิก ตลท. ดงักลา่วให้กบั บล.ยโูอบี เคย์เฮียน  
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6. ข้อมูลท่ัวไปและข้อมูลส ำคัญอ่ืน  

    6.1 ข้อมูลทั่วไป  

     ชื่อบริษัท                               บริษัทหลกัทรัพย์ เออีซี จ ำกดั (มหำชน)  

     ลักษณะกำรประกอบธุรกิจ   ประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์ ประเภท  
 ธุรกิจตวัแทนนำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์  

- กำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ผำ่นระบบอินเตอร์เน็ต 

 ธุรกิจตวัแทนซือ้ขำยสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ 
 ธุรกิจค้ำหลกัทรัพย์ 
 ธุรกิจที่ปรึกษำกำรลงทนุ 
 ธุรกิจที่ปรึกษำทำงกำรเงินและกำรจดัจ ำหนำ่ยหลกัทรัพย์  
 ธุรกิจกำรยืม และให้ยืมหลกัทรัพย์ 
 ธุรกิจตวัแทนขำยและรับซือ้คืนหนว่ยลงทนุ 
 

   ที่ตัง้ส ำนักงำนใหญ่         เลขที่ 63 อำคำรแอทธินี ทำวเวอร์ ชัน้ท่ี 15,17 ถนนวิทย ุแขวงลมุพินี เขตปทมุวนั                                 
                                           กรุงเทพมหำนคร 10330  

   เลขทะเบียนบริษัท          0107536001575 (เดิมทะเบียนเลขที่ บมจ.231)  

   โฮมเพจบริษัท                 www.aecs.com  

   โทรศัพท์                         0-2659-3456  

   โทรสำร                           0-2659-3457  

  ทุนจดทะเบียน                2,414,615,498 บำท 
      (ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2558)  
   ทุนช ำระแล้ว                    1,224,244,758 บำท 
       (ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2558)  
   จ ำนวนหุ้น                     1,224,244,758 หุ้น 

   รำคำพำร์ต่อหุ้น                1 บำท  

    ชนิดของหุ้นที่จดทะเบียน  หุ้นสำมญั  
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ผู้สอบบัญช ี                   นำงสำวรัตนำ จำละ   ผู้สอบบญัชีรับอนญุำตทะเบียน 3734 และ/หรือ 
นำงสำวสมใจ คณุปสตุ  ผู้สอบบญัชีรับอนญุำตทะเบียน 4499 และ/หรือ  
นำงสำวรัชดำ ยงสวสัดิว์ำณิชย์ ผู้สอบบญัชีรับอนญุำตทะเบียน  4951                                 

 บริษัท ส ำนกังำน อีวำย จ ำกดั 
อำคำร เลครัชดำ ออฟฟิศ คอมเพลก็ซ์ เลขท่ี 193/136-137 ชัน้ 33  
ถนนรัชดำภิเษกตดัใหม ่แขวงคลองเตย เขตคลองเตย กรุงเทพมหำนคร 10110  

 
นำยทะเบียนหลักทรัพย์ของบริษัท      

บริษัท ศนูย์รับฝำกหลกัทรัพย์ (ประเทศไทย) จ ำกดั 
93 ถนนรัชดำภิเษก แขวงดินแดง เขตดินแดง กรุงเทพฯ 10400 
โทรศพัท์ : 0 2009-9000  
โทรสำร : 02009-9991 
Website: http://www.set.or.th/tsd 
E-mail: SETContactCenter@set.or.th 

 
ที่ปรึกษำกฏหมำย        -     บริษัท กฤตณิน จ ำกดั 

     เลขที่ 29 อำคำรวำนิสสำ ชัน้ 2 ห้อง 2 บีซอยชิดลม 
    ถนนเพลนิจิต แขวงลมุพินีเขตปทมุวนั กรุงเทพมหำนคร 10330 
- บริษัท ส ำนกักฏหมำยสำกล สยำมพรีเมียร์ จ ำกดั 

อำคำร ดิ ออฟฟิศเคส แอท เซ็นทรัลเวิลด์ แขวงปทมุวนั เขตปทมุวนั  
กรุงเทพมหำนคร 10330 
 

นักลงทุนสัมพันธ์   ส ำนกัคณะกรรมกำรและเลขำนกุำรบริษัท 
                                           บริษัทหลกัทรัพย์ เออีซี จ ำกดั (มหำชน) 
                                           เลขที่ 63 อำคำรแอทธินี ทำวเวอร์ ชัน้ท่ี 15,17 ถนนวิทย ุ

              แขวงลมุพินี เขตปทมุวนั กรุงเทพมหำนคร 10330 
                                        โทรศพัท์  0-2695-3317   โทรสำร 0-2659-3388  
   Emails: thaveedej.u@aecs.com; arada.l@aecs.com 
 
 
 
 
 

mailto:SETContactCenter@set.or.th
mailto:thaveedej.u@aecs.com
file:///C:/Users/thaveedej.u/Documents/56-1_2556_SEC%20Comments/56-1_2557/arada.l@aecs.com
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 6.2 ข้อมูลส ำคัญอื่น 
 

 เหตกุำรณ์ภำยหลงัวนัท่ี 31 ธนัวำคม 2558 
เมื่อวนัท่ี 24 ธนัวำคม  2558 บริษัทได้แตง่ตัง้ นำงอมัพร เจียมมัน่จิต ประธำนเจ้ำหน้ำที่ปฏิบตัิกำร เป็นรักษำกำร
ประธำนเจ้ำหน้ำที่บริหำร และได้รับควำมเห็นชอบจำกส ำนกังำนคณะกรรมกำรก ำกับหลกัทรัพย์และตลำด
หลกัทรัพย์ เมื่อวนัท่ี 25 มกรำคม 2559 

 
 
 


