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ส่วนที่ 3 

ฐำนะกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำน 

 
13. ข้อมูลส ำคัญทำงกำรเงนิ 

13.1   งบกำรเงนิ 
 
สรุปรายงานผู้สอบบัญชี 
ผู้สอบบญัชีได้แสดงความเห็นแบบไมมี่เง่ือนไขในรายงานผู้สอบบญัชี ส าหรับงบการเงินส าหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 
31 ธนัวาคม 2558  งบการเงินส าหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 และงบการเงินส าหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 
ธนัวาคม 2556 
 
สรุปฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน 3 รอบปีบัญชีท่ีผ่านมา 

 
บริษัทหลักทรัพย์ เออีซี จ ำกดั (มหำชน) 

งบแสดงฐำนะกำรเงนิ 
ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2558, วันที่ 31 ธันวำคม 2557 และวันที่ 31 ธันวำคม 2556 

 
       หน่วย: บาท 

31 ธันวำคม 2558 31 ธันวำคม 2557 31 ธันวำคม 2556 
จ ำนวนเงนิ ร้อยละ จ ำนวนเงนิ ร้อยละ จ ำนวนเงนิ ร้อยละ 

สินทรัพย์       

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 
เงินฝากในสถาบนัการเงิน 

139,787,568 
77,196,484 

6.22 
3.44 

347,548,271 
46,054,244 

10.44 
1.38 

218,141,995 
60,493,773 

21.53 
5.97 

ลกูหนีส้ านกัหกับญัช ี 13,795,300 0.61 203,488,804 6.11 171,195,113 16.89 
ลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์       
      และสญัญาซือ้ขายลว่งหน้าสทุธิ 1,082,804,604 48.19 1,570,588,770 47.17 237,696,206 23.46 

เงินลงทนุสทุธิ 567,079,620 25.24 831,181,312 24.97 160,011,373 15.79 
สว่นปรับปรุงอาคารและอปุกรณ์สทุธิ 218,857,459 9.74 218,307,957 6.56 86,202,986 8.51 
คา่ความนิยม 4,376,116 0.19 4,376,116 0.13 - - 
สินทรัพย์ไมมี่ตวัตนสทุธิ 38,459,800 1.71 42,695,663 1.28 32,987,712 3.26 
สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 12,236,449 0.54 10,922,052 0.33 10,523,899 1.04 
สินทรัพย์อ่ืนสทุธิ 92,356,345 4.11 54,142,106 1.63 36,126,581 3.56 
รวมสินทรัพย์      2,246,949,745 100.00      3,329,305,295 100.00 1,013,379,638 100.00 

   

   

งบการเงิน สิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 เป็นงบการเงินเฉพาะกิจการ เนื่องจากบริษัทฯ ได้ซือ้หุ้นสามญัในบริษัทยอ่ย  
เมื่อวนัท่ี 20 มิถนุายน 2557  
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บริษัทหลักทรัพย์ เออีซี จ ำกดั (มหำชน) 
งบแสดงฐำนะกำรเงนิ (ต่อ) 

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2558, วันที่ 31 ธันวำคม 2557 และวันที่ 31 ธันวำคม 2556 
 

                      หน่วย: บาท 
 31 ธันวำคม 2558 31 ธันวำคม 2557 31 ธันวำคม 2556 
 จ ำนวนเงนิ ร้อยละ จ ำนวนเงนิ ร้อยละ จ ำนวนเงนิ ร้อยละ 
หน้ีสินและส่วนของเจ้าของ       
หนีส้ิน       
เจ้าหนีส้ านกัหกับญัช ี 111,006,010 4.94 136,860,598 4.11 32,726,079 3.23 
เจ้าหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และ 
สญัญาซือ้ขายลว่งหน้า 

 
284,325,781 

 
12.65 

 
560,230,602 

 
16.83 

 
20,214,999 

 
1.99 

หนีส้ินตามสญัญาเชา่การเงิน 
ตราสารหนีท้ี่ออกและเงินกู้ยืมอ่ืน 

1,427,071 
575,923,317 

0.06 
25.63 

2,107,892 
 1,364,215,217 

0.06 
40.98 

2,748,372 
- 

0.27 
- 

ประมาณการหนีส้ินจาก 
คดีความฟ้องร้อง 

ส ารองผลประโยชน์ระยะยาว 
ของพนกังาน 

 
5,617,345 

 
13,834,816 

 
0.25 

 
0.62 

 
5,617,345 

 
5,702,851 

 
0.17 

 
0.17 

 
5,617,345 

 
2,150,678 

 
0.55 

 
0.21 

คา่ใช้จา่ยค้างจา่ย 
ภาษีเงินได้หกั ณ ที่จา่ยค้างจา่ย 

70,170,896 
1,029,567 

3.12 
0.05 

100,492,155 
630,082 

3.32 
0.02 

4,685,033 
584,332 

0.46 
0.06 

หนีส้ินอ่ืน 13,866,291 0.67 28,670,163 0.86 16,730,725 1.65 

    รวมหนีส้ิน 1,078,454,073 48.00 2,214,526,905 66.52 85,457,563 8.43 
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บริษัทหลักทรัพย์ เออีซี จ ำกดั (มหำชน) 
งบแสดงฐำนะกำรเงนิ (ต่อ) 

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2558, วันที่ 31 ธันวำคม 2557 และวันที่ 31 ธันวำคม 2556 
 

                  หน่วย: บาท 

 31 ธันวำคม 2558 31 ธันวำคม 2557 31 ธันวำคม 2556 
 จ ำนวนเงนิ ร้อยละ จ ำนวนเงนิ ร้อยละ จ ำนวนเงนิ ร้อยละ 

สว่นของเจ้าของ       
ทนุเรือนหุ้น       
ทนุจดทะเบียน :       
หุ้นสามญั 2,414,615,498 หุ้น 

มลูคา่หุ้นละ1 บาท 
 

2,414,615,498 
     

(2557: หุ้นสามญั 1,331,716,928 
หุ้น มลูคา่หุ้นละ 1 บาท) 

   
1,331,716,928 

   

     (2556: หุ้นสามญั 172,000,000 
หุ้น มลูคา่หุ้นละ 5 บาท) 

     
860,000,000 

 

ทนุที่ออกจ าหน่ายและช าระเต็มมลูคา่
แล้ว : 

      

    หุ้นสามญั 1,224,224,758 หุ้น 
มลูคา่หุ้นละ1 บาท 

 
1,224,244,758 

 
54.48 

    

     (2557: หุ้นสามญั 1,009,743,709 
หุ้น มลูคา่หุ้นละ1 บาท) 

   
1,009,743,709 

 
30.33 

  

     (2556: หุ้นสามญั 168,816,704 
หุ้น มลูคา่หุ้นละ5 บาท) 

     
844,083,520 

 
83.29 

สว่นเกินมลูคา่หุ้น 85,226,981 3.79 53,226,981 1.60 53,226,981 5.25 
ก าไรสะสม       
    จดัสรรแล้ว – ทนุส ารองตาม

กฎหมาย 
 

17,207,886 
 

0.77 
 

17,207,886 
 

0.52 
 

16,878,485 
 

1.67 
    ยงัไมไ่ด้จดัสรร (ขาดทนุ) (164,250,614) (7.31) 28,318,185 0.85 13,733,089 1.36 

    รวมสว่นของเจ้าของ 1,162,429,011 51.73 1,108,496,761 33.30 927,922,075 91.57 
สว่นของผู้ มีสว่นได้เสียที่ไมมี่อ านาจ
ควบคมุของบริษัทยอ่ย 

 
6,066,661 

 
0.27 

 
6,281,629 

 
0.19 

 
- 

 
- 

รวมสว่นของเจ้าของ 1,168,495,672 52.00 1,114,778,390 33.48 927,922,075 91.57 
รวมหนีสิ้นและส่วนของเจ้ำของ 2,246,949,745 100.00 3,329,305,295 100.00 1,013,379,638 100.00 
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บริษัทหลักทรัพย์ เออีซี จ ำกดั (มหำชน) 

งบก ำไรขำดทุนเบด็เสร็จ 
ส ำหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวำคม 2558, วันที่ 31 ธันวำคม 2557 และวันที่ 31 ธันวำคม 2556 

                                                                       
หน่วย: บาท 

 ปีบัญชี 2558 
 

ปีบัญชี 2557 ปีบัญชี 2556 
 

 จ ำนวนเงนิ ร้อยละ จ ำนวนเงนิ ร้อยละ จ ำนวนเงนิ ร้อยละ 
รำยได้       
     คา่นายหน้า 571,440,678 86.54 490,696,474 67.98 13,344,635 26.58 
     คา่ธรรมเนียมและบริการ 58,833,729 8.91 71,351,714 9.88 329,472 0.66 
     ก าไร (ขาดทนุ) จากเงินลงทนุ (80,482,069) (12.19) 76,461,455 10.59 11,496,29 22.90 
     ก าไรจากการขายเงินลงทนุในลกูหนี ้ - - 17,000,000 2.36 - - 
     ดอกเบีย้รับ 31,395,327 4.75 17,232,551 2.39 21,356,818 42.54 
     ดอกเบีย้เงินให้กู้ยืมเพ่ือซือ้

หลกัทรัพย์ 
 

60,590,521 
 

9.18 
 

46,827,905 
 

6.49 
 

1,349,196 
 

2.69 
     รายได้อ่ืน 18,522,060 2.81 2,269,409 0.31 2,324,366 4.63 
          รวมรำยได้ 660,300,246 100.00 721,839,508 100.00 50,200,696 100.00 
ค่ำใช้จ่ำย       
     ต้นทนุทางการเงิน 74,220,657 11.24 54,913,553 7.61 60,131 0.12 
     คา่ธรรมเนียมและบริการจา่ย 95,592,428 14.48 77,726,403 10.77 6,107,511 12.17 
     คา่ใช้จา่ยในการด าเนินงาน       
        คา่ใช้จา่ยเก่ียวกบัพนกังาน 447,967,571 67.84 401,322,501 55.60 29,476,388 58.72 
        คา่ใช้จา่ยเก่ียวกบัอาคาร สถานที ่

และอปุกรณ์ 
 

127,397,531 
 

19.29 
 

98,864,973 
 

13.70 
 

17,029,561 
 

33.92 
        คา่ตอบแทนกรรมการ 20,430,667 3.09 14,400,667 1.99 24,164,760 48.14 
        คา่ใช้จา่ยอ่ืน 89,281,146 13.52 66,141,877 9.16 13,187,268 26.27 

     รวมคา่ใช้จา่ยในการด าเนินงาน 685,076,915 103.75 580,730,018 80.45 83,857,977 167.05 
     โอนกลบัหนีส้ญูและหนีส้งสยัจะสญู  (491,590) (0.07) (5,136,913) (0.71) (235,508) (0.47) 
          รวมค่ำใช้จ่ำย 854,398,410 129.40 708,233,061 98.12 89,790,111 178.86 
ก ำไร (ขำดทุน) ก่อนภำษีเงนิได้ (194,098,164) (29.40) 13,606,447 1.88 (39,589,415) (78.86) 
ภาษีเงินได้ 1,314,397 0.20 (585,996) (0.08) (485,074) (0.97) 
ก ำไร (ขำดทุน) ส ำหรับปี (192,783,767) (29.20) 13,020,451 1.80 (40,074,489) (79.83) 
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บริษัทหลักทรัพย์ เออีซี จ ำกดั (มหำชน) 

งบก ำไรขำดทุนเบด็เสร็จ 
ส ำหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวำคม 2558, วันที่ 31 ธันวำคม 2557 และวันที่ 31 ธันวำคม 2556 

 
   หน่วย: บาท 

 ปีบัญชี 2558 ปีบัญชี 2557 ปีบัญชี 2556 

 จ ำนวนเงนิ ร้อยละ จ ำนวนเงนิ ร้อยละ จ ำนวนเงนิ ร้อยละ 
ก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จอื่น:       
     ก าไรจากการประมาณการตามหลกั

คณิตศาสตร์ประกนัภยัส าหรับ
โครงการผลประโยชน์พนกังาน 

 
 
- 

 
 
- 

 
 

3,171,613 

 
 

0.44 

 
 
- 

 
 
- 

     ผลกระทบของภาษีเงินได้ - - (634,323) (0.09) - - 

ก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จอื่นส ำหรับปี - - 2,537,290 0.35 - - 
ก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จรวมส ำหรับปี (192,783,767) (29.20) 15,557,741 2.16 (40,074,489) (79.83) 

กำรแบ่งปันก ำไร (ขำดทุน) 
      

สว่นที่เป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ (192,568,799) (29.17) 12,377,207 1.71 (40,074,489) (79.83) 

สว่นที่เป็นของผู้ มีสว่นได้เสีย 
ไมมี่อ านาจควบคมุของบริษัทยอ่ย 

 
(214,968) 

 
(0.03) 

 
643,244 

 
0.09 

 
- 

 
- 

 (192,783,767) (29.20) 13,020,451 1.80 (40,074,489) (79.83) 

กำรแบ่งปันก ำไรขำดทุน 
เบ็ดเสร็จรวม 

      

สว่นที่เป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ (192,568,799) (29.17) 14,914,497 2.07 (40,074,489) (79.83) 

สว่นที่เป็นของผู้ มีสว่นได้เสีย 
ไมมี่อ านาจควบคมุของบริษัทยอ่ย 

 
(214,968) 

 
(0.03) 

 
643,244 

 
0.09 

 
- 

 
- 

 (192,783,767) (29.20) 15,557,741 2.16 (40,074,489) (79.83) 

ก ำไร(ขำดทุน)ต่อหุ้นขัน้พืน้ฐำน (0.17)  0.01  0.05  

จ านวนหุ้นสามญัถวัเฉลี่ยถ่วงน า้หนกั  1,160,305,899  971,646,295  844,083,520  
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 ทุนที่ออก 
และช ำระแล้ว 

ส่วนเกิน 
มูลค่ำหุ้น 

ก ำไร (ขำดทุน) สะสม ส่วนของ
เจ้ำของ 

ของบริษัท 

ส่วนของผู้มี
ส่วนได้เสียที่
ไม่มีอ ำนำจ
ควบคุม 

รวมส่วนของ
เจ้ำของ จัดสรรแล้ว ยังไม่ได้จัดสรร 

(ขำดทุน) 

ยอดคงเหลือ  
ณ วันที่ 1 มกรำคม 2556 

 
844,083,520 

 
53,226,981 

 
16,878,485 

 
53,807,578 

 
967,996,564 

 
- 

 
967,996,564 

   ขาดทนุเบ็ดเสร็จรวม    (40,074,489) (40,074,489) - (40,074,489) 

ยอดคงเหลือ  
ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2556 

 
844,083,520 

 
53,226,981 

 
16,878,485 

 
13,733,089 

 
927,922,075 

 
- 

 
927,922,075 

        
ยอดคงเหลือ  
ณ วันที่ 1 มกรำคม 2557 

 
844,083,520 

 
53,226,981 

 
16,878,485 

 
13,733,089 

 
927,922,075 

 
- 

 
927,922,075 

   ก าไรส าหรับปี - - - 12,377,207 12,377,207 643,244 13,020,451 

   ก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอ่ืน
ส าหรับปี 

 
- 

 
- 

 
- 

 
2,537,290 

 
2,537,290 

 
- 

 
2,537,290 

   ก าไรเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี - - - 14,914,497 14,914,497 643,244 15,557,741 

   ซือ้เงินลงทนุในบริษัทยอ่ย - - - - - 2,638,265 2,638,265 

   ออกหุ้นสามญัเพ่ิมทนุ 165,660,189 - - - 165,660,189 - 165,660,189 

   บริษัทยอ่ยเพ่ิมทนุ - - - - - 3,000,120 3,000,120 

   จดัสรรก าไรเป็นส ารองตาม
กฎหมาย 

 
- 

 
- 

 
329,401 

 
(329,401) 

 
- 

 
- 

 
- 

ยอดคงเหลือ  
ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2557 

 
1,009,743,709 

 
53,226,981 

 
17,207,886 

 
28,318,185 

 
1,108,496,761 

 
6,281,629 

 
1,114,778,390 

        
ยอดคงเหลือ  
ณ วันที่ 1 มกรำคม 2558 

 
1,009,743,709 

 
53,226,981 

 
17,207,886 

 
28,318,185 

 
1,108,496,761 

 
6,281,629 

 
1,114,778,390 

   ขาดทนุส าหรับปี - - - (192,568,799) (192,568,799) (214,968) (192,783,767) 

   ก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอ่ืน
ส าหรับปี 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

   ขาดทนุเบ็ดเสร็จรวม
ส าหรับปี 

- - - (192,568,799) (192,568,799) (214,968) (192,783,767) 

   ออกหุ้นสามญัเพ่ิมทนุ 214,501,049 32,000,000 - - 246,501,049 - 246,501,049 

ยอดคงเหลือ  
ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2558 

 
1,224,244,758 

 
85,226,981 

 
17,207,886 

 
(164,250,614) 

 
1,162,429,011 

 
6,066,661 

 
1,168,495,672 
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บริษัทหลักทรัพย์ เออีซี จ ำกดั (มหำชน) 
งบกระแสเงนิสด 

ส ำหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวำคม 2558, วันที่ 31 ธันวำคม 2557 และวันที่ 31 ธันวำคม 2556 
    หน่วย: บาท 

 ปีบัญชี 2558 ปีบัญชี 2557 ปีบัญชี 2556 
กระแสเงนิสดจำกกิจกรรมด ำเนินงำน     
ก าไร (ขาดทนุ) ก่อนภาษีเงินได้ (194,098,164) 13,606,447 (39,589,415) 
รายการปรับกระทบยอดก าไร (ขาดทนุ) ก่อนภาษีเงินได้    
  เป็นเงินสด (จา่ย) จากกิจกรรมด าเนินงาน    
     คา่เสื่อมราคาและรายจา่ยตดัจ าหน่าย 55,898,249 46,673,020 6,343,047 
     โอนกลบัหนีส้ญูและหนีส้งสยัจะสญู (491,590) (5,136,913) (235,508) 
     ประมาณการหนีส้ินจากคดีความฟ้องร้อง - - 27,991 
     (ก าไร) ขาดทนุที่ยงัไมเ่กิดขึน้จากการวดัมลูคา่เงินลงทนุใน

หลกัทรัพย์เพ่ือค้า   
 

73,451,369 
 

(8,058,297) 
 

1,732 
     ก าไรจากการขายเงินลงทนุในลกูหนี ้
     ขาดทนุจากการตดัจ าหนา่ยสินทรัพย์ไมมี่ตวัตน 

- 
- 

17,000,000 
107,000 

- 
- 

     (ก าไร) ขาดทนุจาการจ าหน่ายสว่นปรับปรุงอาคารเชา่และ
อปุกรณ์ และสินทรัพย์ไมมี่ตวัตน   

 
(2,236) 

 
 4,632,488 

 
(9,286) 

      ส ารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน  8,131,965 6,723,786 (180,140) 
      ต้นทนุทางการเงิน 74,220,657 54,913,553 60,131 
      รายได้ดอกเบีย้และเงินปันผล (91,985,848) (64,060,456) (22,706,014) 
      เงินสดจา่ยดอกเบีย้ (74,416,574) (54,590,978) (60,131) 
      เงินสดรับดอกเบีย้ 91,550,002 65,178,090 16,916,124 
      จา่ยภาษีเงินได้ (3,804,872) (2,281,607) (263,485) 
ก าไร (ขาดทนุ) จากการด าเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงใน

สินทรัพย์และหนีส้ินด าเนินงาน 
 

(61,547,042) 
 

40,706,133 
 

(39,694,954) 
 สินทรัพย์ด าเนินงาน (เพ่ิมขึน้) ลดลง    

    เงินฝากในสถาบนัการเงิน (31,142,240) 14,439,529 (178,282) 
    ลกูหนีส้ านกัหกับญัช ี 189,693,504 (32,293,691) (171,195,113) 
    ลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า 488,275,756 (1,327,755,651) (225,140,698) 
    เงินลงทนุในหลกัทรัพย์เพ่ือค้า 280,650,333 (663,111,642) 98,064,239 
    สินทรัพย์อ่ืน (33,973,521) (16,870,563) (6,385,206) 
หนีส้ินด าเนินงานเพ่ิมขึน้ (ลดลง)    
    เจ้าหนีส้ านกัหกับญัช ี (25,854,588) 104,134,519 32,726,079 
   เจ้าหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า (275,904,821) 540,015,603 (1,156,369) 
   คา่ใช้จา่ยค้างจา่ย (40,125,342) 104,128,650 559,088 
   ภาษีหกั ณ ที่จา่ยค้างจา่ย 399,485 45,750 - 
   หนีส้ินอ่ืน (3,627,634) 8,802,839 (6,537,497) 
เงนิสดสุทธิได้มำจำก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด ำเนินงำน 486,843,890 (1,227,758,524) (318,938,713) 
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บริษัทหลักทรัพย์ เออีซี จ ำกดั (มหำชน) 
งบกระแสเงนิสด 

ส ำหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวำคม 2558, วันที่ 31 ธันวำคม 2557 และวันที่ 31 ธันวำคม 2556 
      หน่วย: บาท 

 ปีบัญชี 2558 ปีบัญชี 2557 ปีบัญชี 2556 
กระแสเงนิสดจำกกิจกรรมลงทุน    
   เงินสดจา่ยเพ่ือซือ้เงินลงทนุในบริษัทยอ่ย - (28,115,500) - 
'  เงินสดจา่ยเพ่ือซือ้ตราสารหนีภ้าคเอกชน (40,000,000) - - 
   เงินสดจา่ยเพ่ือซือ้เงินลงทนุทัว่ไป (50,000,010) - - 
   เงินสดจา่ยให้กู้ยืมระยะสัน้แก่บริษัทยอ่ย - - - 
   เงินสดรับจากเงินให้กู้ยืมระยะสัน้แกบ่ริษัทยอ่ย - - - 
   เงินสดจา่ยซือ้สว่นปรับปรุงอาคารและอปุกรณ์ (54,755,434) (167,964,887) (76,816,211) 
   เงินสดรับจากการขายสว่นปรับปรุงอาคารและอปุกรณ์ 54,978 603,532 60,017 
   เงินสดจา่ยซือ้สินทรัพย์ที่ไมมี่ตวัตน (7,432,455) (23,050,051) (30,104,150) 
   เงินสดรับจากการขายสินทรัพย์ที่ไมมี่ตวัตน - - 51,098 
   เงินสดจา่ยซือ้เงินลงทนุในลกูหนี ้  (331,829,073) - 

   เงินสดรับจากการขายเงินลงทนุในลกูหนี ้  348,829,073 - 

   เงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน (152,132,921) (201,526,906) (106,809,246) 
กระแสเงนิสดจำกกิจกรรมจัดหำเงิน    
   เงินสดรับ (จา่ย) จากการออกตัว๋แลกเงินและหุ้นกู้ ด้อยสิทธิ (788,291,900) 1,364,215,217 - 
   เงินสดจา่ยช าระหนีส้ินตามสญัญาเชา่การเงิน (680,821) (640,480) (51,628) 
   เงินสดรับจากการเพิ่มทนุ 246,501,049 165,660,189 - 
   บริษัทยอ่ยเพ่ิมทนุ - 3,000,120 - 
เงนิสดสุทธิได้มำจำก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหำเงนิ                            (542,471,672) 1,532,235,046 (51,628) 
   เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดเพิ่มขึน้(ลดลง) สุทธิ      (207,760,703) 102,949,616 (425,799,587) 
    เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดต้นปี 347,548,271 244,598,655 670,398,242 
   เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดปลำยปี 139,787,568 347,548,271 244,598,655 
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13.2  ตำรำงสรุปอัตรำส่วนทำงกำรเงนิท่ีส ำคัญ 
 

อัตรำส่วนทำงกำรเงนิ ปีบัญชี 2558 ปีบัญชี 2557 ปีบัญชี 2556 
อัตรำส่วนแสดงควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 
(Profitability Ratio) 

   

อตัราก าไรขัน้ต้น 73.54% 81.57% 87.12% 
อตัราก าไรสทุธิ (29.20%) 1.80% (79.83%) 
อตัราผลตอบแทนจากสว่นของเจ้าของ (16.89%) 1.27% (4.23%) 
อตัราผลตอบแทนจากการลงทนุ (7.02%) 22.34% 15.80% 
 
อัตรำส่วนแสดงประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำน 
(Efficiency Ratio) 

   

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (6.91%) 0.60% (3.96) 
อตัราการหมนุของสินทรัพย์       0.24                     0.33                                       0.05 
 
อัตรำส่วนวิเครำะห์นโยบำยทำงกำรเงนิ 
(Financial Ratio) 

   

อตัราสว่นสนิทรัพย์สภาพคลอ่งตอ่เงินกู้  1.23 0.86 0.00 
อตัราสว่นสนิทรัพย์ก่อรายได้ตอ่เงินกู้  1.90 1.30 0.00 
อตัราสว่นสนิทรัพย์คลอ่งตวัตอ่สินทรัพย์รวม 31.46% 35.40% 37.32% 
อตัราสว่นสนิทรัพย์ก่อรายได้ตอ่สินทรัพย์รวม 48.80% 53.29% 40.35% 
อตัราสว่นหนีส้ินตอ่สว่นของเจ้าของ 0.92 1.99 0.09 
อตัราการจา่ยเงินปันผล - - - 
 
อัตรำส่วนอื่นๆ 

   

อตัราสว่นเงินลงทนุในหลกัทรัพย์ตอ่สนิทรัพย์ 25.24% 24.97% 15.79% 
เงินกองทนุสภาพคลอ่งสทุธิ (ค านวณตามเกณฑ์ ก.ล.ต.) 84.13% 85.05% 729.38% 
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14. กำรวิเครำะห์และค ำอธิบำยของฝ่ำยจัดกำร  
14.1    กำรวิเครำะห์กำรด ำเนินงำนและฐำนะทำงกำรเงนิ 

 
(1) กำรวิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ  

 
ภาพรวมการด าเนินงานและปัจจัยในการเปลี่ยนแปลงที่ส าคัญส าหรับรอบปีบัญชี 2558 

 

บริษัทหลกัทรัพย์ เออีซี จ ำกดั (มหำชน)  เป็นสมำชิกตลำดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยหมำยเลข 38 ได้รับใบอนญุำต
ประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์อย่ำงเต็มรูปแบบประเภท ก และใบอนุญำตประกอบธุรกิจสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำเต็มรูปแบบประเภท    
ส-1 โดยมีธุรกิจหลกัคือ กำรเป็นนำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์ และสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ และบริษัทยงัด ำเนินธุรกิจตำมใบอนญุำต
ที่ได้รับ อำทิ กิจกำรค้ำหลกัทรัพย์  กิจกำรที่ปรึกษำทำงกำรเงิน (วำณิชธนกิจ)  กิจกำรจดัจ ำหน่ำยหลกัทรัพย์ และกิจกำรกำรยืม
และให้ยืมหลกัทรัพย์ ในปี 2558 บริษัทได้รับอนุญำตให้เร่ิมประกอบกิจกำรจัดกำรกองทุนส่วนบุคคล จำกส ำนกังำน ก.ล.ต. 
นอกจำกนี ้บริษัทได้มีกำรเปิดสำขำเพิ่มอีก 2 สำขำ ได้แก่ สำขำสระบรีุ และสำขำแฟชัน่ไอส์แลนด์ ท ำให้บริษัทมีสำขำรวมเป็น
จ ำนวนทัง้สิน้ 15 สำขำ  รำยได้หลกัของบริษัทฯ มำจำกธุรกิจกำรเป็นนำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์ โดยในปี 2557 และ 2558 รำยได้
ค่ำนำยหน้ำคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 68-87 ของรำยได้รวม บริษัทฯ ให้บริกำรลกูค้ำทัง้ประเภทบคุคลธรรมดำและประเภทสถำบนั
ภำยในประเทศ แตล่กูค้ำสว่นใหญ่ของบริษัทเป็นลกูค้ำบคุคลธรรมดำ ในปี 2558 บริษัทมีสว่นแบง่ทำงกำรตลำด (Market Share) 
เฉพำะกิจกำรนำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์ที่ร้อยละ 3.18 และเป็นล ำดบัท่ี 12 ของทัง้ตลำด  

ในปี 2558 บริษัทฯ มีรำยได้รวมลดลง 61,539,262 บำท จำก 721,839,508 บำท ในปี 2557 เป็น 660,300,246 บำท 
ในปี 2558 หรือลดลงร้อยละ 8.53 ในขณะที่ค่ำใช้จ่ำยรวมเพิ่มขึน้ 146,165,349 บำท จำก 708,233,061 บำท ในปี 2557 เป็น 
854,398,410 บำท ในปี 2558 หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 20.64 ซึง่เป็นผลจำกควำมพยำยำมในกำรลงทนุในด้ำนตำ่งๆ เพื่อพฒันำบริกำร
และสร้ำงควำมยัง่ยืนแก่บริษัทฯ ในสภำวะที่กำรเจริญเติบโตทำงเศรษฐกิจเป็นไปอย่ำงจ ำกดัจำกกำรฟืน้ตวัอย่ำงเปรำะบำงของ
เศรษฐกิจไทยและเศรษฐกิจโลก อย่ำงไรก็ตำม บริษัทด ำเนินกลยุทธ์โดยพยำยำมมุ่งเน้นไปที่กำรกระจำยฐำนรำยได้จำกธุรกิจ
นำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์และสญัญำซือ้ขำยล่วงหน้ำไปยงัธุรกิจประเภทอื่นๆ เพื่อสร้ำงควำมมัน่คงให้แก่โครงสร้ำงรำยได้ของ
บริษัทในสถำนกำรณ์ที่สภำพกำรลงทุนในตลำดโลกเบำบำงลงอย่ำงเห็นได้ชัด และมีผลกระทบมำที่สภำพกำรลงทุนในตลำด
หลกัทรัพย์ไทยด้วย 

รำยได้รวมที่ลดลง ที่มีนยัยะส ำคญั มีสำเหตหุลกัจำกกำรขำดทนุของเงินลงทนุ เนื่องจำกกำรตัง้ค่ำเผ่ือกำรปรับมลูค่ำ
เงินลงทนุในหลกัทรัพย์จดทะเบียนที่อยู่ในควำมต้องกำรของตลำด (Unrealized Loss) ที่บริหำรโดยบริษัทหลกัทรัพย์จัดกำร
กองทนุแหง่หนึง่ ประกอบกบักำรลดลงของรำยได้คำ่ธรรมเนียมและบริกำร อนัเนื่องจำกกำรลดลงของรำยได้จำกกำรจดัจ ำหน่ำย
หลกัทรัพย์และรำยได้จำกกำรประกอบธุรกิจกำรเป็นท่ีปรึกษำทำงกำรเงิน  

แหลง่ที่มำของรำยได้ของบริษัทฯ ประกอบด้วย รำยได้ค่ำนำยหน้ำ ค่ำธรรมเนียมและบริกำร ก ำไร(ขำดทุน)จำกเงิน
ลงทนุ ก ำไรจำกกำรขำยเงินลงทนุในลกูหนี ้ดอกเบีย้รับ ดอกเบีย้เงินให้กู้ยืมเพื่อซือ้หลกัทรัพย์ และรำยได้อื่น โดยสดัสว่นรำยได้แต่
ละประเภทรวมถึงกำรเติบโตแสดงได้ดงันี ้
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                                                                                                                                                   (หนว่ย: พนับำท)                                                                                                 

รำยได้            2558             2557 

จ ำนวนเงิน ร้อยละ จ ำนวนเงิน ร้อยละ 
ค่ำนำยหน้ำ 571,440.68 86.54 490,696.47 67.98 
ค่ำธรรมเนียมและบริกำร 58,833.73 8.91 71,351.71 9.88 
ก ำไร (ขำดทุน) จำกเงินลงทุน (80,482.07) (12.19) 76,461.46 10.59 
ก ำไรจำกกำรขำยเงินลงทุนในลกูหนี  ้ - 0.00 17,000.00 2.36 
ดอกเบีย้รับ 31,395.33 4.75 17,232.55 2.39 
ดอกเบีย้เงินให้กู้ ยืมเพื่อซือ้หลกัทรัพย์ 60,590.52 9.18 46,827.91 6.49 
รำยได้อื่น 18,522.06 2.81 2,269.41 0.31 

รวมรำยได้ 660,300.25 100.00 721,839.51 100.00 
 

ส ำหรับค่ำใช้จ่ำยรวมที่เพิ่มขึน้  มีสำเหตหุลกัจำกต้นทุนทำงกำรเงินที่เพิ่มชึน้จำกกำรกู้ยืมเงินเพื่อสนบัสนนุกำรขยำย
ธุรกิจกำรให้กู้ยืมเงินเพื่อซือ้หลกัทรัพย์ และคำ่ธรรมเนียมและบริกำรจ่ำยที่เพิ่มขึน้ซึ่งสอดคล้องกบักำรเพิ่มขึน้ของธุรกรรมกำรเป็น
นำยหน้ำและซือ้ขำยหลกัทรัพย์และสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ รวมถึงคำ่ใช้จ่ำยในกำรด ำเนินงำนท่ีเพิ่มขึน้เพื่อรองรับกำรด ำเนินธุรกิจ 

กลำ่วโดยสรุป ในรอบปี 2558 บริษัทฯ มีขำดทนุเบ็ดเสร็จรวม เท่ำกบั 192,783,767 บำท ลดลง 208,341,508 บำทหรือ
ลดลงร้อยละ 1,339.15 เทียบกบังวดเดียวกนัของปี 2557 ที่มีผลประกอบกำรก ำไรสทุธิ 15,557,741 บำท เนื่องจำกผลขำดทนุจำก
เงินลงทนุ จ ำนวน 80,482,069 บำท มำจำกกำรปรับมลูค่ำเงินลงทนุในหลกัทรัพย์จดทะเบียนที่อยู่ในควำมต้องกำรของตลำดที่
บริหำรโดยบริษัทหลกัทรัพย์จัดกำรกองทุนแห่งหนึ่งให้เป็นรำคำยตุิธรรม และบริษัทฯ  มีค่ ำใช้จ่ำยเก่ียวกับอำคำรสถำนที่ และ
อปุกรณ์เพิ่มขึน้ เนื่องจำกกำรขยำยกิจกำรเพิ่มมำกขึน้ ประกอบกบัขยำยสำขำ และมีกำรลงทนใุนระบบงำนตำ่ง ๆ เพิ่มขึน้ ท ำให้มี
คำ่เสือ่มรำคำ จ ำนวน 55,898,250 บำท  ซึ่งสินทรัพย์สว่นใหญ่จะตดัค่ำเสื่อมรำคำ 5 ปี โดยบริษัทเร่ิมด ำเนินธุรกิจมำ 2 ปี ท ำให้
ต้นทนุในกำรด ำเนินงำนสงูในช่วงห้ำปีแรก  

จำกผลดงักล่ำวข้ำงต้น ท ำให้บริษัทฯ มีอตัรำก ำไรขัน้ต้นส ำหรับรอบปี 2558 ปรับตวัลดลงจำกเดิมร้อยละ 81.57 ในปี 
2557 เป็นร้อยละ 73.54 ในปี 2558 อตัรำก ำไรสทุธิลดลงจำกเดิมร้อยละ 1.80 ในปี 2557 เป็นร้อยละ (29.20) ในปี 2558 อตัรำ
ผลตอบแทนจำกสว่นของเจ้ำของนลดลงจำกเดิมร้อยละ 1.27 ในปี 2557 เป็นร้อยละ (16.89) ในปี 2558 และอตัรำผลตอบแทน
จำกกำรลงทนุลดลงจำกร้อยละ 22.34 ในปี 2557 เป็นรัอยละ (7.02) ในปี 2558 

อตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรัพย์ลดลงจำกเดิมร้อยละ 0.60 ในปี 2557 เป็นร้อยละ (6.91) ในปี 2558 และอตัรำกำรหมนุ
ของสนิทรัพย์ลดลงจำกร้อยละ 0.33 ในปี 2557 เป็นร้อยละ 0.24 ในปี 2558 
 
รายได้รวมส าหรับรอบปีบัญชี 2558 ลดลง เม่ือเปรียบเทียบกับรอบปีบัญชี 2557 
 
รำยได้ค่ำนำยหน้ำ 

รำยได้ค่ำนำยหน้ำส ำหรับรอบปี 2558 ปรับตวัเพิ่มขึน้จำก 490,696,474 บำท ในปี 2557 เป็น 571,440,678 บำทในปี 
2558  เพิ่มขึน้ 80,744,204 บำท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 16.46 โดยเป็นกำรเพิ่มขึน้ของรำยได้ค่ำนำยหน้ำจำกกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ 
จ ำนวน 47,772,615 บำท หรือร้อยละ 10.79 และกำรเพิ่มขึน้ของรำยได้คำ่นำยหน้ำจำกกำรซือ้ขำยสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ จ ำนวน 
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37,627,770 บำท หรือร้อยละ 107.06 อนัเนื่องมำจำกกำรท่ีบริษัทมีกำรเปิดสำขำเพิ่มเติม และกำรมีเจ้ำหน้ำที่ผู้แนะน ำกำรลงทนุ
เข้ำมำร่วมงำนกบับริษัทเพิ่มมำกขึน้ เมื่อมีกำรปรับปรุงโครงสร้ำงกำรบริหำรงำน  ในขณะเดียวกนัมีรำยกำรลดลงของรำยได้ค่ำ
นำยหน้ำจำกกำรเป็นตวัแทนซือ้ขำยหนว่ยลงทนุ จ ำนวน 4,656,181 บำท หรือร้อยละ 36.88 

สดัส่วนรำยได้ค่ำนำยหน้ำต่อรำยได้รวมปรับตวัเพิ่มขึน้ค่อนข้ำงมำก จำกเดิมร้อยละ 67.98 ในปี 2557 เป็นร้อยละ 
86.54 ในปี 2558 
 
รำยได้ค่ำธรรมเนียมและบริกำร 

รำยได้คำ่ธรรมเนียมและบริกำรส ำหรับรอบปี 2558 ปรับตวัลดลงจำก 71,351,714 บำท ในปี 2557 เป็น 58,833,729 
บำท ในปี 2558  ลดลง 12,517,985 บำท หรือลดลงร้อยละ 17.54  มีสำเหตหุลกัจำกกำรลดลงของรำยได้จำกกำรจดัจ ำหน่ำย
หลกัทรัพย์จ ำนวน 32,667,784 บำท หรือร้อยละ 99.71 จำกปี 2557 และกำรลดลงจำกรำยได้ที่ปรึกษำทำงกำรเงินจ ำนวน 
35,484,751 บำท หรือร้อยละ 95.71 ในขณะท่ีมีกำรเพิ่มขึน้จำกรำยได้จำกกำรจดัจ ำหนำ่ยและกำรเป็นนำยหน้ำซือ้ขำยตัว๋แลกเงิน
จ ำนวน 51,131,939 บำท หรือร้อยละ 100 เนื่องจำกเป็นธุรกรรมที่เพิ่มขึน้ในปี 2558 ในขณะที่ปี 2557 ไม่มีกำรประกอบธุรกิจ
ดงักลำ่ว และกำรเพิ่มขึน้ของรำยได้คำ่ธรรมเนียมและบริกำรอื่นๆ จ ำนวน 4,502,611 บำท หรือร้อยละ351.91 จำกปี 2557 ได้แก่ 
รำยได้จำกกำรจดักำรทรัพย์สนิลกูค้ำเพิ่มขึน้จ ำนวน 3,085,827 บำท หรือร้อยละ 100 เนื่องจำกเป็นธุรกรรมที่เร่ิมด ำเนินกำรในปี 
2558 รำยได้จำกกำรให้ยืม/ยืมหลกัทรัพย์เพิ่มขึน้จ ำนวน 909,543 บำท หรือร้อยละ 86.03 รำยได้จำกคำ่ธรรมเนียมโอนหลกัทรัพย์
เพิ่มขึน้จ ำนวน 450,976 บำท หรือร้อยละ 1,110.56 และรำยได้จำกดอกเบีย้รับ-ลกูหนีเ้กินก ำหนดช ำระเพิ่มขึน้จ ำนวน 56,265 
บำท หรือร้อยละ 30.99 จะเห็นได้วำ่บริษัทฯ มีรำยได้จำกกำรจดัจ ำหน่ำยหลกัทรัพย์ประเภทตรำสำรหนีแ้ละรำยได้ค่ำธรรมเนียม
และบริกำรอื่นๆ เพิ่มมำกขึน้  แตร่ำยได้จำกกำรจดัจ ำหน่ำยหลกัทรัพย์ประเภทตรำสำรทนุและรำยได้จำกที่ปรึกษำกำรลงทนุและ
กำรเงินลดลง อนัเนื่องมำจำกจำกควำมผนัผวนของสภำพกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ในตลำดหลกัทรัพย์ฯ ในปี 2558 ซึ่งสง่ผลกระทบ
ให้ควำมต้องกำรในกำรเข้ำเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนของบริษัทต่ำงๆ เลื่อนและชลอออกไปก่อน ในขณะที่ปี 2557 บริษัทฯมี
รำยได้ค่ำธรรมเนียมจำกกำรจัดจ ำหน่ำยหลักทรัพย์ 32,762,500 บำท และมีรำยได้จำกที่ปรึกษำกำรลงทุนและกำรเงิน 
37,309,751 บำท  

สดัสว่นรำยได้คำ่ธรรมเนียมและบริกำรตอ่รำยได้รวมปรับตวัลดลงเล็กน้อย จำกเดิมร้อยละ 9.88 ในปี 2557 เป็นร้อย
ละ 8.91 ในปี 2558 

 
ก ำไรจำกเงนิลงทุน 

ก ำไรจำกเงินลงทุน ลดลงจำก 76,461,455 บำท ในปี 2557 เป็นขำดทุน 80,482,069 บำท ในปี 2558 ลดลง 
156,943,524 บำท หรือลดลงร้อยละ 205.26 เนื่องจำกกำรปรับมลูคำ่เงินลงทนุในหลกัทรัพย์จดทะเบียนท่ีอยูใ่นควำมต้องกำรของ
ตลำดที่บริหำรโดยบริษัทหลกัทรัพย์จดักำรกองทนุแห่งหนึ่งให้เป็นรำคำยตุิธรรม เนื่องจำกกำรปรับลดลงของรำคำหลกัทรัพย์ใน
ตลำดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยในปี 2558 และได้รับแจ้งรำยงำนจำกผู้บริหำรกองทนุวำ่ยงัไมม่ีควำมจ ำเป็นท่ีจะต้องตดัจ ำหนำ่ย
หลกัทรัพย์และบริษัทยงัคงเช่ือมัน่ในกระบวนกำรบริหำรควำมเสีย่งของผู้บริหำรกองทนุ ในขณะที่สภำพตลำดในปี 2559 อำจจะมี
กำรปรับเพิ่มสงูขึน้ซึง่จะมีผลท ำให้กำรปรับมลูคำ่ของหลกัทรัพย์ที่เพิ่มรำคำมำกขึน้  

สดัสว่นก ำไรจำกเงินลงทนุต่อรำยได้รวมปรับตวัลดลงมำกขึน้ จำกเดิมร้อยละ 10.59 ในปี 2557 เป็นร้อยละ (12.19) 
ในปี 2558 

 
 



บริษัทหลักทรัพย์ เออีซี จ ำกดั (มหำชน) 
  

94 
 

ก ำไรจำกกำรขำยเงนิลงทุนในลูกหนี ้
ก ำไรจำกขำยเงินลงทนุในลกูหนี ้ลดลง 17,000,000 บำท จำกปี 2557 ทัง้จ ำนวน เนื่องจำกบริษัทย่อยไม่มีรำยกำร

ดงักลำ่วในปี 2558 โดยสดัสว่นตอ่รำยได้รวมในปี 2557 คิดเป็นร้อยละ 2.36  
 

รำยได้ดอกเบีย้รับ 
รำยได้ดอกเบีย้รับ เพิ่มขึน้จำก 17,232,551 บำท ในปี 2557 เป็น 31,395,327 บำท ในปี 2558 เพิ่มขึน้ 14,162,776 

บำท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 82.19 เนื่องจำกปริมำณเงินฝำกของบริษัทและลกูค้ำเพิ่มสงูขึน้ 
 

รำยได้ดอกเบีย้เงนิกู้ยมืเพื่อซือ้หลักทรัพย์ 
รำยได้ดอกเบีย้เงินกู้ยืมเพื่อซือ้หลกัทรัพย์ เพิ่มขึน้จำก 46,827,905 บำท ในปี 2557 เป็น 60,590,521 บำท ในปี 2558 

เพิ่มขึน้ 13,762,616 บำท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 29.39 เนื่องจำกในปี 2558 บริษัทมีกำรขยำยธุรกิจกำรให้กู้ยืมเงินเพื่อซือ้หลกัทรัพย์
มำกขึน้และมีกำรปรับเพิ่มอตัรำดอกเบีย้เงินให้กู้ยืมเพื่อซือ้หลกัทรัพย์ที่เรียกเก็บจำกลกูค้ำ ซึง่เป็นไปตำมสภำพตลำด 

  
รำยได้อื่น           
                 บริษัทฯ มีรำยได้อื่น อนัได้แก่ ผลประโยชน์ที่ได้รับกำรจดัสรรจำกกองทนุทดแทนควำมเสียหำยในระบบช ำระรำคำและ
สง่มอบหลกัทรัพย์ ผลประโยชน์ที่ได้รับกำรจดัสรรจำกกองทนุทดแทนควำมเสียหำยของ derivatives รำยได้ค่ำปรับผิดนดัช ำระ
รำคำ ดอกเบีย้รับ-ลกูหนีผ้่อนช ำระ และรำยได้ของบริษัทย่อย ซึ่งมีมลูค่ำรวมในปี 2558  เท่ำกบั 18,522,060 บำท เพิ่มขึน้จำกปี 
2557 เท่ำกับ 16,252,651 บำท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 716.16 ส่วนใหญ่เป็นกำรเพิ่มขึน้ของรำยได้ของบริษัทย่อย เท่ำกับ 
16,328,512 บำท โดยมีรำยละเอียดดงันี ้
                รำยได้จำกกำรบงัคบัคดี (พบทรัพย์)                      1,929,912      บำท 
                รำยได้จำกกำรบงัคบัคดี (ไมพ่บทรัพย์)                  1,137,600      บำท 
                รำยได้คำ่บริกำรสวมสทิธ์ิ/น ำสง่บงัคบัคดี             13,261,000      บำท 
 
ค่าใช้จ่ายรวมส าหรับรอบปีบัญชี 2558 เพ่ิมขึ้น เม่ือเปรียบเทียบกับรอบปีบัญชี 2557 

ต้นทุนทำงกำรเงนิ 
                ต้นทนุทำงกำรเงินของบริษัทฯ เพิ่มขึน้จำก 54,913,553 บำท ในปี 2557 เป็น 74,220,657 บำท ในปี 2558  เพิ่มขึน้ 

19,307,104 บำท  หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 35.16 เนื่องจำกปริมำณเงินฝำกของลกูค้ำเพิ่มสงูขึน้มำกตำมปริมำณลกูค้ำที่เพิ่มขึน้บริษัท
จึงต้องจ่ำยดอกเบีย้เงินฝำกที่เป็นหลกัประกนัให้แก่ลกูค้ำเพิ่มมำกขึน้  และจำกกำรเพิ่มขึน้ของดอกเบีย้เงินกู้ยืมโดยกำรออกตรำ
สำรหนี ้เพื่อสนบัสนนุกำรขยำยตวัของธุรกิจเงินให้กู้ยืมเพื่อซือ้หลกัทรัพย์และธุรกิจกำรค้ำตรำสำรหนี ้และเพื่อใช้เป็นทนุหมนุเวียน
ของบริษัทฯ 

 
ค่ำธรรมเนียมและบริกำรจ่ำย 

ค่ำธรรมเนียมและบริกำรจ่ำย เพิ่มชึน้จำก 77,726,403 บำท ในปี 2557 เป็น 95,592,428 บำท ในปี 2558  เพิ่มขึน้ 
17,866,025 บำท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 22.99 เนื่องจำกกำรเพิ่มขึน้ของค่ำบริกำรจ่ำยที่ผนัแปรตำมกำรเพิ่มขึน้ของปริมำณธุรกรรม
กำรเป็นนำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์และสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ และกำรเพิ่มขึน้ของค่ำธรรมเนียมที่จ่ำยให้กบัตวัแทนจดัจ ำหน่ำย
ตัว๋แลกเงิน ซึง่สอดคล้องกบักำรเพิ่มขึน้ของรำยได้จำกกำรจดัจ ำหนำ่ยหลกัทรัพย์ตรำสำรหนี  ้
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ค่ำใช้จ่ำยในกำรด ำเนินงำน 
คำ่ใช้จ่ำยในกำรด ำเนินงำนส ำหรับรอบปี 2558 ปรับตวัเพิ่มขึน้ 104,346,897 บำท  จำกเดิม 580,730,018 บำท ในปี 

2557 เป็น 685,076,915 บำท ในปี 2558 หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 17.97 โดยมีสำเหตหุลกั ดงันี ้ 
ค่ำใช้จ่ำยเก่ียวกับพนักงำนเพิ่มขึน้จำก 401,322,501 บำท ในปี 2557 เป็น 447,967,571 บำทในปี 2558 เพิ่มขึน้ 

46,645,070 บำท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 11.62 ซึง่ผนัแปรตำมปริมำณกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์และสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ 
คำ่ใช้จ่ำยเก่ียวกบัอำคำรสถำนที่และอปุกรณ์เพิ่มขึน้จำก 98,864,973 บำท ในปี 2557 เป็น 127,397,531 บำท ในปี 

2558 เพิ่มขึน้ 28,532,558 บำท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 28.86 เนื่องจำกบริษัทฯ มีกำรขยำยกิจกำรเพิ่มมำกขึน้ ประกอบกบักำรขยำย
สำขำ และกำรลงทนุในระบบงำนตำ่งๆ 

คำ่ใช้จ่ำยอื่น อนัได้แก่ คำ่รับรอง คำ่บริกำรข้อมลู คำ่บริกำร leaseline และ Internet  คำ่ธรรมเนียมธนำคำร ค่ำน ำ้มนั 
คำ่พนกังำนรับสง่เอกสำร คำ่โฆษณำประชำสมัพนัธ์ คำ่ธรรมเนียมอื่นๆ คำ่สอบบญัชี ค่ำทนำยควำม ค่ำภำษีธุรกิจเฉพำะ เป็นต้น 
ซึง่มีมลูคำ่รวมในปี 2558 เท่ำกบั 89,281,146 บำท เมื่อเทียบกบัปี 2557 ซึ่งเท่ำกบั 66,141,877 บำท เพิ่มขึน้ 23,139,269 บำท 
หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 34.98 ซึง่สว่นใหญ่เกิดขึน้จำกกำรขยำยงำนด้ำนกำรตลำดของธุรกรรมนำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์และสญัญำ
ซือ้ขำยลว่งหน้ำ 

 
หนีสู้ญและหนีส้งสัยจะสูญ 

ในปี 2558 บริษัทฯ มีรำยกำรโอนกลบัหนีส้ญูและหนีส้งสยัจะสญู 491,590 บำท เป็นผลมำจำกกำรได้รับช ำระหนีท้ี่ได้
ตัง้คำ่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูของบริษัทฯไว้ จึงมีกำรปรับลดยอดลง 
 
ค่ำใช้จ่ำยภำษีเงนิได้นิติบุคคล 

ค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้นิติบคุคลส ำหรับรอบปี 2558 ไม่มี เนื่องจำกบริษัทขำดทุน แต่มีภำษีเงินได้รอตดับญัชีจำกกำร
เกิดผลแตกตำ่งชัว่ครำวและกำรกลบัรำยกำรผลแตกตำ่งชัว่ครำว จ ำนวน 1,314,397 บำท ท่ีแสดงเป็นรำยได้ภำษีเงินได้นิติบคุคล 

 
(2) กำรวิเครำะห์ฐำนะทำงกำรเงนิของบริษัทฯ  
 

ภาพรวมฐานะทางการเงนิของบริษัทฯ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 

 

สนิทรัพย์รวมปรับตวัลดลง 1,082,355,550 บำท จำกเดิม 3,329,305,295 บำท ในปี 2557 เป็น 2,246,949,745 บำท ในปี 
2558 หรือลดลงร้อยละ 32.51 เนื่องจำกลกูหนีเ้งินให้กู้ยืมเพื่อซือ้หลกัทรัพย์ลดลง 458,664,692 บำท ลกูหนีส้ ำนกัหกับญัชีลดลง 
189,693,504 บำท เงินลงทนุในหนว่ยลงทนุลดลง 380,436,413 บำท และเงินสดและรำยกำรเทียบเทำ่เงินสดลดลง 207,760,703 
บำท ในขณะที่เงินฝำกในสถำบนักำรเงินเพิ่มขึน้ 31,142,240 บำท โดยยอดรวมสินทรัพย์รวม ณ สิน้ปี 2558 สว่นใหญ่เป็นลกูหนี ้
ธุรกิจหลกัทรัพย์และสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ ซึง่มีสดัสว่นร้อยละ 48.19 ของสนิทรัพย์รวม 

หนีส้ินรวมปรับตวัลดลง 1,136,072,832 บำท จำกเดิม 2,214,526,905 บำท ในปี 2557 เป็น 1,078,454,073 บำท ในปี 
2558 หรือลดลงร้อยละ 51.30 เนื่องจำกเจ้ำหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำลดลง 275,904,821 บำท และตรำสำร
หนีท้ี่ออกและเงินกู้ยืมอื่นลดลง 788,291,900 บำท โดยยอดหนีส้ินรวม ณ สิน้ปี 2558 ส่วนใหญ่เป็นกำรลดลงของตรำสำรหนีท้ี่
ออกและเงินกู้ยืมอื่น ซึง่มีสดัสว่นร้อยละ 53.40 ของหนีส้นิรวม 
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อตัรำสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของเจ้ำของหุ้นปรับตวัลดลงจำกเดิม 1.99 เทำ่ ในปี 2557 เป็น 0.92 เทำ่ ในปี 2558 เนื่องจำกจำก
กำรลดลงของเงินกู้ยืม ทัง้นีก้ำรจดัหำแหลง่เงินทนุของบริษัทฯ อยู่ภำยใต้นโยบำยกำรบริหำรควำมเสี่ยงสภำพคลอ่งโดยมีต้นทนุ
ทำงกำรเงินท่ีเหมำะสม 

บริษัทฯ มีสภำพคลอ่งทำงกำรเงินที่ดี โดยมีเงินกองทนุสภำพคลอ่งสทุธิ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2558 จ ำนวน 695,533,390 
บำท คิดเป็นอตัรำสว่นเงินกองทนุสภำพคลอ่งสทุธิ (Net Liquid Capital Rule: NCR) ร้อยละ 84.13 ของหนีส้นิทัว่ไปและทรัพย์สิน
ที่เป็นหลกัประกนั ซึง่เป็นอตัรำที่สงูกวำ่อตัรำขัน้ต ่ำตำมเกณฑ์กำรด ำรงเงินกองทนุสภำพคลอ่งสทุธิที่ส ำนกังำน ก.ล.ต.  ก ำหนดไว้ 
คือ ไมต่ ่ำกวำ่ร้อยละ 7 ของหนีส้นิทัว่ไปและทรัพย์สนิท่ีเป็นหลกัประกนั  
                   กลำ่วโดยสรุป บริษัทฯ ถือว่ำเป็นบริษัทหลกัทรัพย์ที่มีฐำนะกำรเงินเข้มแข็ง และยงัมีควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี ้
และควำมสำมำรถในกำรกู้ยืมได้ในระดบัมำตรำฐำนทัว่ไป  

 
สินทรัพย์รวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 ลดลง เม่ือเปรียบเทียบกับยอด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557 

เงนิสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงนิสด 

                     เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดปรับตัวสดลดลง 207,760,703 บำท จำกเดิม 347,548,271 บำท ในปี 2557 เป็น    
139,787,568 บำท ในปี 2558 หรือลดลงร้อยละ 59.78 โดยมีสำเหตหุลกัจำกกำรเปลี่ยนประเภทเงินฝำกไปเป็นเงินฝำกประจ ำ 
จ ำนวน 31,142,240 บำท และน ำไปช ำระคืนตรำสำรหนีท้ี่ครบก ำหนด 
 
เงนิฝำกในสถำบันกำรเงนิ 
         เงินฝำกในสถำบนักำรเงินเพิ่มขึน้ 31,142,240 บำท จำกเดิม 46,054,244 บำท ในปี 2557 เป็น 77,196,484 บำท ในปี 
2558 หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 67.62 เนื่องจำกเป็นเงินฝำกประจ ำซึง่บริษัทฯได้น ำไปค ำ้ประกนัวงเงินเบิกเกินบญัชี และวงเงินกู้ยืม 

ธนำคำร กำรออกหนงัสอืค ำ้ประกนัโดยธนำคำร และวำงเป็นหลกัประกนัเพื่อทเุลำกำรบงัคบัคดีควำมฟ้องร้อง 
 
           ลูกหนีส้ ำนักหักบัญชี 
                     ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2558 บริษัทฯ มีลกูหนีส้ ำนกัหกับญัชีเป็นจ ำนวน 13,795,300 บำท รำยกำรลกูหนีส้ ำนกัหกับญัชีเป็น

ยอดดลุสทุธิลกูหนีส้ ำนกัหกับญัชีที่เกิดจำกกำรช ำระรำคำซือ้ขำยหลกัทรัพย์และสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ รวมถึงเงินที่ได้น ำไปวำง
เป็นประกนักบัส ำนกัหกับญัชีในกำรท ำธุรกรรมอนพุนัธ์ ซึง่จะเปลีย่นแปลงตำมมลูคำ่กำรซือ้ขำย ณ วนัสิน้งวดบญัชี ซึ่งมีควำมผนั
ผวนตำมปกติของธุรกิจหลกัทรัพย์ 

 

ลูกหนีธุ้รกิจหลักทรัพย์และสัญญำซือ้ขำยล่วงหน้ำ 
ลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำสทุธิ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2558  มีจ ำนวน 1,082,804,604 บำท ลดลง 

487,784,166 บำท หรือคิดเป็นร้อยละ 31.06 เมื่อเปรียบเทียบกบัยอด ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2557 ที่จ ำนวน 1,570,588,770 บำท 
โดยสว่นใหญ่เป็นกำรลดลงจำกลกูหนีซ้ือ้หลกัทรัพย์ด้วยเงินสดจ ำนวน 32,363,008 บำท ซึ่งเปลี่ยนแปลงตำมมูลค่ำกำรซือ้ขำย
หลกัทรัพย์ในช่วง 3 วนัท ำกำรสดุทำยของปี และกำรลดลงของลกูหนีเ้งินให้กู้ยืมเพื่อซือ้หลกัทรัพย์จ ำนวน 458,664,692 บำท ซึ่ง
เป็นผลมำจำกสภำพกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ในตลำดหลกัทรัพย์ฯ ท่ีผนัผวนตำมที่ได้กลำ่วไว้ข้ำงต้น  
           บริษัทฯ ได้จ ำแนกลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำตำมประกำศของส ำนกังำนคณะกรรมกำร ก.ล.ต. 
เร่ืองกำรจดัท ำบญัชีที่เก่ียวกบัลกูหนีด้้อยคณุภำพของบริษัทหลกัทรัพย์ โดยบริษัทฯ ได้ตัง้คำ่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูเต็มจ ำนวนส ำหรับ
มลูหนีจ้ดัชัน้สงสยัจะสญู 
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          ส ำหรับนโยบำยในกำรตัง้คำ่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู บริษัทฯ มีนโยบำยในกำรตัง้ค่ำเผ่ือหนีส้งสยัจะสญู โดยกำรประเมินฐำนะ
ลกูหนีแ้ตล่ะรำยและลกูหนีโ้ดยรวม ประกอบกบักำรพิจำรณำตำมกฎเกณฑ์ประกำศของส ำนกังำนคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรัพย์
และตลำดหลกัทรัพย์ ท่ี กธ.33/2543 และก.ธ.5/2544 ลงวนัท่ี 25 สงิหำคม 2543 และวนัที่ 15 กุมภำพนัธ์ 2544 ซึ่งกำรประเมินนี ้
รวมถึงกำรพิจำรณำควำมเสีย่งและมลูคำ่ของหลกัประกนัท่ีใช้ค ำ้ประกนั บริษัทฯ ตัง้คำ่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูเมื่อหนีน้ัน้มีหลกัประกนั
ไมเ่พียงพอและ/หรือมีโอกำสที่ลกูหนีจ้ะช ำระเงินต้นและดอกเบีย้คืนไมค่รบจ ำนวน 

อนึ่ง ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2558 บริษัทฯ มีค่ำเผ่ือหนีส้งสยัจะสูญทัง้จ ำนวน 86,558,562 บำท โดยลดลงจำกปี 2557 
จ ำนวน 5,027,338 บำท เป็นผลมำจำกกำรได้รับช ำระหนีท้ี่ได้ตัง้คำ่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูของบริษัทฯไว้ จึงมีกำรปรับลดยอดลง 

 
เงนิลงทุน 

เงินลงทุนสุทธิ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2558  มีจ ำนวน 567,079,620  บำท ลดลง 264,101,692 บำท หรือคิดเป็นร้อยละ 
31.77 เมื่อเปรียบเทียบกบัยอด ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2557 ที่จ ำนวน 831,181,312 บำท โดยมีสำเหตหุลกัจำกกำรลดลงของเงิน
ลงทนุชัว่ครำวที่เป็นเงินลงทนุในหนว่ยลงทนุ จ ำนวน 380,436,413 บำท เนื่องจำกบริษัทฯ จะต้องน ำเงินจำกกำรขำยหน่วยลงทนุ
ไปช ำระคืนตรำสำรหนีท้ี่ครบก ำหนด 

นอกจำกนีบ้ริษัทฯ มีเงินลงทนุระยะยำวที่เป็นเงินลงทนุในตรำสำรหนีเ้ผ่ือขำยและตรำสำรหนีท้ี่จะถือจนครบก ำหนดของ
บริษัทที่มีปัญหำในกำรช ำระหนีซ้ึ่งมีรำคำทุนจ ำนวน 28,500,000 บำท และ 8,500,000 บำท ตำมล ำดบั เงินลงทุนดงักล่ำวไม่
สำมำรถค ำนวณหำมลูคำ่ยตุิธรรมได้ อยำ่งไรก็ตำม บริษัทฯ ได้ตัง้คำ่เผ่ือกำรด้อยคำ่ส ำหรับเงินลงทนุเต็มจ ำนวนแล้ว 

 
ส่วนปรับปรุงอำคำรและอุปกรณ์ 
                สว่นปรับปรุงอำคำรและอปุกรณ์แสดงมลูคำ่ตำมรำคำทนุหกัคำ่เสือ่มรำคำสะสม และคำ่เผ่ือกำรด้อยคำ่ของสนิทรัพย์ 
(ถ้ำมี) ส ำหรับกำรคิดค่ำเสื่อมรำคำของสว่นปรับปรุงอำคำรและอุปกรณ์ ค ำนวณจำกรำคำทนุของสินทรัพย์ โดยวิธีเส้นตรงตำม
อำยกุำรให้ประโยชน์ 
                ส่วนปรับปรุงอำคำรและอุปกรณ์ ซึ่งได้แก่ เคร่ืองมืออุปกรณ์คอมพิวเตอร์ อุปกรณ์ส ำนักงำน และเคร่ืองตกแต่ง
ส ำนกังำน เป็นสว่นใหญ่ ซึ่งมีมลูค่ำตำมบญัชีสทุธิ ณ 31 ธันวำคม 2558 เท่ำกบั 218,857,459 บำท เมื่อเปรียบเทียบกบัยอด ณ  
สิน้ปี 2557  เทำ่กบั 218,307,957 บำท เพิ่มขึน้ 549,502 บำท คิดเป็นร้อยละ 0.25  
             ในระหวำ่งปี บริษัทฯ เปลีย่นแปลงประมำณกำรอำยกุำรให้ประโยชน์ของสว่นปรับปรุงส ำนกังำนเช่ำจำก  5 ปี เป็น 10 
ปี เนื่องจำกสะท้อนถึงสภำพกำรใช้งำนจริงในปัจจุบนัและประโยชน์เชิงเศรษฐกิจที่คำดว่ำจะได้รับในอนำคตให้เหมำะสมยิ่งขึน้ 
บริษัทฯ จึงได้ด ำเนินกำรเปลีย่นแปลงอำยกุำรให้ประโยชน์ของสนิทรัพย์โดยใช้วิธีเปลีย่นทนัทีเป็นต้นไป  
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        จ ำนวนเงินท่ีมีผลกระทบตอ่รำยกำรในงบก ำไรขำดทนุเบ็ดเสร็จรวมและเฉพำะกิจกำรมีดงันี ้

    ก ำไรหลงัภำษีเพิ่มขึน้ (ลดลง) ก ำไรตอ่หุ้นเพิ่มขึน้ (ลดลง) 

 (พนับำท) (บำทตอ่หุ้น) 

ส ำหรับปี 2558 9,280 0.01 

ส ำหรับปี 2559 12,494 0.01 

ส ำหรับปี 2560 12,494 0.01 

ส ำหรับปี 2561 10,199 0.01 

ส ำหรับปี 2562 - 2567 (44,467) (0.04) 

 
ค่ำควำมนิยม 
               บริษัทฯ มีกำรบนัทึกค่ำควำมนิยมในงบกำรเงินรวม จ ำนวน 4,376,116 บำท  ซึ่งเกิดจำกสว่นต่ำงของรำคำซือ้บริษัท
ยอ่ยที่เกินกวำ่มลูคำ่ยตุิธรรม ณ ขณะทีซ่ือ้ และมีกำรทดสอบกำรด้อยคำ่ทกุปีหรือเมื่อใดก็ตำมที่มีข้อบง่ชีข้องกำรด้อยคำ่เกิดขึน้ 

 
สินทรัพย์อื่น 
                 บริษัทฯ มีสินทรัพย์อื่น อนัได้แก่ เงินมดัจ ำ เงินสมทบกองทุนทดแทนควำมเสียหำย เงินประกนัหลกัทรัพย์เพื่อควำม
มัน่คง คำ่ใช้จ่ำยจ่ำยลว่งหน้ำ ดอกเบีย้ค้ำงรับ รำยได้ค้ำงรับ ลกูหนีก้ำรค้ำอื่น และอื่นๆ ซึ่งมีมลูค่ำสทุธิตำมบญัชีรวม ณ วนัที่ 31 
ธนัวำคม 2558 เทำ่กบั 92,356,345 บำท เมื่อเทียบกบัยอด ณ  สิน้ปี 2557 ซึง่เทำ่กบั 54,142,106 บำท เพิ่มขึน้ 38,214,239 บำท 
คิดเป็นร้อยละ 70.58 โดยมีสำเหตหุลกัจำกกำรเพิ่มขึน้ของรำยได้คำ่ธรรมเนียมบริกำรค้ำงรับ เทำ่กบั 20,869,110 บำท และลกูหนี ้
กำรค้ำอื่นของบริษัทยอ่ยที่เพิ่มขึน้เทำ่กบั 10,981,637 บำท  

หน้ีสินรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 ลดลง เม่ือเปรียบเทียบกับยอด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557 

เจ้ำหนีธุ้รกิจหลักทรัพย์และสัญญำซือ้ขำยล่วงหน้ำ 
              เจ้ำหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสัญญำซือ้ขำยล่วงหน้ำ ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2558  จ ำนวน 284,325,781 บำท เมื่อ
เปรียบเทียบกบัยอด ณ สิน้ปี 2557 จ ำนวน 560,230,602 บำท ลดลง 275,904,821 บำท หรือคิดเป็นร้อยละ 49.25 โดยสว่นใหญ่
เป็นกำรลดลงจำกเจ้ำหนีซ้ือ้หลกัทรัพย์ด้วยเงินสดจ ำนวน 301,688,992 บำท โดยมีสำเหตหุลกัจำกกำรลดลงของมลูคำ่กำรซือ้ขำย
หลกัทรัพย์ใน 3 วนัท ำกำรสดุท้ำยของปี 2558 เมื่อเทียบกบัปี 2557 
 
ตรำสำรหนีท้ี่ออกและเงนิกู้ยมือื่น 

ตรำสำรหนีท้ี่ออกและเงินกู้ยืมอื่น ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2558  จ ำนวน 575,923,317 บำท เมื่อเปรียบเทียบกบัยอด ณ 
สิน้ปี 2557 จ ำนวน 1,364,215,217  บำท ลดลง 788,291,900 บำท หรือคิดเป็นร้อยละ 57.78 เน่ืองจำกหุ้นกู้ ด้อยสิทธ์ิครบ
ก ำหนดไถ่ถอน  
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  (หนว่ย: พนับำท) 

  งบกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะกิจกำร 

  2558 

  ระยะเวลำของหนีท้ีจ่ะครบก ำหนดช ำระ 

 อตัรำดอกเบีย้ น้อยกวำ่ 1 ปี 1 - 5 ปี มำกกวำ่ 5 ปี รวม 

 (ร้อยละ)     

ตัว๋แลกเงิน 4.62 – 5.00 300,923 - - 300,923 

หุ้นกู้ ด้อยสทิธิ 5.10 – 6.00 205,000 70,000 - 275,000 

รวม  505,923 70,000 - 575,923 

   
(หนว่ย: พนับำท) 

  งบกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะกิจกำร 

  2557 

  ระยะเวลำของหนีท้ีจ่ะครบก ำหนดช ำระ 

 อตัรำดอกเบีย้ น้อยกวำ่ 1 ปี 1 - 5 ปี มำกกวำ่ 5 ปี รวม 

 (ร้อยละ)     

ตัว๋แลกเงิน 4.80 - 5.50 295,215 - - 295,215 
หุ้นกู้ ด้อยสทิธิ 5.00 - 6.00 614,000 455,000 - 1,069,000 
รวม  909,215 455,000 - 1,364,215 

 
ค่ำใช้จ่ำยค้ำงจ่ำย 

 บริษัทฯ มีคำ่ใช้จ่ำยค้ำงจ่ำย ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2558  จ ำนวน 70,170,896 บำท เมื่อเปรียบเทียบกบัยอด ณ สิน้ปี 
2557 จ ำนวน 110,492,155  บำท ลดลง 40,321,259 บำท หรือคิดเป็นร้อยละ 36.49 โดยสว่นใหญ่เป็นค่ำใช้จ่ำยพนกังำนค้ำง
จ่ำยที่จะต้องจ่ำยในปี 2559 อันได้แก่ ค่ำตอบแทนพนักงำนกำรตลำด ผู้ แนะน ำกำรลงทุน และ หัวหน้ำสำยงำนกำรตลำด 
ค่ำธรรมเนียมส ำหรับผู้ ได้รับอนุญำตที่ต้องช ำระค่ำธรรมเนียมที่ขึน้กับปริมำณธุรกิจและแบบคงที่ตำมหลักเกณท์กำรจ่ำย
ผลตอบแทนกำรตลำดที่ทำงกำรก ำหนด และเจ้ำหนี ้Supplier  และคำ่ใช้จ่ำยอื่นๆ อนัได้แก่ ดอกเบีย้ค้ำงจ่ำย คำ่นำยหน้ำค้ำงจ่ำย 
คำ่รับรองค้ำงจ่ำย คำ่สอบบญัชีค้ำงจ่ำย  

 
ส่วนของเจ้าของรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 เพ่ิมขึ้น เม่ือเปรียบเทียบกับยอด ณ วันที ่31 ธันวาคม 2557 

                   บริษัทฯ มีสว่นของเจ้ำของ ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2558  จ ำนวน 1,168,495,672 บำท เพิ่มขึน้ 53,717,282 บำท เมื่อ
เปรียบเทียบกบังวดเดียวกนัของปี 2557 จ ำนวน 1,114,778,390 บำท หรือคิดเป็นร้อยละ 4.82 
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สภำพคล่องและควำมเพียงพอของเงนิลงทุนของบริษัทฯ 
  สภำพคล่อง 
ในปี 2558 บริษัทมีรำยกำรเงินสดและรำยกำรเทียบเทำ่เงินสดลดลงสทุธิ 207,760,703 บำท โดยแยกเป็นรำยละเอียด

กระแสเงินสดแตล่ะกิจกรรม ดงันี ้
  
 2558  2557 
กระแสเงินสดจำกกิจกรรมด ำเนินงำน 486,843,890  (1,227,758,524) 
กระแสเงินสดจำกกิจกรรมลงทนุ (152,132,921)  (201,526,906) 
กระแสเงินสดจำกกิจกรรมจดัหำเงิน (542,471,672)  1,532,235,046 
เงินและรำยกำรเทียบเทำ่เงินสดเพิ่มขึน้(ลดลง)สทุธิ (207,760,703)  102,949,616 

 
  กระแสเงนิสดจำกกิจกรรมด ำเนินงำน 
  ในปี 2558 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสทุธิได้มำจำกกิจกรรมด ำเนินงำนทัง้สิน้ 486,843,890 บำท โดยมีกระแสเงินสด

จำกกิจกรรมด ำเนินงำนหลงัรำยกำรปรับปรุงมีขำดทนุ จ ำนวน 61,547,042 บำท และมีกำรเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์ด ำเนินงำนที่
ลดลง จ ำนวน 893,503,832 บำท  และหนีส้นิด ำเนินงำนท่ีลดลงจ ำนวน 345,112,900 บำท   

 
 กระแสเงนิสดจำกกิจกรรมลงทุน 
  ในปี 2558 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุทัง้สิน้ 152,132,921 บำท โดยมีสำเหตุหลกัจำกกำรน ำ

เงินสดจ่ำยคำ่สว่นปรับปรุงอำคำรและซือ้อปุกรณ์ 54,755,434 บำท  จ่ำยเพื่อซือ้เงินลงทนุทัว่ไป 50,000,010 บำท และเงินสดจ่ำย
ซือ้ตรำสำรหนีเ้อกชน 40,000,000 บำท 

 
กระแสเงนิสดจำกกิจกรรมจัดหำเงนิ 
ในปี 2558 บริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหำเงิน 542,471,672 บำท  โดยมีสำเหตหุลกัจำกช ำระคืนตรำ

สำรหนีท้ี่ครบก ำหนดไถ่ถอนจ ำนวน 788,291,900 บำท  และบริษัทได้รับเงินจำกกำรเพิ่มทนุ 246,501,049 บำท 
 ทัง้นี  ้ในกำรพิจำรณำสภำพคล่องของบริษัทฯ มีประเด็นที่ต้องพิจำรณำเพิ่มเติมคือ ควำมสำมำรถในกำรด ำรง

เงินกองทนุสภำพคลอ่งสทุธิ (NCR) ให้เป็นไปตำมกฎเกณฑ์ของส ำนกังำน ก.ล.ต. ก ำหนดด้วย บริษัทมีนโยบำยด ำรงเงินกองทนุ
สภำพคล่องสุทธิและอัตรำส่วนเงินกองทุนสภำพคล่องสุทธิสงูกว่ำที่ก ำหนดโดยส ำนกังำนก.ล.ต. กล่ำวคือ ส ำนักงำนก.ล.ต. 
ก ำหนดให้ด ำรงเงินกองทนุสภำพคลอ่งสทุธิไม่ต ่ำกว่ำ 25 ล้ำนบำท และอตัรำสว่นเงินกองทนุสภำพคลอ่งสทุธิไม่ต ่ำกว่ำร้อยละ 7 
ของหนีส้ินทัว่ไปและทรัพย์สินที่ต้องวำงเป็นประกนั โดยในช่วง 2 ปีที่ผ่ำนมำ (ปี 2557-2558) บริษัทฯ สำมำรถด ำรงอตัรำสว่น
เงินกองทนุสภำพคลอ่งสทุธิสงูกวำ่ร้อยละ 7 ซึง่แสดงให้เห็นวำ่ บริษัทฯ มีสภำพคลอ่งที่เพียงพอในกำรด ำเนินธุรกิจ โดยบริษัทฯ มี 
NCR ในปี 2557 ร้อยละ 85.05 และในปี 2558 ร้อยละ 84.13 ทัง้นี ้อตัรำส่วนเงินกองทนุสภำพคลอ่งสทุธิจะเปลี่ยนแปลงตำม
ปัจจยัต่ำงๆ เช่น ปริมำณกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ ปริมำณเงินลงทนุ ปริมำณหุ้นกู้และตรำสำรหนีท้ี่ออก และกำรรับประกนักำรจัด
จ ำหนำ่ยหลกัทรัพย์ เป็นต้น 
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แหล่งที่มำของเงนิทุน 
ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2558 บริษัทฯ มีแหล่งที่มำของเงินทุนจำกหนีส้ิน 1,078,454,073 บำท และส่วนของผู้ ถือหุ้น 

1,168,495,672 บำท โดยมีอตัรำสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น ณ 31 ธนัวำคม 2557 และ 2558 เทำ่กบั 1.99 เทำ่ และ 0.92 เท่ำ 
ตำมล ำดบั ซึง่หนีส้นิสว่นใหญ่ของบริษัทฯ เป็นเจ้ำหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ ซึ่งเปลี่ยนแปลงตำมมูลค่ำกำร
ซือ้ขำยหลกัทรัพย์ในสำมวนัท ำกำรสดุท้ำยของแต่ละงวดบญัชี รวมถึงตรำสำรหนีท้ี่ออกและเงินกู้ยืมอื่น ทัง้นี ้หำกพิจำรณำอตัรำ
หนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้นโดยไมน่บัรวมเจ้ำหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ บริษัทฯ  จะมีอตัรำสว่นหนีส้ินต่อสว่น
ของผู้ ถือหุ้น ณ 31 ธนัวำคม 2557 และ 2558 เทำ่กบั 1.48 เทำ่ และ 0.68 เทำ่ ตำมล ำดบั  

 
บริษัทฯ มีแผนกำรกู้ยืมเงินเพื่อใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียนและช ำระคืนตรำสำรหนีท้ี่ครบก ำหนด ดงันี ้
1.แหล่งเงินทุนระยะสัน้ ได้แก่ กำรออกตัว๋แลกเงิน อำยุไม่เกิน 270 วนั กำรกู้ ยืมเงินจำกสถำบันกำรเงิน และกำรท ำ 

Private Repo 
2.แหลง่เงินทนุระยะยำว ซึ่งบริษัทฯ จะขออนมุตัิในกำรออกเสนอขำยหุ้นกู้  จำกที่ประชุมผู้ ถือหุ้น ในวนัที่ 29 เมษำยน 

2559 ในวงเงินไม่เกิน 2,000,000,000 บำท และคำดว่ำจะสำมำรถออกเสนอขำยแก่ผู้ ลงทุนรำยใหญ่และสถำบันกำรเงิน 
(II&HNW) ได้ภำยในไตรมำส 3 ปี 2559 

 
ประมำณกำรหนีส้ิน 
               บริษัทฯ จะบนัทกึประมำณกำรหนีส้นิไว้ในบญัชีเมื่อภำระผกูพนัซึง่เป็นผลมำจำกเหตกุำรณ์ในอดีตได้เกิดขึน้แล้ว และมี
ควำมเป็นไปได้ค่อนข้ำงแน่นอนว่ำบริษัทฯจะเสียทรัพยำกรเชิงเศรษฐกิจไปเพื่อปลดเปลือ้งภำระผูกพนันัน้ และบริษัทฯสำมำรถ
ประมำณมลูคำ่ภำระผกูพนันัน้ได้อยำ่งนำ่เช่ือถือ 
              บริษัทฯ มีหนีส้นิท่ีอำจเกิดขึน้ในภำยหน้ำและภำระผกูพนั เร่ืองคดีฟ้องร้อง ดงันี  ้

1. คดีควำมที่บริษัทฯถกูลกูค้ำธุรกิจหลกัทรัพย์ฟ้องร้อง 
             1.1  บริษัทฯถกูลกูค้ำธุรกิจหลกัทรัพย์ฟ้องร้องเป็นจ ำเลยที่ 2 เพื่อเรียกคืนหลกัทรัพย์เป็นจ ำนวนเงินประมำณ 3.3 ล้ำน        

บำท ในระหว่ำงปี 2547 ศำลมีค ำพิพำกษำให้บริษัทฯในฐำนะนำยจ้ำงร่วมรับผิดกับจ ำเลยที่ 1 และเมื่อวนัที่ 29  
มกรำคม 2553 ศำลอทุธรณ์ได้พิพำกษำยืนตำมค ำพิพำกษำของศำลชัน้ต้น ตอ่มำบริษัทฯได้ยื่นฎีกำ ปัจจุบนัคดีอยู่
ในระหว่ำงกำรพิจำรณำของศำลฎีกำ โดยทุนทรัพย์ฟ้องซึ่งรวมเงินต้นและดอกเบีย้ทัง้สิน้มีจ ำนวน 4.5 ล้ำนบำท  
อยำ่งไรก็ตำม บริษัทฯมีหลกัประกนัวำงไว้เพื่อทเุลำกำรบงัคบัคดี โดยบริษัทฯใช้เงินฝำกในสถำบนักำรเงินวำงเป็น
ประกนั  และได้ซือ้หลกัทรัพย์เตรียมไว้เป็นจ ำนวนเงินประมำณ 0.1 ล้ำนบำท และ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2558 และ 
2557 บริษัทฯได้บนัทกึประมำณกำรหนีส้นิจำกคดีควำมฟ้องร้องไว้เป็นจ ำนวน 5.6 ล้ำน 

             1.2  ในปี 2552 บริษัทฯได้ถกูลกูค้ำธุรกิจหลกัทรัพย์รำยหนึง่ฟ้องร้องเรียกคำ่เสียหำยจำกกำรผิดสญัญำตวัแทนและ/หรือ 
นำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์ โดยมีทุนทรัพย์ฟ้องจ ำนวน 34.8 ล้ำนบำท เมื่อวันที่ 17 กุมภำพนัธ์ 2554 ศำลชัน้ต้น
พิพำกษำให้บริษัทฯรับผิดต่อโจทก์ ในระหว่ำงปี 2555 บริษัทฯได้ยื่นอทุธรณ์ และเมื่อวนัที่ 22 สิงหำคม 2557 ศำล
อทุธรณ์พิพำกษำยกฟ้อง ปัจจบุนัคดีอยูใ่นระหวำ่งกำรพิจำรณำของศำลฎีกำวำ่จะอนญุำตให้โจทก์ยื่นฏีกำได้หรือไม่ 
โดยฝ่ำยบริหำรของบริษัทฯเช่ือวำ่บริษัทฯจะไมต้่องรับผิดชอบตอ่คำ่เสยีหำยดงักลำ่ว  

           อย่ำงไรก็ตำม หำกคดีควำมข้ำงต้นท ำให้เกิดควำมเสียหำยเพิ่มเติมกบับริษัทฯเกินกว่ำประมำณกำรหนีส้ินที่บริษัทฯได้
พิจำรณำไว้ข้ำงต้น บริษัทฯสำมำรถเรียกร้องควำมเสยีหำยจำก บล. ยโูอบี เคย์เฮียน ได้ตำมสญัญำรับโอนสิทธิระหว่ำงบริษัทฯกบั
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ผู้ ถือหุ้นใหญ่รำยใหม่ ซึ่งบริษัทฯได้รับโอนสิทธิในกำรเรียกร้องควำมเสียหำยจำกคดีควำมฟ้องร้องที่เกิดขึน้ก่อนวนัที่ 26 มีนำคม 
2556 จำกผู้ ถือหุ้นใหญ่ โดยบริษัทฯสำมำรถเรียกร้องควำมเสยีหำยจำก บล. ยโูอบี เคย์เฮียน ภำยใน 60 วนั นบัจำกวนัที่คดีควำม
สิน้สดุ 

2. คดีควำมที่บริษัทฯถกูผู้ ถือหุ้นใหญ่รำยเดิมของบริษัทฟ้องร้อง 
ในปี 2556 บริษัทฯถกูผู้ ถือหุ้นใหญ่รำยเดิมฟ้องร้องเป็นจ ำเลยที่ 3 ห้ำมไมใ่ห้โอนสทิธิกำรเป็นสมำชิก ตลท. ให้ บล. ยโูอบี 
เคย์เฮียน ตำมที่ได้รับอนมุตัิจำกที่ประชุมคณะกรรมกำรของบริษัทครัง้ที่ 3/2556 โดยเมื่อวนัที่ 23 กนัยำยน 2557 ศำล
ชัน้ต้นพิพำกษำยกฟ้องโจทก์ อยำ่งไรก็ตำมผู้ ถือหุ้นใหญ่รำยเดมิดงักลำ่ว ยื่นอทุธรณ์ค ำพิพำกษำศำลชัน้ต้น ศำลอทุธรณ์
พิพำกษำยกฟ้องโจทก์ โจทก์ยื่นฏีกำปัจจุบนัคดียงัอยู่ในระหว่ำงกำรพิจำรณำของศำลฎีกำ ดงันัน้ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 
2558 บริษัทฯจึงยงัไมไ่ด้โอนสทิธิกำรเป็นสมำชิกตลำดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยดงักลำ่วให้กบั บล.ยโูอบี เคย์เฮียน 
  

ปัจจัยที่มีผลกระทบต่อผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต 
           เนื่องจำกสภำพตลำดหลกัทรัพย์ของไทยในปี 2558 เผชิญกับควำมผันผวนตลอดทัง้ปีด้วยปัจจัยต่ำงๆ ที่มีผลต่อกำร
ด ำเนินงำนของบริษัทฯ ได้แก่ ภำวะเศรษฐกิจและกำรเมือง สถำนกำรณ์ต่ำงๆ ทัง้ในและนอกประเทศ และคำดว่ำจะยังคงมี
ผลกระทบต่อเนื่องถึงปี 2559 ซึ่งอำจส่งผลกระทบต่อฐำนะกำรเงินและผลประกอบกำรของบริษัทฯ เหมือนปี 2558 ไม่ว่ำจะเป็น
แนวโน้มกำรเปลีย่นแปลงของอตัรำดอกเบีย้ ควำมผนัผวนของรำคำน ำ้มนั ควำมไมแ่นน่อนทำงกำรเมือง และนโยบำยทำงกำรเงิน
ของธนำคำรแห่งประเทศไทยรวมถึงสภำวะเศรษฐกิจของประเทศไทยและสถำนกำรณ์เศรษฐกิจโลก ซึ่งปัจจัยเหล่ำนีจ้ะส่งผล
กระทบต่อควำมเช่ือมัน่ของนกัลงทนุทัง้ในและนอกประเทศ อย่ำงไรก็ตำมปัจจยัที่มีควำมส ำคญัที่สดุที่จะมีผลกระทบต่อผลกำร
ด ำเนินงำนของบริษัทในปี 2559 คือ สภำพกำรเมืองกำรปกครองของประเทศที่จะมีผลต่อกำรตดัสินใจเข้ำมำลงทนุของนกัลงทนุ
ตำ่งประเทศ  
           ในด้ำนควำมเสี่ยงจำกกำรเปลี่ยนแปลงของรำคำหลกัทรัพย์ที่บริษัทฯลงทนุ จะมีผลกระทบต่อก ำไรหรือขำดทุนจำกกำร
ลงทนุในหลกัทรัพย์ของบริษัทฯ บริษัทฯ จึงยงัคงกลยทุธ์ในกำรกำรกระจำยกำรลงทนุเป็นปัจจยัส ำคญัที่จะช่วยลดควำมเสี่ยงนีล้ง 
และกำรก ำหนดนโยบำยกำรลงทนุและก ำหนดระเบียบท่ีชดัเจน เพื่อใช้เป็นแนวทำงในกำรปฎิบตัิ ควำมเสีย่งในด้ำนกำรช ำระรำคำ 
และควำมผิดพลำดที่อำจเกิดขึน้จำกกำรซือ้ขำย บริษัทฯด ำเนินกำรให้มีมำตรำกำรควบคมุและบริหำรควำมเสี่ยงเก่ียวกบับญัชีซือ้
ขำยหลกัทรัพย์ให้มีประสทิธิภำพ และน ำเสนอธุรกิจใหม่ๆ  เพื่อเป็นทำงเลือกในกำรเพิ่มแหลง่รำยได้ให้มีควำมหลำกหลำยมำกขึน้
ในปี 2559 และบริษัทฯ เช่ือว่ำกำรด ำเนินกลยทุธ์ในกำรกระจำยฐำนรำยได้ยงัคงเป็นปัจจัยส ำคญัที่จะท ำให้บริษัทฯ  มีผลกำร
ด ำเนินงำนท่ีดียิ่งขึน้ นอกเหนือจำกกำรให้ควำมส ำคญัในกำรประกอบธุรกิจตำมหลกักำรก ำกบัดแูลกิจกำรที่ดี และควำมซื่อสตัย์
โดยค ำนงึถึงผลประโยชน์ของผู้มีสว่นได้เสยีในทุกด้ำนตลอดไป   
 


