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ส่วนที่ 3 

ฐำนะกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำน 
13. ข้อมูลส ำคัญทำงกำรเงนิ 

13.1  งบกำรเงนิ 
 
สรุปรายงานผู้สอบบัญชี 
ผู้สอบบญัชีได้แสดงความเห็นแบบไมมี่เง่ือนไขในรายงานผู้สอบบญัชี ส าหรับงบการเงินส าหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 
31 ธนัวาคม 2559  งบการเงินส าหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 และงบการเงินส าหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 
ธนัวาคม 2557 
 
สรุปฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน 3 รอบปีบัญชีท่ีผ่านมา 
 

บริษัทหลักทรัพย์ เออีซี จ ำกดั (มหำชน) 
งบแสดงฐำนะกำรเงนิ 

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2559, วันที่ 31 ธันวำคม 2558 และวันที่ 31 ธันวำคม 2557 
 

       หน่วย: บาท 
31 ธันวำคม 2559 31 ธันวำคม 2558 31 ธันวำคม 2557 

จ ำนวนเงนิ ร้อยละ จ ำนวนเงนิ ร้อยละ จ ำนวนเงนิ ร้อยละ 
สินทรัพย์       

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 
เงินฝากในสถาบนัการเงิน 

95,458,760 
77,472,335 

3.51 
2.85 

139,787,568 
77,196,484 

6.22 
3.44 

347,548,271 
46,054,244 

10.44 
1.38 

ลกูหนีส้ านกัหกับญัช ี 351,913,252 12.94 13,795,300 0.61 203,488,804 6.11 
ลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์       
      และสญัญาซือ้ขายลว่งหน้าสทุธิ 904,172,332 33.24 1,082,804,604 48.19 1,570,588,770 47.17 

เงินลงทนุสทุธิ 984,998,907 36.21 567,079,620 25.24 831,181,312 24.97 
เงินลงทนุในบริษัทร่วม 17,896,838 0.66 - - - - 
สว่นปรับปรุงอาคารและอปุกรณ์สทุธิ 174,737,283 6.42 218,857,459 9.74 218,307,957 6.56 
คา่ความนิยม - - 4,376,116 0.19 4,376,116 0.13 
สินทรัพย์ไมมี่ตวัตนสทุธิ 36,978,997 1.36 38,459,800 1.71 42,695,663 1.28 
สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัช ี 3,348,499 0.12 12,236,449 0.54 10,922,052 0.33 
สินทรัพย์อ่ืนสทุธิ 72,956,899 2.68 92,356,345 4.11 54,142,106 1.63 
รวมสินทรัพย์ 2,719,934,102 100.00 2,246,949,745 100.00 3,329,305,295 100.00 
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บริษัทหลักทรัพย์ เออีซี จ ำกดั (มหำชน) 
งบแสดงฐำนะกำรเงนิ (ต่อ) 

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2559, วันที่ 31 ธันวำคม 2558 และวันที่ 31 ธันวำคม 2557 
 

                      หน่วย: บาท 
 31 ธันวำคม 2559 31 ธันวำคม 2558 31 ธันวำคม 2557 
 จ ำนวนเงนิ ร้อยละ จ ำนวนเงนิ ร้อยละ จ ำนวนเงนิ ร้อยละ 
หน้ีสินและส่วนของเจ้าของ       
หนีส้ิน       
เจ้าหนีส้ านกัหกับญัช ี - - 111,006,010 4.94 136,860,598 4.11 
หลกัทรัพย์ขายโดยมีสญัญาขายคืน 198,930,193 7.31 - - - - 
เจ้าหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และ 
สญัญาซือ้ขายลว่งหน้า 

 
785,091,556 

 
28.86 

 
284,325,781 

 
12.65 

 
560,230,602 

 
16.83 

หนีส้ินตามสญัญาเชา่การเงิน 
ตราสารหนีท้ี่ออกและเงินกู้ยืมอ่ืน 

703,368 
463,939,170 

0.03 
17.06 

1,427,071 
575,923,317 

0.06 
25.63 

2,107,892 
 1,364,215,217 

0.06 
40.98 

ประมาณการหนีส้ินจาก 
คดีความฟ้องร้อง 

ส ารองผลประโยชน์ระยะยาว 
ของพนกังาน 

 
- 
 

14,148,227 

 
- 
 

0.52 

 
5,617,345 

 
13,834,816 

 
0.25 

 
0.62 

 
5,617,345 

 
5,702,851 

 
0.17 

 
0.17 

คา่ใช้จา่ยค้างจา่ย 
ภาษีเงินได้หกั ณ ที่จา่ยค้างจา่ย 

92,364,506 
1,689,554 

3.40 
0.06 

70,170,896 
1,029,567 

3.12 
0.05 

100,492,155 
630,082 

3.32 
0.02 

หนีส้ินอ่ืน 19,055,824 0.70 13,866,291 0.67 28,670,163 0.86 

    รวมหนีส้ิน 1,575,922,398 57.94 1,078,454,073 48.00 2,214,526,905 66.52 
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บริษัทหลักทรัพย์ เออีซี จ ำกดั (มหำชน) 
งบแสดงฐำนะกำรเงนิ (ต่อ) 

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2559, วันที่ 31 ธันวำคม 2558 และวันที่ 31 ธันวำคม 2557 
 

                  หน่วย: บาท 

 31 ธันวำคม 2559 31 ธันวำคม 2558 31 ธันวำคม 2557 
 จ ำนวนเงนิ ร้อยละ จ ำนวนเงนิ ร้อยละ จ ำนวนเงนิ ร้อยละ 

สว่นของเจ้าของ       
ทนุเรือนหุ้น       
ทนุจดทะเบียน :       
หุ้นสามญั 2,414,615,498 หุ้น 

มลูคา่หุ้นละ1 บาท 
 

2,414,615,498 
     

(2558: หุ้นสามญั 2,414,615,498 
หุ้น มลูคา่หุ้นละ1 บาท) 

   
2,414,615,498 

   

     (2557: หุ้นสามญั 1,331,716,928 
หุ้น มลูคา่หุ้นละ 1 บาท) 

     
1,331,716,928 

 

ทนุที่ออกจ าหน่ายและช าระเต็มมลูคา่
แล้ว : 

      

    หุ้นสามญั 1,224,224,758 หุ้น 
มลูคา่หุ้นละ1 บาท 

 
1,224,244,758 

 
45.01 

    

     (2558: หุ้นสามญั 1,224,224,758 
หุ้น มลูคา่หุ้นละ1 บาท) 

   
1,224,244,758 

 
54.48 

  

     (2557: หุ้นสามญั 1,009,743,709 
หุ้น มลูคา่หุ้นละ1 บาท) 

     
1,009,743,709 

 
30.33 

สว่นเกินมลูคา่หุ้น 85,226,981 3.13 85,226,981 3.79 53,226,981 1.60 
ก าไรสะสม       
    จดัสรรแล้ว – ทนุส ารองตาม

กฎหมาย 
 

17,207,886 
 

0.63 
 

17,207,886 
 

0.77 
 

17,207,886 
 

0.52 
    ยงัไมไ่ด้จดัสรร (ขาดทนุ) (182,667,921) (6.72) (164,250,614) (7.31) 28,318,185 0.85 

    รวมสว่นของเจ้าของ 1,144,011,704 42.06 1,162,429,011 51.73 1,108,496,761 33.30 
สว่นของผู้ มีสว่นได้เสียที่ไมมี่อ านาจ
ควบคมุของบริษัทยอ่ย 

 
- 

 
- 

 
6,066,661 

 
0.27 

 
6,281,629 

 
0.19 

รวมสว่นของเจ้าของ 1,144,011,704 42.06 1,168,495,672 52.00 1,114,778,390 33.48 
รวมหนีสิ้นและส่วนของเจ้ำของ 2,719,934,102 100.00 2,246,949,745 100.00 3,329,305,295 100.00 
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บริษัทหลักทรัพย์ เออีซี จ ำกดั (มหำชน) 

งบก ำไรขำดทุนเบด็เสร็จ 
ส ำหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวำคม 2559, วันที่ 31 ธันวำคม 2558 และวันที่ 31 ธันวำคม 2557 

                                                               
หน่วย: บาท 

 ปีบัญชี 2559 ปีบัญชี 2558 ปีบัญชี 2557 
 จ ำนวนเงนิ ร้อยละ จ ำนวนเงนิ ร้อยละ จ ำนวนเงนิ ร้อยละ 
รำยได้       
     คา่นายหน้า 588,834,084 71.99 571,440,678 86.54 490,696,474 67.98 
     คา่ธรรมเนียมและบริการ 63,345,798 7.74 58,833,729 8.91 71,351,714 9.88 
     ก าไร (ขาดทนุ) จากเงินลงทนุ 97,207,271 11.89 (80,482,069) (12.19) 76,461,455 10.59 
     ขาดทนุจากการขายบริษัทยอ่ย (2,147,478) (0.26) - - - - 
     ขาดทนุจากการปรับมลูคา่ยตุิธรรม

ของเงินลงทนุ 
 

(1,455,585) 
 

(0.18) 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
     สว่นแบง่ขาดทนุจากเงินลงทนุใน

บริษัทร่วม 
 

(91,696) 
 

(0.01) 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
     ก าไรจากการขายเงินลงทนุในลกูหนี ้ - - - - 17,000,000 2.36 
     ดอกเบีย้รับ 30,284,920 3.70 31,395,327 4.75 17,232,551 2.39 
     ดอกเบีย้เงินให้กู้ยืมเพ่ือซือ้

หลกัทรัพย์ 
 

37,870,904 
 

4.63 
 

60,590,521 
 

9.18 
 

46,827,905 
 

6.49 
     รายได้อ่ืน 4,045,542 0.49 18,522,060 2.81 2,269,409 0.31 
          รวมรำยได้ 817,893,760 100.00 660,300,246 100.00 721,839,508 100.00 
ค่ำใช้จ่ำย       
     ต้นทนุทางการเงิน 37,884,941 4.63 74,220,657 11.24 54,913,553 7.61 
     คา่ธรรมเนียมและบริการจา่ย 103,940,294 12.71 95,592,428 14.48 77,726,403 10.77 
     คา่ใช้จา่ยในการด าเนินงาน       
        คา่ใช้จา่ยเก่ียวกบัพนกังาน 460,556,045 56.31 451,603,571 68.39 401,322,501 55.60 
        คา่ใช้จา่ยเก่ียวกบัอาคาร สถานที ่

และอปุกรณ์ 
 

137,340,138 
 

16.79 
 

127,397,531 
 

19.29 
 

98,864,973 
 

13.70 
        คา่ตอบแทนกรรมการ 14,980,000 1.83 16,794,667 2.54 14,400,667 1.99 
        คา่ใช้จา่ยอ่ืน 80,868,465 9.89 89,281,146 13.52 66,141,877 9.16 

     รวมคา่ใช้จา่ยในการด าเนินงาน 693,744,648 84.82 685,076,915 103.75 580,730,018 80.45 
     โอนกลบัหนีส้ญูและหนีส้งสยัจะสญู  - - (491,590) (0.07) (5,136,913) (0.71) 
          รวมค่ำใช้จ่ำย 835,569,883 102.16 854,398,410 129.40 708,233,061 98.12 

ก ำไร (ขำดทุน) ก่อนภำษีเงนิได้ (17,676,123) (2.16) (194,098,164) (29.40) 13,606,447 1.88 
ภาษีเงินได้ (7,272,669) (0.89) 1,314,397 0.20 (585,996) (0.08) 
ก ำไร (ขำดทุน) ส ำหรับปี (24,948,792) (3.05) (192,783,767) (29.20) 13,020,451 1.80 
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บริษัทหลักทรัพย์ เออีซี จ ำกดั (มหำชน) 

งบก ำไรขำดทุนเบด็เสร็จ 
ส ำหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวำคม 2559, วันที่ 31 ธันวำคม 2558 และวันที่ 31 ธันวำคม 2557 

 
   หน่วย: บาท 

 ปีบัญชี 2559 ปีบัญชี 2558 ปีบัญชี 2557 

 จ ำนวนเงนิ ร้อยละ จ ำนวนเงนิ ร้อยละ จ ำนวนเงนิ ร้อยละ 
ก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จอื่น:       
     ก าไรจากการประมาณการตามหลกั

คณิตศาสตร์ประกนัภยัส าหรับ
โครงการผลประโยชน์พนกังาน 

 
 

8,076,403 

 
 

0.99 

 
 
- 

 
 
- 

 
 

3,171,613 

 
 

0.44 

     ผลกระทบของภาษีเงินได้ (1,615,281) (0.20) - - (634,323) (0.09) 

ก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จอื่นส ำหรับปี 6,461,122 0.79 - - 2,537,290 0.35 
ก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จรวมส ำหรับปี (18,487,670) (2.26) (192,783,767) (29.20) 15,557,741 2.16 

กำรแบ่งปันก ำไร (ขำดทุน) 
      

สว่นที่เป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ (24,878,429) (3.04) (192,568,799) (29.17) 12,377,207 1.71 

สว่นที่เป็นของผู้ มีสว่นได้เสีย 
ไมมี่อ านาจควบคมุของบริษัทยอ่ย 

 
(70,363) 

 
(0.01) 

 
(214,968) 

 
(0.03) 

 
643,244 

 
0.09 

 (24,948,792) (3.05) (192,783,767) (29.20) 13,020,451 1.80 

กำรแบ่งปันก ำไรขำดทุน 
เบ็ดเสร็จรวม 

      

สว่นที่เป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ (18,417,307) (2.25) (192,568,799) (29.17) 14,914,497 2.07 

สว่นที่เป็นของผู้ มีสว่นได้เสีย 
ไมมี่อ านาจควบคมุของบริษัทยอ่ย 

 
(70,363) 

 
(0.01) 

 
(214,968) 

 
(0.03) 

 
643,244 

 
0.09 

 (18,487,670) (2.26) (192,783,767) (29.20) 15,557,741 2.16 

ก ำไร(ขำดทุน)ต่อหุ้นขัน้พืน้ฐำน (0.02)  (0.17)  0.01  

จ านวนหุ้นสามญัถวัเฉลี่ยถ่วงน า้หนกั  1,224,244,758  1,160,305,899  971,646,295  
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ทุนที่ออก 

และช ำระแล้ว 
ส่วนเกิน 
มูลค่ำหุ้น 

ก ำไร (ขำดทุน) สะสม 
ส่วนของ
เจ้ำของ 

ของบริษัท 

ส่วนของผู้มี
ส่วนได้เสียที่
ไม่มีอ ำนำจ
ควบคุม 

รวม 
ส่วนของ
เจ้ำของ 

จัดสรรแล้ว 
ยังไม่ได้จัดสรร 

(ขำดทุน) 

ยอดคงเหลือ  
ณ วันที่ 1 มกรำคม 2557 

 
844,083,520 

 
53,226,981 

 
16,878,485 

 
13,733,089 

 
927,922,075 

 
- 

 
927,922,075 

   ก าไรส าหรับปี - - - 12,377,207 12,377,207 643,244 13,020,451 

   ก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอ่ืน
ส าหรับปี 

 
- 

 
- 

 
- 

 
2,537,290 

 
2,537,290 

 
- 

 
2,537,290 

   ก าไรเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี - - - 14,914,497 14,914,497 643,244 15,557,741 

   ซือ้เงินลงทนุในบริษัทยอ่ย - - - - - 2,638,265 2,638,265 

   ออกหุ้นสามญัเพ่ิมทนุ 165,660,189 - - - 165,660,189 - 165,660,189 

   บริษัทยอ่ยเพ่ิมทนุ - - - - - 3,000,120 3,000,120 

   จดัสรรก าไรเป็นส ารองตาม
กฎหมาย 

 
- 

 
- 

 
329,401 

 
(329,401) 

 
- 

 
- 

 
- 

ยอดคงเหลือ  
ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2557 

 
1,009,743,709 

 
53,226,981 

 
17,207,886 

 
28,318,185 

 
1,108,496,761 

 
6,281,629 

 
1,114,778,390 

        
ยอดคงเหลือ  
ณ วันที่ 1 มกรำคม 2558 

 
1,009,743,709 

 
53,226,981 

 
17,207,886 

 
28,318,185 

 
1,108,496,761 

 
6,281,629 

 
1,114,778,390 

   ขาดทนุส าหรับปี - - - (192,568,799) (192,568,799) (214,968) (192,783,767) 

   ก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอ่ืน
ส าหรับปี 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

   ขาดทนุเบ็ดเสร็จรวม
ส าหรับปี 

- - - (192,568,799) (192,568,799) (214,968) (192,783,767) 

   ออกหุ้นสามญัเพ่ิมทนุ 214,501,049 32,000,000 - - 246,501,049 - 246,501,049 

ยอดคงเหลือ  
ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2558 

 
1,224,244,758 

 
85,226,981 

 
17,207,886 

 
(164,250,614) 

 
1,162,429,011 

 
6,066,661 

 
1,168,495,672 

        
ยอดคงเหลือ  
ณ วันที่ 1 มกรำคม 2559 

 
1,224,244,758 

 
85,226,981 

 
17,207,886 

 
(164,250,614) 

 
1,162,429,011 

 
6,066,661 

 
1,168,495,672 

   ขาดทนุส าหรับปี - - - (24,878,429) (24,878,429) (70,363) (24,948,792) 

   ก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอ่ืน
ส าหรับปี 

 
- 

 
- 

 
- 

 
6,461,122 

 
6,461,122 

 
- 

 
6,461,122 

   ขาดทนุเบ็ดเสร็จรวม
ส าหรับปี 

 
- 

 
- 

 
- 

 
(18,417,307) 

 
(18,417,307) 

 
(70,363) 

 
(18,487,670) 

   สว่นได้เสียที่ไมมี่อ านาจ
ควบคมุของบริษัทยอ่ยลดลด
จากการขายเงินลงทนุ 

 
 
- 

 
 
- 

 
 
- 

 
 
- 

 
 
- 

 
 

(5,996,298) 

 
 

(5,996,298) 

ยอดคงเหลือ  
ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2559 

 
1,224,244,758 

 
85,226,981 

 
17,207,886 

 
(182,667,921) 

 
1,144,011,704 

 
- 

 
1,144,011,704 
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บริษัทหลักทรัพย์ เออีซี จ ำกดั (มหำชน) 
งบกระแสเงนิสด 

ส ำหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวำคม 2559, วันที่ 31 ธันวำคม 2558 และวันที่ 31 ธันวำคม 2557 
    หน่วย: บาท 

 ปีบัญชี 2559 ปีบัญชี 2558 ปีบัญชี 2557 
กระแสเงนิสดจำกกิจกรรมด ำเนินงำน     
ก าไร (ขาดทนุ) ก่อนภาษีเงินได้ (17,676,123) (194,098,164) 13,606,447 
รายการปรับกระทบยอดก าไร (ขาดทนุ) ก่อนภาษีเงินได้    
  เป็นเงินสด (จา่ย) จากกิจกรรมด าเนินงาน    
     คา่เสื่อมราคาและรายจา่ยตดัจ าหน่าย 57,296,740 55,898,249 46,673,020 
     โอนกลบัหนีส้ญูและหนีส้งสยัจะสญู - (491,590) (5,136,913) 
     ประมาณการหนีส้ินจากคดีความฟ้องร้อง - - - 
     (ก าไร) ขาดทนุที่ยงัไมเ่กิดขึน้จากการวดัมลูคา่เงินลงทนุใน

หลกัทรัพย์เพ่ือค้า   
 

(85,089,525) 
 

73,451,369 
 

(8,058,297) 
ขาดทนุจากการขายบริษัทยอ่ย 2,147,478 - - 
ขาดทนุจากการปรับมลูคา่ยตุิธรรมของเงินลงทนุ 1,455,585 - - 
สว่นแบง่ก าไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วม 91,696 - - 
ตดัจ าหน่ายสว่นปรับปรุงอาคารและอปุกณ์ 6,239,733 - - 

     ก าไรจากการขายเงินลงทนุในลกูหนี ้
     ขาดทนุจากการตดัจ าหนา่ยสินทรัพย์ไมมี่ตวัตน 

- 
44,626 

- 
- 

17,000,000 
107,000 

     (ก าไร) ขาดทนุจาการจ าหน่ายสว่นปรับปรุงอาคารเชา่และ
อปุกรณ์ และสินทรัพย์ไมมี่ตวัตน   

 
- 

 
(2,236) 

 
 4,632,488 

      ส ารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน  8,389,814 8,131,965 6,723,786 
      ต้นทนุทางการเงิน 37,884,941 74,220,657 54,913,553 
      รายได้ดอกเบีย้และเงินปันผล (68,155,824) (91,985,848) (64,060,456) 
      เงินสดจา่ยดอกเบีย้ (37,687,942) (74,416,574) (54,590,978) 
      เงินสดรับดอกเบีย้ 65,678,702 91,550,002 65,178,090 
      จา่ยภาษีเงินได้ (6,426,927) (3,804,872) (2,281,607) 
ก าไร (ขาดทนุ) จากการด าเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงใน

สินทรัพย์และหนีส้ินด าเนินงาน 
 

(35,807,026) 
 

(61,547,042) 
 

40,706,133 
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บริษัทหลักทรัพย์ เออีซี จ ำกดั (มหำชน) 
งบกระแสเงนิสด 

ส ำหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวำคม 2559, วันที่ 31 ธันวำคม 2558 และวันที่ 31 ธันวำคม 2557 
    หน่วย: บาท 

 ปีบัญชี 2559 ปีบัญชี 2558 ปีบัญชี 2557 

 สินทรัพย์ด าเนินงาน (เพ่ิมขึน้) ลดลง    

    เงินฝากในสถาบนัการเงิน (275,851) (31,142,240) 14,439,529 
    ลกูหนีส้ านกัหกับญัช ี (338,117,952) 189,693,504 (32,293,691) 
    ลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า 178,632,272 488,275,756 (1,327,755,651) 
    เงินลงทนุในหลกัทรัพย์เพ่ือค้า (322,856,314) 280,650,333 (663,111,642) 
    สินทรัพย์อ่ืน 13,648,876 (33,973,521) (16,870,563) 
หนีส้ินด าเนินงานเพ่ิมขึน้ (ลดลง)    
    เจ้าหนีส้ านกัหกับญัช ี (111,006,010) (25,854,588) 104,134,519 
หลกัทรัพย์ขายโดยมีสญัญาซือ้คืน 198,930,193 - - 

   เจ้าหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า 500,765,775 (275,904,821) 540,015,603 
ประมาณการหนีส้ินจากคดีความฟ้องร้อง (5,617,345) - - 

   คา่ใช้จา่ยค้างจา่ย 22,234,771 (40,125,342) 104,128,650 
   ภาษีหกั ณ ที่จา่ยค้างจา่ย 681,475 399,485 45,750 
   หนีส้ินอ่ืน (1,561,970) (3,627,634) 8,802,839 
เงนิสดสุทธิได้มำจำก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด ำเนินงำน 99,650,894 486,843,890 (1,227,758,524) 
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บริษัทหลักทรัพย์ เออีซี จ ำกดั (มหำชน) 
งบกระแสเงนิสด 

ส ำหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวำคม 2559, วันที่ 31 ธันวำคม 2558 และวันที่ 31 ธันวำคม 2557 
      หน่วย: บาท 

 ปีบัญชี 2559 ปีบัญชี 2558 ปีบัญชี 2557 
กระแสเงนิสดจำกกิจกรรมลงทุน    
   เงินสดจา่ยเพ่ือซือ้เงินลงทนุในบริษัทยอ่ย  - (28,115,500) 

 เงินสดรับจากการขายเงินลงทนุในบริษัทยอ่ย 33,930,246 - - 
'  เงินสดจา่ยเพ่ือซือ้ตราสารหนีภ้าคเอกชน (49,699,082) (40,000,000) - 
   เงินสดจา่ยเพ่ือซือ้เงินลงทนุทัว่ไป - (50,000,010) - 
   เงินสดจา่ยให้กู้ยืมระยะสัน้แก่บริษัทยอ่ย - - - 
   เงินสดรับจากเงินให้กู้ยืมระยะสัน้แกบ่ริษัทยอ่ย - - - 
   เงินสดจา่ยซือ้สว่นปรับปรุงอาคารและอปุกรณ์ (10,859,166) (54,755,434) (167,964,887) 
   เงินสดรับจากการขายสว่นปรับปรุงอาคารและอปุกรณ์ - 54,978 603,532 
   เงินสดจา่ยซือ้สินทรัพย์ที่ไมมี่ตวัตน (4,643,850) (7,432,455) (23,050,051) 
   เงินสดรับจากการขายสินทรัพย์ที่ไมมี่ตวัตน - - - 
   เงินสดจา่ยซือ้เงินลงทนุในลกูหนี ้ - - (331,829,073) 
   เงินสดรับจากการขายเงินลงทนุในลกูหนี ้ - - 348,829,073 
   เงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน (31,271,852) (152,132,921) (201,526,906) 
กระแสเงนิสดจำกกิจกรรมจัดหำเงิน    
   เงินสดรับจากการออกตัว๋แลกเงิน 93,015,853 5,708,100 295,215,217 

 เงินสดรับจากการออกหุ้นกู้ ด้อยสิทธิ - - 1,069,000,000 
 เงินสดจา่ยช าระหุ้นกู้ ด้อยสิทธิ (205,000,000) (794,000,000) - 

   เงินสดจา่ยช าระหนีส้ินตามสญัญาเชา่การเงิน (723,703) (680,821) (640,480) 
   เงินสดรับจากการเพิ่มทนุ - 246,501,049 165,660,189 
   บริษัทยอ่ยเพ่ิมทนุ - - 3,000,120 
เงนิสดสุทธิได้มำจำก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหำเงนิ                            (112,707,850) (542,471,672) 1,532,235,046 
   เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดเพิ่มขึน้(ลดลง) สุทธิ      (44,328,808) (207,760,703) 102,949,616 
    เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดต้นปี 139,787,568 347,548,271 244,598,655 
   เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดปลำยปี 95,458,760 139,787,568 347,548,271 
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13.2  ตำรำงสรุปอัตรำส่วนทำงกำรเงนิท่ีส ำคัญ 
อัตรำส่วนทำงกำรเงนิ ปีบัญชี 2559 ปีบัญชี 2558 ปีบัญชี 2557 

อัตรำส่วนแสดงควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 
(Profitability Ratio) 

   

อตัราก าไรขัน้ต้น 82.57% 73.54% 81.57% 
อตัราก าไรสทุธิ (3.05%) (29.20%) 1.80% 
อตัราผลตอบแทนจากสว่นของเจ้าของ (2.16%) (16.89%) 1.27% 
อตัราผลตอบแทนจากการลงทนุ 16.43% (7.02%) 22.34% 
 
อัตรำส่วนแสดงประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำน 
(Efficiency Ratio) 

   

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (1.00%) (6.91%) 0.60% 
อตัราการหมนุของสินทรัพย์ 0.33       0.24                     0.33                                       
 
อัตรำส่วนวิเครำะห์นโยบำยทำงกำรเงนิ 
(Financial Ratio) 

   

อตัราสว่นสนิทรัพย์สภาพคลอ่งตอ่เงินกู้  2.33 1.23 0.86 
อตัราสว่นสนิทรัพย์ก่อรายได้ตอ่เงินกู้  2.71 1.90 1.30 
อตัราสว่นสนิทรัพย์คลอ่งตวัตอ่สินทรัพย์รวม 39.72% 31.46% 35.40% 
อตัราสว่นสนิทรัพย์ก่อรายได้ตอ่สินทรัพย์รวม 46.18% 48.80% 53.29% 
อตัราสว่นหนีส้ินตอ่สว่นของเจ้าของ 1.38 0.92 1.99 
อตัราการจา่ยเงินปันผล - - - 
 
อัตรำส่วนอื่นๆ 

   

อตัราสว่นเงินลงทนุในหลกัทรัพย์ตอ่สนิทรัพย์ 36.21% 25.24% 24.97% 
เงินกองทนุสภาพคลอ่งสทุธิ (ค านวณตามเกณฑ์ ก.ล.ต.) 52.80% 84.13% 85.05% 
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14. กำรวิเครำะห์และค ำอธิบำยของฝ่ำยจัดกำร  
14.1    กำรวิเครำะห์กำรด ำเนินงำนและฐำนะทำงกำรเงนิ 

 
(1) กำรวิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนของบริษัท  

 
ภาพรวมการด าเนินงานและปัจจัยในการเปลี่ยนแปลงที่ส าคัญส าหรับรอบปีบัญชี 2559 
 

บริษัทหลกัทรัพย์ เออีซี จ ำกดั (มหำชน)  เป็นสมำชิกตลำดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยหมำยเลข 38 ได้รับใบอนญุำต
ประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์อย่ำงเต็มรูปแบบประเภท ก และใบอนุญำตประกอบธุรกิจสญัญำซือ้ขำยล่วงหน้ำเต็มรูปแบบ
ประเภท ส-1 โดยมีธุรกิจหลกัคือ กำรเป็นนำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์ และสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ และบริษัทยงัด ำเนินธุรกิจ
ตำมใบอนญุำตที่ได้รับ อำทิ กิจกำรค้ำหลกัทรัพย์  กิจกำรท่ีปรึกษำทำงกำรเงิน (วำณิชธนกิจ)  กิจกำรจดัจ ำหน่ำยหลกัทรัพย์ 
กิจกำรกำรยืมและให้ยมืหลกัทรัพย์ และกิจกำรจดักำรกองทนุสว่นบคุคล  และในปี 2559 บริษัท ได้มีกำรขยำยธุรกรรมกำรค้ำ
ตรำสำรหนีแ้ละธุรกรรมที่ปรึกษำทำงกำรเงินเพิ่มขึน้ มีสำขำจ ำนวนทัง้สิน้ 14 สำขำ  รำยได้หลกัของบริษัทมำจำกธุรกิจกำร
เป็นนำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์ โดยในปี 2559 และ 2558 รำยได้ค่ำนำยหน้ำคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 72-87 ของรำยได้รวม 
บริษัท ให้บริกำรลกูค้ำทัง้ประเภทบคุคลธรรมดำและประเภทสถำบนัภำยในประเทศ โดยลกูค้ำสว่นใหญ่ของบริษัท เป็นลกูค้ำ
บุคคลธรรมดำ ในปี 2559 บริษัท มีส่วนแบ่งทำงกำรตลำด (Market Share) เฉพำะกิจกำรนำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์            
ที่ร้อยละ 2.60 และเป็นล ำดบัท่ี 18 ของทัง้ตลำด  

เดือนเมษำยน 2559 บริษัท มีกำรเปลี่ยนแปลงฝ่ำยบริหำร โดยมีกำรแต่งตัง้ประธำนเจ้ำหน้ำที่บริหำรคนใหม่ คือ          
คุณชนะชัย  จุลจิรำภรณ์ เข้ำมำบริหำรและมีทีมงำนฝ่ำยหำรำยได้เข้ำมำร่วมงำนกับบริษัท รวมทัง้มีกำรเปลี่ยนแปลง
โครงสร้ำงองค์กรใหมเ่พื่อให้กำรด ำเนินธุรกิจของบริษัทเป็นไปด้วยดี มีควำมตอ่เนื่องและมีประสทิธิภำพ 

เดือนมิถุนำยน 2559 บริษัท ได้ขำยเงินลงทุนในบริษัทบริหำรสินทรัพย์ เอเอเอ็มซี จ ำกัด  ซึ่งเป็นบริษัทย่อย ให้แก่
บคุคลภำยนอกจ ำนวน 600,000 หุ้น เป็นจ ำนวนเงิน 36.75 ล้ำนบำท ภำยหลงักำรขำยสดัสว่นกำรถือหุ้นของบริษัทลดลงจำก
ร้อยละ 90 เป็นร้อยละ 30 และปรับเปลีย่นสถำนะเงินลงทนุในบริษัทบริหำรสนิทรัพย์ เอเอเอ็มซี จ ำกดั จำกเงินลงทนุในบริษัท
ยอ่ยเป็นเงินลงทนุในบริษัทร่วม  

เดือนสงิหำคม 2559 บริษัท ได้บอกเลกิสญัญำกำรจดักำรกองทนุสว่นบคุคลกับบริษัทหลกัทรัพย์จดักำรกองทนุแห่งหนึ่ง 
ซึง่บริหำรจดักำรเงินลงทนุในหลกัทรัพย์จดทะเบียนที่อยู่ในควำมต้องกำรของตลำด โดยบริษัท ได้รับโอนหลกัทรัพย์ดงักลำ่ว
มำบริหำรจดักำรเอง 

เดือนธนัวำคม 2559 บริษัท ได้ย้ำยที่ท ำกำรสำขำประชำช่ืน มำอยูท่ี่อำคำรปำร์คเวนเชอร์ อีโคเพลก็ซ์ พร้อมทัง้เปลีย่นช่ือ
สำขำประชำช่ืนเป็น สำขำปำร์คเวนเชอร์ อีโคเพลก็ซ์ ขณะเดียวกนับริษัท ได้ปิดสำขำนครสวรรค์ เนื่องจำกผลประกอบกำรไม่
เป็นไปตำมเป้ำหมำย 

ส ำหรับปี 2559 สภำวะกำรลงทุนและกำรแข่งขันในอุตสำหกรรมธุรกิจหลักทรัพย์ที่ยังคงควำมเข้มข้นและรุนแรง
โดยเฉพำะกำรแขง่ขนักำรเป็นผู้น ำตลำด และกำรเพิ่มคูแ่ขง่หน้ำใหมท่ี่ยงัคงมีเข้ำมำในอตุสำหกรรมฯตลอดเวลำ 

ภำวะกำรชะลอตวัทำงเศรษฐกิจทัว่โลก กำรเปลีย่นแปลงในกลุม่ยโุรปโซน ซึง่ทัง้หมดมีผลกระทบตอ่กำรลงทนุในประเทศ
ไทย ทัง้นีบ้ริษัท มีควำมมุง่มัน่ในกำรพฒันำและรักษำไว้ซึ่งควำมสำมำรถในกำรแข่งขนัและขยำยฐำนรำยได้ของบริษัท ให้มี
ควำมหลำกหลำยมำกยิ่งขึน้ โดยลดสดัสว่นรำยได้จำกค่ำนำยหน้ำกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ให้ลดลง แล้วเพิ่มสดัสว่นรำยได้ใน
ธุรกิจอื่นให้มำกขึน้ไม่ว่ำจะเป็นรำยได้ค่ำธรรมเนียม ก ำไรจำกกำรลงทนุ รำยได้จำกกำรค้ำตรำสำรหนีเ้ป็นต้น ทัง้นี  ้ เพื่อให้
บริษัทมีกำรเติบโตที่แขง่แกร่ง มีควำมตอ่เนื่องและยัง่ยืนทัง้ผลกำรด ำเนินงำนและควำมเป็นองค์กรที่ดี 
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ส ำหรับรอบปีบญัชี 2559 บริษัทและบริษัทย่อย มีรำยได้รวม 817.89 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 157.59 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 
23.87 จำก 660.30 ล้ำนบำท ในปี 2558 บริษัท มีรำยได้เพิ่มขึน้มำกเนื่องจำก กำรรับรู้ก ำไรจำกกำรปรับมลูค่ำยตุิธรรมของ
เงินลงทนุในหลกัทรัพย์จดทะเบียนที่อยูใ่นควำมต้องกำรของตลำด 

แหลง่ที่มำของรำยได้ของบริษัท ประกอบด้วย รำยได้คำ่นำยหน้ำ คำ่ธรรมเนียมและบริกำร ก ำไร(ขำดทนุ)จำกเงินลงทนุ 
ก ำไรจำกกำรขำยเงินลงทนุในลกูหนี ้ดอกเบีย้รับ ดอกเบีย้เงินให้กู้ยืมเพื่อซือ้หลกัทรัพย์ และรำยได้อื่น โดยสดัสว่นรำยได้แต่
ละประเภทรวมถึงกำรเติบโตแสดงได้ดงันี ้                                                                                                                                 

                                                                                                                                                     (หน่วย: ล้ำนบำท)                                                                                                 

รำยได้ 
2559 2558 

จ ำนวนเงิน ร้อยละ จ ำนวนเงิน ร้อยละ 
ค่ำนำยหน้ำ 588.83 71.99 571.44 86.54 
ค่ำธรรมเนียมและบริกำร 63.35 7.74 58.83 8.91 
ก ำไร (ขำดทุน) จำกเงินลงทุน 97.21 11.89 (80.48) (12.19) 
ขำดทุนจำกกำรขำยบริษัทย่อย (2.15) (0.26) - 0.00 
ขำดทุนจำกกำรปรับมูลค่ำยุติธรรมของเงิน
ลงทุน 

(1.46) (0.18) - 0.00 

ส่วนแบ่งขำดทุนจำกเงินลงทุนในบริษัทย่อย (0.09) (0.01) - 0.00 
ดอกเบีย้รับ 30.28 3.70 31.40 4.75 
ดอกเบีย้เงินให้กู้ ยืมเพื่อซือ้หลกัทรัพย์ 37.87 4.63 60.59 9.18 
รำยได้อื่น 4.05 0.50 18.52 2.81 

รวมรำยได้ 817.89 100.00 660.30 100.00 
 
ในขณะท่ีคำ่ใช้จ่ำยรวมลดลง 18.83 ล้ำนบำท จำก 854.40 ล้ำนบำท ในปี 2558 เป็น 835.57 ล้ำนบำท ในปี 2559 หรือ

ร้อยละ 2.20 มีสำเหตหุลกัมำจำกต้นทนุทำงกำรเงินท่ีลดลง ซึง่เป็นผลมำจำกปริมำณเงินฝำกของลกูค้ำลดลงและตรำสำรหนีค้รบ
ก ำหนดไถ่ถอน 

กลำ่วโดยสรุป ในรอบปี 2559 บริษัท มีขำดทุนเบ็ดเสร็จรวม เท่ำกับ 18.49 ล้ำนบำท ผลประกอบกำรของบริษัทดีขึน้ 
174.30 ล้ำนบำทหรือร้อยละ 90.41 เทียบกบังวดเดียวกนัของปี 2558 ที่มีผลประกอบกำรขำดทนุสทุธิ 192.78 ล้ำนบำท  

จำกผลดงักลำ่วข้ำงต้น ท ำให้บริษัทมีอตัรำก ำไรขัน้ต้นส ำหรับรอบปี 2559 ปรับตวัเพิ่มขึน้จำกเดิมร้อยละ 73.54 ในปี 
2558 เป็นร้อยละ 82.57 ในปี 2559 อตัรำก ำไรสทุธิเพิ่มขึน้จำกเดิมร้อยละ (29.20) ในปี 2558 เป็นร้อยละ (3.05) ในปี 2559 อตัรำ
ผลตอบแทนจำกสว่นของเจ้ำของเพิ่มขึน้จำกเดิมร้อยละ (16.89) ในปี 2558 เป็นร้อยละ (2.16) ในปี 2559 และอตัรำผลตอบแทน
จำกกำรลงทนุเพิ่มขึน้จำกร้อยละ (7.02) ในปี 2558 เป็นร้อยละ 16.43 ในปี 2559 อตัรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย์เพิ่มขึน้จำกเดิม
ร้อยละ (6.91)ในปี 2558 เป็นร้อยละ (1.00) ในปี 2559 และอตัรำกำรหมนุของสินทรัพย์เพิ่มขึน้จำกร้อยละ 0.24 ในปี 2558 เป็น
ร้อยละ 0.33 ในปี 2559 
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รำยได้รวมส ำหรับรอบปีบัญชี 2559 เพิ่มขึน้ เมื่อเปรียบเทียบกับรอบปีบัญชี 2558 
รำยได้ค่ำนำยหน้ำ 

รำยได้คำ่นำยหน้ำส ำหรับรอบปี 2559 ปรับตวัเพิ่มขึน้จำก 571.44 ล้ำนบำท ในปี 2558 เป็น 588.83 ล้ำนบำทในปี 2559  
เพิ่มขึน้ 17.39 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 3.04 โดยเป็นกำรเพิ่มขึน้ของรำยได้ค่ำนำยหน้ำจำกกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ จ ำนวน 
10.29 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 2.10 และกำรเพิ่มขึน้ของรำยได้ค่ำนำยหน้ำจำกกำรซือ้ขำยสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ จ ำนวน 10.76 
ล้ำนบำท หรือร้อยละ 14.78 ในขณะเดียวกนัมรีำยกำรลดลงของรำยได้คำ่นำยหน้ำจำกกำรเป็นตวัแทนซือ้ขำยหนว่ยลงทนุ จ ำนวน 
3.66 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 45.92 

สดัสว่นรำยได้คำ่นำยหน้ำตอ่รำยได้รวมปรับตวัลดลงคอ่นข้ำงมำก จำกเดิมร้อยละ 86.54 ในปี 2558 เป็นร้อยละ 71.99 
ในปี 2559 เนื่องจำกบริษัท ได้ปรับรูปแบบธุรกิจใหม ่เพื่อกระจำยควำมเสีย่งทำงธุรกิจ บริษัท พยำยำมกระจำยรำยได้มำกขึน้โดย
ลดกำรพึง่พิงรำยได้คำ่นำยหน้ำจำกธุรกิจนำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์ 

 
รำยได้ค่ำธรรมเนียมและบริกำร 

รำยได้คำ่ธรรมเนียมและบริกำรส ำหรับรอบปี 2559 ปรับตวัเพิ่มขึน้จำก 58.83 ล้ำนบำท ในปี 2558 เป็น 63.35 ล้ำนบำท 
ในปี 2559  เพิ่มขึน้ 4.52 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 7.68  มีสำเหตุหลกัจำกกำรเพิ่มขึน้ของรำยได้จำกกำรจัดจ ำหน่ำย
หลกัทรัพย์จ ำนวน 7.50 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 7,915.96  รำยได้ที่ปรึกษำทำงกำรเงินจ ำนวน 5.81 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 318.36 
และรำยได้จำกกำรจดักำรทรัพย์สนิลกูค้ำ จ ำนวน 4.45 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 144.20 ในขณะที่มีกำรลดลงของรำยได้จำกกำรจดั
จ ำหนำ่ยและซือ้ขำยตัว๋แลกเงินจ ำนวน 12.21 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 23.87 

สดัสว่นรำยได้คำ่ธรรมเนียมและบริกำรตอ่รำยได้รวมปรับตวัลดลงเลก็น้อย จำกเดิมร้อยละ 8.91 ในปี 2558 เป็นร้อยละ 
7.74 ในปี 2559 

 
ก ำไรจำกเงนิลงทุน 

ก ำไรจำกเงินลงทุนเติบโตดีขึน้มำกจำกปีก่อน จำกขำดทุน  80.48 ล้ำนบำท ในปี 2558 เป็นก ำไร  97.21 ล้ำนบำท        
ในปี 2559 เพิ่มขึน้ 177.69 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 220.78 เนื่องจำกกำรรับรู้ก ำไรที่เกิดขึน้จริงและกำรปรับมลูค่ำเงินลงทนุ
ในหลกัทรัพย์จดทะเบียนที่อยู่ในควำมต้องกำรของตลำดให้เป็นรำคำยุติธรรม นอกจำกนีเ้ป็นผลจำกกำรขยำยธุรกิจกำรค้ำ           
ตรำสำรหนี ้ซึง่นกัลงทนุหนัมำลงทนุในตรำสำรหนีม้ำกขึน้ เนื่องจำกอตัรำดอกเบีย้เงินฝำกที่อยู่ในระดบัต ่ำและกำรก ำหนดจ ำนวน
เงินฝำกที่ได้รับควำมคุ้มครองโดยสถำบนัคุ้มครองเงินฝำก 

สดัส่วนก ำไรจำกเงินลงทุนต่อรำยได้รวมปรับตวัเพิ่มขึน้ จำกเดิมร้อยละ (12.19) ในปี 2558 เป็นร้อยละ 11.89 ในปี 
2559 
 
ขำดทุนจำกกำรขำยบริษัทย่อย 

บริษัทรับรู้ผลขำดทนุท่ีเกิดจำกกำรขำยเงินลงทนุในบริษัทยอ่ย 2.15 ล้ำนบำท 

 
ขำดทุนจำกกำรปรับมูลค่ำยุติธรรมของเงนิลงทุน 

บริษัทรับรู้เงินลงทุนที่เหลือในบริษัทย่อยเป็นเงินลงทนุในบริษัทร่วมในมูลค่ำยตุิธรรม ณ วนัที่ข ำยบริษัทย่อยและรับรู้
ผลตำ่งจำกกำรปรับมลูคำ่เงินลงทนุตำมบญัชีไปเป็นมลูคำ่ยตุิธรรมจ ำนวน 1.46 ล้ำนบำท เป็นขำดทนุจำกกำรปรับมลูค่ำยตุิธรรม
ในงบก ำไรขำดทนุรวม มลูค่ำยตุิธรรมดงักลำ่ว ถือเป็นรำคำทนุเร่ิมแรกที่รับรู้ของเงินลงทนุในบริษัทร่วมในงบกำรเงินที่แสดงเงิน
ลงทนุตำมวิธีสว่นได้เสยี 
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ส่วนแบ่งขำดทุนจำกเงนิลงทุนในบริษัทร่วม 
บริษัทรับรู้สว่นแบ่งขำดทนุที่เกิดจำกกำรด ำเนินงำนของบริษัทร่วม  ตำมสดัส่วนกำรถือหุ้นของบริษัท ซึ่งเท่ำกบั 0.09   

ล้ำนบำท 
 
รำยได้ดอกเบีย้รับ 

รำยได้ดอกเบีย้รับ ลดลงจำก 31.40 ล้ำนบำท ในปี 2558 เป็น 30.28 ล้ำนบำท ในปี 2559 ลดลง 1.12 ล้ำนบำท หรือ
ลดลงร้อยละ 3.57 เนื่องจำกกำรลดลงของปริมำณเงินฝำกของบริษัทและลกูค้ำตำมสภำวะตลำด และอตัรำดอกเบีย้ที่ลดลง 
 
รำยได้ดอกเบีย้เงนิกู้ยมืเพื่อซือ้หลักทรัพย์ 

รำยได้ดอกเบีย้เงินกู้ยืมเพื่อซือ้หลกัทรัพย์ ลดลงจำก 60.59 ล้ำนบำท ในปี 2558 เป็น 37.87 ล้ำนบำท ในปี 2559 ลดลง 
22.72 ล้ำนบำท หรือลดลงร้อยละ 37.50 เนื่องจำกกำรลดลงของธุรกิจเงินให้กู้ยืมเพื่อซือ้หลกัทรัพย์  
 
รำยได้อื่น 

บริษัทมีรำยได้อื่น อนัได้แก่ ผลประโยชน์ที่ได้รับกำรจดัสรรจำกกองทนุทดแทนควำมเสียหำยในระบบช ำระรำคำและสง่
มอบหลกัทรัพย์ ผลประโยชน์ที่ได้รับกำรจดัสรรจำกกองทนุทดแทนควำมเสยีหำยของ derivatives รำยได้ค่ำปรับผิดนดัช ำระรำคำ 
ดอกเบีย้รับ-ลกูหนีผ้อ่นช ำระ และรำยได้ของบริษัทยอ่ย ซึง่มีมลูคำ่รวมในปี 2559 เทำ่กบั 4.05 ล้ำนบำท ลดลงจำกปี 2558 เทำ่กบั 
14.47 ล้ำนบำท หรือลดลงร้อยละ 78.13 สว่นใหญ่เป็นกำรลดลงของรำยได้ของบริษัทย่อย เนื่องจำกในปี 2559 บริษัทรับรู้รำยได้
จนถึงวนัท่ีขำยบริษัทยอ่ย   
 
ค่ำใช้จ่ำยรวมส ำหรับรอบปีบัญชี 2559 ลดลง เมื่อเปรียบเทียบกับรอบปีบัญชี 2558 
ต้นทุนทำงกำรเงนิ 
                ต้นทุนทำงกำรเงินของบริษัท ลดลงจำก 74.22 ล้ำนบำท ในปี 2558 เป็น 37.88 ล้ำนบำท ในปี 2559 ลดลง 36.34   
ล้ำนบำท  หรือลดลงร้อยละ 48.96 เนื่องจำกปริมำณเงินฝำกของลกูค้ำลดลงและตรำสำรหนีค้รบก ำหนดไถ่ถอน 
 
ค่ำธรรมเนียมและบริกำรจ่ำย 

ค่ำธรรมเนียมและบริกำรจ่ำย เพิ่มขึน้จำก 95.59 ล้ำนบำท ในปี 2558 เป็น 103.94 บำท ในปี 2559 เพิ่มขึน้ 8.35 ล้ำน
บำท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 8.73 เนื่องจำกกำรเพิ่มขึน้ของคำ่ธรรมเนียมและบริกำรจ่ำยที่ผนัแปรตำมกำรเพิ่มขึน้ของปริมำณธุรกรรม
กำรเป็นนำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์และสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ  
 
ค่ำใช้จ่ำยในกำรด ำเนินงำน 

ค่ำใช้จ่ำยในกำรด ำเนินงำนส ำหรับรอบปี 2559 ปรับตวัเพิ่มขึน้ 8.66 ล้ำนบำท  จำกเดิม 685.08 ล้ำนบำท ในปี 2558 
เป็น 693.74 ล้ำนบำท ในปี 2559 หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 1.26 โดยมีสำเหตหุลกั ดงันี ้ 

ค่ำใช้จ่ำยเก่ียวกับพนักงำนเพิ่มขึน้จำก 451.60 ล้ำนบำท ในปี 2558 เป็น 460.56 ล้ำนบำทในปี 2559 เพิ่มขึน้ 8.96   
ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 1.98 ซึง่ผนัแปรตำมมลูคำ่กำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์และสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ 
              คำ่ใช้จ่ำยเก่ียวกบัอำคำรสถำนท่ีและอปุกรณ์เพิ่มขึน้จำก 127.40 ล้ำนบำท ในปี 2558 เป็น 137.34 ล้ำนบำท ในปี 2559 
เพิ่มขึน้ 9.94    ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 7.80  
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คำ่ใช้จ่ำยอื่น อนัได้แก่ คำ่รับรอง คำ่บริกำรข้อมลู ค่ำบริกำร leased line และ Internet ค่ำธรรมเนียมธนำคำร ค่ำน ำ้มนั            
คำ่พนกังำนรับสง่เอกสำร คำ่โฆษณำประชำสมัพนัธ์ คำ่ธรรมเนียมอื่นๆ คำ่สอบบญัชี ค่ำทนำยควำม ค่ำภำษีธุรกิจเฉพำะ เป็นต้น 
ซึ่งมีมูลค่ำรวมในปี 2559 เท่ำกับ 80.87 ล้ำนบำท เมื่อเทียบกับปี 2558 ซึ่งเท่ำกบั 89.28 ล้ำนบำท ลดลง 8.41 ล้ำนบำท หรือ
ลดลงร้อยละ 9.42  
 
หนีสู้ญและหนีส้งสัยจะสูญ 

ในปี 2559 บริษัทไมม่ีรำยกำรตัง้และโอนกลบัหนีส้ญูและหนีส้งสยัจะสญู 
 
ค่ำใช้จ่ำยภำษีเงนิได้นิติบุคคล 

คำ่ใช้จ่ำยภำษีเงินได้นิติบคุคลส ำหรับรอบปี 2559 เทำ่กบั 7.27 ล้ำนบำท เกิดจำกกำรปรับปรุงภำษีเงินได้รอกำรตดับญัชี       
เนื่องจำกบริษัทคำดวำ่จะไมไ่ด้ใช้ประโยชน์ในอนำคต  

ส ำหรับภำษีเงินได้ที่เก่ียวข้องกับก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จอื่น ได้แก่ ภำษีเงินได้รอกำรตัดบัญชีที่เกิดจำกก ำไรจำกำร
ประมำณกำรตำมคณิตศำสตร์ประกนัภยัส ำหรับโครงกำรผลประโยชน์พนกังำน เทำ่กบั 1.62 ล้ำนบำท 
 
(2) กำรวิเครำะห์ฐำนะทำงกำรเงนิของบริษัท  

 
ภำพรวมฐำนะทำงกำรเงนิของบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2559 
 

ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2559 บริษัท มีสินทรัพย์รวมเท่ำกบั 2,719.93 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 472.98 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 
21.05 จำกยอดสินทรัพย์รวม ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2558 ซึ่งมีจ ำนวน 2,246.95 ล้ำนบำท โดยสำเหตหุลกัมำจำกเงินลงทนุสทุธิ
เพิ่มขึน้ 417.92 ล้ำนบำท จำกธุรกิจค้ำตรำสำรหนีท้ี่มีกำรเติบโตมำก อนัมีผลมำจำกภำวะดอกเบีย้เงินฝำกธนำคำรที่อยู่ในระดบั
ต ่ำ ท ำให้ภำคเอกชนสนใจระดมทนุด้วยกำรออกตรำสำรหนีป้ระเภทหุ้นกู้และตรำสำรหนีเ้พิ่มขึน้จ ำนวนมำก อีกทัง้นกัลงทนุให้
ควำมสนใจลงทนุในตรำสำรหนีโ้ดยยอมรับควำมเสีย่งที่สงูขึน้ตำมผลตอบแทนที่มำกขึน้  

ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2559 บริษัท มีหนีส้ินรวมเท่ำกบั 1,575.92 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 497.47 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 46.13 
จำกยอดหนีส้ินรวม ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2558 ซึ่งมีจ ำนวน 1,078.45 ล้ำนบำท โดยสว่นใหญ่เป็นเจ้ำหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และ
สญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ เพิ่มขึน้ 500.77 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 176.12 ซึง่สมัพนัธ์กบัปริมำณกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ในช่วง 3 วนัท ำ
กำรสดุท้ำยของปี 

อตัรำสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของเจ้ำของหุ้นปรับตวัเพิ่มขึน้จำกเดิม 0.92 เทำ่ ในปี 2558 เป็น 1.38 เท่ำ ในปี 2559 เนื่องจำก
กำรเพิ่มขึน้ของเจ้ำหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำจ ำนวน 500.77 ล้ำนบำท 

บริษัทมีสภำพคล่องทำงกำรเงินที่ดี โดยมีเงินกองทุนสภำพคล่องสุทธิ ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2559 จ ำนวน 643.92      
ล้ำนบำท  คิดเป็นอตัรำสว่นเงินกองทนุสภำพคลอ่งสทุธิ (Net Liquid Capital Rule: NCR) ร้อยละ 52.80 ของหนีส้ินทัว่ไปและ
ทรัพย์สินที่เป็นหลกัประกนั ซึ่งเป็นอัตรำที่สงูกว่ำอตัรำขัน้ต ่ำตำมเกณฑ์กำรด ำรงเงินกองทนุสภำพคลอ่งสทุธิที่ส ำนกังำน ก.ล.ต.
ก ำหนดไว้ คือ ไมต่ ่ำกวำ่ร้อยละ 7 ของหนีส้นิทัว่ไปและทรัพย์สนิท่ีเป็นหลกัประกนั 

กลำ่วโดยสรุป บริษัท ถือว่ำเป็นบริษัทหลกัทรัพย์ที่มีฐำนะกำรเงินเข้มแข็ง มีควำมมัน่คงทำงกำรเงิน และมีสภำพคลอ่ง
เพียงพอในกำรด ำเนินธุรกิจ  
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สินทรัพย์รวม ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2559 เพิ่มขึน้ เมื่อเปรียบเทียบกับยอด ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2558 
 
เงนิสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงนิสด 

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดปรับตวัสดลดลง 44.33 ล้ำนบำท จำกเดิม 139.79 ล้ำนบำท ในปี 2558 เป็น 95.46 
ล้ำนบำท ในปี 2559 หรือลดลงร้อยละ 31.71  

 
เงนิฝำกในสถำบันกำรเงนิ 

เงินฝำกในสถำบนักำรเงินเพิ่มขึน้ 0.27 ล้ำนบำท จำกเดิม 77.20 ล้ำนบำท ในปี 2558 เป็น 77.47 ล้ำนบำท ในปี 2559 
หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 0.35  
 
ลูกหนีส้ ำนักหักบัญช ี

ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2559 บริษัท มีลกูหนีส้ ำนกัหกับญัชีเป็นจ ำนวน 351.91 ล้ำนบำท รำยกำรลกูหนีส้ ำนกัหกับญัชี 
เป็นยอดดลุสทุธิลกูหนีส้ ำนกัหกับญัชีที่เกิดจำกกำรช ำระรำคำซือ้ขำยหลกัทรัพย์และสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ รวมถึงเงินที่ได้น ำไป
วำงเป็นประกนักบัส ำนกัหกับญัชีในกำรท ำธุรกรรมอนพุนัธ์ ซึ่งจะเปลี่ยนแปลงตำมมลูค่ำกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ ณ วนัสิน้งวด ซึ่ง
เป็นไปตำมสภำพซือ้ขำยปกติของธุรกิจหลกัทรัพย์ 

 
ลูกหนีธุ้รกิจหลักทรัพย์และสัญญำซือ้ขำยล่วงหน้ำ 

ลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำสทุธิ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2559  มีจ ำนวน 904.17 ล้ำนบำท ลดลง 
178.63 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 16.50 เมื่อเปรียบเทียบกบัยอด ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2558 ที่จ ำนวน 1,082.80 ล้ำนบำท 
โดยสว่นใหญ่เป็นกำรลดลงจำกลกูหนีเ้งินให้กู้ยืมเพื่อซือ้หลกัทรัพย์จ ำนวน 157.08 ล้ำน  

บริษัท ค ำนงึถึงควำมเสีย่งอนัเกิดจำกหนีส้งสยัจะสญูหรือหนีส้ญู โดยกำรประเมินฐำนะกำรเงินลกูหนีแ้ต่ละรำย ซึ่งกำร
ประเมินนี ้รวมถึงกำรให้ควำมส ำคญัต่อกำรพิจำรณำรับลกูค้ำ เพื่อให้ได้ลกูค้ำที่มีคณุภำพ กำรก ำหนดวงเงินซือ้ขำยหลกัทรัพย์ที่
เหมำะสมกบัฐำนะกำรเงินลกูค้ำ กำรพิจำรณำควำมเสี่ยงและมลูค่ำของหลกัประกนัที่ใช้ค ำ้ประกนั กำรติดตำมลกูค้ำให้ช ำระค่ำ
หลกัทรัพย์ตรงเวลำ บริษัทตัง้ส ำรองค่ำเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูเมื่อหนีน้ัน้มีหลกัหลกัประกนัไม่เพียงพอและ/หรือมีโอกำสที่ลกูหนีจ้ะ
ช ำระเงินต้นและดอกเบีย้คืนไมค่รบจ ำนวน  

ส ำหรับนโยบำยในกำรตัง้ค่ำเผ่ือหนีส้งสยัจะสญู บริษัท มีนโยบำยในกำรตัง้ส ำรองค่ำเผ่ือหนีส้งสยัจะสญู เมื่อหนีน้ัน้มี
หลกัหลกัประกันไม่เพียงพอและ/หรือมีโอกำสที่ลกูหนีจ้ะช ำระเงินต้นและดอกเบีย้คืนไม่ครบจ ำนวน โดยเปรียบเทียบมลูหนีก้ับ
หลกัประกนัของลกูหนี ้ลกูหนีร้ำยใดที่มีหลกัประกนัต ่ำกว่ำมูลหนี ้บริษัท จะท ำกำรตัง้ส ำรองค่ำเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูของมลูหนีใ้น
ส่วนที่สูงกว่ำหลกัประกัน  โดยบริษัทปฏิบัติตำมประกำศของส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกับหลกัทรัพย์และตลำดหลกัทรัพย์         
ที่ กธ.33/2543 ลงวนัที่ 25 สิงหำคม 2543  และ ก.ธ.5/2544 ลงวนัที่ 15 กุมภำพนัธ์ 2544 เร่ือง กำรจดัท ำบญัชีเก่ียวกับลกูหนี ้
ด้อยคณุภำพของบริษัทหลกัทรัพย์  

อนึง่ ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2559 บริษัท มีคำ่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูจ ำนวน 86.56 ล้ำนบำท  
 
เงนิลงทุน 

เงินลงทนุสทุธิ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2559  มีจ ำนวน 985.00  ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 417.92 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 
73.70 เมื่อเปรียบเทียบกบัยอด ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2558 ที่จ ำนวน 567.08 ล้ำน โดยมีสำเหตหุลกัจำกกำรเพิ่มขึน้ของหลกัทรัพย์
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เพื่อค้ำที่เป็นตรำสำรหนีภ้ำคเอกชน จ ำนวน 240.03 ล้ำนบำทบำท ซึง่เป็นไปตำมสภำพกำรซือ้ขำยตรำสำรหนีต้ำมที่กลำ่วข้ำงต้น 
และเงินลงทนุในหนว่ยลงทนุ จ ำนวน 174.61 ล้ำนบำท เกิดจำกกำรบริหำรสภำพคลอ่งสว่นเกินในช่วงปลำยปี 
 
ส่วนปรับปรุงอำคำรและอุปกรณ์ 

สว่นปรับปรุงอำคำรและอปุกรณ์แสดงมูลค่ำตำมรำคำทนุหกัค่ำเสื่อมรำคำสะสม และค่ำเผ่ือกำรด้อยค่ำของสินทรัพย์ 
(ถ้ำมี) ส ำหรับกำรคิดค่ำเสื่อมรำคำของสว่นปรับปรุงอำคำรและอุปกรณ์ ค ำนวณจำกรำคำทนุของสินทรัพย์ โดยวิธีเส้นตรงตำม
อำยกุำรให้ประโยชน์ 

สว่นปรับปรุงอำคำรและอปุกรณ์ ซึง่ได้แก่ เคร่ืองมืออปุกรณ์คอมพิวเตอร์ อปุกรณ์ส ำนกังำน และเคร่ืองตกแต่งส ำนกังำน 
เป็นสว่นใหญ่ ซึ่งมีมลูค่ำตำมบญัชีสทุธิ ณ 31 ธันวำคม 2559 เท่ำกบั 174.74 ล้ำนบำท เมื่อเปรียบเทียบกบัยอด ณ สิน้ปี 2558  
เทำ่กบั 218.86 ล้ำนบำท ลดลง 44.12 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 20.16  
 
สินทรัพย์อื่น 

บริษัท มีสนิทรัพย์อื่น อนัได้แก่ เงินมดัจ ำ เงินสมทบกองทนุทดแทนควำมเสียหำย เงินประกนัหลกัทรัพย์เพื่อควำมมัน่คง 
คำ่ใช้จ่ำยจ่ำยลว่งหน้ำ ดอกเบีย้ค้ำงรับ รำยได้ค้ำงรับ ลกูหนีก้ำรค้ำอื่น เป็นต้น ซึง่มีมลูคำ่สทุธิตำมบญัชีรวม ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 
2559 เทำ่กบั 72.96 ล้ำนบำท เมื่อเทียบกบัยอด ณ  สิน้ปี 2558 ซึ่งเท่ำกบั 92.36 ล้ำนบำท ลดลง 19.40 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 
21.00 โดยมีสำเหตหุลกัจำกกำรลดลงของรำยได้คำ่ธรรมเนียมบริกำรค้ำงรับ เทำ่กบั 22.16 ล้ำนบำท  
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หนีส้ินรวม ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2559 เพิ่มขึน้ เมื่อเปรียบเทียบกับยอด ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2558 
 
เจ้ำหนีธุ้รกิจหลักทรัพย์และสัญญำซือ้ขำยล่วงหน้ำ 

เจ้ำหนีธุ้รกิจหลักทรัพย์และสัญญำซือ้ขำยล่วงหน้ำ ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2559 จ ำนวน 785.09 ล้ำนบำท เมื่อ
เปรียบเทียบกบัยอด ณ สิน้ปี 2558 จ ำนวน 284.33 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 500.77 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 176.12 โดยสว่นใหญ่
เป็นกำรเพิ่มขึน้จำกเจ้ำหนีซ้ือ้หลกัทรัพย์ด้วยเงินสดจ ำนวน 522.82 ล้ำนบำท โดยมีสำเหตหุลกัจำกกำรเพิ่มขึน้ของมลูค่ำกำรซือ้
ขำยหลกัทรัพย์ใน 3 วนัท ำกำรสดุท้ำยของปี 2559 เมื่อเทียบกับปี 2558 ซึ่งเป็นไปตำมสภำพกำรซือ้ขำยตำมปกติของธุรกิจ
หลกัทรัพย์ 
 
ตรำสำรหนีท้ี่ออกและเงนิกู้ยมือื่น 

ตรำสำรหนีท้ี่ออกและเงินกู้ยืมอื่น ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2559  จ ำนวน 463.94 ล้ำนบำท เมื่อเปรียบเทียบกบัยอด ณ สิน้
ปี 2558 จ ำนวน 575.92  ล้ำนบำท ลดลง 111.98 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 19.44 เน่ืองจำกหุ้นกู้ ด้อยสทิธ์ิครบก ำหนดไถ่ถอน  

   
(หน่วย: ล้ำนบำท) 

  งบกำรเงนิรวมและงบกำรเงนิเฉพำะกิจกำร 

  2559 

  ระยะเวลำของหนีท้ีจ่ะครบก ำหนดช ำระ 

 อตัรำดอกเบีย้ น้อยกวำ่ 1 ปี 1 - 5 ปี มำกกวำ่ 5 ปี รวม 

 (ร้อยละ)     

ตัว๋แลกเงิน 4.20 – 5.75 393.94 - - 393.94 

หุ้นกู้ ด้อยสทิธิ 5.40 – 5.75 70.00 - - 70.00 

รวม  463.94 - - 463.94 

   
 

 
(หน่วย: ล้ำนบำท) 

  งบกำรเงนิรวมและงบกำรเงนิเฉพำะกิจกำร 

  2558 

  ระยะเวลำของหนีท้ีจ่ะครบก ำหนดช ำระ 

 อตัรำดอกเบีย้ น้อยกวำ่ 1 ปี 1 - 5 ปี มำกกวำ่ 5 ปี รวม 

 (ร้อยละ)     

ตัว๋แลกเงิน 4.62 – 5.00 300.92 - - 300.92 

หุ้นกู้ ด้อยสทิธิ 5.10 – 6.00 205.00 70.00 - 275.00 

รวม  505.92 70.00 - 575.92 
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ค่ำใช้จ่ำยค้ำงจ่ำย 
บริษัท มีคำ่ใช้จ่ำยค้ำงจ่ำย ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2559  จ ำนวน 92.36 ล้ำนบำท เมื่อเปรียบเทียบกบัยอด ณ สิน้ปี 2558 

จ ำนวน 70.17  ล้ำนบำท ลดลง  22.19  ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 31.62 โดยสว่นใหญ่เป็นคำ่ใช้จ่ำยพนกังำนค้ำงจ่ำยที่จะต้อง
จ่ำยในปี 2560 อนัได้แก่ คำ่ตอบแทนพนกังำนกำรตลำด และผู้แนะน ำกำรลงทนุ ค่ำธรรมเนียมส ำหรับผู้ ได้รับอนญุำตที่ต้องช ำระ
ค่ำธรรมเนียมที่ขึน้กับปริมำณธุรกิจและแบบคงที่ตำมหลกัเกณฑ์กำรจ่ำยผลตอบแทนกำรตลำดที่ทำงกำรก ำหนด และเจ้ำหนี ้
Supplier และคำ่ใช้จ่ำยอื่นๆ       อนัได้แก่ ดอกเบีย้ค้ำงจ่ำย คำ่นำยหน้ำค้ำงจ่ำย คำ่รับรองค้ำงจ่ำย คำ่สอบบญัชีค้ำงจ่ำย  

 
ส่วนของเจ้ำของรวม ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2559 ลดลง เมื่อเปรียบเทียบกับยอด ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2558 
                   บริษัท มีส่วนของเจ้ำของ ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2559  จ ำนวน 1,144.01 ล้ำนบำท ลดลง  24.49 บำท เมื่อ
เปรียบเทียบกบังวดเดียวกนัของปี 2558 จ ำนวน 1,168.50 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 2.10 
 
สภำพคล่องและควำมเพียงพอของเงนิลงทุนของบริษัท 
 
สภำพคล่อง 

ในปี 2559 บริษัทมีรำยกำรเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดลดลงสทุธิ  44.33  ล้ำนบำท โดยแยกเป็นรำยละเอียด
กระแสเงินสดแตล่ะกิจกรรม ดงันี ้

                                                                                                                  (หน่วย: ล้ำนบำท) 
 2559  2558 
กระแสเงินสดจำกกิจกรรมด ำเนินงำน 99.65  486.84 
กระแสเงินสดจำกกิจกรรมลงทนุ (31.27)  (152.13) 
กระแสเงินสดจำกกิจกรรมจดัหำเงิน (112.71)  (542.47) 
เงินและรำยกำรเทียบเทำ่เงินสดเพิ่มขึน้(ลดลง)สทุธิ (44.33)  (207.76) 

 
กระแสเงนิสดจำกกิจกรรมด ำเนินงำน 

ในปี 2559 บริษัท มีกระแสเงินสดสุทธิได้มำจำกกิจกรรมด ำเนินงำนทัง้สิน้ 99.65 ล้ำนบำท โดยมีขำดทุนจำกกำร
ด ำเนินงำนก่อนกำรเปลีย่นแปลงในสนิทรัพย์และหนีส้นิด ำเนินงำนจ ำนวน 35.81 ล้ำนบำท และมีกำรเปลีย่นแปลงในสนิทรัพย์จำก
กิจกรรมด ำเนินงำนท่ีเพิ่มขึน้ จ ำนวน 468.97 ล้ำนบำท  และหนีส้นิจำกกิจกรรมด ำเนินงำนท่ีเพิ่มขึน้จ ำนวน 604.43 ล้ำนบำท   
 
กระแสเงนิสดจำกกิจกรรมลงทุน 

ในปี 2559 บริษัท มีกระแสเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุทัง้สิน้ 31.27 ล้ำนบำท โดยมีสำเหตหุลกัจำกกำรน ำเงินสด
จ่ำยเพื่อซือ้ตรำสำรหนีภ้ำคเอกชน 49.70 ล้ำนบำท จ่ำยซือ้สว่นปรับปรุงอำคำรและซือ้อปุกรณ์ 10.86 ล้ำนบำท และมีเงินสดรับ
จำกกำรขำยเงินลงทนุในบริษัทยอ่ย 33.93 ล้ำนบำท 
 
กระแสเงนิสดจำกกิจกรรมจัดหำเงนิ 

ในปี 2559 บริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหำเงิน 112.71 ล้ำนบำท  โดยมีสำเหตหุลกัจำกช ำระคืนตรำ
สำรหนีท้ี่ครบก ำหนดไถ่ถอนจ ำนวน 111.98 ล้ำนบำท 
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ทัง้นี ้ในกำรพิจำรณำสภำพคลอ่งของบริษัท มีประเด็นที่ต้องพิจำรณำเพิ่มเติมคือ ควำมสำมำรถในกำรด ำรงเงินกองทนุ
สภำพคลอ่งสทุธิ (NCR) ให้เป็นไปตำมกฎเกณฑ์ของส ำนกังำน ก.ล.ต. ก ำหนดด้วย บริษัทมีนโยบำยด ำรงเงินกองทนุสภำพคลอ่ง
สทุธิและอตัรำสว่นเงินกองทนุสภำพคลอ่งสทุธิสงูกวำ่ที่ก ำหนดโดยส ำนกังำน ก.ล.ต. กลำ่วคือ ส ำนกังำน ก.ล.ต. ก ำหนดให้ด ำรง
เงินกองทนุสภำพคลอ่งสทุธิไมต่ ่ำกวำ่ 25 ล้ำนบำท และอตัรำสว่นเงินกองทนุสภำพคลอ่งสทุธิไม่ต ่ำกว่ำร้อยละ 7 ของหนีส้ินทัว่ไป
และทรัพย์สินที่ต้องวำงเป็นประกนั โดยในช่วง 2 ปีที่ผ่ำนมำ (ปี 2558-2559) บริษัท สำมำรถด ำรงอตัรำส่วนเงินกองทนุสภำพ
คลอ่งสทุธิสงูกว่ำร้อยละ 7 ซึ่งแสดงให้เห็นว่ำ บริษัทมีสภำพคลอ่งที่เพียงพอในกำรด ำเนินธุรกิจ โดยบริษัท มี NCR ในปี 2558    
ร้อยละ 84.13 และในปี 2559 ร้อยละ 52.80 ทัง้นี ้อตัรำส่วนเงินกองทุนสภำพคล่องสทุธิจะเปลี่ยนแปลงตำมปัจจัยต่ำงๆ เช่น 
ปริมำณกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ ปริมำณเงินลงทนุ ปริมำณหุ้นกู้และตรำสำรหนีท้ี่ออก และกำรรับประกนักำรจดัจ ำหน่ำยหลกัทรัพย์ 
เป็นต้น 
 
แหล่งที่มำของเงนิทุน 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2559 บริษัท มีแหลง่ที่มำของเงินทนุจำกหนีส้นิ 1,575.92 ล้ำนบำท และสว่นของผู้ ถือหุ้น 1,144.01 
ล้ำนบำท โดยมีอตัรำสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น ณ 31 ธนัวำคม 2558 และ 2559 เท่ำกบั 0.92 เท่ำ และ 1.38 เท่ำ ตำมล ำดบั 
ซึง่หนีส้นิสว่นใหญ่ของบริษัท เป็นเจ้ำหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ และตรำสำรหนีท้ี่ออกและเงินกู้ยืมอื่น ทัง้นี ้
หำกพิจำรณำอัตรำหนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้นโดยไม่นับรวมเจ้ำหนีธุ้รกิจหลักทรัพย์และสญัญำซือ้ขำยล่วงหน้ำ บริษัทจะมี
อตัรำสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น ณ 31 ธนัวำคม 2558 และ 2559 เทำ่กบั 0.68 เทำ่ และ 0.69 เทำ่ ตำมล ำดบั  
 
ประมำณกำรหนีส้ิน 

บริษัท จะบนัทึกประมำณกำรหนีส้ินไว้ในบญัชีเมื่อภำระผกูพนัซึ่งเป็นผลมำจำกเหตกุำรณ์ในอดีตได้เกิดขึน้แล้ว และมี
ควำมเป็นไปได้ค่อนข้ำงแน่นอนว่ำบริษัทจะเสียทรัพยำกรเชิงเศรษฐกิจไปเพื่อปลดเปลือ้งภำระผูกพนันัน้ และบริษัทสำมำรถ
ประมำณมลูคำ่ภำระผกูพนันัน้ได้อยำ่งนำ่เช่ือถือ 

บริษัท มีหนีส้นิท่ีอำจเกิดขึน้ในภำยหน้ำและภำระผกูพนัเร่ืองคดีฟ้องร้อง ดงันี ้
1. คดีควำมที่บริษัทถกูลกูค้ำธุรกิจหลกัทรัพย์ฟ้องร้อง 

1.1. บริษัทถกูลกูค้ำธุรกิจหลกัทรัพย์ฟ้องร้องเป็นจ ำเลยที่ 2 เพื่อเรียกคืนหลกัทรัพย์เป็นจ ำนวนเงินประมำณ 3.3 
ล้ำนบำท ในระหวำ่งปี 2547 ศำลมีค ำพิพำกษำให้บริษัทในฐำนะนำยจ้ำงร่วมรับผิดชอบกบัจ ำเลยที่ 1 และเมื่อวนัที่ 29 
มกรำคม 2553 ศำลอทุธรณ์ได้พิพำกษำยืนตำมค ำพิพำกษำของศำลชัน้ต้น ตอ่มำบริษัทได้ยื่นฎีกำตอ่ศำลฎีกำ 
ในเดือนกนัยำยน 2559 คดีดงักลำ่วได้ถึงที่สดุแล้วโดยศำลฎีกำได้พิพำกษำยืนตำมค ำพิพำกษำของศำลอทุธรณ์ และให้
จ ำเลยทัง้สองช ำระเงินจ ำนวน 6.8 ล้ำนบำทให้แก่โจทก์ ดงันัน้บริษัทได้บนัทกึล้ำงประมำณกำรหนีส้นิท่ีตัง้ไว้จ ำนวน 5.6 
ล้ำนบำท ออกเพื่อช ำระคำ่เสยีหำยดงักลำ่ว โดยคำ่เสียหำยสว่นต่ำง จ ำนวน 1.2 ล้ำนบำท ที่ต้องช ำระให้แก่โจทก์ ได้มี
กำรช ำระแล้วโดย บล. ยโูอบี เคย์เฮียน 

1.2. ในปี 2552 บริษัทได้ถกูลกูค้ำธุรกิจหลกัทรัพย์รำยหนึง่ฟ้องร้องเรียกคำ่เสยีหำยจำกกำรผิดสญัญำตวัแทนและ/
หรือ นำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์ โดยมีทุนทรัพย์ฟ้องจ ำนวน 34.8 ล้ำนบำท เมื่อวนัที่ 17 กุมภำพนัธ์ 2554 ศำลชัน้ต้น
พิพำกษำให้บริษัทรับผิดตอ่โจทก์ ในระหวำ่งปี 2555 บริษัทได้ยื่นอทุธรณ์ และเมื่อวนัท่ี 22 สิงหำคม 2557 ศำลอทุธรณ์
พิพำกษำยกฟ้อง ปัจจุบนัคดีอยู่ในระหว่ำงกำรพิจำรณำของศำลฎีกำว่ำจะอนญุำตให้โจทก์ยื่นฎีกำได้หรือไม่ โดยฝ่ำย
บริหำรของบริษัทเช่ือวำ่บริษัทจะไมต้่องรับผิดชอบตอ่คำ่เสยีหำยดงักลำ่ว 
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 อย่ำงไรก็ตำม หำกคดีควำมข้ำงต้นท ำให้เกิดควำมเสียหำยเพิ่มเติมกบับริษัทเกินกว่ำประมำณกำรหนีส้ินที่บริษัทได้
พิจำรณำไว้ข้ำงต้น บริษัทสำมำรถเรียกร้องควำมเสียหำยจำก บล. ยโูอบี เคย์เฮียน ได้ตำมสญัญำรับโอนสิทธิระหว่ำงบริษัทกบัผู้
ถือหุ้นใหญ่รำยใหม ่ซึง่บริษัทได้รับโอนสทิธิในกำรเรียกร้องควำมเสยีหำยจำกคดคีวำมฟ้องร้องที่เกิดขึน้ก่อนวนัท่ี 26 มีนำคม 2556 
จำกผู้ ถือหุ้นใหญ่ โดยบริษัทสำมำรถเรียกร้องควำมเสยีหำยจำก บล. ยโูอบี เคย์เฮียน ภำยใน 60 วนั นบัจำกวนัท่ีคดีควำมสิน้สดุ 

2. คดีควำมที่บริษัทถกูผู้ ถือหุ้นใหญ่รำยเดิมของบริษัทฟ้องร้อง 
ในปี 2556 บริษัทถกูผู้ ถือหุ้นใหญ่รำยเดิมฟ้องร้องเป็นจ ำเลยที่ 3 ห้ำมไมใ่ห้โอนสทิธิกำรเป็นสมำชิก ตลท. ให้ บล. ยโูอบี 
เคย์เฮียน ตำมที่ได้รับอนมุตัิจำกที่ประชมุคณะกรรมกำรของบริษัทครัง้ที่ 3/2556 โดยเมื่อวนัที่ 23 กนัยำยน 2557 ศำล
ชัน้ต้นพิพำกษำยกฟ้องโจทก์ อย่ำงไรก็ตำมผู้ ถือหุ้นใหญ่รำยเดิมดงักล่ำว ยื่นอุทธรณ์ค ำพิพำกษำศำลชัน้ต้น ศำล
อทุธรณ์พิพำกษำยกฟ้องโจทก์ โจทก์ยื่นฏีกำปัจจุบนัคดียงัอยู่ในระหว่ำงกำรพิจำรณำของศำลฎีกำ ดงันัน้ ณ วนัที่ 31 
ธนัวำคม 2558 บริษัทจึงยงัไมไ่ด้โอนสทิธิกำรเป็นสมำชิกตลำดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยดงักลำ่วให้กบั บล.ยโูอบี เคย์
เฮียน 
3. คดีกำรโอนหุ้นของลกูค้ำรำยหนึง่ 
เมื่อวนัที่ 7 กรกฎำคม 2559 บริษัทถกูฟ้องร้องเป็นจ ำเลยร่วม (จ ำเลยที่ 4) ในคดีกำรโอนหุ้นของลกูค้ำรำยหนึ่ง เพื่อ
เรียกคืนหลกัทรัพย์หรือชดใช้คำ่เสยีหำยให้แก่โจทก์ โดยมีทนุทรัพย์ในกำรฟ้องร้องจ ำนวนประมำณ 38 ล้ำนบำท (ยงัไม่
สำมำรถระบทุนุทรัพย์ในสว่นของบริษัทได้ เนื่องจำกมีจ ำเลยร่วม 4 รำย) ทัง้นี ้ทนำยควำมของบริษัทพิจำรณำแล้วเห็น
ว่ำบริษัทมีข้อพิสจูน์ที่จะหกัล้ำงข้อกลำ่วหำได้ โดยคดียงัอยู่ในระหว่ำงกำรพิจำรณำของศำลชัน้ ต้น ซึ่งศำลยงัไม่มีค ำ
พิพำกษำถึงที่สดุ เป็นเหตใุห้ผลของคดียงัไมส่ำมำรถระบไุด้ในขณะนี ้และฝ่ำยบริหำรของบริษัทเช่ือว่ำ จะไม่เกิดควำม
เสยีหำยกบับริษัท บริษัทจึงยงัไมม่ีกำรบนัทกึบญัชีใด ๆ ส ำหรับหนีส้นิท่ีอำจจะเกิดขึน้จำกคดีควำมดงักลำ่ว  

 
ปัจจัยที่มีผลกระทบต่อผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต 

ภำวะกำรลงทุนในตลำดหลกัทรัพย์ปี 2559 ที่ผ่ำนมำ กล่ำวได้ว่ำเป็นปีที่กำรลงทุนคึกคกั  โดยดชันีตลำดหลกัทรัพย์
ปรับตวัขึน้ถึงร้อยละ 19.79 เพิ่มขึน้ 254.93 จดุ   ทัง้นีป้ริมำณกำรซือ้ขำยเฉลีย่ตอ่วนัท ำสถิติสงูสดุถึง 52,700.26 ล้ำนบำท ส ำหรับ
ปี 2560 นัน้ปัจจยัที่ต้องค ำนงึถึง ได้แก่ 

1. กำรขยำยตวัของเศรษฐกิจโลกยงัประเมินได้ยำก ซึง่ World Bank ได้ประเมินเบือ้งต้นวำ่จะมีกำรขยำยตวัในระดบัร้อยละ 
3.4 แต่ยงัคงมีควำมไม่แน่นอนสงู เนื่องจำกมีประเด็นส ำคญัที่เกิดขึน้ได้แก่ กำรได้ประธำนำธิบดีคนใหม่ของสหรัฐคือ 
นำยโดนลั ทรัมป์  ที่จะต้องรอดนูโยบำยต่ำงๆ หลงัจำกเข้ำรับต ำแหน่ง นอกจำกนี ้กำรแยกตวัขององักฤษออกจำกกลุม่
ประเทศยูโร รวมทัง้แนวโน้มที่มีประเทศอื่นอำจขอแยกตวัในแนวทำงเดียวกันด้วย จึงท ำให้แนวโน้มกำรขยำยตวัของ
เศรษฐกิจโลกยงัมีควำมไมแ่นน่อนสงู 

2. รำคำพลงังำนท่ีมีแนวโน้มลดลง โดยเฉพำะอย่ำงยิ่งรำคำน ำ้มนัในตลำดโลกที่มีควำมผนัผวนสงู แม้กลุม่ประเทศผู้ผลิต
น ำ้มนัจะมีกำรควบคมุก ำลงักำรผลติไมใ่ห้มำกเกินไป แต่อปุทำนที่ยงัมีอยู่สงู จึงท ำให้รำคำน ำ้มนัไม่สำมำรถปรับตวัขึน้
ได้ ท ำให้รำคำหุ้นในกลุ่มพลงังำนที่เก่ียวข้องมีรำคำที่ชะลอตวัลง กระทบต่อภำวะกำรลงทุนในหุ้นที่มีทุนจดทะเบียน
ขนำดใหญ่ 

3. เศรษฐกิจในประเทศมีกำรขยำยตวัระดบัปำนกลำงระหว่ำง 3.2 - 3.4% (World Bank , Mar 2017) หรือมีขนำดของ 
GDP ประมำณ 14.3 ล้ำนล้ำนบำท (เทียบที่ GDP ขยำยตวั 3.2%  จำกปี 2559) เมื่อเทียบกบัมลูค่ำจดทะเบียนของ
ตลำดหลกัทรัพย์เดือนมีนำคมที่ 15.1 ล้ำนล้ำนบำท จะเห็นว่ำมลูค่ำกำรลงทนุในตลำดหุ้นมีสงูกว่ำมลูค่ำของ GDP ที่
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ระดบัร้อยละ 5  ขณะที่ GDP มีกำรขยำยตวัที่ต ่ำกวำ่ ดงันัน้ อำจท ำให้กำรลงทนุในปี 2560 มีควำมคึกคกัที่น้อยกว่ำหรือ
สรุปวำ่อำจมีปริมำณกำรซือ้ขำยเฉลีย่ตอ่วนัน้อยกวำ่ปีที่ผำ่นมำ 
 
จำกปัจจัยข้ำงต้น ท ำให้ประเมินว่ำรำยได้จำกหลกัทรัพย์มีแนวโน้มลดลงซึ่งเป็นควำมเสี่ยงต่อธุรกิจ  อย่ำงไรก็ตำม       

กำรท่ีบริษัทมีกำรปรับแผนกำรด ำเนินธุรกิจ โดยเพิ่มสดัสว่นของธุรกิจด้ำนอื่นๆ  เช่น ธุรกิจจ ำหน่ำยตรำสำรหนี ้ ธุรกิจกองทนุสว่น
บคุคล ธุรกิจที่ปรึกษำทำงกำรเงินและกำรน ำหุ้นเข้ำจดทะเบียนในตลำด จะเป็นปัจจัยเสริมให้บริษัทมีรำยได้จำกสว่นอื่นเข้ำมำ
ทดแทน  และมีโอกำสที่จะท ำให้บริษัทมีผลประกอบกำรท่ีดีขึน้ ไมพ่ึง่พิงธุรกิจนำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์มำกเกินไป  


