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 ส่วนที่ 1  
กำรประกอบธุรกจิ 

1. นโยบำยและภำพรวมกำรประกอบธุรกิจ  

      1.1 วิสัยทัศน์ วตัถุประสงค์ เป้ำหมำย หรือกลยุทธ์ในภำพรวม  

 วิสัยทัศน์  
 มุง่สร้างความมัง่คัง่แก่ลกูค้า  

 
 พันธกิจ  
 ครอบคลมุการบริการแบบครบวงจร  
 พฒันามาตรฐานในการให้บริการ  
 ก ากบัการดแูลกิจการอยา่งโปร่งใส ตรวจสอบได้  
 ขยายขอบเขตการด าเนินธุรกิจกบัพนัธมิตรตา่งประเทศ  

 
 เป้ำหมำยหรือกลยทุธ์ในกำรด ำเนินงำน  

             บริษัทได้วางกลยทุธ์ในการด าเนินงานโดยการกระจายโครงสร้างรายได้ไปใน 4 กลุม่ธุรกิจดงัตอ่ไปนี ้ 
 กลุม่นายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์  
 กลุม่บริหารการลงทนุ  
 กลุม่ธุรกิจวาณิชธนกิจ  
 กลุม่นวตักรรมการลงทนุ 

      เพื่อตอกย า้ถึงการเป็นหนึ่งในผู้ น าทางด้านสร้างความมั่งคั่งให้กับลูกค้า บริษัทได้ก าหนดกลยุทธ์หลักที่จะเป็น                 
ผู้ ให้บริการทาง ด้านการลงทุนในสินทรัพย์ทางการเงินที่ครบวงจรไม่ว่าจะเป็นการลงทุนในหุ้น ตราสารอนุพนัธ์ ตราสารหนี ้  
กองทนุรวม หรือบริการทางด้านวาณิชธนกิจส าหรับกลุม่ลกูค้าที่เป็นองค์กรทัง้ภาครัฐ และเอกชน โดยบริษัทได้สรรหาบคุลากรที่มี
ความช านาญ และประสบการณ์ การลงทนุในระบบต่าง ๆ ที่เก่ียวข้องกบัการให้บริการ การเข้าเป็นพนัธมิตรทางธุรกิจกบับริษัท
ต่าง ๆ ทัง้ในและต่างประเทศ และการให้บริการที่ครบวงจรดงักลา่วจะไม่จ ากดัเพียงในพืน้ที่กรุงเทพมหานคร บริษัทมีแผนการ
กระจายโอกาสทางธุรกิจของทัง้ 3 กลุม่ธุรกิจไปยงัทกุภมูิภาคของประเทศ  
            ดงันัน้ บริษัทจึงมีความมัน่ใจวา่ ด้วยกลยทุธ์ คณุภาพของบคุลากร ระบบปฏิบตัิงาน และแผนงานท่ีเก่ียวข้อง บริษัทจะ
สามารถด าเนินธุรกิจได้สอดคล้องกบัพนัธกิจที่คณะกรรมการบริษัทก าหนดไว้ 
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     1.2 กำรเปลี่ยนแปลงและพัฒนำกำรที่ส ำคัญในรอบ 3 ปีที่ผ่ำนมำ (ปี 2558 - 2560) 
 บริษัทหลกัทรัพย์ เออีซี จ ากดั (มหาชน) (เดิมช่ือบริษัทหลกัทรัพย์ ยไูนเต็ด จ ากดั (มหาชน)) ( “บริษัท”) จดัตัง้ขึน้เป็น

บริษัทจ ากดัตามกฎหมายไทย เมื่อวนัท่ี 6 กรกฎาคม 2514 ตอ่มาเมื่อวนัท่ี 15 ธนัวาคม 2536 บริษัทได้จดทะเบียนแปรสภาพเป็น
บริษัทมหาชนจ ากดัตามกฎหมายวา่ด้วยบริษัทมหาชนจ ากดั และได้เข้าเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย
ในวนัท่ี 8 สงิหาคม 2544 

 
บริษัทประกอบกิจการในประเทศไทยโดยมีธุรกิจหลกั คือ การเป็นนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ และสญัญาซือ้ขาย

ลว่งหน้า บริษัทได้รับใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์จากกระทรวงการคลงั และคณะกรรมการก ากับหลกัทรัพย์และตลาด
หลกัทรัพย์ให้ประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์ตามประเภทดงัต่อไปนี ้ (1) กิจการนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์  (2) กิจการค้าหลกัทรัพย์  
(3) กิจการท่ีปรึกษาการลงทนุ  (4) การจดัจ าหนา่ยหลกัทรัพย์ (5) กิจการการยืมและให้ยืมหลกัทรัพย์ (6) การจดัการเงินร่วมลงทนุ 
(7) การเป็นตวัแทนซือ้ขายสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า  

 
ปัจจุบันบริษัทได้เปิดด าเนินการสาขาแบบเต็มรูปแบบแล้วทัง้สิน้จ านวน 13 สาขา คือ เขตกรุงเทพมหานครและ

ปริมณฑล จ านวน 7 สาขา ได้แก่ สาขาซอยศูนย์วิจยั  สาขาสีลม  สาขาปาร์คเวนเชอร์ อิโคเพล็กซ์  สาขามหาทุนพลาซ่า สาขา
พหลโยธิน  สาขาบางนา และสาขาแฟชั่นไอส์แลนด์  ส าหรับสาขาในต่างจังหวดั จ านวน 6 สาขา ได้แก่  สาขาเชียงใหม่-ถนน
มหิดล  สาขาเชียงใหม-่ถนนช้างคลาน  สาขานครศรีธรรมราช  สาขาหาดใหญ่  สาขาสระบรีุ และสาขานครราชสมีา 
 
ปี 2560 

 เมื่อวันที่ 31 มกราคม 2560 นายธาดา จันทร์ประสิทธ์ิ ได้ขอลาออกจากต าแหน่งกรรมการบริษัทและ
กรรมการบริหาร 

 
 เมื่อวนัท่ี 31 มีนาคม 2560  บริษัทได้ขายหุ้นของ AAMC ในสว่นที่เหลือทัง้หมดจ านวน 299,996 หุ้น ในราคา

หุ้นละ 61.25  บาท รวมเป็นเงิน 18,374,755 บาท (สบิแปดล้านสามแสนเจ็ดหมื่นสี่พนัเจ็ดร้อยห้าสิบห้าบาท-  
-ถ้วน) ซึง่เป็นไปตามมติที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครัง้ที่ 1/2559 ซึ่งประชุมเมื่อวนัที่ 26 กุมภาพนัธ์ 2559 
ที่มีมติอนมุตัิให้จ าหน่ายหุ้นสามญัของบริษัท บริหารสินทรัพย์ เอเอเอ็มซี จ ากดั (“AAMC”) ซึ่งประกอบธุรกิจ
ซือ้ทรัพย์สนิด้อยคณุภาพมาบริหาร และบริษัทจะต้องตัง้ส ารองสนิทรัพย์ด้อยคณุภาพในงบการเงิน ซึง่จะท าให้
มีผลกระทบงบการเงินของบริษัท รวมทัง้จะได้รับเงินคา่หุ้นเพื่อน าไปใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียนในการด าเนินธุรกิจ
ของบริษัท โดยมอบหมายให้คณะกรรมการบริหารหรือผู้ซึ่งคณะกรรมการบริหารมอบหมายเป็นผู้พิจารณา
ด าเนินการ  

 

 เมื่อวนัที่ 10 เมษายน 2560 เป็นก าหนดการใช้สิทธิแปลงสภาพใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุ้นสามญั รุ่นที่ 2       

(AEC - W2) ในครัง้สดุท้าย  ซึง่เป็นใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุ้นสามญัเพิ่มทนุของบริษัทรุ่นที่ 2 (AEC W-2) 

จ านวน 165,660,189 หนว่ย จดัสรรให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมตามสดัสว่นการถือหุ้น ซึง่ ในอตัราสว่นการใช้สิทธิ 1 หุ้น

สามญัใหมต่อ่ 1 หนว่ยใบส าคญัแสดงสทิธิ ราคาใช้สทิธิ 2 บาทตอ่หุ้น โดยมีผู้ ถือหุ้นใช้สทิธิแปลงสภาพเป็นหุ้น
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สามญัจ านวน 1 ราย คิดเป็นหุ้นสามญัเพิ่มทนุจ านวน 700 หุ้น เป็นเงินทัง้สิน้ 1,400 บาท (ราคาพาร์หุ้นละ 1 

บาท) ส าหรับใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซือ้หุ้นสามญัส่วนที่เหลือให้ยกเลิก ทัง้นีบ้ริษัท ไ ด้น าเงินไปใช้เป็นทุน

หมนุเวียนในการด าเนินธุรกิจของบริษัทตามวตัถปุระสงค์แล้ว  

 
 เมื่อวนัที่ 24 เมษายน 2560 บริษัทฯ ได้ด าเนินการขอจดทะเบียนเปลี่ยนแปลงทนุช าระแล้ว ดงันี ้1.ทนุช าระ

แล้วของบริษัททัง้สิน้เป็นจ านวน 1,224,245,458 บาท (หนึง่พนัสองร้อยยี่สิบสี่ล้านสองแสนสี่หมื่นห้าพนัสี่ร้อย
ห้าสบิแปดบาทถ้วน) 2.หุ้นที่บริษัทออกและช าระเต็มมลูค่าแล้วจ านวน 1,224,245,458 หุ้น (หนึ่งพนัสองร้อย
ยี่สบิสีล้่านสองแสนสีห่มื่นห้าพนัสีร้่อยห้าสบิแปดบาทหุ้น) เป็นหุ้นสามญัทัง้จ านวน 

 
 เมื่อวนัท่ี 11 พฤษภาคม 2560 ประชมุคณะกรรมการบริษัท ครัง้ที ่3/2560  ได้มีมติแตง่ตัง้กรรมการเข้าใหมค่ือ

นายสมบตัิ  นราวฒุิชยั   เป็นกรรมการ (มีอ านาจในการจดัการ) และกรรมการบริหาร แทนนายประพล มิลนิท
จินดา ที่ลาออก และ แตง่ตัง้กรรมการอิสระ คือ ดร.วชิญะ เครืองาม จากเดิมเป็นกรรมการ (ไมม่ีอ านาจจดัการ) 

 
 เมื่อวนัท่ี 2 มิถนุายน 2560  นายพลเชษฐ์ ลิขิตธนสมบตัิ ได้ขอลาออกจากการด ารงต าแหน่ง กรรมการบริษัท

และกรรมการบริหาร และ นายพิษณุ วิชิตชลชัย ได้ขอลาออกจากการด ารงต าแหน่ง กรรมการบริษัทและ
กรรมการบริหาร 

 
 เมื่อวนัที่ 8 มิถุนายน 2560  นางสาวศิริพร ทองค า ได้ขอลาออกจากต าแหน่งกรรมการอิสระ กรรมการ

ตรวจสอบ และกรรมการอื่น ๆ ในบริษัทฯ 
 
 เมื่อวนัที่ 19 มิถนุายน 2560  นายวีระศกัดิ์ โควสรัุตน์ ได้ขอลาออกจากต าแหน่งกรรมการอิสระและกรรมการ

อื่น ๆ ในบริษัท 
 

 เมื่อวนัที่ 27 มิถุนายน 2560  ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครัง้ที่ 5/2560  ได้มีมติอนุมตัิแต่งตัง้ รศ.สชุาติ 
เหลา่ปรีดา  ให้ด ารงต าแหนง่กรรมการอิสระและกรรมการตรวจสอบ แทนนางสาวศิริพร ทองค า ท่ีลาออก 

 
 เมื่อวันที่  4 สิงหาคม 2560  นายอังกูร พิมพะกร ได้ขอลาออกจากต าแหน่งกรรมการและประธาน

กรรมการบริหาร 
 
 เมื่อวนัท่ี 22 สงิหาคม 2560 แจ้งปิดส านกังานสาขาลาดพร้าว มีผลตัง้แตว่นัท่ี 25 กนัยายน 2560 เป็นต้นไป 

 
 เมื่อวนัท่ี 30 สงิหาคม 2560ที่ประชมุคณะกรรมการบริษัทครัง้ที่ 6/2560  ได้มีมติแตง่ตัง้นายสมบตั ิ นราวฒุิชยั   

ให้ด ารงต าแหนง่ประธานกรรมการบริหาร แทนนายองักรู พิมพะกร ท่ีลาออก 
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 เมื่อวนัที่ 15 กันยายน 2560  ศ.ดร.ไชยา ยิม้วิไล   กรรมการอิสระและประธานกรรมการตรวจสอบ และ         
ดร.วิชญะ เครืองาม กรรมการอิสระ ลาออกจากต าแหนง่ กรรมการบริษัท และกรรมการอื่น ๆ ในบริษัท 

 
 

 เมื่อวนัท่ี 11 ตลุาคม 2560  ที่ประชมุคณะกรรมการบริษัท ครัง้ที่ 7/2560  ได้มีมติแตง่ตัง้กรรมการแทน
กรรมการท่ีลาออก ดงันี ้                                                                                                                           
1. นายทวเีดช  อยุวงศ์ ด ารงต าแหนง่กรรมการ (มีอ านาจจดัการ) แทน นายพลเชษฐ์  ลขิิตธนสมบตัิ ที่ลาออก 
2. นายเสรี  สวุรรณภานนท์ ด ารงต าแหนง่ กรรมการอิสระ และกรรมการตรวจสอบ แทนต าแหนง่ทีว่า่งลงของ 
ศ.ดร.ไชยา ยิม้วิไล 

 
 
ปี 2559 

 เมื่อวนัที่ 21 มีนาคม 2559  นางอัมพร เจียมมั่นจิต รักษาการประธานเจ้าหน้าที่บริหาร ลาออกจาก
ต าแหนง่ รักษาการประธานเจ้าหน้าที่บริหาร 

 
 เมื่อวนัที่ 21 มีนาคม 2559  ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครัง้ที่ 2/2559  ได้มีมติแต่งตัง้นายชนะชัย             

จุลจิราภรณ์   ด ารงต าแหน่งกรรมการ (มีอ านาจในการจัดการ) และกรรมการบริหาร แทน ดร.ชัยพนัธ์       
พงศ์ธนากร ที่ลาออก 

 
 เมื่อวนัที่ 21 มีนาคม 2559  ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครัง้ที่ 2/2559  ได้มีมติแต่งตัง้นายชนะชัย             

จลุจิราภรณ์ ด ารงต าแหนง่ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร แทนนางอมัพร เจียมมัน่จิต ที่ลาออก  
 

 เมื่อวนัที่ 21 มีนาคม 2559  ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครัง้ที่ 2/2559  ได้มีมติอนมุตัิแก้ไขกรรมการ            
ผู้มีอ านาจลงนามผกูพนับริษัทเป็น  “นายประพล  มิลินทจินดา  นายพลเชษฐ์  ลิขิตธนสมบตัิ  นายธาดา 
จนัทร์ประสทิธ์ิ  นายองักรู  พิมพะกร และนายชนะชยั  จลุจิราภรณ์  กรรมการสองในห้าคนนีล้งลายมือช่ือ
ร่วมกนัและประทบัตราส าคญัของบริษัท” 

 
 เมื่อวนัท่ี 29 เมษายน 2559  ที่ประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นประจ าปี 2559  ได้มีมติอนมุตัิการออกและเสนอขาย

หุ้นกู้  ในวงเงินไมเ่กิน 2,000 ล้านบาท  วตัถปุระสงค์เพื่อน าเงินที่ได้รับจากการออกและเสนอขายหุ้นกู้มา
ช าระคืนหนีเ้งินกู้  และ/หรือใช้ในการด าเนินงาน และ/หรือขยายธุรกิจ และ/หรือใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียนของ
บริษัท และ/หรือเพื่อวตัถปุระสงค์อื่น ๆ ตามที่คณะกรรมการบริษัทเห็นสมควร  

 
 เมื่อวนัที่ 13 มิถนุายน  2559  นายพิสิทธ์ิ  ปทมุบาล กรรมการบริหาร และประธานเจ้าหน้าที่บริหารร่วม 

ลาออกจากการด ารงต าแหนง่ กรรมการบริหาร และประธานเจ้าหน้าที่บริหารร่วม 
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 เมื่อวนัที่ 30 มิถุนายน  2559 บริษัทได้จ าหน่ายหุ้นสามญัของบริษัท บริหารสินทรัพย์ เอเอเอ็มซี จ ากัด 

(AAMC) ตามมติที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครัง้ที่ 1/2558  ซึ่งประชุมเมื่อวนัที่ 26 กุมภาพนัธ์ 2559  
AAMC เป็นบริษัทยอ่ย ซึง่บริษัทถือหุ้นอยู่จ านวน 899,996 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 90 ของจ านวนหุ้นทัง้หมด 
โดยมอบหมายให้คณะกรรมการบริหารหรือผู้ ซึ่งคณะกรรมการบริหารมอบหมายเป็นผู้ พิจารณา
ด าเนินการ โดยการจ าหน่ายหุ้นสามญัของ AAMC มีวตัถุประสงค์เพื่อลดผลกระทบจากการประกอบ
ธุรกิจของ AAMC ที่ซือ้ทรัพย์สนิด้อยคณุภาพมาบริหารและบริษัทต้องตัง้ส ารองสินทรัพย์ด้อยคณุภาพใน
งบการเงินของบริษัท รวมทัง้จะได้รับเงินค่าหุ้นเพื่อน าไปใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียนในการด าเนินธุรกิจของ
บริษัท 
การเข้าท ารายการครัง้นีม้ีผู้สนใจซือ้หุ้นของ AAMC จ านวน 600,000 หุ้น (ซึ่งเป็นหุ้นที่เรียกช าระค่าหุ้น 
ร้อยละ 40) ในราคาหุ้นละ 61.25 บาท คิดเป็นเงิน 36,750,000 บาท 
ทัง้นี ้ นายพลเชษฐ์ ลิขิตธนสมบตัิ และนายองักูร พิมพะกร ซึ่งเป็นกรรรมการที่เป็นตวัแทนของบริษัท ได้
ลาออกจากการเป็นกรรมการของ AAMC และมีผลให้ AAMC สิน้สภาพการเป็นบริษัทยอ่ยของบริษัท 

 
 เมื่อวนัท่ี 27 กรกฎาคม 2559 นายธาดา จนัทร์ประสทิธ์ิ ได้ลาออกจากต าแหน่ง ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร

ร่วม 
 
 เมื่อวนัที่ 11 ธันวาคม 2559 นายวีระศกัดิ์ ฟูตระกูล  ได้ลาออกจากต าแหน่ง กรรมการบรรษัทภิบาลและ

ความรับผิดชอบตอ่สงัคม 
 

ปี 2558 

 เมื่อวนัที่ 26 มกราคม 2558  ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครัง้ที่ 1/2558 ได้มีมติอนุมตัิการออกและ
จดัสรรหุ้นสามญัให้แก่ผู้ลงทุนโดยเฉพาะเจาะจง (Private Placement) จากการเพิ่มทุนแบบก าหนด
วตัถปุระสงค์ โดยมีเง่ือนไขการจองซือ้หุ้นเพิ่มทนุใหม่ 2 หุ้น ควบกบั 1 ใบส าคญัแสดงสิทธิ  (AEC-W3) 
จ านวน 50,000,000 หนว่ย โดยที่ราคาขายหุ้นสามญัแก่ผู้ ลงทนุโดยเฉพาะเจาะจงนี ้จะต้องมีราคาไม่ต ่า
กวา่ร้อยละ 90 ของราคาตลาดเฉลีย่ 15 วนัท าการก่อนการก าหนดราคา พร้อมใบส าคญัแสดงสทิธิ (AEC-
W3) ในราคาหน่วยละ 0 บาท อตัราสว่นการใช้สิทธิ 1 หน่วยใบส าคญัแสดงสิทธิ ต่อ 1 หุ้น ราคาการใช้
สทิธิ 3.00 บาทตอ่หุ้น ก าหนดแปลงสภาพ ณ วนัท าการสดุท้ายของเดือนมีนาคม และกนัยายนของทกุปี 

 

 เมื่อวนัท่ี 12 มีนาคม 2558 ที่ประชมุคณะกรรมการบริษัท ครัง้ที่ 3/2558  ได้มีมติรับทราบการลาออกจาก
ต าแหน่ง รักษาการประธานเจ้าหน้าที่บริหาร ของนายประพล มิลินทจินดา โดยมีผลนับตัง้แต่วนัที่ 1 
เมษายน 2558 และมีมติ  

1. แต่งตัง้ นายธาดา จันทร์ประสิทธ์ิ ด ารง ต าแหน่ง กรรมการ (มีอ านาจจัดการ) กรรมการบริหาร และ
ประธานเจ้าหน้าที่บริหารร่วม แทนนายกอบเกียรติ บญุธีรวร 
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2. แตง่ตัง้ นายพิสทิธ์ิ ปทมุบาล ด ารงต าแหนง่ กรรมการบริหาร และประธานเจ้าหน้าท่ีบริหารร่วมและได้รับ
ความเห็นชอบจากส านักงานคณะกรรมการก ากับหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์แล้ว เมื่อวันที่ 22 
เมษายน 2558 
 

 เมื่อวนัท่ี 30 เมษายน 2558 ที่ประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นประจ าปี 2558  ได้มีมติ ดงันี ้ 
1. ลดทุนจดทะเบียนและแก้ไขหนังสือบริคณห์สนธิ ข้อ 4. โดยลดทุนจดทะเบียนจาก จ านวน 

1,331,716,928 บาท เป็น 1,325,403,898 บาท 

2. เพิ่มทุนจดทะเบียนและแก้ไขหนังสือบริคณห์สนธิ ข้อ 4. โดยเพิ่มทุนจดทะเบียนจาก จ านวน
1,325,403,898 บาท เป็น 2,414,615,498 บาท และได้ด าเนินการจดทะเบียนลดทนุ และจดทะเบียนเพิ่ม
ทนุตอ่ กรมพฒันาการค้า กระทรวงพาณิชย์แล้ว เมื่อวนัท่ี 14 พฤษภาคม 2558 

3. ออกและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุจ านวนไม่เกิน 300,000,000 หุ้น มลูค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท ให้แก่    
ผู้ ถือหุ้นเดิมของบริษัทตามสดัสว่นการถือหุ้น (Right Offering : RO) ควบกบั ใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้
หุ้นสามญัของบริษัท รุ่นที่ 4 (AEC-W4) – (“AEC-W4” หรือ “ใบส าคญัแสดงสิทธิ รุ่นที่ 4”) จ านวนไม่เกิน 
300,000,000 หนว่ย 

โดยเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมในอตัราสว่น 4 หุ้นสามญัเดิมต่อ 1 หุ้นสามญัใหม ่
ควบกบั ใบส าคญัแสดงสิทธิ รุ่นที่ 4  จ านวน 1 หน่วย (1 หุ้นสามญัใหม่ต่อ 1 หน่วย ของใบส าคญัแสดง
สทิธิ) และก าหนดราคาเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุหุ้นละ 1 บาท ราคาเสนอขายใบส าคญัแสดงสิทธิ รุ่นที่ 
4 หน่วยละ 0 บาท ราคาใช้สิทธิของใบส าคญัแสดงสิทธิ รุ่นที่ 4  ราคา 1 บาทต่อหุ้น (เว้นแต่กรณีมีการ
ปรับสิทธิ) ในกรณีที่มีเศษของหุ้นหรือใบส าคญัแสดงสิทธิจากการค านวณให้ปัดเศษนัน้ทิง้ และผู้ ถือหุ้น
เดิมที่ใช้สิทธิจองซือ้หุ้นสามญัเพิ่มทนุจะต้องใช้สิทธิจองซือ้ใบส าคญัแสดงสิทธิ รุ่นที่ 4 ทัง้หมดในคราว
เดียวกนัและเป็นไปตามสดัสว่น 

4. ออกและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุจ านวนไม่เกิน 200,000,000 หุ้น มลูค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท ให้แก่
บคุคลในวงจ ากดั (Private Placement : PP) ตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุที่ ทจ.28/2551  
เร่ือง การขออนุญาตและการอนญุาตให้เสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ (รวมทัง้ที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม)  ควบกับ 
ใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุ้นสามญัของบริษัท รุ่นที่ 5 (AEC-W5) – (“AEC-W5” หรือ “ใบส าคญัแสดง
สทิธิ รุ่นท่ี 5”) จ านวนไมเ่กิน 200,000,000 หนว่ย  

โดยก าหนดเง่ือนไขการจองซือ้ 1 หุ้นสามัญใหม่  ควบกับ ใบส าคัญแสดงสิทธิ รุ่นที่ 5 จ านวน 1 
หนว่ย  (1 หุ้นสามญัใหมต่อ่ 1 หนว่ยของใบส าคญัแสดงสทิธิ)   และก าหนดราคาเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่ม
ทนุ  หุ้นละ 1 บาท ราคาเสนอขายใบส าคญัแสดงสทิธิ รุ่นท่ี 5 หน่วยละ 0 บาท ราคาใช้สิทธิของใบส าคญั
แสดงสทิธิ รุ่นท่ี 5 ราคา 1 บาทตอ่หุ้น (เว้นแตก่รณีมีการปรับสทิธิ)  

5. จดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทนุจ านวน 89,211,600 หุ้น เพื่อรองรับการปรับสิทธิของใบส าคญัแสดงสิทธิ รุ่นที่ 2 
(AEC-W2)  และใบส าคญัแสดงสิทธิที่ รุ่นที่ 3 (AEC-W3) โดยบริษัทต้องท าการปรับสิทธิของใบส าคญั
แสดงสิทธิ รุ่นที่ 2 (AEC-W2)  และใบส าคญัแสดงสิทธิที่ รุ่นที่ 3 (AEC-W3) เมื่อบริษัทได้ออกและเสนอ
ขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุ และใบส าคญัแสดงสทิธิ รุ่นที่ 4 (AEC-W4) และรุ่นที่ 5  AEC-W5) ทัง้นี ้เพื่อปฏิบตัิ
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ให้เป็นไปตามเง่ือนไขการปรับสิทธิที่ระบไุว้ในข้อก าหนดสิทธิของใบส าคญัแสดงสิทธิ รุ่นที่ 2  (AEC-W2) 
และใบส าคญัแสดงสทิธิ รุ่นท่ี 3 (AEC-W3)  ข้อ 4.2 1) (ข) และ (ค) 
 

 เมื่อวนัท่ี 16 กรกฎาคม 2558 นายอภิชยั เตชะอบุล กรรมการ ลาออกจากต าแหนง่ กรรมการของบริษัท 
 

 เมื่อวนัท่ี 24 กรกฎาคม  2558 นายชยัพนัธ์  พงศ์ธนากร  กรรมการบริหารและกรรมการ ลาออกจาก
ต าแหนง่ กรรมการบริหารและกรรมการของบริษัท 
 

 เมื่อวนัท่ี 27 กรกฎาคม 2558 ที่ประชมุคณะกรรมการบริษัท ครัง้ที ่ 6/2558  ได้มีมติแตง่ตัง้ นายองักรู          
พิมพะกร  ด ารงต าแหนง่ กรรมการบริหารและกรรมการ (มีอ านาจในการจดัการ) แทนนายอภิชยั เตชะ
อบุล  และได้รับความเห็นชอบจากส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์แล้ว 
เมื่อวนัท่ี 21 สงิหาคม 2558 
 

 เมื่อวนัท่ี 27 สงิหาคม 2558 นายชยัวฒัน์  อทุยัวรรณ์ ท่ีปรึกษาคณะกรรมการบริษัท ลาออกจากต าแหนง่
ที่ปรึกษาคณะกรรมการบริษัท  
 

 เมื่อวนัท่ี 24 ธนัวาคม 2558  บริษัทได้แตง่ตัง้ นางอมัพร เจียมมัน่จิต ประธานเจ้าหน้าที่ปฏิบตัิการ เป็น
รักษาการประธานเจ้าหน้าที่บริหาร และได้รับความเห็นชอบจากส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์
และตลาดหลกัทรัพย์ เมื่อวนัท่ี 25 มกราคม 2559 
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             1.3 โครงสร้ำงกำรถอืหุ้นของกลุ่มบริษัท 
 
 
                                                                         บมจ.หลกัทรัพย์ เออีซ ี           1.กลุม่มิลนิทจินดา   24.365 %                                                                                                          
                                                                                                                                         

 
                                                                                             = 30%                                   
                                                                                                                                                                                                                     

      บริษัท บริหารสนิทรัพย์ เอเอเอ็มซี จ ากดั 
 
 

บริษัทมีเงินลงทนุถือหุ้นในนิติบคุคลอื่นจ านวน 1 บริษัท คือ บริษัทบริหารสนิทรัพย์ เอเอเอ็มซี จ ากดั  (AAMC) บริษัทเข้า
ไปลงทนุโดยตรงถือหุ้นในสดัสว่นร้อยละ 30  AAMC มีทนุจดทะเบียน 100,000,000 บาท และมีวตัถปุระสงค์ด าเนินธุรกิจรับซือ้ 
รับโอนสินทรัพย์ด้อยคณุภาพของสถาบนัการเงิน  AAMC ไม่มีกรรมการที่เป็นกรรมการร่วมกบับริษัท และเมื่อวนัที่ 31  มีนาคม  
2560 บริษัทได้ขายหุ้นสว่นท่ีเหลอืทัง้หมดให้แก่ผู้ลงทนุรายหนึง่ ปัจจบุนับริษัทจึงไมไ่ด้เป็นผู้ ถือหุ้นของ AAMC 
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2. ลักษณะกำรประกอบธุรกิจ  
    2.1    โครงสร้ำงรำยได้ของบริษัท 

หมำยเหตุ :  

เน่ืองด้วยการจดัท างบการเงินส าหรับปีสิน้สดุวนัที่  31 ธันวาคม  2560 การแสดงรายการในงบการเงินนีไ้ด้จดัท าขึน้เพ่ือให้เป็นไปตามข้อก าหนดของ

ประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ ที่ สธ.22/2559 เร่ืองแบบงบการเงินส าหรับบริษัทหลกัทรัพย์ ลงวนัที่ 2 มิถนุายน 

2559 และประกาศนีใ้ห้ใช้บงัคบักบังบการเงินส าหรับรอบระยะเวลาบญัชีที่เร่ิมต้น ตัง้แตว่นัที่ 1 มกราคม พ.ศ. 2560 เป็นต้นไป  ดงันัน้งบการเงินปี  

2559 ผู้สอบบญัชีจะจดัประเภทรายการใหมต่ามปี 2560 เพ่ือที่จะให้งบการเงินสามารถเปรียบเทียบกนัได้  

งบก ำไรขำดทนุด้ำนรำยได้ ส ำหรับปี 2560 และปี 2559 มีข้อแตกต่ำงจำกงบกำรเงนิปี 2558 ดังนี ้

1. รายได้คา่นายหน้า  ส าหรับปี 2560 และปี 2559 จะไมร่วมคา่นายหน้าจากการเป็นตวัแทนซือ้ขายหน่วยลงทนุ 
2. รายได้คา่ธรรมเนียมและบริการ  ส าหรับปี 2560 และปี 2559 จะรวมคา่นายหน้าจากการเป็นตวัแทนซือ้ขายหน่วยลงทนุ 
3. ก าไรและผลตอบแทนจากเคร่ืองมือทางการเงิน  ส าหรับปี 2560 และปี 2559 จะรวมก าไร(ขาดทนุ)จากเงินลงทนุ และดอกเบีย้รับไว้ด้วยกนั 
 

 

 

 

 

รำยได้ 
2560 2559 2558 

บำท ร้อยละ บำท ร้อยละ บำท ร้อยละ 

คา่นายหน้าจากการซือ้ขายหลกัทรัพย์    414,824,982 56.84 500,994,197 61.25 490,699,210 74.31 

คา่นายหน้าจากการซือ้ขายสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า 66,106,944 9.06 83,530,539 10.21 72,773,087 11.02 

คา่นายหน้าจากการเป็นตวัแทนซือ้ขายหน่วยลงทนุ  3,588,147 0.49 4,309,348 0.53 7,968,381 1.21 

คา่ธรรมเนียม คา่บริการ และอ่ืน ๆ ส าหรับการเป็นท่ี
ปรึกษาการลงทนุ 

99,779,748 13.67 63,345,798 7.74 58,833,729 8.91 

ดอกเบีย้เงินให้กู้ ยืมเพ่ือซือ้หลกัทรัพย์ 34,943,692 4.79 37,870,904 4.63 60,590,521 9.18 

ก าไรและผลตอบแทนจากเคร่ืองมือทางการเงิน 105,960,756 14.52 126,036,606 15.41 - - 

ก าไร(ขาดทนุ)จากเงินลงทนุ - - - - (80,482,069) (12.19) 

ก าไร(ขาดทนุ)จากการขายเงินลงทนุในบริษัทร่วม 509,801 0.07 (2,147,478) (0.26) - - 

ส่วนแบง่ขาดทนุจากเงินลงทนุในบริษัทร่วม (31,884) (0.01) (91,696) (0.01) - - 

ดอกเบีย้รับ                         - - - - 31,395,327 4.75 

รายได้อ่ืน                           4,134,436 0.57 4,045,542 0.50 18,522,060 2.81 

รวม 729,816,622 100.00 817,893,760 100.00 660,300,246 100.00 
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หมำยเหตุ :  

งบก ำไรขำดทุนด้ำนค่ำใช้จ่ำย ส ำหรับปี 2560 และปี 2559 มีข้อแตกต่ำงจำกงบกำรเงนิปี 2558 ดังนี ้

1. คา่ใช้จา่ยผลประโยชน์พนกังาน  ส าหรับปี 2560 และปี 2559 จะรวมคา่ใชจ่า่ยเก่ียวกบัพนกังานและคา่ตอบแทนกรรมการไว้ด้วยกนั 

2. คา่ใช้จา่ยอ่ืน  ส าหรับปี 2560 และปี 2559 จะรวมคา่ใช้จา่ยเก่ียวกบัอาคาร สถานที่ และอปุกรณ์ และคา่ใช้จา่ยอ่ืน ไว้ด้วยกนั 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ค่ำใช้จ่ำย 
2560 2559 2558 

บำท ร้อยละ บำท ร้อยละ บำท ร้อยละ 

คา่ใช้จ่ายเก่ียวกบัพนกังาน                                433,719,162 53.66 475,536,045 56.91 - - 

คา่ธรรมเนียมและบริการจ่าย                                      94,265,695 11.66 103,940,294 12.44 95,592,428 11.19 

หนีส้ญูและหนีส้งสยัจะสญู (โอนกลบั)                                3,123,417 0.39 - - (491,590) (0.06) 

ต้นทนุทางการเงิน                                               48,064,855 5.94 37,884,941 4.53 74,220,657 8.69 

คา่ใช้จ่ายอ่ืน                                           229,130,695 28.35 218,208,603 26.12 - - 

คา่ใช้จ่ายในการด าเนินงาน       

   คา่ใช้จ่ายเก่ียวกบัพนกังาน                                - - - - 451,603,571 52.86 

   คา่ใช้จ่ายเก่ียวกบัอาคาร สถานท่ี และอปุกรณ์ - - - - 127,397,531 14.19 

   คา่ตอบแทนกรรมการ - - - - 16,794,667 1.96 

   คา่ใช้จ่ายอ่ืน - - - - 89,281,146 10.45 

รวมคา่ใช้จ่ายในการด าเนินงาน - - - - 685,076,915 80.18 

รวม 808,303,824 100.00 835,569,883 100.00 854,398,410 100.00 
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           2.2 บริกำรของบริษัท 

บริษัทหลกัทรัพย์ เออีซี จ ากัด (มหาชน) ด าเนินธุรกิจการให้บริการธุรกรรมนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์จดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย (SET) และตวัแทนซือ้ตราสารอนพุนัธ์ (TFEX) มุ่งให้บริการแก่ลกูค้าโดยมุ่งเน้นที่จะเพิ่มช่อง

ทางการลงทนุให้แก่ลกูค้า นอกจากนี ้บริษัทยงัมีบริการอื่น ๆ ท่ีเก่ียวข้องกบัธุรกิจหลกัทรัพย์ดงันี ้

บริการตวัแทนนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ (Securities Brokering) 
บริการตวัแทนนายหน้าซือ้ขายตราสารอนพุนัธ์ (Derivatives Brokering) 
บริการซือ้ขายทางอินเตอร์เน็ต (E-Trading)  
บริการด้านวาณิชธนกิจ (Investment Banking)  
บริการซือ้ขายกองทนุรวม (Mutual Funds)  
บริการการยืมและให้ยืมหลกัทรัพย์ (Securities Borrowing and Lending) 
บริการการบริหารกองทนุสว่นบคุคล (Private Funds) 
บริการการซือ้ขายหลกัทรัพย์ในระบบ AIPRO 
 
 บริกำรตัวแทนนำยหน้ำซือ้ขำยหลักทรัพย์ (Securities Brokering) 

            ด้วยจดุมุง่หมายที่จะท าให้ลกูค้าวางใจให้บริษัทดแูลทกุเร่ืองการลงทนุ บริษัทมีความพร้อมในเร่ืองการให้บริการตวัแทน
นายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ด้วยบคุลากรท่ีมีความสามารถ และมีประสบการณ์ในการให้ค าแนะน าการลงทนุในหลกัทรัพย์ ให้ตรง
ตามทกุวตัถปุระสงค์การลงทนุท่ีแตกตา่งกนั อีกทัง้บริษัทยงัมีบทวิเคราะห์ที่ครอบคลมุ เพื่อเป็นเคร่ืองมือช่วยให้นกัลงทนุตดัสินใจ
ในการลงทนุได้อยา่งมีประสทิธิภาพมากขึน้  
           ประเภทบัญชีซือ้ขำยหลักทรัพย์  

 บญัชีเงินสดแบบมีหลกัประกนั (Cash)  
บญัชีเงินสดแบบมีหลกัประกนั (Cash) เป็นบญัชีซือ้ขายหลกัทรัพย์ที่ลกูค้ามีอ านาจซือ้ได้ตามวงเงิน ซึ่งพิจารณา

จากหลกัฐานการเงินที่น ามาแสดง ตามหลกัเกณฑ์ที่บริษัทฯก าหนดและก าหนดให้ฝากหลกัประกันเป็นเงินสดหรือ
หลกัทรัพย์ มีมลูคา่เป็น  20% ของวงเงินท่ีสามารถซือ้ได้ (ตามประกาศของตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย มีผลตัง้แต่
วนัที่ 2 พฤษภาคม 2556) ทัง้นี ้เงินวางหลกัประกนัที่ลกูค้าฝากไว้กบับริษัทฯ จะได้รับดอกเบีย้ (อตัราดอกเบีย้ดงักลา่ว
เป็นไปตามประกาศ ของบริษัทฯ) ซึง่การช าระเงินคา่ซือ้หลกัทรัพย์นัน้ก าหนดให้ช าระภายใน 3 วนัท าการนบัจากวนัที่ซือ้ 
(T+3) โดยการตดัเงินผา่นบญัชีธนาคารอตัโนมตัิ (ATS) และกรณีรับเงินค่าขายหลกัทรัพย์นัน้ ลกูค้าจะได้รับช าระในวนั
ท าการท่ี 3 นบัจากวนัท่ีขายโดยผา่นบญัชีธนาคารอตัโนมตัิดงักลา่วเช่นกนั  

อนึ่ง บญัชีประเภทเงินสดแบบมีหลกัประกันนี ้ลกูค้าจะได้รับคืนอ านาจซือ้ก็ต่อเมื่อบริษัทได้รับการช าระค่าซือ้
หลกัทรัพย์จากลกูค้าแล้ว  

 บัญชีเงนิสดแบบมีหลักประกันช ำระรำคำ (Cash Balance)  
        เป็นบญัชีซือ้ขายหลกัทรัพย์ที่ลกูค้ามีอ านาจซือ้ได้ ตามจ านวนเงินสดที่ฝากไว้กับบริษัทฯ ทัง้จ านวน โดยเงินวาง
หลกัประกนัท่ีลกูค้าฝากไว้กบับริษัทจะได้รับดอกเบีย้เช่นเดียวกนักบับญัชีเงินสดแบบมีหลกัประกนั  

อนึ่ง บญัชีประเภทเงินสดแบบมีหลกัประกันช าระราคานี ้ลูกค้าจะมีอ านาจซือ้เพิ่มได้ก็ต่อเมื่อลกูค้าได้น าฝาก
หลกัประกนัเงินสดเพิ่มเติมแล้วเทา่นัน้  
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 บัญชีเงนิกู้ยมืเพื่อซือ้ขำยหลักทรัพย์ (Credit Balance)  
       เป็นบญัชีที่ลกูค้าสามารถกู้ยืมเงินเพื่อซือ้ขายหลกัทรัพย์โดยที่ลกูค้าต้องน าเงินสดหรือหลกัทรัพย์จดทะเบียนมาวาง
เป็นหลกัประกนัการช าระหนีก้บับริษัทฯ ก่อนซือ้หลกัทรัพย์ตามอตัราสว่นของหลกัประกนัเร่ิมแรกขัน้ต ่า ( Initial Margin 
Rate: IM) ที่บริษัทก าหนด ทัง้นี ้บริษัทจะมีการค านวนมลูคา่หลกัประกนัทกุวนั หากมลูค่าหลกัทรัพย์ดงักลา่วลดลงแล้ว
ท าให้สดัสว่นมลูคา่หลกัประกนัของลกูค้าต า่กวา่เกณฑ์รักษาสภาพ (Maintenance Margin Rate: MM) ที่ก าหนด ลกูค้า
จะถูกเรียกให้วางหลกัประกันเพิ่มเติมให้มลูค่าหลกัประกันอยู่ที่ระดบั MM ดงักลา่ว หรือถกูบงัคบัให้ขายหลกัประกัน 
(Force Sell) หากลกูค้าไมน่ าเงินมาวางเป็นหลกัประกนัเพิ่มเติม  
 
 บริกำรตัวแทนนำยหน้ำซือ้ขำยตรำสำรอนุพนัธ์ (Derivatives Brokering) 

         ด้วยวตัถปุระสงค์ของตราสารอนพุนัธ์ที่เป็นเคร่ืองมือเพื่อป้องกนัความเสี่ยงในการลงทนุ อีกทัง้ยงัเพิ่มผลตอบแทนให้แก่
นกัลงทนุ บริษัทจึงมีบริการตวัแทนนายหน้าตราสารอนพุนัธ์เพื่อเพิ่มโอกาสทางการลงทุนดงักลา่วให้แก่ลกูค้า ทัง้นี ้ในปัจจุบนัตรา
สารอนพุนัธ์มีการซือ้ขายผ่าน บริษัท ตลาดสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) หรือ TFEX ได้แก่ ฟิวเจอร์ส 
(Futures), ออปชัน่ส์ (Options) และออปชัน่ส์บนสญัญาฟิวเจอร์ส (Options on Futures)  
 

 บริกำรซือ้ขำยทำงอินเทอร์เน็ต (E-Trading) 
       การลงทนุในหลกัทรัพย์หรืออนพุนัธ์ด้วยระบบการสง่ค าสัง่ซือ้ขายผา่นอินเตอร์เนต็ เป็นอีกช่องทางหนึง่ที่จะชว่ยอ านวย
ความสะดวกให้แก่ผู้ลงทนุ ไมว่า่จะไปท่ีไหนก็สามารถ เห็นราคาซือ้ขาย และสง่ค าสัง่ซือ้ขายได้อยา่งสะดวก รวดเร็ว ทนัตอ่
เหตกุารณ์และยงัสามารถใช้ข้อมลูการลงทนุเพื่อเพิ่ม ประสทิธิภาพในการตดัสนิใจลงทนุได้อีกด้วย  
 

 บริกำรด้ำนวำณิชธนกิจ (Investment Banking) 

 บริกำรที่ปรึกษำทำงกำรเงนิ  
ให้บริการท่ีปรึกษาทางการเงิน เก่ียวกบัการประเมินมลูค่ากิจการ การศึกษาความเป็นไปได้ของโครงการ การ

วางแผนทางการเงิน การออกใบส าคญัแสดงสทิธิ และโครงการออกหุ้นท่ีเสนอขายให้แก่กรรมการและพนกังาน (ESOP) 
การได้มาและจ าหนา่ยไปซึง่ทรัพย์สนิ การเพิ่มสภาพคลอ่งแก่กิจการ และการเพิกถอนหลกัทรัพย์จดทะเบียน เป็นต้น  

 กำรควบรวมกิจกำร  
ให้ค าแนะน าในการประเมินมลูคา่กิจการและการด าเนินการควบรวมกิจการ โดยประสานงานกบันกัลงทนุที่มี

ศกัยภาพ ผ่านเครือข่ายพันธมิตร และลกูค้า ประเมินสถานะกิจการ และให้ค าแนะน าในเร่ืองของช่วงราคามูลค่าที่
เหมาะสม ในการควบรวมกิจการ รวมทัง้ ให้ความช่วยเหลอืในการแนะน ารูปแบบการจดัโครงสร้างที่เหมาะสม การเจรจา
ตอ่รอง และการด าเนินการในการควบรวมกิจการ                                                       

 กำรจัดหำแหล่งเงนิทุนส่วนของทุน  
ให้ค าแนะน าในการจดัหาแหลง่เงินทนุในการออกและเสนอขายหลกัทรัพย์ให้กบัประชาชนเป็นครัง้แรก ( IPO) 

การจดทะเบียนหลกัทรัพย์ การออกและเสนอขายหลกัทรัพย์ (PO) การจัดหานกัลงทุนแบบเฉพาะเจาะจง (Private 
Placement : PP)  

 



    

บริษัทหลักทรัพย์ เออีซี จ ำกดั (มหำชน) 
 
 

 

13 
 
 

 

 กำรจัดหำแหล่งเงนิทุนส่วนของหนีส้ิน  
ให้ค าแนะน าในการจดัหาแหลง่เงินทนุผา่นตราสารทางการเงิน อาทิ การออกหุ้นกู้  ตัว๋สญัญาใช้เงิน การจดัหา

สนิเช่ือ การจดัหาสนิเช่ือใหมเ่พื่อทดแทนสนิเช่ือเดิม และการแปลงสนิทรัพย์เป็นหลกัทรัพย์ เป็นต้น  

 กองทุนรวมอสังหำริมทรัพย์/กองทุนรวมโครงสร้ำงพืน้ฐำน  
ให้ค าแนะน าในรูปแบบการจัดโครงสร้างกองทนุรวม หลกัเกณฑ์ที่เก่ียวข้อง ประเด็นด้านกฎหมายและภาษี 

การจดัจ าหนา่ยการจดัหาเงินทนุโดยการออกและเสนอขายกองทนุรวมอสงัหาริมทรัพย์/กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐาน  

 ที่ปรึกษำในกำรปรับโครงสร้ำงหนี ้ 
ให้บริการแบบครบวงจรในเร่ืองการปรับโครงสร้างหนี ้ได้แก่ การจัดท าแผนปรับโครงสร้างทางการเงิน ให้

ค าแนะน าในเร่ืองของขัน้ตอน และกระบวนการจดัท าแผนฟืน้ฟกิูจการ การปฏิบตัิตามแผนฟืน้ฟูกิจการและให้ค าแนะน า
ในการซือ้หนี ้ 

 กำรจัดโครงสร้ำงองค์กร  
ให้ค าแนะน าในการจัดโครงสร้างกลุ่มบริษัท จัดโครงสร้างผู้ ถือหุ้ น การแลกหุ้น และการปรับโครงสร้างองค์กร 

ตลอดจนให้ค าแนะน าเก่ียวกับทางเลือก ขัน้ตอนในการด าเนินการ ประเด็นทางด้านกฎหมายและภาษีที่เก่ียวข้อง 
กระบวนการตา่ง ๆ รวมถึงด าเนินการด้านเอกสารตา่ง ๆ ท่ีเก่ียวข้องกบัหนว่ยงานราชการ  

 กำรปรับโครงสร้ำงเงนิทุน  
ให้ค าแนะน าในการปรับโครงสร้างเงินทนุท่ีเหมาะสม ความสมดลุระหว่างการจดัหาเงินทนุในสว่นของทนุและ

สว่นของหนีส้นิโครงสร้างทรัพย์สนิและหนีส้นิท่ีเหมาะสมเพื่อลดต้นทนุของเงินทนุและเพิ่มมลูคา่สงูสดุขององค์กร ทัง้ด้าน
ผลตอบแทนของทรัพย์สนิและด้านผลตอบแทนในสว่นของเจ้าของ  

 
 บริกำรซือ้ขำยกองทุนรวม (Mutual Funds) 

        บริษัทมีการให้บริการด้านการขายและรับซือ้คืนหนว่ยลงทนุของกองทนุรวมที่ท าให้การลงทนุในกองทนุรวมเป็นเร่ืองง่าย
และสะดวกยิ่งขึน้  ลกูค้าสามารถท ารายการซือ้ ขาย สบัเปลี่ยนกองทนุหลากหลาย บลจ. ชัน้น า ผ่านบริษัทที่เดียวและยงัสะดวก
ต่อการติดตามสถานะพอร์ทการลงทนุได้สะดวกรวดเร็วยิ่งขึน้จากบริการสรุปยอดเงินลงทนุของทุกกองทนุ ทกุบริษัทหลกัทรัพย์
จดัการกองทนุภายในรายงานฉบบัเดียว โดยไม่เสียค่าธรรมเนียมใด ๆ เพิ่มเติม ให้บริการข้อมลูเพื่อประกอบการตดัสินใจในการ
คดัเลอืกกองทนุท่ีหลากหลายครอบคลมุและทนัเหตกุารณ์ เช่น ขา่วสารบทวิเคราะห์การลงทนุข้อมลูเปรียบเทียบรายละเอียด และ
ผลการด าเนินงานกองทุน เป็นต้น ให้บริการโดยเจ้าหน้าที่ผู้ เช่ียวชาญที่พร้อมให้ข้อมูลและค าแนะน าด้านการลงทุน ที่ตรงกับ
วตัถปุระสงค์ในการลงทนุ  

บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุท่ีบริษัทเป็นตวัแทน คือ  
 บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ กรุงไทย จ ากดั (มหาชน)  
 บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ กสกิรไทย จ ากดั  
 บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ ไทยพาณิชย์ จ ากดั  
 บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ ธนชาต จ ากดั  
 บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ ภทัร จ ากดั  
 บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ ซีไอเอ็มบี-พรินซิเพิล จ ากดั        
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 บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ ทหารไทย จ ากดั  
 บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ กรุงศรี จ ากดั  
 บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ เอ็มเอฟซี จ ากดั (มหาชน)  
 บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ แอสเซทพลสั จ ากดั  
 บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ ยโูอบี (ประเทศไทย) จ ากดั  
 บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุรวม โซลาริส จ ากดั  
 บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุรวม วรรณ จ ากดั  
 บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ แลนด์แอนด์เฮ้าส์ จ ากดั 
 บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ ทิสโก้ จ ากดั 
 บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุรวม ฟิลลปิ จ ากดั 
 หลกัทรัพย์จดัการกองทนุ แมนไูลฟ์ (ประเทศไทย) จ ากดั 

 
 บริกำรกำรยมืและให้ยมืหลักทรัพย์  (Securities Borrowing and Lending) 
บริษัทร่วมมือกับบริษัทหลักทรัพย์ที่เป็นสมาชิกตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย และบริษัทหลักทรัพย์เพื่อธุรกิจ

หลกัทรัพย์ จ ากดั (มหาชน) ให้บริการธุรกิจยืมและให้ยืมหลกัทรัพย์ เพื่อเพิ่มช่องทางในการให้บริการและตอบสนองความต้องการ
ของลกูค้าและนกัลงทนุได้มากขึน้ 
 

 บริกำรกำรบริหำรกองทุนส่วนบุคคล (Private Funds) 
         ธุรกิจด้านบริหารกองทนุของบริษัท มุ่งเน้นธุรกรรมด้านบริหารกองทนุสว่นบุคคลเพื่อสร้างความมัง่คัง่จากเงินลงทนุที่
ได้รับมอบหมายจากลูกค้า ภายใต้แนวคิด “ตอบสนองความต้องการเฉพาะราย” หรือ “Tailor Made” บริษัทเล็งเห็นถึง
ความส าคัญของลูกค้าที่อาจมีความต้องการออกแบบนโยบายการลงทุนที่สอดคล้องกับแนวคิดของตนเอง บวกกับความรู้ 
ความสามารถของทีมงานบริหารกองทนุ เพื่อตอบโจทย์ทางการเงินของลกูค้าในเร่ืองอตัราผลตอบแทน ระดบัความเสี่ยงในการ
ลงทนุ รวมถึงข้อจ ากดัด้านการลงทนุ   ตา่ง ๆ  ซึง่มีความแตกตา่งจากการลงทนุในกองทนุรวมโดยปกติทัว่ไปที่มกัจะเน้นแนวทาง
แบบครอบคลมุวงกว้าง แตม่ิได้มุง่ไปสูค่วามต้องการของลกูค้าเฉพาะราย  
         ภายใต้วิสยัทศัน์ดงักลา่วบริษัทจึงได้คดัสรรทีมงานบริหารกองทนุท่ีมีความเช่ียวชาญทางด้านการวิเคราะห์ปัจจยัพืน้ฐาน  
ปัจจัยทางเทคนิค การวิเคราะห์เชิงปริมาณ และกลยทุธ์การลงทนุ ที่ผ่านงานด้านตลาดทุนด้วยประสบการณ์มากกว่า 20 ปี จึง
สามารถออกแบบนโยบายการลงทนุให้ตรงตามความต้องการของลกูค้าได้มากที่สดุ เพื่อสะท้อนความเป็นมืออาชีพด้านการลงทนุ 
 

 บริกำรกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ในระบบ AIPRO 
การให้บริการการลงทนุในการซือ้ขายหลกัทรัพย์โดยระบบการซือ้ขายอตัโนมตัิ (Program Trading) โดยการน าระบบ

คอมพิวเตอร์มาช่วยในการเพิ่มประสิทธิภาพการบริหารจดัการ การซือ้ขายผ่านกระบวนการตดัสินใจด้วยระบบปัญญาประดิษฐ์ 
(Artificial Intelligent) ซึ่งจะประมวลผลข้อมูลหุ้นที่น่าสนใจในช่วงนัน้ผ่านการวิเคราะห์ด้วยปัจจัยพืน้ฐาน (Fundamental 
Analysis) ปัจจัยทางเทคนิค (Technical Analysis) และปัจจัยเชิงปริมาณ (Qualitative Analysis) รวมทัง้ฟังก์ชัน่การบริหาร
จดัการความเสี่ยงของพอร์ตด้วยระบบประมวลผลในด้านความเสี่ยงของตลาด (Market Risk) และความเสี่ยงด้านสภาพคลอ่ง 
(Liquidity Risk) ตลอดจนการจดัสง่ค าสัง่ซือ้ขายแบบอตัโนมตัิ ซึ่งบริษัทเรียกระบบนีว้่า “AIPRO” หรือระบบการซือ้หลกัทรัพย์
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อตัโนมตัิ  ซึง่การให้บริการดงักลา่วนีก็้เพื่อเพิ่มช่องทางในการให้บริการและตอบสนองความต้องการให้แก่ลกูค้าและนกัลงทนุเพิ่ม
มากขึน้ 
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2.3 กำรตลำดและกำรแข่งขัน 
 
ภำพรวมตลำดหลักทรัพย์ปี 2560 
ปี 2560 นบัเป็นปีทองของตลาดหุ้นไทย โดยแม้ช่วงคร่ึงปีแรกดชันีหุ้นไทย (SET Index) จะท าได้เพียงแค่เคลื่อนไหวไซด์

เวย์อยูภ่ายในกรอบ 1,540-1,600 จดุ  เนื่องจากปัจจยัหนนุในประเทศทัง้จากการขยายตวัที่ดีขึน้ของการใช้จ่ายภาครัฐ การสง่ออก

สนิค้า และการบริโภคภาคครัวเรือน อีกทัง้ภาคการทอ่งเที่ยวไทยยงัเติบโตดตีอ่เนื่อง กอรปกบั สภาพคลอ่งทางการเงินในตลาดโลก

อยูใ่นระดบัท่ีสงู จะสง่ผลให้มีแรงซือ้จากสถาบนัในประเทศและนกัลงทนุตา่งชาติ (Fund Flow) ไหลเข้ามาในตลาดหุ้นไทยตอ่เนื่อง 

สะท้อนได้จากช่วง 6 เดือนแรกของปี 2560 มียอดซือ้สทุธิจากสถาบนัและต่างชาติใน SET ราว 5.10 และ 1.35 หมื่นล้านบาท 

ตามล าดบั แตแ่รงซือ้ดงักลา่วได้ถกูบัน่ทอนลงด้วยแรงขายของนกัลงทนุรายยอ่ยในช่วง 6 เดือนแรกของปีราว 6.33 หมื่นล้านบาท 

หลงัมีความกังวลต่อกระแสเงินทุนไหลออกจากการด าเนินนโยบายทางเศรษฐกิจของประธานาธิบดีสหรัฐอเมริกา นายโดนัล 

ทรัมป์ ซึง่มีแผนลงทนุโครงสร้างพืน้ฐานและปรับลดภาษีครัง้ใหญ่เพื่อดงึเงินทนุไหลกลบัเข้าสหรัฐฯ รวมทัง้การสง่สญัญาณปรับขึน้

อตัราดอกเบีย้นโยบายของเฟดอีก 3 ครัง้ในปี 2560 หลงัภาวะเศรษฐกิจสหรัฐอเมริกาฟืน้ตวัดีขึน้ อีกทัง้ยงัจบัตาปัญหาเศรษฐกิจ

กลุม่ประเทศยโูรจากผลกระทบของ Brexit และความไม่แน่นอนทางการเมืองที่สงูขึน้จากการเลือกตัง้ใหม่ที่มีขึน้ในหลายประเทศ 

โดยเฉพาะฝร่ังเศส อิตาลี และเนเธอร์แลนด์ แต่ช่วงคร่ึงปีหลงัดชันีหุ้นไทยปรับตวัดีขึน้ต่อเนื่อง โดยเฉพาะตัง้แต่วนัที่ 29 ส.ค. 60 

SET Index ดีดขึน้แรงกวา่ 31.94 จดุ และสามารถปิดยืนเหนือแนวต้านส าคญัที่ระดบั 1,600 จุดได้เป็นครัง้แรกในรอบกว่า 2.5 ปี 

(นบัตัง้แตว่นัท่ี 20 ก.พ. 58) หลงันกัลงทนุคลายกงัวลปัญหาการเมืองในประเทศจากที่ น.ส. ยิ่งลกัษณ์ ชินวตัร อดีตนายกรัฐมนตรี 

ได้หลบหนีออกนอกประเทศ บวกกบั ภาวะเศรษฐกิจไทยส่งสญัญาณฟืน้ตวัที่ชดัเจนและมีแนวโน้มขยายตวัดีกว่าที่หลายส านกั

เศรษฐกิจคาดการณ์ไว้ โดยมีปัจจยัขบัเคลือ่นหลกัจากการขยายตวัที่ดีอย่างมากในทกุตลาดสง่ออกส าคญัและในเกือบทกุหมวด

สินค้า (ช่วง 11 เดือนแรกของปี 2560 มลูค่าการสง่ออกไทยโต 10%YoY ขยายตวัสงูสดุในรอบ 6 ปี) เช่นเดียวกบัภาคท่องเที่ยว

ไทยที่มีการขยายตัวในทุกกลุ่มสญัชาติ (ช่วง 11 เดือนแรกของปี 2560 จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติในไทยโต 7.8%YoY ) 

โดยเฉพาะนกัทอ่งเที่ยวจีนจากผลของฐานปีก่อนที่ต ่าจากการปรามปราบทวัร์ศนูย์เหรียญ และนกัทอ่งเที่ยวรัสเซียเร่ิมฟืน้ตวัหลงัมี

การเปิดเส้นทางบินตรงมาไทยเพิ่มขึน้ พร้อมทัง้ยงัมีปัจจยับวกเฉพาะที่เข้ามาในหุ้นกลุม่พลงังานหลงัราคาน า้มนัดิบในตลาดโลก

ปรับเพิ่มขึน้จากการท่ีประเทศกลุม่ผู้ผลติน า้มนัขยายเวลาปรับลดก าลงัผลติ ขณะท่ีหุ้นกลุม่รับเหมาก่อสร้างและนิคมอตุสาหกรรม

ได้รับอานิสงส์บวกจากภาครัฐมีนโยบายผลกัดันโครงการพัฒนาระเบียงเศรษฐกิจพิเศษภาคตะวนัออก (EEC) และลงทุน

โครงสร้างพืน้ฐานขนาดใหญ่ จึงช่วยหนนุให้ความเช่ือมัน่และบรรยากาศลงทนุในตลาดหุ้นกลบัมาสดใส ถึงแม้ในปี 2560 เฟดจะมี

มติปรับขึน้ดอกเบีย้นโยบาย 3 ครัง้ ๆ ละ 0.25% (ในการประชมุนโยบายการเงินเดือน มี.ค., มิ.ย. และ ธ.ค. 60) แต่ก็เป็นไปตามที่

ตลาดคาด โดยปี 2560 SET Index ปรับขึน้มาท าจุดสงูสดุของปีที่ระดบั 1,763.36 จุด ณ วนัที่ 27 ธ.ค. 2560 (SET Index ท าจุด

ต ่าสดุของปีที่ระดบั 1,528.78 จุด ณ วนัที่ 13 มี.ค. 2560) ก่อนที่สิน้ปี 2560 SET Index จะปิดที่ระดบั 1,753.71 จุด ซึ่งเป็นการ

ปิดสงูสดุในรอบ 24 ปี โดยตลาดหุ้นไทยให้ผลตอบแทน +13.7%YTD (ดงักราฟ) และมีมลูค่าซือ้ขาย (รวม SET และ MAI) เฉลี่ย

ต่อวนั (รวม prop trade) อยู่ที่ 5.01 หมื่นล้านบาท ลดลง 4.9%YoY (หากไม่รวม prop trade จะมีมลูค่าซือ้ขาย 4.49 หมื่นล้าน

บาท ลดลง 4.8%YoY)  
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ปี 2560 นกัลงทนุสถาบนัมีบทบาทส าคญัอยา่งมากในการผลกัดนัดชันีหุ้นไทย โดยมียอดซือ้สทุธิ (ทัง้ใน SET และ MAI) 
ราว 1.05 แสนล้านบาท ซึ่งเป็นยอดซือ้สทุธิต่อเนื่องเป็นปีที่ 5 และมีสดัสว่นมลูค่าการซือ้ขายเพิ่มขึน้จาก 10.1% ในปี 2559 เป็น 
11.0% ของมลูคา่การซือ้ขายรวม เช่นเดียวกบับญัชีบริษัทหลกัทรัพย์ยงัคงซือ้สทุธิต่อเนื่องเป็นปีที่ 2 ราว 1.66 หมื่นล้านบาท และ
มีสดัสว่นมลูคา่การซือ้ขายที่ 10.5% ทรงตวัจากปี 2559 ขณะที่นกัลงทนุต่างชาติพลิกกลบัมามียอดขายสทุธิ 2.61 หมื่นล้านบาท 
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หลงัจากมีสถานะซือ้สทุธิปีก่อนหน้า และมีสดัสว่นมลูคา่ซือ้ขายเพิ่มขึน้จาก 25.6% ในปี 2559 เป็น 30.2% ของมลูค่าการซือ้ขาย
รวม เช่นเดียวกบันกัลงทนุรายยอ่ยที่ยงัคงขายสทุธิต่อเนื่องเป็นปีที่ 2 ราว 9.52 หมื่นล้านบาท และมีสดัสว่นมลูค่าซือ้ขายที่ลดลง
จาก 53.8% ในปี 2559 เป็น 48.3% ของมลูคา่การซือ้ขายรวม  

  
 

 
                              
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
Source: SETSMART 
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ภำพรวมธุรกิจหลักทรัพย์ปี 2560 
ปี 2560 ก าไรของธุรกิจหลกัทรัพย์ลดลงจากปี 2559 โดยแม้ความเช่ือมัน่และบรรยากาศลงทนุในตลาดหุ้นไทยจะปรับตวั

ดีขึน้ตัง้แต่ช่วง 3Q60 ต่อเนื่องจนท าให้สิน้ปี 2560 SET Index ปิดที่ระดบั 1,753.71 จุด ซึ่งเป็นการปิดสงูสดุในรอบ 24 ปี โดย
ตลาดหุ้นไทยให้ผลตอบแทน +13.7%YTD  สง่ผลให้ก าไรจากพอร์ตลงทนุของบริษัทหลกัทรัพย์เพิ่มขึน้จากปีก่อน บวกกบั มีการ
เติบโตที่สดใสอย่างมากของรายได้จากธุรกิจวานิชธนกิจ เนื่องจากปี 2560 ภาพรวมตลาดหุ้นไทยมีหลกัทรัพย์ใหม่เข้ามาจด
ทะเบียน (IPO) 46 บริษัท เพิ่มขึน้จากปี 2559  ที่มี 29 บริษัท (แบง่เป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนใน SET 22 แห่ง MAI 17 แห่ง IFF 1 
แห่ง และ REIT 6 แห่ง) และมีมูลค่าการระดมทุนตลอดปี 2560 เพิ่มขึน้ถึง 101.4%YoY มาอยู่ที่ 1.06 แสนล้านบาท โดย
หลกัทรัพย์ที่มีการระดมทนุสงูสดุในปี 2560 คือ บมจ. กลัฟ์ เอ็นเนอร์จี ดีเวลลอปเมนท์ (GULF) ซึ่งมีมลูค่าการระดมทนุ 2.4 หมื่น
ล้านบาท รองมา คือ บมจ.ทีพีไอ โพลนี เพาเวอร์ (TPIPP) ซึง่มีมลูค่าการระดมทนุ 1.75 หมื่นล้านบาทและ บมจ. บี.กริม เพาเวอร์ 
(BGRIM) ซึ่งมีมูลค่าการระดมทุน 1.04 หมื่นล้านบาท แต่ปัจจัยบวกดงักล่าวได้ถูกบัน่ทอนลงทัง้หมดด้วยผลกระทบจากก
ภาวะการแขง่ขนัด้านราคาที่สงูในธุรกิจนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ เนื่องจากบริษัทหลกัทรัพย์รายใหมท่ี่เปิดตวัในช่วง 2-3 ปีที่ผ่าน
มา ยงัคงด าเนินกลยทุธ์จดัแคมเปญคิดคา่คอมมิชชัน่ราคาต ่าเพื่อแยง่ชิงสว่นแบง่ตลาด ซึง่สะท้อนได้จากช่วง 9M60 อตัราค่าคอม
ส าหรับการซือ้ขายหลกัทรัพย์สทุธิ (ไม่รวม prop trade) ของกลุม่หลกัทรัพย์ยงัลดลงมาอยู่ที่ 0.09% จากปี 2559 ที่ 0.11% เมื่อ
บวกกบัทัง้ปี 2560 ตลาดหุ้นไทยมีมลูคา่การซือ้ขาย (รวม SET และ MAI) เฉลีย่ตอ่วนั (รวม prop trade) เพียง 5.01 หมื่นล้านบาท 
ลดลง 4.9%YoY (หากไม่รวม prop trade จะมีมลูค่าซือ้ขาย 4.49 หมื่นล้านบาท ลดลง 4.8%YoY) จึงกดดนัให้ปี 2560 รายได้
จากธุรกิจนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์หดตวัอยา่งมีนยัจากปี 2559  

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
   Source: AECS Research 
 
 

  อัตรำค่ำคอมฯ สุทธิของกลุ่มหลักทรัพย์ที่จดทะเบียนใน ตลท. 
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แนวโน้มตลำดหุ้นไทยและธุรกิจหลักทรัพย์ปี 2561 

ปี 2561 มองเป็นปีที่ดีต่อเนื่องอีกปีหนึ่งของตลาดหุ้นไทยซึ่งมีโอกาสที่ดชันีจะสร้างสถิติสงูสดุใหม่เป็นประวตัิการณ์
นบัตัง้แต่เปิดตลท. มา (New All-Time High) โดยเราประเมินเป้าหมาย SET Index ปี 2561 อิงค่า PER 17.0-17.5 เท่า ท าให้ได้
กรอบเป้าหมายดชันีอยู่ระหว่าง 1,897 - 1,953 จุด ภายใต้สมมติฐานผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนมีโอกาสเติบโต 
11.0%YoY และมีการขยายตวัทางเศรษฐกิจไทย (GDP) ท่ีระดบั 4.0%YoY โดยมีแรงหนนุสง่ทัง้จาก 1) ภาวะเศรษฐกิจของไทยที่
มีแนวโน้มขยายตวัได้ต่อเนื่องราว 3.8-4.0%YoY ใกล้เคียงปีก่อน ด้วยปัจจยัขบัเคลื่อนทัง้จากการลงทนุโครงสร้างพืน้ฐานด้าน
คมนาคมขนาดใหญ่ของภาครัฐที่มีความชัดเจนขึน้ โดยมีหลายโครงการได้ประมูลและเซ็นสญัญาก่อสร้างเรียบร้อยแล้ว , การ
เติบโตอย่างแข็งแกร่งของภาคสง่ออกและภาคท่องเที่ยว หลงัเศรษฐกิจโลกยงัขยายตวัดี ( IMF คาดเศรษฐกิจโลกและปริมาณ
การค้าโลกปี 2561 จะเติบโต 3.7%YoY และ 4.0%YoY ตามล าดบั) และศกัยภาพการบินของไทยดีขึน้จาก ICAO ปลดลอ็กธงแดง
, ความเช่ือมัน่ในการลงทนุและการบริโภคภาคเอกชนมีแนวโน้มดีขึน้ หลงัการเลือกตัง้รัฐบาลมีความชดัเจนมากขึน้และภาครัฐมี
แผนออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจภาคชนบทที่มีก าลงัซือ้อ่อนแออยู่ พร้อมทัง้ยงัเดินหน้านโยบายส่งเสริมการลงทุนทัง้ BOI, 
เศรษฐกิจพิเศษ EEC และการร่วมทนุระหวา่งภาครัฐและเอกชน (PPP) 2) ราคาน า้มนัดิบในตลาดโลกยงัมีแนวโน้มทรงตวัระดบัสงู 
หลงัประเทศผู้ผลิตน า้มนัทัง้กลุม่โอเปกและนอกโอเปกได้มีการเจรจาขยายเวลาปรับลดก าลงัผลิตลงจนถึงสิน้ปีนี ้เพื่อแก้ปัญหา 
Oversupply และ 3) ก าไรของบริษัทจดทะเบียนในตลท. คาดจะยงัเติบโตน่าสนใจในระดบั  11.0%YoY อย่างไรก็ดีตลาดหุ้นไทย
ยงัมีปัจจัยเสี่ยงที่ต้องติดตาม ได้แก่ 1) กระแสเงินทุนที่มีโอกาสไหลออกจากตลาดหุ้นเกิดใหม่ หลงัสหรัฐอเมริกามีแผนลงทุน
โครงสร้างพืน้ฐานและปรับลดภาษีครัง้ใหญ่เพื่อดงึเงินทนุไหลกลบัเข้าสหรัฐฯ อีกทัง้นโยบายการเงินของสหรัฐฯ เข้มงวดขึน้ โดยเฟ
ดสง่สญัญาณปรับขึน้อตัราดอกเบีย้อีก 3 ครัง้ในปี 2561 และอีก 3 ครัง้ในปี 2562 หลงัคาดการณ์เศรษฐกิจสหรัฐอเมริกาจะ
ขยายตวัต่อเนื่อง ซึ่งอาจท าให้เกิดความผนัผวนในอตัราแลกเปลี่ยน 2) ปัญหาเศรษฐกิจยโูรโซน จากผลกระทบของ Brexit, การ
ทยอยถอนมาตรการอดัฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางยุโรป (QE Tapering) และความไม่แน่นอนทางการเมืองในยุโรป          

ส่วนแบ่งตลำดบริษัทหลกัทรัพย์ในปี 2560 
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3) ปัญหาความความขดัแย้งบนคาบสมทุรเกาหลีและในตะวนัออกกลาง 4) ภาวะเศรษฐกิจจีนที่มีแนวโน้มเติบโตชะลอตวั หลงั
เผชิญภาวะหนีส้ินในประเทศที่สงู รวมทัง้มีปัญหาละเมิดทรัพย์สินทางปัญญาและข้อพิพาททางการค้ากบัสหรัฐฯ และ 5) การ
เลอืกตัง้รัฐบาลใหมข่องไทย ซึง่หากมีการเลือ่นตัง้จะกระทบตอ่ความเช่ือมัน่ของนกัลงทนุทัง้ในและตา่งประเทศได้ 

สว่นธุรกิจหลกัทรัพย์ปี 2561 คาดยงัเผชิญกบัภาวการณ์แขง่ขนัท่ีสงูขึน้ในธุรกิจนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ หลงัปีก่อนมี
บริษัทหลกัทรัพย์รายใหม่ ๆ เข้ามาในธุรกิจอีก 2 แห่ง (สิน้ปี 2560 มีบริษัทสมาชิก 38 แห่ง จากสิน้ปี 2559 ที่มี 36 แห่ง) จึงอาจ
ยากที่จะหลกีเลีย่งการแขง่ขนัด้านราคา อยา่งไรก็ดีเพื่อให้อยูร่อดได้ภายใต้การเปิดเสรีคา่คอมมชิชัน่ บริษัทหลกัทรัพย์แตล่ะแหง่จึง
ควรเตรียมพร้อมในการรักษาฐานลกูค้าเดิมและขยายฐานลกูค้าใหม่ ด้วยการเพิ่มคณุภาพการให้บริการทัง้ค าแนะน าการลงทุน
และบทวิเคราะห์ที่มีคณุภาพ ตลอดจนเร่งเพิ่มหรือกระจายรายได้ไปยงัธุรกิจอื่นๆ เช่น ธุรกิจวาณิชธนกิจ ธุรกิจจดัการกองทนุสว่น
บคุคล เป็นต้น เพื่อลดความเสีย่งจากการพึง่พิงรายได้จากธุรกิจนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์แตเ่พียงอยา่งเดียว  
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3.  ปัจจัยควำมเส่ียง  
       บริษัทหลกัทรัพย์ เออีซี จ ากดั (มหาชน) ตระหนกัดีวา่ทกุ ๆ ธุรกิจยอ่มมีความเสีย่งซึ่งรวมถึงธุรกิจหลกัทรัพย์และสญัญา
ซือ้ขายลว่งหน้าด้วย บริษัทจึงให้ความส าคญักบัความเสีย่งใด ๆ ท่ีอาจมีผลกระทบกบับริษัทไมว่า่ทางตรงหรือทางอ้อม บริษัทได้มี
การก าหนดให้มีหนว่ยงานท่ีท าหน้าที่ติดตามปัจจยัความเสีย่งตา่ง ๆ ท่ีมีผลกระทบกบับริษัทและด าเนินการให้มีการบริหารจดัการ
เก่ียวกับความเสี่ยงนัน้ ๆ ให้ความเสี่ยงลดน้อยลงอยู่ในระดับที่ยอมรับกันได้ โดยฝ่ายบริหารความเสี่ยงภายใต้คณะ
กรรมการบริหารความเสีย่งเป็นหนว่ยงานท่ีท าหน้าที่ดงักลา่ว ซึง่ต้องปฏิบตัิตามนโยบายของคณะกรรมการบริษัท คณะกรรมการ
บริหาร คณะกรรมการบริหารความเสี่ยง โดยมีการรายงานผลการติดตามความเสี่ยงให้แก่คณะท างานบริหารความเสี่ยงและ
ป้องกนัการฟอกเงินทราบ นอกจากนีบ้ริษัทยงัมีฝ่ายก ากบัและตรวจสอบซึง่เป็นหนว่ยงานท่ีมีความเป็นอิสระท าหน้าที่คอยติดตาม
และตรวจสอบในแตล่ะกิจกรรมของบริษัทให้ปฏิบตัิตามหลกัเกณฑ์ กฎเกณฑ์ ระเบียบ ข้อบงัคบัของบริษัทอยา่งใกล้ชิด 
 ความเสี่ยงส าคญัที่อาจมีผลกระทบกับการด าเนินธุรกิจของบริษัท ได้แก่ ความเสี่ยงด้านกลยุทธ์ ความเสี่ยงด้านการ
ปฏิบตัิงาน ความเสี่ยงด้านการเงิน และความเสี่ยงด้านกฎ ระเบียบ ข้อบงัคบั ทัง้นีบ้ริษัทมีมาตรการรอง รับและแนวทางในการ
บริหารจดัการความเสีย่งในแตล่ะด้าน ดงันี ้
 
     3.1 ปัจจัยควำมเสี่ยงด้ำนกลยุทธ์ (Strategic Risk)  

ความเสีย่งด้านกลยทุธ์ (Strategic Risk) เป็นความเสีย่งที่เก่ียวข้องกบัการก าหนดแผนกลยทุธ์ แผนการด าเนินงาน และ
การน าแผนดงักลา่วไปปฏิบตัิ นอกจากนี ้ยงัรวมถึงการเปลีย่นแปลงจากปัจจยัภายนอกและปัจจยัภายใน อนัสง่ผลกระทบต่อการ
ก าหนดกลยทุธ์ หรือการด าเนินงานเพื่อให้บรรลวุตัถปุระสงค์หลกั เป้าหมาย และแนวทางการด าเนินงานของบริษัท  

เนื่องจากการเปิดเสรีใบอนญุาตนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์และคา่ธรรมเนียมซือ้ขายหลกัทรัพย์ตัง้แต่ปี 2555 เป็นต้นมา 
ก่อให้เกิดการแขง่ขนัท่ีสงูขึน้ในธุรกิจหลกัทรัพย์  บริษัทจึงได้มีแผนกระจายโครงสร้างรายได้ไปยงัธุรกิจอื่น  ๆ นอกเหนือจากธุรกิจ
นายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์และสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า เช่น ธุรกิจการประกันการจ าหน่ายหลกัทรัพย์ ธุรกิจผู้ ค้าตราสารหนี ้มา
ตัง้แตปี่ 2560 ซึง่บริษัทเห็นวา่แนวทางดงักลา่วยงัเป็นกลยทุธ์ที่เหมาะสมอยู ่ อีกทัง้บริษัทยงัเห็นวา่โลกปัจจุบนัมีการเปลี่ยนแปลง
ไปตามเทคโนโลยีที่ล า้สมยัอยา่งรวดเร็ว ดงันัน้ นอกจากบริษัทจะยงัคงยดึถือแนวทางการกระจายโครงสร้างรายได้ไปยงัธุรกิจอื่น ๆ
เป็นกลยทุธ์ส าหรับปี 2561 แล้ว บริษัทยงัมุ่งที่จะพฒันาธุรกิจที่มีนวตักรรมด้านการเงินการลงทนุที่ทนัสมยัให้เป็นอีกหนึ่งกลยทุธ์
ของบริษัท 

 

 ควำมเสี่ยงจำกธุรกิจกำรประกันกำรจ ำหน่ำยหลักทรัพย์  
บริษัทมีการประกอบธุรกิจวาณิชธนกิจโดยมีการรับเป็นผู้จดัจ าหน่ายและรับประกนัการจ าหน่ายหลกัทรัพย์ ซึ่งความเสี่ยงที่อาจ
เกิดขึน้ได้คือ ผลขาดทนุจากการรับหลกัทรัพย์ที่เหลอืจากการจดัจ าหนา่ยเข้าบญัชีเงินลงทนุของบริษัท เนื่องจากการรับประกนัการ
จ าหนา่ยหลกัทรัพย์ในจ านวนและราคาที่ไมเ่หมาะสมหรือจากความผนัผวนของสภาพการซือ้ขายหลกัทรัพย์ในตลาดหลกัทรัพย์ฯ 
อตัราดอกเบีย้ และอตัราแลกเปลีย่นเงินตราตา่งประเทศท าให้นกัลงทนุไม่จองซือ้หรือจองซือ้หลกัทรัพย์ที่บริษัทเป็นผู้จดัจ าหน่าย
และรับประกันการจ าหน่ายหลกัทรัพย์ไม่ครบถ้วนท าให้อาจมีผลกระทบกับสภาพคล่องของบริษัท เพื่อลดความเสี่ยงดงักล่าว
บริษัทได้จัดให้มีการวิเคราะห์อย่างละเอียด มีการทดสอบความต้องการของตลาด ทดสอบระดบัเงินกองทุนสภาพคล่องสทุธิ 
(NCR) ของบริษัทกรณีที่บริษัทรับประกนัการจ าหนา่ยหลกัทรัพย์ใดแล้วไมส่ามารถจ าหนา่ยหลกัทรัพย์นัน้ได้ทัง้หมด ก่อนน าเสนอ
ให้คณะกรรมการวาณิชธนกิจ คณะกรรมการบริหาร คณะกรรมการบริษัทพิจารณาก่อนตกลงท าสญัญารับประกนัการจดัจ าหนา่ย
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หลกัทรัพย์นัน้ ๆ (ตามระดบัอ านาจอนมุตัิและตามขนาดของธุรกรรม) ทัง้นี ้บริษัทด ารงเงินกองทนุสภาพคลอ่งสทุธิ (NCR) ใน
อตัราที่สงูกวา่เกณฑ์ที่ส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ก าหนด ไว้มาโดยตลอด โดย ณ วนัท่ี 29 ธนัวาคม 2560 บริษัทมีอตัราสว่น
เงินกองทนุสภาพคลอ่งสทุธิร้อยละ 50 เป็นเงินเทา่กบั 534.24 ล้านบาท 
 

 ควำมเสี่ยงจำกธุรกิจผู้ค้ำตรำสำรหนี ้
ความเสี่ยงส าหรับธุรกิจผู้ ค้าตราสารหนีอ้าจเกิดขึน้ได้จากคู่สญัญา (Counterparty) ไม่สามารถปฏิบตัิตามภาระที่

ก าหนดไว้ในตราสารหรือที่ได้ตกลงไว้รวมถึงการที่ผู้ออกตราสารถกูปรับลดอนัดบัความเสี่ยงด้านเครดิตซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อ
รายได้ผลตอบแทนที่ได้รับจากตราสารลดลงด้วย  บริษัทมีคณะกรรมการตราสารหนีท้ าหน้าที่พิจารณากลัน่กรองตราสารหนีซ้ึ่ง
บริษัทจะเข้าท าธุรกรรม เพื่อให้แนใ่จวา่เป็นตราสารที่มีคณุภาพโอกาสที่จะมีความเสีย่งจากการท่ีคูส่ญัญาไมป่ฏิบตัิตามสญัญา 

 
   3.2 ปัจจัยควำมเสี่ยงด้ำนปฏิบัติกำร (Operational Risk)  

ความเสีย่งด้านปฏิบตัิการ (Operation Risk) เป็นความเสี่ยงที่เก่ียวกบัการปฏิบตัิงานของบคุลากรและระบบงานต่าง ๆ 
ในแตล่ะกระบวนการหรือกิจกรรมภายในบริษัท และความเสี่ยงที่เก่ียวข้องกบัการบริหารจดัการข้อมลูด้านเทคโนโลยีสารสนเทศ 
รวมทัง้ข้อมูลความรู้ต่าง ๆ เพื่อให้การปฏิบัติงานบรรลเุป้าหมายที่ก าหนด ซึ่งความเสี่ยงด้านปฏิบตัิการจะส่งผลกระทบต่อ
ประสทิธิภาพของกระบวนการท างาน และการบรรลวุตัถปุระสงค์หลกัของบริษัทในภาพรวม 

 

 ควำมเสี่ยงจำกบุคลำกรด้ำนธุรกิจหลักทรัพย์ 
 ธุรกิจหลกัทรัพย์ในปัจจบุนัมีการแขง่ขนัสงู มีการแยง่ตวับคุลากรในธุรกิจนีอ้ย่างมาก บคุลากรที่มีความรู้ ความสามารถ 
ประสบการณ์และความช านาญเป็นทรัพยากรที่ส าคญั ไมว่า่จะเป็นบคุลากรด้านการตลาด หรือ ด้านปฏิบตัิการก็ตาม หากบริษัท
ถกูแยง่ตวับคุลากรไปยอ่มสง่ผลกระทบตอ่รายได้บางสว่นของบริษัท บริษัทตระหนกัถึงความส าคญัของบุคลากรที่จะท าให้บริษัท
ด าเนินธุรกิจได้อยา่งมัน่คงและตอ่เนื่อง จึงได้มีการพฒันาและจดัฝึกอบรมบคุลากรในสายงานและระดบัต่าง ๆ ให้มีประสิทธิภาพ
อย่างต่อเนื่อง ตลอดจนเพิ่มความตระหนกัรู้ในการสร้างจิตส านกัด้านจริยธรรมให้แก่บุคลากรของบริษัทมากขึน้ มีการก าหนด
ค่าตอบแทนที่ชัดเจนและเหมาะสมแก่บุคลากร นอกจากนีใ้นปัจจุบันบริษัทยังมีนโยบายในการมุ่งสร้างบุคลากรรุ่นใหม่ที่มี
ประสทิธิภาพและจริยธรรมที่ดี 
 

 ควำมเสี่ยงจำกกำรคอร์รัปชั่น (Corruption) 
การคอร์รัปชัน่ (Corruption) หมายถึง การติดสินบนในทกุรูปแบบ และ/หรือการใช้ข้อมลูหรืออ านาจในต าแหน่งหน้าที่

โดยมิชอบเพื่อให้ได้มาซึ่งผลประโยชน์ที่มิควรได้ โดยการเสนอให้ สญัญา มอบให้ ให้ค ามัน่ เรียกร้อง ให้หรือรับ ซึ่งเงิน ทรัพย์สิน 
หรือประโยชน์อื่นใด ท่ีไมถ่กูต้องเหมาะสม แก่เจ้าหน้าที่ของรัฐ หน่วยงานของรัฐ หน่วยงานของเอกชน หรือผู้มีหน้าที่ไม่ว่าจะโดย
ทางตรงหรือทางอ้อม เพื่อให้บคุคลดงักลา่วกระท าหรือละเว้นการปฏิบตัิหน้าที่ อนัเป็นการให้ได้มาหรือรักษาไว้ซึ่งธุรกิจหรือรักษา
ไว้ซึง่ผลประโยชน์อื่นใดที่ไมเ่หมาะสมทางธุรกิจ  

บริษัทมีอุดมการณ์ในการด าเนินธุรกิจอย่างมีคุณธรรม ตามแนวทางการประกอบกิจการที่ดี บริษัทได้มีการประกาศ
เจตนารมณ์ในการยึดมั่นในความรับผิดชอบต่อสงัคมและผู้มีส่วนเก่ียวข้องทุกฝ่ายและได้เข้าร่วมเป็น “แนวร่วมปฏิบัติของ
ภาคเอกชนไทยในการต่อต้านการทจุริต (Collective Action Coalition Against Corruption หรือ CAC)” เพื่อแสดงเจตนารมณ์
และความมุ่งมั่นในการต่อต้านการคอร์รัปชั่นทุกรูปแบบ บริษัทจึงมีนโยบาย ก าหนดความรับผิดชอบ แนวทางปฏิบัติ และ
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ข้อก าหนดในการด าเนินการอยา่งเหมาะสม เพื่อป้องกนัการคอร์รัปชัน่กบัทกุกิจกรรมทางธุรกิจของบริษัท และเพื่อให้การตดัสินใจ
รวมถึงการด าเนินการทางธุรกิจที่อาจมีความเสีย่งด้านการทจุริตคอร์รัปชัน่ได้รับการพิจารณาและปฏิบตัิอย่างรอบคอบ บริษัทจึง
ได้จดัท า “นโยบายต่อต้านการคอร์รัปชั่น” เป็นลายลกัษณ์อกัษร เพื่อเป็นแนวทางการปฏิบตัิที่ชดัเจนในการด าเนินธุรกิจ และ
พฒันาสู่องค์กรแห่งความยัง่ยืน เพื่อถือเป็นหลกัปฏิบตัิ และก าหนดให้กรรมการ ผู้บริหาร และพนักงานทุกคนรวมถึงบุคคลที่
เก่ียวข้องกบัการด าเนินธุรกิจต้องปฏิบตัิตามนโยบายตอ่ต้านการคอร์รัปชัน่อยา่งเคร่งครัด 
 บริษัทมีการก าหนดระเบียบ วิธีปฏิบตัิงาน คู่มือในการให้บริการลกูค้า เป็นลายลกัษณ์อกัษรและให้พนกังานถือปฏิบตัิ
โดยเคร่งครัด โดยจะมีการลงโทษผู้กระท าผิดเก่ียวกบัการคอร์รัปชัน่อยา่งเข้มงวด 
 
   3.3 ปัจจัยควำมเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับกำรบริหำรจัดกำรทำงกำรเงนิ (Financial Risk)  
         ความเสีย่งทางด้านการเงิน เป็นความเสีย่งที่มีปัจจยัสง่ผลกระทบทางด้านการเงินของบริษัท โดยสามารถแบง่ความเสีย่ง
ดงักล่าวออกเป็นสองส่วน ได้แก่ ความเสี่ยงด้านเครดิต (Credit Risk) เป็นความเสี่ยงที่อาจเกิดการผิดนัดของคู่สญัญา อัน
เนื่องมาจากคูส่ญัญาไมส่ามารถปฏิบตัิตามสญัญาในการช าระหนี ้หรือเกิดจากคูส่ญัญาไมส่ามารถช าระหนีค้ืนได้ ความเสีย่งสว่น
ที่สอง ได้แก่ ความเสี่ยงด้านตลาด (Market Risk) คือความเสี่ยงที่เกิดจากความไม่แน่นอน และความผนัผวนของอตัราดอกเบีย้ 
อตัราแลกเปลีย่นเงินตราตา่งประเทศ และรวมถึงราคาของหลกัทรัพย์ในตลาด โดยมีปัจจยัเสีย่งดงัตอ่ไปนี ้
 

 ควำมเสี่ยงด้ำนเครดิต (Credit Risk)  
 ควำมเสี่ยงจำกกำรประกอบธุรกิจเงนิให้กู้ยมืเพื่อซือ้หลักทรัพย์ (Credit Balance) 

บริษัทได้ก าหนดแนวทางการปฏิบตัิในการควบคมุความเสี่ยงจากการให้กู้ ยืมเงินเพื่อซือ้หลกัทรัพย์ 
โดยพิจารณาวงเงินให้มีความเหมาะสมกับฐานะทางการเงินและความสามารถในการช าระหนีข้องลกูค้า 
รวมทัง้จดัให้มีการทบทวนวงเงินอยา่งตอ่เนื่องเพื่อปรับวงเงินให้เหมาะสมกบัฐานะทางการเงินและพฤติกรรม
การซือ้ขายของลกูค้าในปัจจุบนั อีกทัง้ยงัจ ากัดวงเงินกู้ ยืมเพื่อซือ้หลกัทรัพย์ต่อลกูค้ารายใดรายหนึ่งและ
วงเงินรวมของลกูค้าทกุรายรวมกนัสงูสดุไว้เพียงไม่เกินวงเงินตามเกณฑ์ที่ทางการก าหนดเพื่อป้องกนัความ
เสีย่งของบริษัทในด้านฐานะการเงิน 

นอกจากนัน้บริษัทยงัมีกระบวนการในการก าหนดรายช่ือหลกัทรัพย์ที่บริษัทอนุญาตให้ซือ้ขายใน
บญัชีมาร์จิน้ได้ และก าหนดอตัรามาร์จิน้ที่เหมาะสมส าหรับหลกัทรัพย์แต่ละหลกัทรัพย์ เพื่อคดัเลือกเฉพาะ
หลกัทรัพย์ที่มีคุณภาพเหมาะสม โดยบริษัทจะพิจารณาจากปัจจัยพืน้ฐานและสภาพคล่องในการซือ้ขาย
หลกัทรัพย์นัน้ ๆ (Market Capitalization, Daily Turnover Ratio , Price-Earnings Ratio, Price/Book 
Value Ratio) และยงัก าหนดจ านวนหลกัทรัพย์ที่อนุญาตให้ซือ้หรือวางเป็นประกันเพื่อควบคมุมิให้มีการ
กระจกุตวัในหลกัทรัพย์ใดหลกัทรัพย์หนึง่มากเกินไปด้วย ทัง้นี ้บริษัทได้จดัให้มีการทบทวนมาตรการดงักลา่ว
โดยคณะกรรมการพิจารณาวงเงินเป็นประจ า รวมทัง้ก าหนดแนวทางการปฏิบตัิในการวางหลกัประกนั การ
เรียกหลกัประกัน การบงัคบัหลกัประกัน โดยจะควบคุมให้เป็นไปตามเกณฑ์ที่ก าหนดอย่างเคร่งครัดเพื่อ
ป้องกนัความเสียหายที่อาจจะเกิดทัง้แก่ลกูค้าและบริษัท นอกจากนีค้ณะกรรมการพิจารณาวงเงินซึ่งมีการ
ประชมุเป็นประจ าทกุเดือนยงัได้มีการพิจารณาประเด็นตา่ง ๆ  เก่ียวกบัสนิเช่ือและความเสีย่งจากการให้กู้ยืม
เพื่อซือ้หลกัทรัพย์อีกด้วย 
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 ควำมเสี่ยงจำกกำรประกอบธุรกิจตัวแทนซือ้ขำยสัญญำซือ้ขำยล่วงหน้ำ 
ในการประกอบธุรกิจตัวแทนซือ้ขายสัญญาซือ้ขายล่วงหน้า บริษัทมีความเสี่ยงจากการที่เงิน

หลกัประกนัของลกูค้าไม่เพียงพอที่จะช าระหนีก้บัส านกัหกับญัชีอนัเนื่องมาจากลกูค้าขาดทนุจากการลงทนุ
ในสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า ดงันัน้ เพื่อเป็นการลดความเสี่ยงที่จะเกิดขึน้บริษัทจึงมีมาตรการควบคุมความ
เสีย่งโดยจะคดัเลอืกลกูค้าที่มีความรู้ มีประสบการณ์การลงทนุในสญัญาซือ้ขายลว่งหน้าตามเกณฑ์ที่บริษัท
ก าหนด และพิจารณาวงเงินให้เหมาะสมกับฐานะ ความสามารถในการช าระหนีข้องลกูค้าและก าหนดให้
ลกูค้าต้องวางหลกัประกนัเป็นเงินสดก่อนการสง่ค าสัง่ซือ้ขายสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า นอกจากนีบ้ริษัทยงัจดั
ให้มีการทบทวนวงเงินอยา่งสม ่าเสมอ และคอยติดตามผลการซือ้ขายสญัญาซือ้ขายลว่งหน้าของลกูค้าอย่าง
ใกล้ชิด รวมถึงการควบคุมความเพียงพอของหลกัประกันให้เป็นไปตามเกณฑ์ที่ก าหนดโดยเคร่งครัด เพื่อ
ป้องกนัความเสีย่งจากการขาดทนุจ านวนมากในบญัชีลกูค้า รวมถึงมีการบงัคบัปิดฐานะสญัญา หากลกูค้า
ไมส่ามารถปฏิบตัิตามข้อก าหนดของบริษัท 

 

 ควำมเสี่ยงด้ำนตลำด (Market Risk)  
 ควำมเสี่ยงจำกควำมผันผวนของภำวะตลำด  

      สภาพเศรษฐกิจยังมีความไม่แน่นอนอยู่ยังคงมีความผันผวนของภาวะตลาด อาจส่งผลต่อการ
เคลื่อนย้ายของเงินทุนและความเช่ือมัน่ของนกัลงทนุในตลาดหลกัทรัพย์ฯ  และอาจมีผลท าให้มลูค่าการซือ้
ขายหลกัทรัพย์ลดลง มีผลกระทบตอ่รายได้คา่นายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ซึง่เป็นรายได้ส าคญัของบริษัท แต่ถึง
อยา่งไรก็ตามบริษัทยงัคงมีเป้าหมายรักษาสว่นแบ่งการตลาดไว้ไม่ให้ต ่ากว่าเดิมและพยายามจะแข่งขนั เพื่อ
เพิ่มสว่นแบ่การตลาดให้สงูขึน้ รวมทัง้บริษัทจะมีการเพิ่มสดัสว่นรายได้ด้วยการขยายธุรกิจอื่น  ๆ ของบริษัท
นอกเหนือจากการเป็นนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ เช่น ธุรกิจวาณิชธนกิจ  ธุรกิจผู้ ค้าตราสารหนี ้

 

 ควำมเสี่ยงจำกกำรด้อยค่ำของเงนิลงทุน  
      บริษัทมีเงินลงทนุในตราสารทนุซึ่งมีความเสี่ยงจากการผนัผวนของราคาหลกัทรัพย์ตามภาวะตลาด 

บริษัทได้ป้องกนัความเสีย่งในเร่ืองดงักลา่วโดยสว่นท่ีเป็นการลงทนุเพื่อบญัชีบริษัทได้มีการกระจายการลงทนุ
เป็นการลงทนุระยะสัน้และระยะยาวในตราสารประเภทตา่ง ๆ และได้ก าหนดให้มีคณะกรรมการการลงทนุเป็น
ผู้ก าหนดนโยบายและแนวทางในการลงทนุให้กบัฝ่ายลงทนุใช้เป็นแนวปฏิบตัิ การลงทนุในหลกัทรัพย์ใด  ๆ ได้
ถกูก าหนดให้เป็นไปตามนโยบายที่ใช้เป็นแนวทางในการปฏิบัติการ และในส่วนที่เป็นการลงทุนเพื่อบริหาร
ความเสี่ยงจากธุรกิจ ตราสารอนุพันธ์ ก็ได้ก าหนดให้คณะกรรมการการลงทุนเป็นผู้ ก าหนดนโยบายและ
แนวทางในการลงทนุเพื่อบริหารความเสีย่งเช่นเดียวกนั 
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   3.4 ปัจจัยควำมเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับกำรปฏิบัติตำมกฎระเบียบ ข้อบังคับ (Compliance Risk)  
 

ธุรกิจหลกัทรัพย์เป็นธุรกิจที่อยูภ่ายใต้กฎหมาย กฎเกณฑ์ การก าหนดดแูลของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์ 
และตลาดหลกัทรัพย์ และตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย หากกฎเกณฑ์ กฎหมาย รวมทัง้การก ากบัดแูลเปลี่ยนแปลงไป อาจ
สง่ผลกระทบทางด้านการแขง่ขนัต้นทนุทางการเงิน และผลการด าเนินงานของบริษัท การไม่ปฏิบตัิตามและ/หรือฝ่าฝืนกฎเกณฑ์ 
หรือประมาทเลนิเลอ่ อาจท าให้บริษัทถกูลงโทษหรือถกูถอนใบอนญุาตประเภทตา่ง ๆ ได้ 
 เพื่อป้องกันความเสี่ยงดงักล่าวข้างต้น บริษัทได้มอบหมายให้ฝ่ายก ากับและตรวจสอบซึ่งเป็นหน่วยง านอิสระจาก
โครงสร้างการบริหารงานท าหน้าที่ในการควบคุมดแูล ติดตามและตรวจสอบอย่างสม ่าเสมอ  ให้หน่วยงานต่าง ๆ ปฏิบตัิงานให้
เป็นไปตามกฎ ข้อบงัคบัของทางการ นโยบายและระเบียบของบริษัทติดตามการเปลี่ยนแปลงในเร่ืองกฎเกณฑ์ของทางการและ
แจ้งให้หนว่ยงานและเจ้าหน้าที่ท่ีเก่ียวข้องได้รับทราบและถือปฏิบตัิโดยทัว่กนั 
      อนึ่ง  ส ำหรับกลุ่มผู้ ถือหุ้นรำยใหญ่ที่มีอิทธิพลต่อกำรก ำกับนโยบำย กำรจัดกำร หรือกำรด ำเนินงำนของบริษัทอย่ำงมี
นยัส ำคญั (ข้อมลู ณ วนัท่ี 29 ธนัวำคม 2560) คือ กลุม่มิลนิทจินดำ (นำยประพล มิลินทจินดำ ถือหุ้นอยู่ร้อยละ 23.557 และนำง
วิมลวรรณ มิลนิทจินดำ ถือหุ้นอยูร้่อยละ 0.823) บริษัทไมม่ีข้อตกลงระหวำ่งกนั (Shareholding Agreement) ในกลุม่ผู้ ถือหุ้นรำย
ใหญ่ในเร่ืองที่มีผลกระทบตอ่กำรบริหำรงำนของบริษัท 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



    

บริษัทหลักทรัพย์ เออีซี จ ำกดั (มหำชน) 
 
 

 

28 
 
 

 

4. ทรัพย์สินท่ีใช้ในกำรประกอบธุรกิจ 
4.1 ลักษณะของสินทรัพย์ถำวรหลักที่ใช้ในกำรประกอบธุรกิจ  

             ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 บริษัทมีสนิทรัพย์ถาวรหลกัที่ใช้ในการประกอบธุรกิจเป็นอาคารส านกังานซึ่งเป็นสญัญาเช่า 
รวมถึง เคร่ืองตกแตง่ ติดตัง้ เคร่ืองใช้ส านกังาน และยานพาหนะ สทุธิรวมเป็นเงินทัง้สิน้ 145,064,880 บาท  
 

รำยละเอียดทรัพย์สนิ มูลค่ำตำมบัญชี (บำท) ภำะผูกพัน ลักษณะกรรมสิทธ์ิ 
เคร่ืองคอมพิวเตอร์และอปุกรณ์ 24,907,114 ไมม่ี กิจการเป็นเจ้าของ 
เคร่ืองตกแตง่และอปุกรณ์ส านกังาน 104,468,386 ไมม่ี กิจการเป็นเจ้าของ 
ยานพาหนะ 8,068,430 ไมม่ี กิจการเป็นเจ้าของ 
งานระหวา่งติดตัง้ 1,611,830 ไมม่ี กิจการเป็นเจ้าของ 
สญัญาเชา่ทางการเงิน 6,009,120 48 เดือน กิจการเป็นเจ้าของ 

 

4.2 สินทรัพย์ที่ไม่มีตัวตน  

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 บริษัทมีสนิทรัพย์ที่ไมม่ีตวัตน ซึง่ประกอบไปด้วย โปรแกรมซอฟท์แวร์คอมพิวเตอร์ระบบงาน

ซือ้ขายหลกัทรัพย์และสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า และระบบงานปฏิบตัิการตา่ง ๆ สทุธิรวมเป็นเงินทัง้สิน้  25,437,044 บาท 

รำยกำรทรัพย์สิน มูลค่ำตำมบัญชี (บำท) อำยุกำรตดัจ ำหน่ำยคงเหลือ 
1.ซอฟต์แวร์ 23,875,251 3-5 ปี 
2.คา่ธรรมเนียมใบอนญุาตธุรกิจสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า - - 
3.คา่ธรรมเนียมใบอนญุาตธุรกิจหลกัทรัพย์ - - 
4.คา่ออกแบบโลโก้บริษัท 57,065 5 ปี 
5.คา่ความนิยม - - 
6.ซอฟต์แวร์ที่อยูร่ะหวา่งการพฒันา 1,504,728 ไมม่ี 

รวม 25,437,044 - 
 
    บริษัทมีใบอนญุาตประกอบธุรกิจซึง่เป็นกรรมสทิธ์ิของบริษัทและไมต่ิดภาระผกูพนัใด ๆ ดงันี ้
 

ประเภทใบอนุญำต หน่วยงำนที่ออกให้ วันที่ได้รับ ระยะเวลำ 
1. ใบอนญุาตประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์ แบบ ก กระทรวงการคลงั 31 มกราคม 2557 ไมม่ีก าหนดเวลา 
2. ใบอนญุาตประกอบธุรกิจสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า ส-1 ส านกังาน ก.ล.ต. 20 กมุภาพนัธ์ 2557 ไมม่ีก าหนดเวลา 
3. กิจการเป็นท่ีปรึกษาทางการเงิน ส านกังาน ก.ล.ต. 22 ธนัวาคม 2556 5 ปี 
4. กิจการการยืมและให้ยืมหลกัทรัพย์(เฉพาะ Principal)  ส านกังาน ก.ล.ต. 20 พฤษภาคม 2557 - 
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บริษัทได้ท าสญัญาเชา่อาคารเพือ่ใช้เป็นท่ีท าการของบริษัท ดงันี ้
 

ส ำนักงำน / สำขำ สถำนที่เช่ำ / ผู้ให้เช่ำ 
ระยะเวลำกำรเช่ำ พืน้ท่ี 

(ตร.ม.) 
ค่ำเช่ำและค่ำบริกำร 

จ ำนวนปี วันเร่ิมสัญญำ วันสิน้สุดสัญญำ ปี 2560 ปี 2559 
1 ส านกังานใหญ่ 63 อาคารแอทธินี ทาวเวอร์ ชัน้ 17 ถนนวิทย ุ

แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน กรุงเทพมหานคร 
10330 
ห้องเลขที ่ 1701-1707 
ผู้ ให้เช่า: บริษัท ที.ซี.ซี. คอมเมอร์เชียล พร็อพ
เพอร์ตี ้แมนเนจเม้นท์ จ ากดั 

 
ตอ่สญัญา     

3 ปี 
 
 

 
01/06/56 
01/06/59 

 
 

 
31/05/59 
31/05/62 

 
 

 
1,389.86 

 
 

 
- 

15,316,952.13 
 

 
5,455,200.50         
8,756,118.00 

63 อาคารแอทธินี ทาวเวอร์ ชัน้ 15 ถนนวิทย ุ
แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน กรุงเทพมหานคร 
10330 
ห้องเลขที ่ 1507/2 
ผู้ ให้เช่า: บริษัท ที.ซี.ซี. คอมเมอร์เชียล พร็อพ
เพอร์ตี ้แมนเนจเม้นท์ จ ากดั 

 
 

3 ปี 
1 ปี 8 เดือน 

 
 

01/10/57 
01/10/60 

 

 
 

30/09/60 
31/05/62 

 
 

156.34 
 

 
 

1,214,605.46 
436,892.13 

 
 

1,594,668.00 
- 

63 อาคารแอทธินี ทาวเวอร์ ชัน้ 5 ถนนวิทย ุ
แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน กรุงเทพมหานคร 
10330 
ห้องเลขที ่ 502 C 
ผู้ ให้เช่า: บริษัท ที.ซี.ซี. คอมเมอร์เชียล พร็อพ
เพอร์ตี ้แมนเนจเม้นท์ จ ากดั 

 
 
 

3 ปี 

 
 
 

01/02/58 

 
 
 

31/01/61 

 
 
 

98.79 

 
 
 

1,028,231.02 

 
 
 

1,007,658.00 
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ส ำนักงำน / สำขำ สถำนที่เช่ำ / ผู้ให้เช่ำ 
ระยะเวลำกำรเช่ำ พืน้ท่ี 

(ตร.ม.) 
ค่ำเช่ำและค่ำบริกำร 

จ ำนวนปี วันเร่ิมสัญญำ วันสิน้สุดสัญญำ ปี 2560 ปี 2559 
63 อาคารแอทธินี ทาวเวอร์ ชัน้ 4 ถนนวิทย ุ
แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน กรุงเทพมหานคร  
10330 
ห้อง Generator 1 
ผู้ ให้เช่า: บริษัท ที.ซี.ซี. คอมเมอร์เชียล พร็อพ
เพอร์ตี ้แมนเนจเม้นท์ จ ากดั 

 
 
 

3 ปี 

 
 
 

01/08/58 

 
 
 

31/07/61 

 
 
 

10 

 
 
 

240,000.00 

 
 
 

240,000.00 

2 สาขานครสวรรค์ 
(ปิดสาขา) 

47/9-11 ถนนอรรถกวี ต าบลปากน า้โพ  
อ าเภอเมอืงนครสวรรค์  
จงัหวดันครสวรรค์ 60000 
ผู้ให้เชา่: บริษัท รวมผลอตุสาหกรรมนครสวรรค์ 
จ ากดั 

3 ปี 01/01/57 31/12/59 160 - 
 

480,000.00 

3 สาขาสลีม 323 อาคารยไูนเตด็ เซ็นเตอร์ ชัน้ 15  ถนนสลีม 
แขวงสลีม เขตบางรัก กรุงเทพมหานคร 10500 
ห้อง 507-508 
ผู้ให้เช่า : บริษัท ยไูนเต็ด เซ็นเตอร์ จ ากดั 

ตอ่สญัญา     
3 ปี 

 

15/01/58 
15/01/60 

14/01/60 
14/01/63 

295 - 
2,579,385.60 

2,242,944.00 
- 

4 สาขาเชียงใหม-่ถนน
มหิดล 

288/61-62 ถนนมหิดล ต าบลช้างคลาน     
อ าเภอเมืองเชียงใหม ่จงัหวดัเชียงใหม่  50100 
ผู้ให้เช่า :  นางสาวกหุลาบ กาบค า 

ตอ่สญัญา 
3 ปี 

 

01/02/57 
01/02/60 

31/01/60 
31/01/63 

34.4 
ตร.ว. 

50,000.00 
605,000.00 

600,000.00 
- 

5 สาขาซอยศนูย์วิจยั 499/5 ซอยศนูย์วิจยั ถนนเพชรบรีุตดัใหม ่ 
แขวงบางกะปิ เขตห้วยขวาง กรุงเทพมหานคร 
10320 
ผู้ให้เชา่ : ห้างหุ้นสว่นสามญัยายรักหลาน 

ตอ่สญัญา 
3 ปี 

 

01/02/57 
01/02/60 

31/01/60 
31/01/63 

155 30,000.00 
363,000.00 

360,000.00 
- 
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ส ำนักงำน / สำขำ สถำนที่เช่ำ / ผู้ให้เช่ำ 
ระยะเวลำกำรเช่ำ พืน้ท่ี 

(ตร.ม.) 
ค่ำเช่ำและค่ำบริกำร 

จ ำนวนปี วันเร่ิมสัญญำ วันสิน้สุดสัญญำ ปี 2560 ปี 2559 
6 สาขาเซ็นทรัล

ลาดพร้าว 
(ปิดสาขา ) 
 

1693 อาคารส านักงาน เซ็นทรัลลาดพร้าว        
ห้องเลขที่  1101 ชัน้ 11 ถนนพหลโยธิน          
แขวงจตุจักร เขตจตุจักร กรุงเทพมหานคร 
10900 
ผู้ให้เชา่:  บริษัท เซ็นทรัลพฒันา จ ากดั (มหาชน) 

3 ปี 7 เดือน 15/02/57 
15/02/60 

 

14/02/60 
30/09/60 

182.04 245,711.04 
885,532.83 
 ( 9 เดือน) 

1,419,912.00 

7 สาขาชียงใหม-่ ถนน
ช้างคลาน 

215/2 ห้องเลขที่บี 202 ถนนช้างคลาน  
ต าบลช้างคลาน  อ าเภอเมืองเชียงใหม ่
จงัหวดัเชียงใหม ่50100 
ผู้ให้เชา่ : หจก. ซี เอ เอส มาร์เก็ตเพลส  

ตอ่สญัญา 
3 ปี 

15/01/57 
15/01/60 

14/01/60 
15/01/63 

89 - 
402,369.00 

402,369.00 
- 

8 สาขานครศรีธรรมราช 202,204 ถนนวนัดีโฆษิตกุลพร ต าบลในเมือง 
อ า เ ภ อ เ มื อ ง น ค ร ศ รี ธ ร ร ม ร า ช  จั ง ห วั ด
นครศรีธรรมราช 80000 
ผู้ให้เชา่:  นางสาวกิตติยา  ศกัดิศ์รีมณีกลู 
 

ตอ่สญัญา 
3 ปี 

01/03/57 
01/03/60 

28/02/60 
28/02/63 

39.5 
ตร.ว. 

50,000.00 
250,000.00 

300,000.00 
- 

9 สาขาหาดใหญ่ 59/10, 59/12 ถนนจุติอนสุรณ์ ต าบลหาดใหญ่ 
อ าเภอหาดใหญ่ จงัหวดัสงขลา 90110 
ผู้ให้เชา่ :  นางสาวจินดา ปรีชาวรีกลุ และ  
นายกิตติพล ปรีชาวีรกลุ 

ตอ่สญัญา 
3 ปี 

01/03/57 
01/03/60 

28/02/60 
28/02/63 

56.7 
ตร.ว. 

120,000.00 
600,000.00 

720,000.00 
- 

10 สาขาประชาช่ืน   
(ย้ายสาขา) 

105/1 ห้องเลขที่ บี404ถนนเทศบาลสงเคราะห์ 
แขวงลาดยาว เขตจตจุกัร  กรุงเทพฯ 10900 
ผู้ให้เชา่ : หจก.รัจนาการ (2530) 

1 ปี 01/01/59 31/12/59 72 - 211,680.00 
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ส ำนักงำน / สำขำ สถำนที่เช่ำ / ผู้ให้เช่ำ 
ระยะเวลำกำรเช่ำ พืน้ท่ี 

(ตร.ม.) 
ค่ำเช่ำและค่ำบริกำร 

จ ำนวนปี วันเร่ิมสัญญำ วันสิน้สุดสัญญำ ปี 2560 ปี 2559 
11 
 
 

 

สาขาเดอะไนน์ 
(ปิดสาขา) 

33/4 อาคารเดอะไนน์ ทาวเวอร์ แกรนด์ 
พระราม 9 ชัน้ 2 ถนนพระราม 9 แขวงห้วยขวาง 
เขตห้วยขวาง กรุงเทพมหานคร 10310 
ผู้ให้เชา่ :  บมจ. แกรนด์ คาแนล แลนด์ 
 

2 ปี 10 เดือน 05/08/57 30/06/60 115.01 499,948.50 
(6 เดือน) 

999,897.00 

12 สาขามหาทนุพลาซา่ 
(คืนห้อง 199) 
 
 
 

ห้องเลขที ่ 200 
888/200 อาคารมหาทนุพลาซา่ ชัน้ 3 
ถนนเพลนิจิต แขวงลมุพินี เขตปทมุวนั 
กรุงเทพมหานคร 10330 
ผู้ให้เชา่ :  บริษัท มหาทนุพลาซา่ จ ากดั 

3 ปี 
ตอ่สญัญา 

3 ปี 
 

01/09/57 
01/09/59 
01/09/60 

 

31/08/59 
31/08/60 
31/08/63 

 
 

132 - 
754,142.40 
382,536.00 

721,353.60 
377,071.20 

- 

  ห้องเลขที ่ 199 
888/200 อาคารมหาทนุพลาซา่ ชัน้ 3 
ถนนเพลนิจิต แขวงลมุพินี เขตปทมุวนั 
กรุงเทพมหานคร 10330 
ผู้ให้เชา่ :  บริษัท มหาทนุพลาซา่ จ ากดั 
 

2 ปี 5 เดือน 01/09/58 
01/09/59 

 

31/08/59 
31/08/60 

132 
 

- 
754,142.40 

(8 เดือน) 

721,353.60 
377,071.20 

13 สาขาพหลโยธิน 412/44, 412/45 อาคารบ้านพหลโยธินเพลส 
โซนพลาซ่า ชัน้ 3 ถนนพหลโยธิน แขวงสามเสน
ใน เขตพญาไท กรุงเทพมหานคร 10400 
ผู้ให้เชา่ : บริษัท พหล 8 จ ากดั 

3 ปี 01/09/58 31/08/61 126 876,960.00 876,960.00 
 

         



     

บริษัทหลักทรัพย์ เออีซี จ ำกดั (มหำชน) 
 

33 

ส ำนักงำน / สำขำ สถำนที่เช่ำ / ผู้ให้เช่ำ 
ระยะเวลำกำรเช่ำ พืน้ท่ี 

(ตร.ม.) 
ค่ำเช่ำและค่ำบริกำร 

จ ำนวนปี วันเร่ิมสัญญำ วันสิน้สุดสัญญำ ปี 2560 ปี 2559 
14 สาขาบางนา 58 อาคาร BIZZO ห้องเลขที่  B201,B202 ชัน้ 2 

ถนนบางนา-ตราด 23 แขวงบางนา เขตบางนา 
กรุงเทพมหานคร 10260 
ผู้ให้เช่า: บริษัท ดีสวุรรณรีสอร์ท จ ากดั 

ตอ่สญัญา 
3 ปี 

 

01/09/58 
01/09/60 

 

31/08/60 
31/08/63 

 

100 383,456.00 
191,728.00 

575,184.00 
- 

15 สาขาสระบรีุ 1/11 ซอย 13 ถนนสดุบรรทดั ต าบลปากเพรียว 
อ าเภอเมืองสระบรีุ จงัหวดัสระบรีุ 18000 
ผู้ให้เชา่: นางสาวนารี ศวิิชยั 

3 ปี 15/01/58 14/01/61 - 240,000.00 240,000.00 

16 สาขาแฟชัน่ไอส์
แลนด์ 

589/7-9 อาคารศนูย์การค้าแฟชัน่ ไอส์แลนด์  
ชัน้ B ห้อง B 001 ถนนรามอินทรา แขวงคนันา
ยาว เขตคนันายาว กรุงเทพมหานคร 10230 
ผู้ให้เชา่: บริษัท สยาม รีเทล ดเีวลลอ็ปเม้น 
จ ากดั 

3 ปี 01/10/58 30/09/61 91.65 1,269,829.08 1,269,829.08 
 

17 สาขาปาร์คเวนเชอร์ 
( คืนห้อง 1607A ) 
 

เลขที่ 57 อาคารปาร์คเวนเชอร์ อีโคเพล็กซ์ ห้อง
ห้องเลขที่  1607A ชัน้ที่  16 ถนนวิทยุ  แขวง
ลุมพินี เขตปทุมวัน กรุงเทพมหานคร 10330 
ผู้ ให้เช่า: ทรัสต์เพื่อการลงทุนในสิทธิการเช่า
อสงัหาริมทรัพย์โกลเด้นเวนเจอร์ 

1 ปี 2 เดือน 01/06/59 31/07/60 159.50 1,304,980.11 
(7 เดือน) 

1,304,980.11 
(7 เดือน) 

เลขที่ 57 อาคารปาร์คเวนเชอร์ อีโคเพล็กซ์ ห้อง
เลขที่ 1607B -1608 ชัน้ที่ 16 ถนนวิทย ุแขวง
ลุมพินี เขตปทุมวัน กรุงเทพมหานคร 10330 
ผู้ ให้เช่า: ทรัสต์เพื่อการลงทุนในสิทธิการเช่า
อสงัหาริมทรัพย์โกลเด้นเวนเจอร์ 

2 ปี 3 เดือน 01/06/59 31/08/61 287.50 3,463,627.56 2,020,449.41 
(7 เดือน) 
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ส ำนักงำน / สำขำ สถำนที่เช่ำ / ผู้ให้เช่ำ 
ระยะเวลำกำรเช่ำ พืน้ท่ี 

(ตร.ม.) 
ค่ำเช่ำและค่ำบริกำร 

จ ำนวนปี วันเร่ิมสัญญำ วันสิน้สุดสัญญำ ปี 2560 ปี 2559 
18 สาขานครราชสมีา 

 
เลขที่ 1195/57 ถนนมิตรภาพ ต าบลในเมือง 
อ าเภอเมืองนครราชสีมา จังหวัดนครราชสีมา 
30000 
ผู้ให้เชา่: นายสรุพงษ์ คงมิยา 

 3 ปี 01/03/60 29/02/63 - 130,000.00 
(10 เดือน) 

- 
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5.  ข้อพพิำททำงกฎหมำย  
       5.1 คดีหมายเลขด าที่ พ.1193-1194/2556 หมายเลขแดงที่ พ.1796-พ.1797/2557 ศาลแพง่กรุงเทพใต้  
 
       ระหว่ำง  :  บริษัท เอ.พี.เอฟ.โฮลดิง้ส์ จ ากดั โจทก์ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เออีซี จ ากดั (มหาชน) จ าเลยที่ 3 
 
       ข้อหำหรือฐำนควำมผิด: เพิกถอนสญัญาซือ้ขาย เพิกถอนค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ เพิกถอนมติที่ประชมุคณะกรรมการ  
 
       วันฟ้องคดี  :   17 มิถนุายน พ.ศ. 2556  
 
       ข้อเท็จจริง  :   เมื่อวนัท่ี 17 มิถนุายน 2556 โจทก์ได้ฟ้องวา่ตนเองมีข้อตกลงกบัจ าเลยที่ 1 และจ าเลยที่ 2  

    เก่ียวกบัการโอนหุ้นของจ าเลยที่ 3 (บริษัท) ขอให้ศาลพิพากษาให้จ าเลยทัง้สามท าการ  
1) เพิกถอนสญัญาซือ้หลกัทรัพย์ระหวา่งจ าเลยที่ 1 กบั จ าเลยที่ 2 และให้ลบรายช่ือผู้ ได้รับโอนหุ้น

จากการจ าหนา่ยหุ้นของจ าเลยที่ 1 ตามสญัญาระหวา่งจ าเลยทัง้สองออกจากทะเบียนผู้ ถือหุ้น 
2) เพิกถอนมติที่ประชุมคณะกรรมการและมติที่ประชุมผู้ ถือหุ้นของบริษัทที่จ าเลยที่ 2 ร่วมใช้สิทธิออก

เสยีง  
3) เพิกถอนค าเสนอซือ้หุ้นบริษัท ฉบบัลงวนัท่ี 14 พฤษภาคม 2556 ของจ าเลยที่ 2 
4) เพิกถอนมติคณะกรรมการบริษัทซึง่อนมุตัิการโอนทรัพย์สนิของบริษัทในสว่นของสทิธิการเป็นสมาชิก

ของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยให้แก่บุคคลอื่น และห้ามโอนสิทธิการเป็นสมาชิกตลาด
หลกัทรัพย์อีกตอ่ไป 

โจทก์ขอให้ศาลมีค าสัง่คุ้มครองชั่วคราวระหว่างการพิจารณาคดี โดยขอให้มีค าสัง่
ระงบัการ  โอนสทิธิการเป็นสมาชิกตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย 

        
       ค ำให้กำรต่อสู้คด ี :  จ าเลยที่ 3 (บริษัท) ไมม่ีข้อตกลงการโอนหุ้นกบัโจทก์ในคดีนี ้และยงัไมไ่ด้โอนสทิธิการเป็น 

   สมาชิกตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยให้แก่บคุคลอื่น  
 

       ผลคดี   :  เมื่อวนัท่ี 19 ธนัวาคม 2556  ศาลแพง่กรุงเทพใต้ได้มีค าสัง่ให้ยกค าร้องขอคุ้มครองชัว่คราวและ 
      เมื่อวนัท่ี 23 กนัยายน 2557 ศาลชัน้ต้นพิพากษายกฟ้องโจทก์ และโจทก์ยื่นอทุธรณ์พิพากษา    
      ศาลชัน้ต้น ศาลอทุธรณ์พิพากษายืนตามศาลชัน้ต้นยกเป็นโจทก์ อยา่งไรก็ตาม โจทก์ได้ยื่นฎีกา  
      ปัจจบุนัคดี ยงัอยูใ่นระหวา่งการพิจารณาของศาลฎีกา ดงันัน้ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560  
      บริษัทฯ จึงยงัไมไ่ด้โอนสทิธิการเป็นสมาชิก ตลท. ดงักลา่วให้กบั บล.ยโูอบี เคย์เฮียน  
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6. ข้อมูลท่ัวไปและข้อมูลส ำคัญอ่ืน  

    6.1 ข้อมูลทั่วไป  

     ชื่อบริษัท                               บริษัทหลกัทรัพย์ เออีซี จ ากดั (มหาชน)  

     ลักษณะกำรประกอบธุรกิจ   ประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์ ประเภท  
 ธุรกิจตวัแทนนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์  

- การซือ้ขายหลกัทรัพย์ผา่นระบบอินเตอร์เน็ต 

- การซือ้ขายหลกัทรัพย์ในระบบ AIPRO 
 ธุรกิจตวัแทนซือ้ขายสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า 
 ธุรกิจค้าหลกัทรัพย์ 
 ธุรกิจที่ปรึกษาการลงทนุ 
 ธุรกิจที่ปรึกษาทางการเงินและการจดัจ าหนา่ยหลกัทรัพย์  
 ธุรกิจการยืม และให้ยืมหลกัทรัพย์ 
 ธุรกิจตวัแทนขายและรับซือ้คืนหนว่ยลงทนุ 
 ธุรกิจบริหารความมัง่คัง่ (Wealth Management) 
 

   ที่ตัง้ส ำนักงำนใหญ่         เลขที่ 63 อาคารแอทธินี ทาวเวอร์ ชัน้ท่ี 15,17 ถนนวิทย ุแขวงลมุพินี เขตปทมุวนั                                 
                                           กรุงเทพมหานคร 10330  

   เลขทะเบียนบริษัท          0107536001575 (เดิมทะเบียนเลขที่ บมจ.231)  

   โฮมเพจบริษัท                 www.aecs.com  

   โทรศัพท์                         0-2659-3456  

   โทรสำร                           0-2659-3457  

  ทุนจดทะเบียน                2,414,615,498 บาท 
      (ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560)  
   ทุนช ำระแล้ว                    1,224,245,458 บาท 
       (ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560)  
   จ ำนวนหุ้น                     1,224,245,458 หุ้น 

   รำคำพำร์ต่อหุ้น                1 บาท  

    ชนิดของหุ้นที่จดทะเบียน  หุ้นสามญั  
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ผู้สอบบัญช ี                   นางสาวรัตนา จาละ   ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตทะเบียน 3734 และ/หรือ 
นางสาวสมใจ คณุปสตุ  ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตทะเบียน 4499 และ/หรือ  
นางสาวรัชดา ยงสวสัดิว์าณิชย์ ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตทะเบียน  4951                                 

 บริษัท ส านกังาน อีวาย จ ากดั 
อาคาร เลครัชดา ออฟฟิศ คอมเพลก็ซ์ เลขท่ี 193/136-137 ชัน้ 33  
ถนนรัชดาภิเษกตดัใหม่ แขวงคลองเตย เขตคลองเตย กรุงเทพมหานคร 10110  

 
นำยทะเบียนหลักทรัพย์ของบริษัท      

บริษัท ศนูย์รับฝากหลกัทรัพย์ (ประเทศไทย) จ ากดั 
93 ถนนรัชดาภิเษก แขวงดินแดง เขตดินแดง กรุงเทพฯ 10400 
โทรศพัท์ : 0 2009-9000  
โทรสาร : 02009-9991 
Website: http://www.set.or.th/tsd 
E-mail: SETContactCenter@set.or.th 

 
ที่ปรึกษำกฎหมำย        -     บริษัท กฤตณิน จ ากดั 

     เลขที่ 20/28 ซอยประชาอทุิศ 69 แยก 16-7  
    ถนนประชาอทุิศ แขวงทุง่ครุ เขตทุง่ครุ กรุงเทพมหานคร 10140 
- บริษัท ส านกักฎหมายสากล สยามพรีเมียร์ จ ากดั 

อาคาร ดิ ออฟฟิศเคส แอท เซ็นทรัลเวิลด์ แขวงปทมุวนั เขตปทมุวนั  
กรุงเทพมหานคร 10330 

- บริษัท กดุัน่ แอนด์ พาร์ทเนอร์ส จ ากดั 
เลขที่ 127  อาคารเกษร ทาวเวอร์ ชัน้ 23 ยนูิค C,F 
ถนนราชด าริ แขวงลมุพินี เขตปทมุวนั 
กรุงเทพมหานคร 10330 
 

นักลงทุนสัมพันธ์   ส านกัคณะกรรมการและเลขานกุารบริษัท 
                                           บริษัทหลกัทรัพย์ เออีซี จ ากดั (มหาชน) 
                                           เลขที่ 63 อาคารแอทธินี ทาวเวอร์ ชัน้ท่ี 15,17 ถนนวิทย ุ

              แขวงลมุพินี เขตปทมุวนั กรุงเทพมหานคร 10330 
                                        โทรศพัท์  0-2659-3317   โทรสาร 0-2659-3388  
   Emails: thaveedej.u@aecs.com; pranpriya.h@aecs.com 
 
 
 
 

mailto:SETContactCenter@set.or.th
mailto:thaveedej.u@aecs.com
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 6.2 ข้อมูลส ำคัญอื่น 
 

 เหตกุารณ์ภายหลงัวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 
 
 เมื่อวนัท่ี 24 มกราคม 2561 นายสมบัติ  นราวุฒิชัย ลาออกจากการเป็นกรรมการบริษัท และประธาน

กรรมการบริหาร 
 

 เมื่อวนัที่ 19 กุมภาพนัธ์ 2561 ที่ประชุมคณะกรรมการ ครัง้ที่ 2/2560 มีมติแต่งตัง้ ศาสตราจารย์ ดร. ไชยา       
ยิม้วิไล ด ารงต าแหน่ง รองประธานกรรมการ (กรรมการไม่มีอ านาจจัดการ) และรักษาการประธาน
กรรมการบริหาร 

 

 เมื่อวนัท่ี 27 กมุภาพนัธ์ 2561 ที่ประชมุคณะกรรมการ ครัง้ที่ 3/2561 มีมตเิห็นชอบให้เสนอแผนการปรับโครง 
สร้างการถือหุ้นและการจดัการของบริษัทฯ และเร่ืองอื่น ๆ ท่ีเก่ียวข้องกบัการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการ
จดัการ ซึง่รวมถงึการแลกเปลีย่นหลกัทรัพย์ทัง้หมดของบริษัทฯ กบับริษัทโฮลดิง้ (ซึง่จะจดัตัง้ขึน้ในภายหลงั) 
และให้น าเสนอแผนดงักลา่วตอ่ทีป่ระชมุผู้ ถือหุ้น เพื่อพิจารณา ซึง่จดัให้มีการประชมุผู้ ถือหุ้นเพื่อพิจารณาแผน
ดงักลา่วในวนัท่ี 27 เมษายน 2561 
 
บริษัท ได้แตง่ตัง้บริษัท ฟินเน็กซ์ แอ๊ดไวเซอร่ี จ ากดั เป็นที่ปรึกษาทางการเงิน บริษัท กุดัน่ แอนด์ พาร์ทเนอร์ส 
จ ากัด เป็นที่ปรึกษากฎหมาย เพื่อด าเนินการเก่ียวกับการยื่นขออนุญาตในการท ารายการตามประกาศ
คณะกรรมการก ากับตลาดทนุ ที่ ทจ. 34/2552 เร่ือง หลกัเกณฑ์เก่ียวกบัการเสนอขายหลกัทรัพย์ที่ออกใหม่
พร้อมกบัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์เดิมของบริษัทจดทะเบียนเพื่อปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจดัการ 
ลงวนัที่ 3 สิงหาคม 2552 และได้แต่งตัง้บริษัท อวานการ์ด แคปปิตอล จ ากดั เป็นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ
เพื่อให้ความเห็นตอ่การท ารายการ 
 

 


