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ส่วนที่ 3 

ฐำนะกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำน 
13. ข้อมูลส ำคัญทำงกำรเงนิ 

13.1 งบกำรเงนิ 
 
สรุปรายงานผู้สอบบัญชี 
ผู้สอบบญัชีได้แสดงความเห็นแบบไมม่ีเง่ือนไขในรายงานผู้สอบบญัชี ส าหรับงบการเงินส าหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 
2560  งบการเงินส าหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 และงบการเงินส าหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 
 
สรุปฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน 3 รอบปีบัญชีที่ผ่านมา 
 

บริษัทหลักทรัพย์ เออีซี จ ำกดั (มหำชน) 
งบแสดงฐำนะกำรเงนิ 

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2560, วันที่ 31 ธันวำคม 2559 และวันที่ 31 ธันวำคม 2558 
       หน่วย: บาท 

31 ธันวำคม 2560 31 ธันวำคม 2559 31 ธันวำคม 2558 
จ ำนวนเงนิ ร้อยละ จ ำนวนเงนิ ร้อยละ จ ำนวนเงนิ ร้อยละ 

สินทรัพย์       

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 97,897,735 3.38 95,458,760 3.51 139,787,568 6.22 
เงินฝากในสถาบนัการเงิน - - - - 77,196,484 3.44 
ลกูหนีส้ านกัหกับญัช ี 257,417,636 8.88 351,913,252 12.94 13,795,300 0.61 
ลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์       
      และสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า 1,196,391,524 41.26 904,172,332 33.24 1,082,804,604 48.19 

เงินลงทนุ 1,104,343,700 38.09 1,062,471,242 39.06 567,079,620 25.24 
เงินลงทนุในบริษัทร่วม - - 17,896,838 0.66 - - 
สว่นปรับปรุงอาคารและอปุกรณ์ 139,055,760 4.79 174,737,283 6.43 218,857,459 9.74 
คา่ความนิยม - - - - 4,376,116 0.20 
สินทรัพย์ไมมี่ตวัตน 25,437,044 0.88 36,978,997 1.36 38,459,800 1.71 
สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัช ี 2,595,810 0.09 3,348,499 0.12 12,236,449 0.54 
สินทรัพย์อ่ืน 76,323,999 2.63 72,956,899 2.68 92,356,345 4.11 
รวมสินทรัพย์ 2,899,463,208 100.00 2,719,934,102 100.00 2,246,949,745 100.00 

   
หมำยเหตุ :  เน่ืองด้วยการจดัท างบการเงินส าหรับปีสิน้สดุวนัที่  31 ธันวาคม  2560 การแสดงรายการในงบการเงนินีไ้ด้จดัท าขึน้เพ่ือให้เป็นไปตาม

ข้อก าหนดของประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ ที่ สธ.22/2559 เร่ืองแบบงบการเงินส าหรับบริษัทหลกัทรัพย์ ลง

วนัที่ 2 มิถนุายน 2559 และประกาศนีใ้ห้ใช้บงัคบักบังบการเงินส าหรับรอบระยะเวลาบญัชีที่เร่ิมต้น ตัง้แตว่นัที่ 1 มกราคม พ.ศ. 2560 เป็นต้นไป  ดงันัน้

งบการเงินปี  2559 ผู้สอบบญัชีจะจดัประเภทรายการใหมต่ามปี 2560 เพ่ือที่จะให้งบการเงินสามารถเปรียบเทียบกนัได้   

- งบแสดงฐานะการเงิน - ด้านสินทรัพย์  ส าหรับปี 2560 และปี 2559  เงินฝากในสถาบนัการเงิน จะไปรวมอยูใ่นเงินลงทนุ  
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บริษัทหลักทรัพย์ เออีซี จ ำกดั (มหำชน) 
งบแสดงฐำนะกำรเงนิ (ต่อ) 

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2560, วันที่ 31 ธันวำคม 2559 และวันที่ 31 ธันวำคม 2558 
                 หน่วย: บาท 
 31 ธันวำคม 2560 31 ธันวำคม 2559 31 ธันวำคม 2558 
 จ ำนวนเงนิ ร้อยละ จ ำนวนเงนิ ร้อยละ จ ำนวนเงนิ ร้อยละ 
หน้ีสินและส่วนของเจ้าของ       
หนีส้ิน       
หลกัทรัพย์ขายโดยมีสญัญาซือ้คืน 336,906,968 11.62 198,930,193 7.31 - - 
เจ้าหนีส้ านกัหกับญัช ี 124,470,385 4.29 - - 111,006,010 4.94 
เจ้าหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และ 
สญัญาซือ้ขายลว่งหน้า 

 
968,789,591 

 
33.41 

 
785,091,556 

 
28.86 

 
284,325,781 

 
12.66 

หนีส้ินตามสญัญาเชา่การเงิน 
ตราสารหนีท้ี่ออกและเงินกู้ยืมอ่ืน 

5,136,000 
285,519,789 

0.18 
9.85 

703,368 
463,939,170 

0.03 
17.06 

1,427,071 
575,923,317 

0.06 
25.63 

ประมาณการหนีส้ินจากคดีความ 
ฟ้องร้อง 

ประมาณการหนีส้ิน-ผลประโยชน์ 
ระยะยาวของพนกังาน 

 
- 
 

11,944,765 

 
 
 

0.41 

 
- 
 

14,148,227 

 
- 
 

0.52 

 
5,617,345 

 
13,834,816 

 
0.25 

 
0.62 

คา่ใช้จา่ยค้างจา่ย 
ภาษีเงินได้หกั ณ ที่จา่ยค้างจา่ย 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

70,170,896 
1,029,567 

3.12 
0.05 

หนีส้ินอ่ืน 90,239,679 3.11 113,109,884 4.16 15,119,270 0.67 
รวมหนีสิ้น 1,823,007,177 62.87 1,575,922,398 57.94 1,078,454,073 48.00 

สว่นของเจ้าของ       
ทนุที่ออกและช าระแล้ว        
    หุ้นสามญั 1,224,245,458 42.22 1,224,244,758 45.01 1,224,244,758 54.48 
สว่นเกินมลูคา่หุ้น 85,227,681 2.94 85,226,981 3.14 85,226,981 3.79 
ก าไร (ขาดทนุ) สะสม       
จดัสรรแล้ว – ทนุส ารองตาม         

กฎหมาย 
 

17,207,886 
 

0.59 
 

17,207,886 
 

0.63 
 

17,207,886 
 

0.77 
    ยงัไมไ่ด้จดัสรร (ขาดทนุ) (250,224,994) (8.62) (182,667,921) (6.72) (164,250,614) (7.31) 

รวมสว่นของเจ้าของของบริษัทฯ 1,076,456,031 37.13 1,144,011,704 42.06 1,162,429,011 51.73 
สว่นของผู้ มีสว่นได้เสียที่ไมมี่อ านาจ
ควบคมุของบริษัทยอ่ย 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
6,066,661 

 
0.27 

รวมส่วนของเจ้ำของ 1,076,456,031 37.13 1,144,011,704 42.06 1,168,495,672 52.00 
รวมหนีสิ้นและส่วนของเจ้ำของ 2,899,463,208 100.00 2,719,934,102 100.00 2,246,949,745 100.00 
หมำยเหตุ : 

- งบแสดงฐานะการเงิน - ด้านหนีส้ิน  ส าหรับปี 2560 และปี 2559  คา่ใช้จา่ยค้างจา่ยและ ภาษีเงินได้หกั ณ ที่จา่ยค้างจา่ย จะไปรวมอยูใ่นหนีส้ินอ่ืน 
- งบแสดงฐานะการเงิน  ส าหรับปี 2558 จะแสดงด้วยงบการเงินรวม เน่ืองจากมีเงินลงทนุในบริษัทยอ่ย  โดยมีสดัสว่นการลงทนุร้อยละ 90 
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- งบแสดงฐานะการเงิน  ส าหรับปี 2559 จะแสดงด้วยงบการเงินที่แสดงเงินลงทนุตามวิธีสว่นได้เสีย เน่ืองจากมีการปรับเปลี่ยนสถานะเงินลงทนุใน
บริษัทยอ่ยเป็นเงินลงทนุในบริษัทร่วม สาเหตจุากบริษัทขายเงินลงทนุในบริษัทยอ่ยไปบางสว่น เม่ือวนัที่ 30 มิถนุายน 2559  ภายหลงัการขายสดัสว่น
การถือหุ้นของบริษัทลดลงจากร้อยละ 90 เป็นร้อยละ 30  

- งบแสดงฐานะการเงิน  ส าหรับปี 2560 จะแสดงด้วยงบการเงินเฉพาะกิจการ  เน่ืองจากมีการขายเงินลงทนุในบริษัทร่วมที่เหลือไปทัง้หมด  เม่ือวนัที่ 31  
   มีนาคม 2560 
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บริษัทหลักทรัพย์ เออีซี จ ำกดั (มหำชน) 
งบก ำไรขำดทุนเบด็เสร็จ 

ส ำหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวำคม 2560, วันที่ 31 ธันวำคม 2559 และวันที่ 31 ธันวำคม 2558 
                                                             

หน่วย: บาท 
 ปีบัญชี 2560 ปีบัญชี 2559 ปีบัญชี 2558 

 จ ำนวนเงนิ ร้อยละ จ ำนวนเงนิ ร้อยละ จ ำนวนเงนิ ร้อยละ 
รำยได้       
     รายได้คา่นายหน้า 480,931,926 65.90 584,524,736 71.47 571,440,678 86.54 
     รายได้คา่ธรรมเนียมและบริการ 103,367,895 14.16 67,655,146 8.27 58,833,729 8.91 
     รายได้ดอกเบีย้เงินให้กู้ยืมเพ่ือซือ้

หลกัทรัพย์ 
 

34,943,692 
 

4.79 
 

37,870,904 
 

4.63 
 

60,590,521 
 

9.18 
     ก าไรและผลตอบแทนจากเคร่ืองมือ

ทางการเงิน 
 

105,960,756 
 

14.52 
 

126,036,606 
 

15.41 
 

- 
 

- 
     ก าไร (ขาดทนุ) จากเงินลงทนุ - - - - (80,482,069) (12.19) 
     ก าไร (ขาดทนุ) จากการขายเงิน       
              ลงทนุในบริษัทร่วม 509,801 0.07 (2,147,478) (0.26) - - 
     สว่นแบง่ขาดทนุจากเงินลงทนุใน

บริษัทร่วม 
 

(31,884 ) 
 

(0.01) 
 

(91,696) 
 

(0.01) 
 

- 
 

- 
     ดอกเบีย้รับ - - - - 31,395,327 4.75 
     รายได้อ่ืน 4,134,436 0.57 4,045,542 0.49 18,522,060 2.81 
          รวมรำยได้ 729,816,622 100.00 817,893,760 100.00 660,300,246 100.00 
ค่ำใช้จ่ำย       
     คา่ใช้จา่ยผลประโยชน์พนกังาน 433,719,162 59.43 475,536,045 58.14 - - 
     คา่ธรรมเนียมและบริการจา่ย 94,265,695 12.92 103,940,294 12.71 95,592,428 14.48 
     หนีส้ญูและหนีส้งสยัจะสญู (โอนกลบั) 3,123,417 0.43 - - (491,590) (0.07) 
     ต้นทนุทางการเงิน 48,064,855 6.58 37,884,941 4.63 74,220,657 11.24 
     คา่ใช้จา่ยอ่ืน 229,130,695 31.39 218,208,603 26.68 - - 
     คา่ใช้จา่ยในการด าเนินงาน       

คา่ใช้จา่ยเก่ียวกบัพนกังาน - - - - 451,603,571 68.39 
คา่ใช้จา่ยเก่ียวกบัอาคาร   

สถานที่ และอปุกรณ์ 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

127,397,531 
 

19.30 
คา่ตอบแทนกรรมการ - - - - 16,794,667 2.54 
คา่ใช้จา่ยอ่ืน - - - - 89,281,146 13.52 

รวมคา่ใช้จา่ยในการด าเนินงาน - - - - 685,076,915 103.75 
          รวมค่ำใช้จ่ำย 808,303,824 110.75 835,569,883 102.16 854,398,410 129.40 
ขำดทุนก่อนภำษีเงนิได้ (78,487,202) (10.75) (17,676,123) (2.16) (194,098,164) (29.40) 
ภาษีเงินได้ 1,583,875 0.22 (7,272,669) (0.89) 1,314,397 0.20 
ขำดทุนส ำหรับปี (76,903,327) (10.53) (24,948,792) (3.05) (192,783,767) (29.20) 
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หมำยเหตุ : 

- งบก าไรขาดทนุ ส าหรับปี 2560 จะแสดงด้วยงบการเงินที่แสดงเงินลงทนุตามวิธีสว่นได้เสีย   
- งบก าไรขาดทนุ ส าหรับปี 2558- 2559 จะแสดงด้วยงบการเงินรวม  
 
งบก ำไรขำดทุนด้ำนรำยได้ ส ำหรับปี 2560 และปี 2559  มีข้อแตกต่ำงจำกงบกำรเงนิปี 2558 ดังนี ้

1. รายได้คา่นายหน้า  ส าหรับปี 2560 และปี 2559 จะไมร่วมคา่นายหน้าจากการเป็นตวัแทนซือ้ขายหน่วยลงทนุ 
2. รายได้คา่ธรรมเนียมและบริการ  ส าหรับปี 2560 และปี 2559 จะรวมคา่นายหน้าจากการเป็นตวัแทนซือ้ขายหน่วยลงทนุ 
3. ก าไรและผลตอบแทนจากเคร่ืองมือทางการเงิน  ส าหรับปี 2560 และปี 2559 จะรวมก าไร(ขาดทนุ)จากเงินลงทนุ และดอกเบีย้รับไว้ด้วยกนั 
 
งบก ำไรขำดทุนด้ำนค่ำใช้จ่ำย ส ำหรับปี 2560 และปี 2559  มีข้อแตกต่ำงจำกงบกำรเงนิปี 2558 ดังนี ้

1. คา่ใช้จา่ยผลประโยชน์พนกังาน  ส าหรับปี 2560 และปี 2559 จะรวมคา่ใชจ่า่ยเก่ียวกบัพนกังานและคา่ตอบแทนกรรมการไว้ด้วยกนั 
2. คา่ใช้จา่ยอ่ืน  ส าหรับปี 2560 และปี 2559 จะรวมคา่ใช้จา่ยเก่ียวกบัอาคาร สถานที่ และอปุกรณ์ และคา่ใช้จา่ยอ่ืน ไว้ด้วยกนั  

บริษัทหลักทรัพย์ เออีซี จ ำกดั (มหำชน) 
งบก ำไรขำดทุนเบด็เสร็จ (ต่อ) 

ส ำหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวำคม 2560, วันที่ 31 ธันวำคม 2559 และวันที่ 31 ธันวำคม 2558 
 

   หน่วย: บาท 

 ปีบัญชี 2560 ปีบัญชี 2559 ปีบัญชี 2558 

 จ ำนวนเงนิ ร้อยละ จ ำนวนเงนิ ร้อยละ จ ำนวนเงนิ ร้อยละ 
ก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จอื่น:       
     ก าไรจากการประมาณการตามหลกัคณิตศาสตร์

ประกนัภยัส าหรับโครงการผลประโยชน์
พนกังาน 

 
 

11,682,818 

 
 

1.60 

 
 

8,076,403 

 
 

0.99 

 
 

- 

 
 

- 
     ผลกระทบของภาษีเงินได้ (2,336,564) (0.32) (1,615,281) (0.20) - - 
ก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จอื่นส ำหรับปี 9,346,254 1.28 6,461,122 0.79 - - 
ก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จรวมส ำหรับปี (ขำดทุน) (67,557,073) (9.25) (18,487,670) (2.26) (192,783,767) (29.20) 

กำรแบ่งปันก ำไร (ขำดทุน) 
      

สว่นที่เป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ (76,903,327) (10.53) (24,878,429) (3.04) (192,568,799) (29.17) 
สว่นที่เป็นของผู้ มีสว่นได้เสีย 

ไมมี่อ านาจควบคมุของบริษัทยอ่ย 
 

- 
 

- 
 

(70,363) 
 

(0.01) 
 

(214,968) 
 

(0.03) 
 (76,903,327) (10.53) (24,948,792) (3.05) (192,783,767) (29.20) 

กำรแบ่งปันก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จรวม (ขำดทุน)       
สว่นที่เป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ (67,557,073) (9.25) (18,417,307) (2.25) (192,568,799) (29.17) 
สว่นที่เป็นของผู้ มีสว่นได้เสีย 

ไมมี่อ านาจควบคมุของบริษัทยอ่ย 
 

- 
 

- 
 

(70,363) 
 

(0.01) 
 

(214,968) 
 

(0.03) 
 (67,557,073) (9.25) (18,487,670) (2.26) (192,783,767) (29.20) 

ก ำไร(ขำดทุน)ต่อหุ้นขัน้พืน้ฐำน (0.06)  (0.02)  (0.17)  

จ านวนหุ้นสามญัถวัเฉลี่ยถ่วงน า้หนกั  1,224,245,241  1,224,244,758  1,160,305,899  
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บริษัทหลักทรัพย์ เออีซี จ ำกดั (มหำชน) 
งบแสดงกำรเปลี่ยนแปลงส่วนของเจ้ำของ  

ส ำหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวำคม 2560, วันที่ 31 ธันวำคม 2559 และวันที่ 31 ธันวำคม 2558 
 

หน่วย: บาท 

 
ทุนที่ออก 

และช ำระแล้ว 
ส่วนเกิน 
มูลค่ำหุ้น 

ก ำไร (ขำดทุน) สะสม 
ส่วนของ
เจ้ำของ 

ของบริษัท 

ส่วนของผู้มี
ส่วนได้เสียที่
ไม่มีอ ำนำจ
ควบคุม 

รวม 
ส่วนของ
เจ้ำของ 

จัดสรรแล้ว 
ยังไม่ได้จัดสรร 

(ขำดทุน) 

ยอดคงเหลือ  
ณ วันที่ 1 มกรำคม 2558 

 
1,009,743,709 

 
53,226,981 

 
17,207,886 

 
28,318,185 

 
1,108,496,761 

 
6,281,629 

 
1,114,778,390 

   ขาดทนุส าหรับปี - - - (192,568,799) (192,568,799) (214,968) (192,783,767) 
   ก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอ่ืน

ส าหรับปี 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
   ก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จรวม

ส าหรับปี (ขาดทนุ) 
 

- 
 

- 
 

- 
 

(192,568,799) 
 

(192,568,799) 
 

(214,968) 
 

(192,783,767) 
   ออกหุ้นสามญัเพ่ิมทนุ 214,501,049 32,000,000 - - 246,501,049 - 246,501,049 
ยอดคงเหลือ  
ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2558 

 
1,224,244,758 

 
85,226,981 

 
17,207,886 

 
(164,250,614) 

 
1,162,429,011 

 
6,066,661 

 
1,168,495,672 

        
ยอดคงเหลือ  
ณ วันที่ 1 มกรำคม 2559 

 
1,224,244,758 

 
85,226,981 

 
17,207,886 

 
(164,250,614) 

 
1,162,429,011 

 
6,066,661 

 
1,168,495,672 

   ขาดทนุส าหรับปี - - - (24,878,429) (24,878,429) (70,363) (24,948,792) 
   ก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอ่ืน

ส าหรับปี 
 

- 
 

- 
 

- 
 

6,461,122 
 

6,461,122 
 

- 
 

6,461,122 
   ก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จรวม

ส าหรับปี (ขาดทนุ) 
 

- 
 

- 
 

- 
 

(18,417,307) 
 

(18,417,307) 
 

(70,363) 
 

(18,487,670) 
   สว่นได้เสียที่ไมมี่อ านาจ

ควบคมุของบริษัทยอ่ย
ลดลงจากการขายเงิน
ลงทนุ 

 
 
 

- 

 
 
 

- 

 
 
 

- 

 
 
 

- 

 
 
 

- 

 
 
 

(5,996,298) 

 
 
 

(5,996,298) 
ยอดคงเหลือ  
ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2559 

 
1,224,244,758 

 
85,226,981 

 
17,207,886 

 
(182,667,921) 

 
1,144,011,704 

 
- 

 
1,144,011,704 
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บริษัทหลักทรัพย์ เออีซี จ ำกดั (มหำชน) 
งบแสดงกำรเปลี่ยนแปลงส่วนของเจ้ำของ (ต่อ) 

ส ำหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวำคม 2560, วันที่ 31 ธันวำคม 2559 และวันที่ 31 ธันวำคม 2558 
 

หน่วย: บาท 

 
ทุนที่ออก 

และช ำระแล้ว 
ส่วนเกิน 
มูลค่ำหุ้น 

ก ำไร (ขำดทุน) สะสม ส่วนของ
เจ้ำของ 

ของบริษัท 

ส่วนของผู้มีส่วน
ได้เสียที่ไม่มี
อ ำนำจควบคุม 

รวม 
ส่วนของ
เจ้ำของ 

จัดสรรแล้ว 
ยังไม่ได้จัดสรร 

(ขำดทุน) 
ยอดคงเหลือ 
ณ วันที่ 1 มกรำคม 2560 

 
1,224,244,758 

 
85,226,981 

 
17,207,886 

 
(182,667,921) 

 
- 

 
- 

 
1,144,011,704 

   หุ้นสามญัที่ออกระหวา่งปี
จากการใช้สิทธิตาม
ใบส าคญัแสดงสิทธิ 

 
 

700 

 
 

700 

 
 

- 

 
 

- 

 
 

- 

 
 

- 

 
 

1,400 
   ขาดทนุส าหรับปี - - - (76,903,327) - - (76,903,327) 
   ก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอ่ืน

ส าหรับปี 
 

- 
 

- 
 

- 
 

9,346,254 
 

- 
 

- 
 

9,346,254 
ก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จรวม

ส าหรับปี (ขาดทนุ) 
 

- 
 

- 
 

- 
 

(67,557,073) 
 

- 
 

- 
 

(67,557,073) 
ยอดคงเหลือ 
ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2560 

 
1,224,245,458 

 
85,227,681 

 
17,207,886 

 
(250,224,994) 

 
- 

 
- 

 
1,076,456,031 

หมำยเหตุ :  

งบแสดงกำรเปล่ียนแปลงส่วนของเจ้ำของ   

- ส าหรับปี 2558 - 2559 จะแสดงด้วยงบการเงินรวม   
- ส าหรับปี 2560 จะแสดงด้วยงบการเงินที่แสดงเงินลงทนุตามวิธีสว่นได้เสีย   
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บริษัทหลักทรัพย์ เออีซี จ ำกดั (มหำชน) 
งบกระแสเงนิสด 

ส ำหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวำคม 2560, วันที่ 31 ธันวำคม 2559 และวันที่ 31 ธันวำคม 2558 
    หน่วย: บาท 

 ปีบัญชี 2560 ปีบัญชี 2559 ปีบัญชี 2558 
กระแสเงนิสดจำกกิจกรรมด ำเนินงำน     
ขาดทนุก่อนภาษีเงินได้ (78,487,202) (17,676,123) (194,098,164) 
รายการปรับกระทบยอดขาดทนุก่อนภาษีเงินได้    
  เป็นเงินสด (จา่ย) จากกิจกรรมด าเนินงาน    
     คา่เสื่อมราคาและรายจา่ยตดับญัช ี 58,137,819 57,296,740 55,898,249 
     โอนกลบัหนีส้ญูและหนีส้งสยัจะสญู - - (491,590) 
     (ก าไร) ขาดทนุจากการเปลี่ยนแปลงในมลูคา่ยตุิธรรม 

ในเงินลงทนุ 
 

27,598,527 
 

(85,089,525) 
 

73,451,369 
ขาดทนุจากการปรับปรุงมลูคา่ยตุิธรรมของเงินลงทนุ - 1,455,585 - 
(ก าไร) ขาดทนุจากการขายเงินลงทนุในบริษัทร่วม (509,801) 2,147,478 - 
ขาดทนุจากการจ าหน่ายและตดัจ าหนา่ยสว่นปรับปรุง    
          อาคารและอปุกรณ์ 14,996,876 6,239,733 - 
สว่นแบง่ขาดทนุจากเงินลงทนุในบริษัทร่วม 31,884 91,696 - 

      ตดัจ าหน่ายสินทรัพย์ไมมี่ตวัตน - 44,626 - 
      ต้นทนุทางการเงิน 48,064,855 37,884,941 74,220,657 
      รายได้ดอกเบีย้และเงินปันผล (87,261,800) (68,155,824) (91,985,848) 
      ส ารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน  9,749,356 8,389,814 8,131,965 
      ก าไรจากการจ าหน่ายสว่นปรับปรุงอาคารเชา่และอปุกรณ์ 

และสนิทรัพย์ไมมี่ตวัตน   
 

- 
 

- 
 

(2,236) 

ขาดทนุจากการด าเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์ 
และหนีส้ินด าเนินงาน 

 
(7,679,486) 

 
(57,370,859) 

 
(74,875,598) 
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บริษัทหลักทรัพย์ เออีซี จ ำกดั (มหำชน) 
งบกระแสเงนิสด (ต่อ) 

ส ำหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวำคม 2560, วันที่ 31 ธันวำคม 2559 และวันที่ 31 ธันวำคม 2558 
    หน่วย: บำท 

 ปีบัญชี 2560 ปีบัญชี 2559 ปีบัญชี 2558 

 สินทรัพย์ด าเนินงาน (เพ่ิมขึน้) ลดลง    

    เงินฝากในสถาบนัการเงิน - - (31,142,240) 
    ลกูหนีส้ านกัหกับญัช ี 94,495,616 (338,117,952) 189,693,504 
    ลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า (292,219,191) 178,632,272 488,275,756 
    เงินลงทนุเพ่ือค้า 167,700,241 (322,856,313) 280,650,333 
    สินทรัพย์อ่ืน 7,450,444 13,648,876 (33,973,521) 
หนีส้ินด าเนินงานเพ่ิมขึน้ (ลดลง)    
หลกัทรัพย์ขายโดยมีสญัญาซือ้คืน 137,976,774 198,930,193 - 

   เจ้าหนีส้ านกัหกับญัช ี 124,470,385 (111,006,010) (25,854,588) 
   เจ้าหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า 183,698,035 500,765,775 (275,904,821) 
ประมาณการหนีส้ินผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน (270,000) - - 

   คา่ใช้จา่ยค้างจา่ย - - (40,125,342) 
   ภาษีหกั ณ ที่จา่ยค้างจา่ย - - 399,485 
   หนีส้ินอ่ืน (16,177,813) 15,736,931 (3,627,634) 

เงินสดรับจากการด าเนินงาน 399,445,005 78,362,913 473,515,334 
ดอกเบีย้จา่ย (47,784,771) (37,687,942) (74,416,574) 
ดอกเบีย้รับ 85,188,075 65,678,702 91,550,002 
ภาษีเงินได้จา่ยออก  (9,559,138) (6,426,927) (3,804,872) 

เงนิสดสุทธิได้มำจำกกิจกรรมด ำเนินงำน 427,289,171 99,926,746 486,843,890 
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บริษัทหลักทรัพย์ เออีซี จ ำกดั (มหำชน) 
งบกระแสเงนิสด (ต่อ) 

ส ำหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวำคม 2560, วันที่ 31 ธันวำคม 2559 และวันที่ 31 ธันวำคม 2558 
            หน่วย: บำท 

 ปีบัญชี 2560 ปีบัญชี 2559 ปีบัญชี 2558 
กระแสเงนิสดจำกกิจกรรมลงทุน    
   เงินสดจา่ยสทุธิจากเงินลงทนุที่จะถือจนครบก าหนด (236,355,906) (49,974,934) (40,000,000) 

 เงินสดรับจากการขายเงินลงทนุในบริษัทยอ่ย - 33,930,246 - 
           เงินสดรับจากการขายเงินลงทนุในบริษัทร่วม 18,374,755 - - 

   เงินสดจา่ยเพ่ือซือ้เงินลงทนุทัว่ไป - - (50,000,010) 
   เงินสดจา่ยซือ้สว่นปรับปรุงอาคารและอปุกรณ์ (25,345,516) (10,859,166) (54,755,434) 
   เงินสดรับจากการขายสว่นปรับปรุงอาคารและอปุกรณ์ 7,241,282 - 54,978 
   เงินสดจา่ยซือ้สินทรัพย์ไมมี่ตวัตน (9,739,273) (4,643,850) (7,432,455) 
   เงินสดรับจากการขายสินทรัพย์ไมมี่ตวัตน 95,810 - - 
   เงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน (245,728,848) (31,547,704) (152,132,921) 
กระแสเงนิสดจำกกิจกรรมจัดหำเงิน    
   เงินสดรับ (จา่ยคนื) จากการออกตัว๋แลกเงิน (108,419,380) 93,015,853 5,708,100 

 เงินสดจา่ยช าระหุ้นกู้ ด้อยสิทธิ (70,000,000) (205,000,000) (794,000,000) 
   เงินสดรับจากการเพิ่มทนุ 1,400 - 246,501,049 
   หนีส้ินตามสญัญาเชา่การเงิน (703,368) (723,703) (680,821) 
เงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหำเงนิ                            (179,121,348) (112,707,850) (542,471,672) 
   เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดเพิ่มขึน้(ลดลง) สุทธิ      2,438,975 (44,328,808) (207,760,703) 
    เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดต้นปี 95,458,760 139,787,568 347,548,271 
   เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดปลำยปี 97,897,735 95,458,760 139,787,568 
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13.2  ตำรำงสรุปอัตรำส่วนทำงกำรเงนิท่ีส ำคัญ 
อัตรำส่วนทำงกำรเงนิ ปีบัญชี 2560 ปีบัญชี 2559 ปีบัญชี 2558 

อัตรำส่วนแสดงควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 
(Profitability Ratio) 

   

อตัราก าไรขัน้ต้น 80.39% 82.57% 73.54% 
อตัราก าไรสทุธิ (10.54%) (3.05%) (29.20%) 
อตัราผลตอบแทนจากสว่นของเจ้าของ (6.93%) (2.16%) (16.89%) 
อตัราผลตอบแทนจากการลงทนุ 9.78% 16.43% (7.02%) 
 
อัตรำส่วนแสดงประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำน 
(Efficiency Ratio) 

   

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (2.74%) (1.00%) (6.91%) 
อตัราการหมนุของสินทรัพย์ 0.26 0.33       0.24 
 
อัตรำส่วนวิเครำะห์นโยบำยทำงกำรเงนิ 
(Financial Ratio) 

   

อตัราสว่นสนิทรัพย์สภาพคลอ่งตอ่เงินกู้  4.21 2.50 1.23 
อตัราสว่นสนิทรัพย์ก่อรายได้ตอ่เงินกู้  5.09 2.71 1.90 
อตัราสว่นสนิทรัพย์คลอ่งตวัตอ่สินทรัพย์รวม 41.46% 42.56% 31.46% 
อตัราสว่นสนิทรัพย์ก่อรายได้ตอ่สินทรัพย์รวม 50.14% 46.17% 48.80% 
อตัราสว่นหนีส้ินตอ่สว่นของเจ้าของ 1.69 1.38 0.92 
อตัราการจา่ยเงินปันผล - - - 
 
อัตรำส่วนอื่นๆ 

   

อตัราสว่นเงินลงทนุในหลกัทรัพย์ตอ่สนิทรัพย์ 38.09% 39.06% 25.24% 
เงินกองทนุสภาพคลอ่งสทุธิ (ค านวณตามเกณฑ์ ก.ล.ต.) 45.90% 52.80% 84.13% 

 
หมายเหต ุ: 
อตัราสว่นเงินลงทนุในหลกัทรัพย์ตอ่สนิทรัพย์  ส าหรับปี 2560 และปี 2559  เงินฝากในสถาบนัการเงิน จะไปรวมอยูใ่นเงินลงทนุ 
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14. กำรวิเครำะห์และค ำอธิบำยของฝ่ำยจัดกำร  
14.1 กำรวิเครำะห์กำรด ำเนินงำนและฐำนะทำงกำรเงนิ 

 
(1) กำรวิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนของบริษัท  

              ภาพรวมการด าเนินงานและปัจจัยในการเปลี่ยนแปลงที่ส าคัญส าหรับรอบปีบัญชี 2560 
 

บริษัทหลกัทรัพย์ เออีซี จ ากดั (มหาชน)  เป็นสมาชิกตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยหมายเลข 38 ได้รับใบอนญุาต
ประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์อย่างเต็มรูปแบบประเภท ก และใบอนุญาตประกอบธุรกิจสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าเต็มรูปแบบ
ประเภท ส-1 โดยมีธุรกิจหลกัคือ การเป็นนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ และสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า และบริษัทยงัด าเนินธุรกิจ
ตามใบอนญุาตที่ได้รับ อาทิ กิจการค้าหลกัทรัพย์  กิจการท่ีปรึกษาทางการเงิน (วาณิชธนกิจ)  กิจการจดัจ าหน่ายหลกัทรัพย์ 
กิจการการยืมและให้ยืมหลกัทรัพย์ และกิจการจดัการกองทนุสว่นบคุคล  และในปี 2560 บริษัทได้มีการขยายธุรกรรมการค้า
ตราสารหนี ้ธุรกรรมที่ปรึกษาทางการเงิน  และธุรกรรม Prop Trade เพิ่มขึน้  มีสาขาจ านวนทัง้สิน้ 13 สาขา  รายได้หลกัของ
บริษัทมาจากธุรกิจการเป็นนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ โดยในปี 2560 และ 2559 รายได้คา่นายหน้าคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 66
และ 72 ของรายได้รวม บริษัทให้บริการลกูค้าทัง้ประเภทบคุคลธรรมดาและประเภทสถาบนัภายในประเทศ โดยลูกค้าสว่น
ใหญ่ของบริษัทเป็นลกูค้าบคุคลธรรมดา ในปี 2560 บริษัทมีสว่นแบ่งทางการตลาด (Market Share) เฉพาะกิจการนายหน้า
ซือ้ขายหลกัทรัพย์ที่ร้อยละ 2.16 และเป็นล าดบัท่ี 23 ของทัง้ตลาด   

เดือนมีนาคม 2560 บริษัทได้ขายเงินลงทนุในหุ้นสามญัของบริษัทบริหารสินทรัพย์ เอเอเอ็มซี จ ากดั ซึ่งเป็นบริษัทร่วม 
ให้แก่บคุคลภายนอกในสว่นท่ีเหลอืทัง้หมด จ านวน 299,996 หุ้น เป็นจ านวนเงิน 18.37 ล้านบาท  

เดือนมิถนุายน 2560 บริษัทได้ปิดสาขาเดอะไนน์ เนื่องจากผลประกอบการไมเ่ป็นไปตามเป้าหมาย 
เดือนกนัยายน 2560 บริษัทได้ขายสาขาลาดพร้าวให้แก่บริษัทหลกัทรัพย์แห่งหนึ่ง เนื่องจากผลประกอบการไม่เป็นไป

ตามเป้าหมาย 
ส าหรับปี 2560 สภาวะการลงทุนและการแข่งขันในอุตสาหกรรมธุรกิจหลักทรัพย์ที่ยังคงความเข้มข้นและรุนแรง

โดยเฉพาะการแขง่ขนัการเป็นผู้น าตลาด และการเพิ่มคูแ่ขง่หน้าใหมท่ี่ยงัคงมีเข้ามาในอตุสาหกรรม ฯ ตลอดเวลา อย่างไรก็ดี
บริษัทฯ มีความมุ่งมัน่ในการพฒันาและรักษาไว้ซึ่งความสามารถในการแข่งขนัและขยายฐานรายได้ของบริษัทฯให้มีความ
หลากหลายมากยิ่งขึน้ โดยลดสดัสว่นรายได้จากคา่นายหน้าการซือ้ขายหลกัทรัพย์ให้ลดลง แล้วเพิ่มสดัสว่นรายได้ในธุรกิจอืน่
ให้มากขึน้ไมว่า่จะเป็นรายได้คา่ธรรมเนียม ก าไรจากการลงทนุ รายได้จากการค้าตราสารหนีเ้ป็นต้น ทัง้นี  ้เพื่อให้บริษัทมีการ
เติบโตที่แขง่แกร่ง มีความตอ่เนื่องและยัง่ยืน ทัง้ผลการด าเนินงานและความเป็นองค์กรที่ดี 

ส าหรับการจดัท างบการเงินส าหรับปีสิน้สดุวนัท่ี  31 ธนัวาคม  2560 การแสดงรายการในงบการเงินนีไ้ด้จดัท าขึน้เพื่อให้
เป็นไปตามข้อก าหนดของประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ ที่ สธ.22/2559 เร่ืองแบบ
งบการเงินส าหรับบริษัทหลกัทรัพย์ ลงวนัที่ 2 มิถนุายน 2559 และประกาศนีใ้ห้ใช้บงัคบักบังบการเงินส าหรับรอบระยะเวลา
บญัชีทีเ่ร่ิมต้น ตัง้แตว่นัท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 2560 เป็นต้นไป  ดงันัน้ งบการเงินปี  2559 ผู้สอบบญัชีจะจดัประเภทรายการใหม่
ตามปี 2560 เพื่อท่ีจะให้งบการเงินสามารถเปรียบเทียบกนัได้ สรุปการเปลีย่นแปลงมีดงันี ้

- งบแสดงฐานะการเงิน  ส าหรับปี 2559 จะแสดงด้วยงบการเงินที่แสดงเงินลงทนุตามวิธีสว่นได้เสีย  เนื่องจากบริษัทฯ
ขายเงินลงทนุในบริษัทยอ่ยไปบางสว่น  เมื่อวนัท่ี 30 มิถนุายน 2559 ภายหลงัการขายสดัสว่นการถือหุ้นของบริษัทลดลงจาก
ร้อยละ 90 เป็นร้อยละ 30 บริษัทได้ท าการประเมินเร่ืองการควบคมุบริษัทบริหารสนิทรัพย์ เอเอเอ็มซี จ ากดั และสรุปว่าบริษัท
สญูเสยีการควบคมุในบริษัทยอ่ยดงักลา่ว บริษัทจึงรับรู้การขายเงินลงทนุเป็นการสญูเสยีการควบคมุในบริษัทยอ่ยและ 
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ปรับเปลี่ยนสถานะเงินลงทนุในบริษัทบริหารสินทรัพย์ เอเอเอ็มซี จ ากัด จากเงินลงทนุในบริษัทย่อยเป็นเงินลงทุนในบริษัท
ร่วม 

- งบแสดงฐานะการเงิน ส าหรับปี 2560 จะแสดงด้วยงบการเงินเฉพาะกิจการ เนื่องจากมีการขายเงินลงทนุในบริษัทร่วม
ที่เหลอืไปทัง้หมด  เมื่อวนัท่ี 31 มีนาคม 2560 

- งบแสดงฐานะการเงิน - ด้านสนิทรัพย์  เงินฝากในสถาบนัการเงิน จะไปรวมอยูใ่นเงินลงทนุ 
- งบแสดงฐานะการเงิน - ด้านหนีส้นิ  คา่ใช้จ่ายค้างจ่ายและ ภาษีเงินได้หกั ณ ที่จ่ายค้างจ่าย จะไปรวมอยูใ่นหนีส้นิอื่น 
- งบก าไรขาดทนุด้านรายได้ มีการเปลีย่นแปลงดงันี ้
      1. รายได้คา่นายหน้า  จะไมร่วมคา่นายหน้าจากการเป็นตวัแทนซือ้ขายหนว่ยลงทนุ 
      2. รายได้คา่ธรรมเนียมและบริการ  จะรวมคา่นายหน้าจากการเป็นตวัแทนซือ้ขายหนว่ยลงทนุ 
      3. ก าไรและผลตอบแทนจากเคร่ืองมือทางการเงิน  จะรวมก าไร(ขาดทนุ)จากเงินลงทนุ และดอกเบีย้รับไว้ด้วยกนั 
- งบก าไรขาดทนุด้านคา่ใช้จ่าย มีการเปลีย่นแปลงดงันี ้
       1. คา่ใช้จ่ายผลประโยชน์พนกังาน จะรวมคา่ใช่จ่ายเก่ียวกบัพนกังานและคา่ตอบแทนกรรมการไว้ด้วยกนั 
       2. คา่ใช้จ่ายอื่น จะรวมคา่ใช้จ่ายเก่ียวกบัอาคาร สถานท่ี และอปุกรณ์ และคา่ใช้จ่ายอื่น ไว้ด้วยกนั 
 
ส าหรับรอบปีบญัชี 2560 บริษัทมีรายได้รวม 729.82 ล้านบาท ลดลง 88.07 ล้านบาท หรือร้อยละ 10.77 จาก 817.89 

ล้านบาท ในปี 2559 บริษัทมีรายได้ลดลง เนื่องจาก การลดลงของรายได้คา่นายหน้าและก าไรและผลตอบแทนจากเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

แหลง่ที่มาของรายได้ของบริษัทประกอบด้วย รายได้ค่านายหน้า รายได้ค่าธรรมเนียมและบริการ รายได้ดอกเบีย้เงินให้
กู้ยืมเพื่อซือ้หลกัทรัพย์ ก าไรและผลตอบแทนจากเคร่ืองมือทางการเงิน และรายได้อื่น โดยสดัสว่นรายได้แตล่ะประเภทรวมถึง
การเติบโตแสดงได้ดงันี ้                      

                                                                                                        
                                                                                                                                               (หน่วย: ล้ำนบำท)                                                                                                 

รำยได้ 
2560 2559 

จ ำนวนเงิน ร้อยละ จ ำนวนเงิน ร้อยละ 
ค่านายหน้า 480.93 65.90 584.52 71.47 
ค่าธรรมเนียมและบริการ 103.37 14.16 67.65 8.27 
ดอกเบีย้เงินให้กู้ ยืมเพื่อซือ้หลกัทรัพย์ 34.94 4.79 37.87 4.63 
ก าไรและผลตอบแทนจากเคร่ืองมือทาง
การเงิน 

105.96 14.52 126.04 15.41 

ก าไร (ขาดทนุ) จากการขายเงินลงทุนใน
บริษัทร่วม 

0.51 0.07 (2.15) (0.26) 

ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนในบริษัท
ร่วม 

(0.03) (0.01) (0.09) (0.01) 

รายได้อื่น 4.14 0.57 4.05 0.49 
รวมรายได้ 729.82 100.00 817.89 100.00 
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  ในขณะท่ีคา่ใช้จ่ายรวมลดลง 27.27 ล้านบาท จาก 835.57 ล้านบาท ในปี 2559 เป็น 808.30 ล้านบาท ในปี 2560 หรือ
ร้อยละ 3.26  มีสาเหตหุลกัมาจากค่าใช้จ่ายผลประโยชน์พนกังาน และค่าธรรมเนียมและบริการจ่ายที่ผนัแปรตามการลดลงของ
ปริมาณธุรกรรมการเป็นนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์และสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า  
              กลา่วโดยสรุป ในรอบปี 2560 บริษัทมีขาดทนุเบ็ดเสร็จรวม เท่ากบั 67.56 ล้านบาท ผลประกอบการของบริษัทขาดทนุ
เพิ่มขึน้ 49.07 ล้านบาท หรือร้อยละ 265.39 เทียบกบังวดเดียวกนัของปี 2559 ที่มีผลประกอบการขาดทนุสทุธิ 18.49 ล้านบาท  
               จากผลดงักล่าวข้างต้น ท าให้บริษัทมีอตัราก าไรขัน้ต้นส าหรับรอบปี 2560 ปรับตวัลดลงจากเดิมร้อยละ 82.57 ในปี 
2559 เป็นร้อยละ 80.39 ในปี 2560 อตัราก าไรสทุธิลดลงจากเดิมร้อยละ (3.05) ในปี 2559 เป็นร้อยละ (10.54) ในปี 2560 อตัรา
ผลตอบแทนจากสว่นของเจ้าของลดลงจากเดิมร้อยละ (2.16) ในปี 2559 เป็นร้อยละ (6.93) ในปี 2560 และอตัราผลตอบแทน
จากการลงทุนลดลงจากร้อยละ 16.43 ในปี 2559 เป็นร้อยละ 9.78 ในปี 2560 อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ลดลงจากเดิม    
ร้อยละ (1.00) ในปี 2559 เป็นร้อยละ (2.74) ในปี 2560 และอตัราการหมนุของสินทรัพย์ลดลงจากร้อยละ 0.33 ในปี 2559 เป็น
ร้อยละ 0.26 ในปี 2560 
 
รำยได้รวมส ำหรับรอบปีบัญชี 2560 ลดลง เมื่อเปรียบเทียบกับรอบปีบัญชี 2559 
รำยได้ค่ำนำยหน้ำ 

รายได้คา่นายหน้าส าหรับรอบปี 2560 ปรับตวัลดลงจาก 584.52 ล้านบาท ในปี 2559 เป็น 480.93 ล้านบาทในปี 2560  
ลดลง 103.59 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 17.72 โดยเป็นการลดลงของรายได้ค่านายหน้าจากการซือ้ขายหลกัทรัพย์ จ านวน 
86.17 ล้านบาท หรือร้อยละ 17.20 และลดลงของรายได้ค่านายหน้าจากการซือ้ขายสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า จ านวน 17.42 ล้าน
บาท หรือร้อยละ 20.86  

สดัสว่นรายได้ค่านายหน้าต่อรายได้รวมปรับตวัลดลงจากเดิมร้อยละ 71.47 ในปี 2559 เป็นร้อยละ 65.90 ในปี 2560 
เนื่องจากบริษัทได้ปรับรูปแบบธุรกิจใหม ่เพื่อกระจายความเสีย่งทางธุรกิจ บริษัทพยายามกระจายรายได้มากขึน้โดยลดการพึ่งพิง
รายได้คา่นายหน้าจากธุรกิจนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ 

 
รำยได้ค่ำธรรมเนียมและบริกำร 

รายได้ค่าธรรมเนียมและบริการส าหรับรอบปี 2560 ปรับตวัเพิ่มขึน้จาก 67.66 ล้านบาท ในปี 2559 เป็น 103.37 ล้าน
บาท ในปี 2560 เพิ่มขึน้ 35.71 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 52.79  มีสาเหตหุลกัจากการเพิ่มขึน้ของรายได้จากการจดัจ าหน่าย
หลกัทรัพย์จ านวน  27.04 ล้านบาท หรือร้อยละ 356.17  รายได้ที่ปรึกษาทางการเงินจ านวน 19.92 ล้านบาท หรือร้อยละ 260.95 
และรายได้ค่าธรรมเนียมการเป็นตวัแทนรับจองซือ้หุ้นเพิ่มขึน้จากปีก่อนจ านวน 1 ล้านบาท ทัง้จ านวน ในขณะที่มีการลดลงของ
รายได้จากการจดัจ าหน่ายและซือ้ขายตัว๋แลกเงินจ านวน 9.06 ล้านบาท หรือร้อยละ 23.27 และรายได้จากการจดัการทรัพย์สิน
ลกูค้า จ านวน 2.35 ล้านบาท หรือร้อยละ 31.21 

สดัสว่นรายได้คา่ธรรมเนียมและบริการต่อรายได้รวมปรับตวัเพิ่มขึน้จากเดิมร้อยละ 8.27 ในปี 2559 เป็นร้อยละ 14.16 
ในปี 2560 
 
รำยได้ดอกเบีย้เงนิกู้ยมืเพื่อซือ้หลักทรัพย์ 

รายได้ดอกเบีย้เงินกู้ยืมเพื่อซือ้หลกัทรัพย์ ลดลงจาก 37.87 ล้านบาท ในปี 2559 เป็น 34.94 ล้านบาท ในปี 2560 ลดลง 
2.93 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 7.74 เนื่องจากการลดลงของธุรกิจเงินให้กู้ยืมเพื่อซือ้หลกัทรัพย์  
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ก ำไรและผลตอบแทนจำกเคร่ืองมือทำงกำรเงนิ 
ก าไรและผลตอบแทนจากเคร่ืองมือทางการเงินลดลง จากเดิม 126.04 ล้านบาท ในปี 2559 เป็น 105.96 ล้านบาท ในปี 

2560 ลดลง 20.08 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 15.93 เนื่องจากการรับรู้ก าไรที่เกิดขึน้จริงและการปรับมูลค่าเงินลงทุนใน
หลกัทรัพย์จดทะเบียนที่อยูใ่นความต้องการของตลาดให้เป็นราคายตุิธรรม  

สดัสว่นก าไรและผลตอบแทนจากเคร่ืองมือทางการเงินตอ่รายได้รวมปรับตวัลดลงจากเดิมร้อยละ 15.41 ในปี 2559 เป็น
ร้อยละ 14.52 ในปี 2560 
 
ก ำไร (ขำดทุน) จำกกำรขำยเงนิลงทุนในบริษัทร่วม 
               เมื่อวันที่ 30 มิถุนายน 2559 บริษัทขายเงินลงทุนในหุ้นสามัญของบริษัทบริหารสินทรัพย์ เอเอเอ็มซี จ ากัด  ให้แก่
บคุคลภายนอกจ านวน 600,000 หุ้น เป็นจ านวนเงิน 36.75 ล้านบาท โดยมีผลขาดทนุจากการขายเงินลงทนุในบริษัทย่อยในงบ
การเงินรวมจ านวน  2.15  ล้านบาท ภายหลงัการขายสดัสว่นการถือหุ้นของบริษัทลดลงจากร้อยละ 90 เป็นร้อยละ 30 บริษัทได้ท า
การประเมินเร่ืองการควบคมุบริษัทบริหารสินทรัพย์ เอเอเอ็มซี จ ากดั และสรุปว่าบริษัทสญูเสียการควบคมุในบริษัทย่อยดงักลา่ว 
บริษัทจึงรับรู้การขายเงินลงทนุเป็นการสญูเสยีการควบคมุในบริษัทยอ่ยและปรับเปลีย่นสถานะเงินลงทนุในบริษัทบริหารสินทรัพย์ 
เอเอเอ็มซี จ ากดั จากเงินลงทนุในบริษัทยอ่ยเป็นเงินลงทนุในบริษัทร่วม  
 เมื่อวันที่ 31 มีนาคม 2560 บริษัทขายเงินลงทุนในหุ้ นสามัญของบริษัทบริหารสินทรัพย์ เอเอเอ็มซี จ ากัด ให้แก่
บคุคลภายนอกในสว่นท่ีเหลอืทัง้หมด จ านวน 299,996 หุ้น เป็นจ านวน 18.37 ล้านบาท โดยมีก าไรจากการขายเงินลงทนุในบริษัท
ร่วมในงบการเงินท่ีแสดงเงินลงทนุตามวิธีสว่นได้เสยีจ านวน 0.51 ล้านบาท 
 
ส่วนแบ่งขำดทุนจำกเงนิลงทุนในบริษัทร่วม 

ในปี 2560 บริษัทรับรู้สว่นแบง่ขาดทนุท่ีเกิดจากการด าเนินงานของบริษัทร่วมในงบการเงินที่แสดงเงินลงทนุตามวิธีสว่น
ได้เสยีจ านวน  0.03 ล้านบาท และในปี 2559 บริษัทรับรู้สว่นแบง่ขาดทนุท่ีเกิดจากการด าเนินงานของบริษัทยอ่ยในงบการเงินรวม 
ตามสดัสว่นการถือหุ้นของบริษัทซึง่เทา่กบั 0.09  ล้านบาท 
 
รำยได้อื่น 

บริษัทมีรายได้อื่น อนัได้แก่ ผลประโยชน์ที่ได้รับการจดัสรรจากกองทนุทดแทนความเสียหายในระบบช าระราคาและสง่
มอบหลกัทรัพย์ ผลประโยชน์ที่ได้รับการจดัสรรจากกองทนุทดแทนความเสยีหายของ Derivatives รายได้ค่าปรับผิดนดัช าระราคา 
ซึง่มีมลูคา่รวมในปี 2560 เทา่กบั 4.13 ล้านบาท บาท เมื่อเทียบกบัปี 2559 ซึ่งเท่ากบั 4.04 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 0.09 ล้านบาท หรือ
เพิ่มขึน้ร้อยละ 2.23 สว่นใหญ่เป็นผลมาจากการเพิ่มขึน้ของรายได้ดอกเบีย้รับจากการผิดนดัช าระของลกูหนีต้ัว๋แลกเงิน  
 
 
ค่ำใช้จ่ำยรวมส ำหรับรอบปีบัญชี 2560 ลดลง เมื่อเปรียบเทียบกับรอบปีบัญชี 2559 
 
ค่ำใช้จ่ำยผลประโยชน์พนักงำน 

ค่าใช้จ่ายผลประโยชน์พนกังานลดลงจาก 475.54 ล้านบาท ในปี 2559 เป็น 433.72 ล้านบาทในปี 2560 ลดลง 41.82   
ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 8.79 ซึง่ผนัแปรตามมลูคา่การซือ้ขายหลกัทรัพย์และสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า 
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ค่ำธรรมเนียมและบริกำรจ่ำย 
คา่ธรรมเนียมและบริการจ่ายลดลงจาก 103.94 ล้านบาท ในปี 2559 เป็น 94.27 ล้านบาท ในปี 2560 ลดลง 9.67 ล้านบาท หรือ
ลดลงร้อยละ 9.30 เนื่องจากการลดลงของค่าธรรมเนียมและบริการจ่ายที่ผนัแปรตามการลดลงของปริมาณธุรกรรมการเป็น
นายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์และสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า  
 
หนีสู้ญและหนีส้งสัยจะสูญ 

ในปี 2560 บริษัทมีการตัง้ส ารองรายได้คา่ธรรมเนียมที่เรียกเก็บไมไ่ด้ จ านวน 3.12 ล้านบาท 
 
ต้นทุนทำงกำรเงนิ 
                ต้นทนุทางการเงินของบริษัทเพิ่มขึน้จาก 37.88 ล้านบาท ในปี 2559 เป็น 48.06 ล้านบาท ในปี 2560 เพิ่มขึน้ 10.18 
ล้านบาท  หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 26.87 สว่นใหญ่เป็นผลมาจากตราสารหนีเ้พื่อการกู้ยืมเพิ่มขึน้ 
 
ค่ำใช้จ่ำยอื่น 

คา่ใช้จ่ายอื่น อนัได้แก่ คา่ใช้จ่ายเก่ียวกบัอาคารสถานท่ีและอปุกรณ์ คา่รับรอง ค่าบริการข้อมลู ค่าบริการ Leased Line 
และ Iinternet ค่าธรรมเนียมธนาคาร ค่าน า้มนั ค่าพนกังานรับสง่เอกสาร ค่าโฆษณาประชาสมัพนัธ์ ค่าธรรมเนียมอื่นๆ ค่าสอบ
บญัชี ค่าทนายความ ค่าภาษีธุรกิจเฉพาะ เป็นต้น ซึ่งมีมูลค่ารวมในปี 2560 เท่ากบั 229.13 ล้านบาท เมื่อเทียบกับปี 2559 ซึ่ง
เทา่กบั 218.21 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 10.92 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 5.00  
 
ภำษีเงนิได้ 
              ภาษีเงินได้ส าหรับรอบปี 2560 ไมม่ี เนื่องจากบริษัทขาดทนุ แต่มีภาษีเงินได้รอตดับญัชีจากการเกิดผลแตกต่างชัว่คราว
และการกลบัรายการผลแตกตา่งชัว่คราว จ านวน 1.58 ล้านบาท ที่แสดงเป็นรายได้ภาษีเงินได้ 

ส าหรับภาษีเงินได้ที่เก่ียวข้องกับก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น ได้แก่ ภาษีเงินได้รอการตัดบัญชีที่เกิดจากก าไรจาการ
ประมาณการตามคณิตศาสตร์ประกนัภยัส าหรับโครงการผลประโยชน์พนกังาน เทา่กบั 2.34 ล้านบาท 
 
(2) กำรวิเครำะห์ฐำนะทำงกำรเงนิของบริษัท  
       ภาพรวมฐานะทางการเงนิของบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 
 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 บริษัทมีสนิทรัพย์รวมเทา่กบั 2,899.46 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 179.05 ล้านบาท หรือร้อยละ 6.58 
จากยอดสินทรัพย์รวม ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2559 ซึ่งมีจ านวน 2,720.41 ล้านบาท โดยสาเหตหุลกัมาจากการเพิ่มขึน้ของลกูหนี ้
ธุรกิจหลกัทรัพย์จ านวน 292.22 ล้านบาท หรือร้อยละ 32.32 และเงินลงทนุเพิ่มขึน้ 41.87 ล้านบาท หรือร้อยละ 3.94 เนื่องจาก
ธุรกิจค้าตราสารหนีท้ี่มีการเติบโตมาก อนัมีผลมาจากภาวะดอกเบีย้เงินฝากธนาคารท่ีอยูใ่นระดบัต ่า ท าให้ภาคเอกชนสนใจระดม
ทนุด้วยการออกตราสารหนีป้ระเภทหุ้นกู้และตราสารหนีเ้พิ่มขึน้จ านวนมาก อีกทัง้นกัลงทนุให้ความสนใจลงทนุในตราสารหนีโ้ดย
ยอมรับความเสีย่งที่สงูขึน้ตามผลตอบแทนที่มากขึน้  

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2560 บริษัทมีหนีส้ินรวมเท่ากบั 1,823.01 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 247.09 ล้านบาท หรือร้อยละ 15.68 
จากยอดหนีส้นิรวม ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 ซึง่มีจ านวน 1,575.92 ล้านบาท โดยสว่นใหญ่เป็นหลกัทรัพย์ขายโดยมีสญัญาซือ้
คืนเพิ่มขึน้ 137.98 ล้านบาท หรือร้อยละ 69.36 หนีส้นิตามสญัญาเช่าทางการเงินเพิ่มขึน้ 4.43 ล้านบาท หรือร้อยละ 632.86 และ 
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เจ้าหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญาซือ้ขายลว่งหน้าเพิ่มขึน้ 183.70 ล้านบาท หรือร้อยละ 23.40 ซึ่งสมัพนัธ์กบัปริมาณการซือ้ขาย
หลกัทรัพย์ในช่วง 3 วนัท าการสดุท้ายของปี 

อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของเจ้าของหุ้นปรับตวัเพิ่มขึน้จากเดิม 1.38 เทา่ ในปี 2559 เป็น 1.69 เท่า ในปี 2560 เนื่องจาก
การเพิ่มขึน้ของเจ้าหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญาซือ้ขายลว่งหน้าจ านวน 183.70 ล้านบาท 

บริษัทมีสภาพคล่องทางการเงินที่ดี โดยมีเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 จ านวน 501.88      
ล้านบาท  คิดเป็นอตัราสว่นเงินกองทนุสภาพคล่องสทุธิ (Net Liquid Capital Rule: NCR) ร้อยละ 45.90 ของหนีส้ินทัว่ไปและ
ทรัพย์สินที่เป็นหลกัประกนั ซึ่งเป็นอตัราที่สงูกว่าอตัราขัน้ต ่าตามเกณฑ์การด ารงเงินกองทนุสภาพคลอ่งสทุธิที่ส านกังาน ก.ล.ต.
ก าหนดไว้ คือ ไมต่ ่ากวา่ร้อยละ 7 ของหนีส้นิทัว่ไปและทรัพย์สนิท่ีเป็นหลกัประกนั 

กลา่วโดยสรุป บริษัท ถือว่าเป็นบริษัทหลกัทรัพย์ที่มีฐานะการเงินเข้มแข็ง มีความมัน่คงทางการเงิน และมีสภาพคลอ่ง
เพียงพอในการด าเนินธุรกิจ  
 
สินทรัพย์รวม ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2560 เพิ่มขึน้ เมื่อเปรียบเทียบกับยอด ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2559 
 
เงนิสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงนิสด 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดปรับตวัเพิ่มขึน้ 2.44 ล้านบาท จากเดิม 95.46 ล้านบาท ในปี 2559 เป็น 97.90 ล้าน
บาท ในปี 2560 หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 2.56 

 
ลูกหนีส้ ำนักหักบัญช ี

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2560 บริษัท มีลกูหนีส้ านกัหกับญัชีเป็นจ านวน 257.42 ล้านบาท รายการลกูหนีส้ านกัหกับญัชี 
เป็นยอดดลุสทุธิลกูหนีส้ านกัหกับญัชีที่เกิดจากการช าระราคาซือ้ขายหลกัทรัพย์และสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า รวมถึงเงินที่ได้น าไป
วางเป็นประกนักบัส านกัหกับญัชีในการท าธุรกรรมอนพุนัธ์ ซึ่งจะเปลี่ยนแปลงตามมลูค่าการซือ้ขายหลกัทรัพย์  ณ วนัสิน้งวด ซึ่ง
เป็นไปตามสภาพซือ้ขายปกติของธุรกิจหลกัทรัพย์ 

 
ลูกหนีธุ้รกิจหลักทรัพย์และสัญญำซือ้ขำยล่วงหน้ำ 

ลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญาซือ้ขายลว่งหน้าสทุธิ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 มีจ านวน 1,196.39 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 
292.22 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 32.32 เมื่อเปรียบเทียบกบัยอด ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2559 ที่จ านวน 904.17 ล้านบาท โดย
สว่นใหญ่เป็นการเพิ่มขึน้จากลกูหนีซ้ือ้หลกัทรัพย์ด้วยเงินสดจ านวน 389.62 ล้าน  

บริษัทค านงึถึงความเสี่ยงอนัเกิดจากหนีส้งสยัจะสญูหรือหนีส้ญู โดยการประเมินฐานะการเงินลกูหนีแ้ต่ละราย ซึ่งการ
ประเมินนี ้รวมถึงการให้ความส าคญัต่อการพิจารณารับลกูค้า เพื่อให้ได้ลกูค้าที่มีคณุภาพ การก าหนดวงเงินซือ้ขายหลกัทรัพย์ที่
เหมาะสมกบัฐานะการเงินลกูค้า การพิจารณาความเสี่ยงและมลูค่าของหลกัประกนัที่ใช้ค า้ประกนั การติดตามลกูค้าให้ช าระค่า
หลกัทรัพย์ตรงเวลา บริษัทตัง้ส ารองค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูเมื่อหนีน้ัน้มีหลกัหลกัประกนัไม่เพียงพอและ/หรือมีโอกาสที่ลกูหนีจ้ะ
ช าระเงินต้นและดอกเบีย้คืนไมค่รบจ านวน  

ส าหรับนโยบายในการตัง้ค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญู บริษัท มีนโยบายในการตัง้ส ารองค่าเ ผ่ือหนีส้งสยัจะสญู เมื่อหนีน้ัน้มี
หลกัหลกัประกันไม่เพียงพอและ/หรือมีโอกาสที่ลกูหนีจ้ะช าระเงินต้นและดอกเบีย้คืนไม่ครบจ านวน โดยเปรียบเทียบมลูหนีก้ับ
หลกัประกนัของลกูหนี ้ลกูหนีร้ายใดที่มีหลกัประกนัต ่ากว่ามลูหนี ้บริษัท จะท าการตัง้ส ารองค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูของมลูหนีใ้น
สว่นท่ีสงูกวา่หลกัประกนั  โดยบริษัทปฏิบตัิตามประกาศของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์         
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ที่ กธ.33/2543 ลงวนัที่ 25 สิงหาคม 2543  และ ก.ธ.5/2544 ลงวนัที่ 15 กุมภาพนัธ์ 2544 เร่ือง การจดัท าบญัชีเก่ียวกับลกูหนี ้
ด้อยคณุภาพของบริษัทหลกัทรัพย์  

อนึง่ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 บริษัท มีคา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูจ านวน 86.56 ล้านบาท  
 
เงนิลงทุน 

เงินลงทนุสทุธิ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2560  มีจ านวน 1,104.34  ล้านบาท เพิ่มขึน้ 41.87 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 
3.94 เมื่อเปรียบเทียบกับยอด ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2559 ที่จ านวน 1,062.47 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลกัจากการเพิ่มขึน้ของ
หลกัทรัพย์เพื่อค้าที่เป็นตราสารหนีภ้าคเอกชน จ านวน 63.23 ล้านบาทบาท และตราสารหนีภ้าคเอกชนที่จะถือจนครบก าหนด 
จ านวน 243.04 ล้านบาท ซึง่เป็นไปตามสภาพการซือ้ขายตราสารหนีต้ามที่กลา่วข้างต้น 
 
ส่วนปรับปรุงอำคำรและอุปกรณ์ 

สว่นปรับปรุงอาคารและอปุกรณ์แสดงมูลค่าตามราคาทนุหกัค่าเสื่อมราคาสะสม และค่าเผ่ือการด้อยค่าของสินทรัพย์ 
(ถ้ามี) ส าหรับการคิดค่าเสื่อมราคาของสว่นปรับปรุงอาคารและอุปกรณ์ ค านวณจากราคาทนุของสินทรัพ ย์ โดยวิธีเส้นตรงตาม
อายกุารให้ประโยชน์ 

สว่นปรับปรุงอาคารและอปุกรณ์ ซึง่ได้แก่ เคร่ืองมืออปุกรณ์คอมพิวเตอร์ อปุกรณ์ส านกังาน และเคร่ืองตกแต่งส านกังาน 
เป็นสว่นใหญ่ ซึ่งมีมลูค่าตามบญัชีสทุธิ ณ 31 ธันวาคม 2560 เท่ากบั 139.06 ล้านบาท เมื่อเปรียบเทียบกบัยอด ณ สิน้ปี 2559  
เทา่กบั 174.74 ล้านบาท ลดลง 35.68 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 20.42  
 
สินทรัพย์อื่น 

บริษัทมีสนิทรัพย์อื่น อนัได้แก่ เงินมดัจ า เงินสมทบกองทนุทดแทนความเสียหาย เงินประกนัหลกัทรัพย์เพื่อความมัน่คง 
คา่ใช้จ่ายจ่ายลว่งหน้า ดอกเบีย้ค้างรับ รายได้ค้างรับ ลกูหนีก้ารค้าอื่น เป็นต้น ซึง่มีมลูคา่สทุธิตามบญัชีรวม ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 
2560 เทา่กบั 76.32 ล้านบาท เมื่อเทียบกบัยอด ณ  สิน้ปี 2559 ซึ่งเท่ากบั 72.96 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 3.36 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 
4.61 โดยมีสาเหตหุลกัจากการเพิ่มขึน้ของรายได้คา่ธรรมเนียมบริการค้างรับ เทา่กบั 2.30 ล้านบาท  
 
หนีส้ินรวม ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2560 เพิ่มขึน้ เมื่อเปรียบเทียบกับยอด ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2559 
 
หลักทรัพญ์ขำยโดยมีสัญญำซือ้คืน 
               ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 บริษัทมีหลกัทรัพย์ประเภทตราสารหนีภ้าคเอกชนที่ขายโดยมีสญัญาซือ้คืนจ านวน 336.91 
ล้านบาท ซึ่งทยอยครบก าหนดช าระภายใน 3 เดือน  เมื่อเปรียบเทียบกบัยอด ณ สิน้ปี 2559 จ านวน 198.93 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 
137.98 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 69.36 
 
เจ้ำหนีธุ้รกิจหลักทรัพย์และสัญญำซือ้ขำยล่วงหน้ำ 

เจ้าหนีธุ้รกิจหลักทรัพย์และสัญญาซือ้ขายล่วงหน้า ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 จ านวน 968.79 ล้านบาท เมื่อ
เปรียบเทียบกบัยอด ณ สิน้ปี 2559 จ านวน 785.09 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 183.70 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 23.40 โดยสว่นใหญ่
เป็นการเพิ่มขึน้จากเจ้าหนีซ้ือ้หลกัทรัพย์ด้วยเงินสดจ านวน 158.55 ล้านบาท โดยมีสาเหตหุลกัจากการเพิ่มขึน้ของมลูค่าการซือ้
ขายหลกัทรัพย์ใน 3 วนัท าการสดุท้ายของปี 2560 เมื่อเทียบกับปี 2559 ซึ่งเป็นไปตามสภาพการซือ้ขายตามปกติของธุรกิจ
หลกัทรัพย์ 
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หนีส้ินตำมสัญญำเช่ำทำงกำรเงนิ 
              บริษัทได้ท าสญัญาเช่าซือ้กับบริษัทลิสซิ่งในประเทศแห่งหนึ่ง จ านวน 5.14 ล้านบาท เพื่อเช่ายานพาหนะใช้ในการ
ด าเนินงานของกิจการโดยมีก าหนดการช าระคา่เช่าเป็นรายเดือน อายสุญัญาเช่า 4 ปี สิน้สดุเดือนพฤศจิกายน 2564 
 
ตรำสำรหนีท้ี่ออกและเงนิกู้ยมือื่น 

ตราสารหนีท้ี่ออกและเงินกู้ยืมอื่น ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560  จ านวน 285.52 ล้านบาท เมื่อเปรียบเทียบกบัยอด ณ สิน้
ปี 2559 จ านวน 463.94 ล้านบาท ลดลง 178.42 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 38.46 เน่ืองจากหุ้นกู้ ด้อยสทิธ์ิครบก าหนดไถ่ถอน  

   
(หน่วย: ล้ำนบำท) 

  งบกำรเงนิเฉพำะกจิกำร 

  31 ธนัวาคม 2560 

  ระยะเวลาของหนีท้ีจ่ะครบก าหนดช าระ 

 อตัราดอกเบีย้ น้อยกวา่ 1 ปี 1 - 5 ปี มากกวา่ 5 ปี รวม 

 (ร้อยละ)     

ตัว๋แลกเงิน 3.50 – 5.75 285.52 - - 285.52 

รวม  285.52 - - 285.52 

   
 

(หน่วย: ล้ำนบำท) 
  งบกำรเงนิเฉพำะกิจกำร 

  2559 

  ระยะเวลาของหนีท้ีจ่ะครบก าหนดช าระ 

 อตัราดอกเบีย้ น้อยกวา่ 1 ปี 1 - 5 ปี มากกวา่ 5 ปี รวม 

 (ร้อยละ)     

ตัว๋แลกเงิน 4.20 – 5.75 393.94 - - 393.94 

หุ้นกู้ ด้อยสทิธิ 5.40 – 5.75 70.00 - - 70.00 

รวม  463.94 - - 463.94 

 
 
หนีส้ินอื่น 

บริษัทมีหนีส้ินอื่น ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2560  จ านวน 90.24 ล้านบาท เมื่อเปรียบเทียบกบัยอด ณ สิน้ปี 2559 จ านวน 
113.11 ล้านบาท ลดลง  22.87  ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 20.22 โดยสว่นใหญ่เป็นคา่ใช้จ่ายพนกังานค้างจ่ายที่จะต้องจ่ายใน
ปี 2561 อันได้แก่ ค่าตอบแทนพนักงานการตลาด และผู้ แนะน าการลงทุน ค่าธรรมเนียมส าหรับผู้ ได้รับอนุญาตที่ต้องช าระ
ค่าธรรมเนียมที่ขึน้กับปริมาณธุรกิจและแบบคงที่ตามหลกัเกณฑ์การจ่ายผลตอบแทนการตลาดที่ทางการก าหนด และเจ้าหนี ้
Supplier และคา่ใช้จ่ายอื่นๆ  อนัได้แก่ ดอกเบีย้ค้างจ่าย คา่นายหน้าค้างจ่าย คา่รับรองค้างจ่าย คา่สอบบญัชีค้างจ่าย เป็นต้น 
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ส่วนของเจ้ำของรวม ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2560 ลดลง เมื่อเปรียบเทียบกับยอด ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2559 
                   บริษัทมีส่วนของเจ้าของ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2560 จ านวน 1,076.46 ล้านบาท ลดลง 68.03 ล้านบาท เมื่อ
เปรียบเทียบกบังวดเดียวกนัของปี 2559 จ านวน 1,144.49 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 5.94 
 
 
สภำพคล่องและควำมเพียงพอของเงนิลงทุนของบริษัท 
 
สภำพคล่อง 

ในปี 2560 บริษัทมีรายการเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึน้สทุธิ 2.44 ล้านบาท โดยแยกเป็นรายละเอียด
กระแสเงินสดแตล่ะกิจกรรม ดงันี ้

                                                                                                                  (หน่วย: ล้ำนบำท) 
 2560  2559 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 427.29  99.93 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทนุ (245.73)  (31.55)  
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน (179.12)  (112.71) 
เงินและรายการเทียบเทา่เงินสดเพิ่มขึน้(ลดลง)สทุธิ 2.44  (44.33) 

 
กระแสเงนิสดจำกกิจกรรมด ำเนินงำน 

ในปี 2560 บริษัท มีกระแสเงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงานทัง้สิน้ 427.29 ล้านบาท โดยมีขาดทุนจากการ
ด าเนินงานก่อนการเปลีย่นแปลงในสนิทรัพย์และหนีส้นิด าเนินงานจ านวน 7.68 ล้านบาท และมีการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์จาก
กิจกรรมด าเนินงานท่ีเพิ่มขึน้ จ านวน 22.57 ล้านบาท  และหนีส้นิจากกิจกรรมด าเนินงานท่ีเพิ่มขึน้จ านวน 429.70 ล้านบาท   
 
กระแสเงนิสดจำกกิจกรรมลงทุน 

ในปี 2560 บริษัท มีกระแสเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุทัง้สิน้ 245.73 ล้านบาท โดยมีสาเหตหุลกัจากการน าเงินสด
จ่ายเพื่อซือ้เงินลงทนุท่ีจะถือจนครบก าหนด 236.36 ล้านบาท จ่ายซือ้สว่นปรับปรุงอาคารและอปุกรณ์ 25.35 ล้านบาท  และมีเงิน
สดรับจากการขายเงินลงทนุในบริษัทร่วม 18.37 ล้านบาท  
 
กระแสเงนิสดจำกกิจกรรมจัดหำเงนิ 

ในปี 2560 บริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงิน 179.12 ล้านบาท  โดยมีสาเหตหุลกัจากช าระคืนตรา
สารหนีท้ี่ครบก าหนดไถ่ถอนจ านวน 178.42 ล้านบาท 

ทัง้นี ้ในการพิจารณาสภาพคลอ่งของบริษัท มีประเด็นที่ต้องพิจารณาเพิ่มเติมคือ ความสามารถในการด ารงเงินกองทนุ
สภาพคลอ่งสทุธิ (NCR) ให้เป็นไปตามกฎเกณฑ์ของส านกังาน ก.ล.ต. ก าหนดด้วย บริษัทมีนโยบายด ารงเงินกองทนุสภาพคลอ่ง
สทุธิและอตัราสว่นเงินกองทนุสภาพคลอ่งสทุธิสงูกว่าที่ก าหนดโดยส านกังาน ก.ล.ต. กลา่วคือ ส านกังาน ก.ล.ต. ก าหนดให้ด ารง
เงินกองทนุสภาพคลอ่งสทุธิไมต่ ่ากวา่ 25 ล้านบาท และอตัราสว่นเงินกองทนุสภาพคลอ่งสทุธิไม่ต ่ากว่าร้อยละ 7 ของหนีส้ินทัว่ไป
และทรัพย์สินที่ต้องวางเป็นประกนั โดยในช่วง 2 ปีที่ผ่านมา (ปี 2559-2560) บริษัท สามารถด ารงอตัราส่วนเงินกองทนุสภาพ
คลอ่งสทุธิสงูกว่าร้อยละ 7 ซึ่งแสดงให้เห็นว่า บริษัทมีสภาพคลอ่งที่เพียงพอในการด าเนินธุรกิจ โดยบริษัท มี NCR ในปี 2559    
ร้อยละ 52.80 และในปี 2560 ร้อยละ 45.90 ทัง้นี ้อตัราส่วนเงินกองทุนสภาพคล่องสทุธิจะเปลี่ยนแปลงตามปัจจัยต่างๆ เช่น 
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ปริมาณการซือ้ขายหลกัทรัพย์ ปริมาณเงินลงทนุ ปริมาณหุ้นกู้และตราสารหนีท้ี่ออก และการรับประกนัการจดัจ าหน่ายหลกัทรัพย์ 
เป็นต้น 
 
แหล่งที่มำของเงนิทุน 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 บริษัท มีแหลง่ที่มาของเงินทนุจากหนีส้นิ 1,823.01 ล้านบาท และสว่นของผู้ ถือหุ้น 1,076.46 
ล้านบาท โดยมีอตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น ณ 31 ธนัวาคม 2559 และ 2560 เท่ากบั 1.38 เท่า และ 1.69 เท่า ตามล าดบั 
ซึง่หนีส้นิสว่นใหญ่ของบริษัท เป็นเจ้าหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า หลกัทรัพย์ขายโดยมีสญัญาซือ้คืน และตรา
สารหนีท้ี่ออกและเงินกู้ยืมอื่น ทัง้นี ้หากพิจารณาอตัราหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้นโดยไม่นบัรวมเจ้าหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญา
ซือ้ขายลว่งหน้า บริษัทจะมีอตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น ณ 31 ธนัวาคม 2559 และ 2560 เท่ากบั 0.69 เท่า และ 0.79 เท่า 
ตามล าดบั  
 
ประมำณกำรหนีส้ิน 

บริษัทจะบนัทึกประมาณการหนีส้ินไว้ในบญัชีเมื่อภาระผกูพนัซึ่งเป็นผลมาจากเหตกุารณ์ในอดีตได้เกิดขึน้แล้ว และมี
ความเป็นไปได้ค่อนข้างแน่นอนว่าบริษัทจะเสียทรัพยากรเชิงเศรษฐกิจไปเพื่อปลดเปลือ้งภาระผูกพนันัน้ และบริษัทสามารถ
ประมาณมลูคา่ภาระผกูพนันัน้ได้อยา่งนา่เช่ือถือ 

บริษัทมีหนีส้นิท่ีอาจเกิดขึน้ในภายหน้าและภาระผกูพนัเร่ืองคดีฟ้องร้อง ดงันี ้
              1. คดีความที่บริษัทถกูลกูค้าธุรกิจหลกัทรัพย์ฟ้องร้อง 

ในปี 2552 บริษัทได้ถูกลกูค้าธุรกิจหลกัทรัพย์รายหนึ่งฟ้องร้องเรียกค่าเสียหายจากการผิดสญัญาตวัแทนและ/หรือ
นายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ โดยมีทุนทรัพย์ฟ้องจ านวน 34.8 ล้านบาท เมื่อวนัที่ 17 กุมภาพันธ์ 2554 ศาลชัน้ต้น
พิพากษาให้บริษัทรับผิดต่อโจทก์ ในระหว่างปี 2555 บริษัทได้ยื่นอุทธรณ์ และเมื่อวนัที่ 22 สิงหาคม 2557 ศาล
อทุธรณ์พิพากษายกฟ้อง  
เมื่อวนัท่ี 16 มกราคม 2561 ศาลฎีกาตดัสนิไมอ่นญุาตให้โจทก์ยื่นฏีกา จึงท าให้คดีจบเสร็จสิน้และถึงที่สดุ  

              2. คดีความที่บริษัทถกูผู้ ถือหุ้นใหญ่รายเดิมของบริษัทฟ้องร้อง 
ในปี 2556 บริษัทถกูผู้ ถือหุ้นใหญ่รายเดิมฟ้องร้องเป็นจ าเลยที่ 3 ห้ามไมใ่ห้โอนสทิธิการเป็นสมาชิก ตลท. ให้ บล. ยโูอ
บี เคย์เฮียน ตามที่ได้รับอนมุตัิจากที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัทครัง้ที่ 3/2556 โดยเมื่อวนัที่ 23 กนัยายน 2557 
ศาลชัน้ต้นพิพากษายกฟ้องโจทก์ อยา่งไรก็ตามผู้ ถือหุ้นใหญ่รายเดิมดงักลา่ว ยื่นอทุธรณ์ค าพิพากษาศาลชัน้ต้น ศาล
อทุธรณ์พิพากษายกฟ้องโจทก์ โจทก์ยื่นฎีกาปัจจบุนัคดียงัอยู่ในระหว่างการพิจารณาของศาลฎีกา ดงันัน้ ณ วนัที่ 31 
ธันวาคม 2560 บริษัทจึงยงัไม่ได้โอนสิทธิการเป็นสมาชิกตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยดงักล่าวให้กบั บล.ยโูอบี 
เคย์เฮียน  

          3. คดีการโอนหุ้นของลกูค้ารายหนึง่ 
 เมื่อวนัที่ 7 กรกฎาคม 2559 บริษัทถกูฟ้องร้องเป็นจ าเลยร่วม (จ าเลยที่ 4) ในคดีการโอนหุ้นของลกูค้ารายหนึ่ง เพื่อ

เรียกคืนหลกัทรัพย์หรือชดใช้คา่เสยีหายให้แก่โจทก์ โดยมีทนุทรัพย์ในการฟ้องร้องจ านวนประมาณ 38 ล้านบาท (ยงัไม่
สามารถระบทุนุทรัพย์ในสว่นของบริษัทได้ เนื่องจากมีจ าเลยร่วม 4 ราย ทัง้นี ้ทนายความของบริษัทพิจารณาแล้วเห็นว่า
บริษัทมีข้อพิสจูน์ที่จะหกัล้างข้อกล่าวหาได้ โดยคดียงัอยู่ในระหว่างการพิจารณาของศาลชัน้ต้น ซึ่งศาลยงัไม่มีค า
พิพากษาถึงที่สดุ เป็นเหตใุห้ผลของคดียงัไมส่ามารถระบไุด้ในขณะนี ้และฝ่ายบริหารของบริษัทเช่ือว่าจะไม่เกิดความ
เสยีหายกบับริษัท บริษัทจึงยงัไมม่ีการบนัทกึบญัชีใด ๆ ส าหรับหนีส้นิท่ีอาจจะเกิดขึน้จากคดีความดงักลา่ว 
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             4. คดีแรงงานท่ีถกูฟ้องโดยลกูจ้างรายหนึง่ 
 เมื่อวนัที่ 18 ตุลาคม 2560 บริษัทถูกฟ้องเป็นจ าเลยในคดีแรงงานโดยลูกจ้างรายหนึ่ง เพื่อเรียกค่าชดเชยและ

ค่าเสียหายจากการเลิกจ้างไม่เป็นธรรมรวมประมาณ 31 ล้านบาท ทัง้นี ้ ทนายความของบริษัทพิจารณาแล้วเห็นว่า
บริษัทเลิกจ้างโดยชอบด้วยกฎหมายแรงงาน จึงไม่ต้องรับผิดในค่าเสียหายที่เรียกร้อง โดยคดียงัอยู่ในระหว่างการ
พิจารณาของศาลชัน้ต้น ซึ่งศาลยงัไม่มีค าพิพากษาถึงที่สดุ เป็นเหตุให้ผลของคดียงัไม่สามารถระบุได้ในขณะนี ้ซึ่ง
ฝ่ายบริหารของบริษัทเช่ือวา่ จะไมเ่กิดความเสยีหายกบับริษัทอยา่งมีสาระส าคญั อย่างไรก็ตาม บริษัทได้บนัทึกบญัชี
ส าหรับคา่ชดเชยที่อาจจะเกิดขึน้จากคดีความดงักลา่วจ านวน 0.4 ล้านบาทแล้ว 

          5. คดีความที่บริษัทถกูฟ้องร้อง 
 เมื่อวนัท่ี 15 สงิหาคม 2560 บริษัทถกูฟ้องร้องเป็นจ าเลยร่วม (จ าเลยที่ 2) ในข้อหาหรือฐานความผิดการซือ้ขายเป็น

โมฆะ โดยอ้างว่าสญัญาซือ้ขายหุ้นระหว่างโจทก์กับจ าเลยที่ 1 เป็นโมฆะและให้บริษัทร่วมรับผิดคืนเงินแก่โจทก์ 
ปัจจบุนัอยูร่ะหวา่งจดัเตรียมค าให้การและเอกสารประกอบเพื่อยื่นตอ่ศาลภายในก าหนดระยะเวลา 
ฝ่ายบริหารของบริษัทได้ตรวจสอบข้อเท็จจริงและเอกสารต่างๆที่เก่ียวข้องแล้วเห็นว่า สญัญาซือ้ขายหุ้นไม่เป็นโมฆะ 
และบริษัทไมไ่ด้มีสว่นเก่ียวข้องหรือมีนิติสมัพนัธ์ใดกบัโจทก์ คดีจึงมีแนวโน้มที่ศาลจะมีค าพิพากษายกฟ้องในสว่นที่
เก่ียวข้องกบับริษัท 

 
ปัจจัยที่มีผลกระทบต่อผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต 

ปี 2560 นบัได้ว่าเป็นปีทองของตลาดหุ้นไทย  โดยสิน้ปี 2560 SET Index ปรับตวัขึน้ถึงร้อยละ 13.66 เพิ่มขึน้ 210.77 
จดุ ซึง่เป็นการปิดสงูสดุในรอบ 24 ปี และส าหรับปี 2561 มองเป็นปีที่ดีตอ่เนื่องอีกปีหนึง่ของตลาดหลกัทรัพย์ไทยซึง่มโีอกาสที่ดชันี
จะสร้างสถิติสงูสดุใหม่เป็นประวตัิการณ์นบัตัง้แต่เปิดตลท. มา (New All-Time High) โดยเราประเมินเป้าหมาย SET Index ปี 
2561 อิงคา่ PER 17.0-17.5 เทา่ ท าให้ได้กรอบเป้าหมายดชันีอยูร่ะหวา่ง 1,897 - 1,953 จดุ ภายใต้สมมติฐานผลการด าเนินงาน
ของบริษัทจดทะเบียนมีโอกาสเติบโต 11.0%YoY และมีการขยายตวัทางเศรษฐกิจไทย (GDP) ท่ีระดบั 4.0%YoY โดยมีปัจจยับวก 
ได้แก่ 1)เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตวัตอ่ 3.8-4.0%YoY จากการลงทนุโครงสร้างพืน้ฐานด้านคมนาคมขนาดใหญ่ของภาครัฐที่
มีความชดัเจนขึน้, การเติบโตอย่างแข็งแกร่งของภาคสง่ออกและภาคท่องเที่ยวหลงัเศรษฐกิจโลกยงัขยายตวัดี , ความเช่ือมัน่ใน
การลงทนุและการบริโภคภาคเอกชนมีแนวโน้มดีขึน้ หลงัการเลือกตัง้รัฐบาลมีความชดัเจนมากขึน้และภาครัฐเดินหน้านโยบาย
สง่เสริมการลงทนุทัง้ BOI, เศรษฐกิจพิเศษ EEC และการร่วมทนุระหวา่งภาครัฐและเอกชน (PPP) 2) ราคาน า้มนัดิบในตลาดโลก
ยงัมีแนวโน้มทรงตวัระดบัสงู หลงัประเทศผู้ผลติน า้มนัทัง้กลุม่โอเปกและนอกโอเปกได้มีการเจรจาขยายเวลาปรับลดก าลงัผลิตลง
จนถึงสิน้ปีนี ้เพื่อแก้ปัญหา Oversupply และ 3) ก าไรของบริษัทจดทะเบียนในตลท. คาดจะอยู่ที่ 111.6 บาทต่อหุ้น ยงัเติบโต
นา่สนใจในระดบั 11.0%YoY  
อยา่งไรก็ดีตลาดหุ้นไทยยงัมีปัจจยัเสีย่งทีต้่องติดตาม ได้แก่ 1) กระแสเงินทนุทีม่ีโอกาสไหลออกจากตลาดหุ้นเกิดใหม ่หลงั

สหรัฐอเมริกามีแผนลงทนุโครงสร้างพืน้ฐานและปรับลดภาษีครัง้ใหญ่เพื่อดงึเงินทนุไหลกลบัเข้าประเทศ อีกทัง้เฟดสง่สญัญาณ

ปรับขึน้อตัราดอกเบีย้อีก 3 ครัง้ในปี 2561 และอีก 3 ครัง้ในปี 2562 หลงัคาดการณ์เศรษฐกิจสหรัฐอเมริกาจะขยายตวัตอ่เนื่อง ซึง่

อาจท าให้เกิดความผนัผวนในอตัราแลกเปลีย่น 2) ปัญหาเศรษฐกิจยโูรโซน จากผลกระทบของ Brexit, การทยอยถอนมาตรการ 

QE ของธนาคารกลางยโุรป และความไมแ่นน่อนทางการเมืองในยโุรป 3) ปัญหาความความขดัแย้งบนคาบสมทุรเกาหลีและใน

ตะวนัออกกลาง 4) ภาวะเศรษฐกิจจีนท่ีมแีนวโน้มเติบโตชะลอตวั หลงัเผชิญภาวะหนีส้นิในประเทศที่สงู รวมทัง้มีปัญหาละเมิด 
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ทรัพย์สนิทางปัญญาและข้อพิพาททางการค้ากบัสหรัฐฯ และ 5) การเลอืกตัง้รัฐบาลใหมข่องไทย ซึง่หากมีการเลือ่นตัง้จะกระทบ

ตอ่ความเช่ือมัน่ของนกัลงทนุทัง้ในและตา่งประเทศได้ ซึง่จากปัจจยัเสีย่งข้างต้น กอรปกบั คาดธุรกิจหลกัทรัพย์ยงัเผชิญกบั

ภาวการณ์แขง่ขนัท่ีสงูขึน้ในธุรกิจนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ หลงัปีก่อนมีบริษัทหลกัทรัพย์รายใหม ่ๆ เข้ามาในธุรกิจอีก 2 แหง่ ซึง่

ยงัคงใช้กลยทุธ์แขง่ขนัด้านราคาภายใต้การเปิดเสรีคา่คอมมิชชัน่ ดงันัน้จงึท าให้รายได้จากธุรกิจนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ยงัคงมี

แนวโน้มลดลงซึง่เป็นความเสีย่งตอ่ธุรกิจ  อยา่งไรก็ตาม การท่ีบริษัทมีการปรับแผนการด าเนินธุรกิจ โดยเพิ่มสดัสว่นของธุรกิจด้าน

อื่น ๆ  เช่น ธุรกิจจ าหนา่ยตราสารหนี ้ ธุรกิจกองทนุสว่นบคุคล ธุรกิจที่ปรึกษาทางการเงินและการน าหุ้นเข้าจดทะเบียนในตลาด 

จะเป็นปัจจยัเสริมให้บริษัทมีรายได้จากสว่นอื่นเข้ามาทดแทน  และมีโอกาสที่จะท าให้บริษัทมีผลประกอบการท่ีดีขึน้ ไมพ่ึง่พิง

ธุรกิจนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์มากเกินไป 


