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ส่วนที่ 3 

ฐำนะกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำน 
13. ข้อมูลส ำคัญทำงกำรเงนิ 

13.1  งบกำรเงนิ 
 
สรุปรายงานผู้สอบบัญชี 
ผู้สอบบญัชีได้แสดงความเห็นแบบไมมี่เง่ือนไขในรายงานผู้สอบบญัชี ส าหรับงบการเงินส าหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 
31 ธนัวาคม 2561 งบการเงินส าหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 และงบการเงินส าหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 
ธนัวาคม 2559 
 
สรุปฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน 3 รอบปีบัญชีท่ีผ่านมา 
 

บริษัทหลักทรัพย์ เออีซี จ ำกดั (มหำชน) 
งบแสดงฐำนะกำรเงนิ 

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2561, วันที่ 31 ธันวำคม 2560 และวันที่ 31 ธันวำคม 2559 
       หน่วย: บาท 

31 ธันวำคม 2561 31 ธันวำคม 2560 31 ธันวำคม 2559 
จ ำนวนเงนิ ร้อยละ จ ำนวนเงนิ ร้อยละ จ ำนวนเงนิ ร้อยละ 

สินทรัพย์       

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 47,573,986 2.30 97,897,735 3.38 95,458,760 3.51 
ลกูหนีส้ านกัหกับญัช ี 80,021,771 3.86 257,417,636 8.88 351,913,252 12.94 
ลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์       
      และสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า 320,789,566 15.48 1,196,391,524 41.26 904,172,332 33.24 

เงินลงทนุ 1,346,176,435 64.97 1,104,343,700 38.09 1,062,471,242 39.06 
เงินให้กู้ยืมแก่บคุคลภายนอก 43,975,827 2.12 - - - - 
เงินลงทนุในบริษัทร่วม 254,717 0.01 - - 17,896,838 0.66 
สว่นปรับปรุงอาคารและอปุกรณ์ 67,121,802 3.24 139,055,760 4.79 174,737,283 6.43 
สินทรัพย์ไมมี่ตวัตน 13,698,015 0.66 25,437,044 0.88 36,978,997 1.36 
สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัช ี 16,857,451 0.81 2,595,810 0.09 3,348,499 0.12 
สินทรัพย์อ่ืน 135,723,035 6.55 76,323,999 2.63 72,956,899 2.68 
รวมสินทรัพย์ 2,072,192,605 100.00 2,899,463,208 100.00 2,719,934,102 100.00 
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บริษัทหลักทรัพย์ เออีซี จ ำกดั (มหำชน) 
งบแสดงฐำนะกำรเงนิ (ต่อ) 

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2561, วันที่ 31 ธันวำคม 2560 และวันที่ 31 ธันวำคม 2559 
                 หน่วย: บาท 
 31 ธันวำคม 2561 31 ธันวำคม 2560 31 ธันวำคม 2559 
 จ ำนวนเงนิ ร้อยละ จ ำนวนเงนิ ร้อยละ จ ำนวนเงนิ ร้อยละ 
หน้ีสินและส่วนของเจ้าของ       
หนีสิ้น       
หลกัทรัพย์ขายโดยมีสญัญาซือ้คืน 639,898,088 30.88 337,510,709 11.64 198,930,193 7.31 
เจ้าหนีส้ านกัหกับญัช ี 101,743,744 4.91 124,470,385 4.29 - - 
เจ้าหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และ 
สญัญาซือ้ขายลว่งหน้า 

 
209,476,387 

 
10.11 

 
968,789,591 

 
33.41 

 
785,091,556 

 
28.86 

หนีส้ินตามสญัญาเชา่การเงิน 
ตราสารหนีท้ี่ออกและเงินกู้ยืมอ่ืน 

8,424,249 
104,154,131 

0.41 
5.02 

5,136,000 
285,519,789 

0.18 
9.85 

703,368 
463,939,170 

0.03 
17.06 

ประมาณการหนีส้ิน-ผลประโยชน์ระยะ
ยาวพนกังาน 

 
7,029,685 

 
0.34 

 
11,944,765 

 
0.41 

 
14,148,227 

 
0.52 

หนีส้ินอ่ืน 64,175,857 3.10 89,635,938 3.09 113,109,884 4.16 
รวมหนีสิ้น 1,134,902,141 54.77 1,823,007,177 62.87 1,575,922,398 57.94 
ส่วนของเจ้ำของ       
หุ้นสามญั        
    ทนุที่ออกและช าระแล้ว 1,224,249,008 59.08 1,224,245,458 42.22 1,224,244,758 45.01 
สว่นเกินมลูคา่หุ้น 85,227,681 4.11 85,227,681 2.94 85,226,981 3.14 
ก าไร (ขาดทนุ) สะสม       
จดัสรรแล้ว – ทนุส ารองตาม         

กฎหมาย 
 

17,207,886 
 

0.83 
 

17,207,886 
 

0.59 
 

17,207,886 
 

0.63 
    ยงัไมไ่ด้จดัสรร (ขาดทนุ) (327,591,544) (15.81) (250,224,994) (8.62) (182,667,921) (6.72) 
องค์ประกอบอ่ืนของสว่นของเจ้าของ (61,806,058) (2.98) - - - - 

รวมสว่นของเจ้าของของบริษัทฯ 937,286,973 45.23 1,076,456,031 37.13 1,144,011,704 42.06 
สว่นของผู้ มีสว่นได้เสียที่ไมมี่อ านาจ
ควบคมุของบริษัทยอ่ย 

 
3,491 

 
0.00 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

รวมส่วนของเจ้ำของ 937,290,464 45.23 1,076,456,031 37.13 1,144,011,704 42.06 
รวมหนีสิ้นและส่วนของเจ้ำของ 2,072,192,605 100.00 2,899,463,208 100.00 2,719,934,102 100.00 
หมำยเหตุ : 

- งบแสดงฐานะการเงิน  ส าหรับปี 2561 จะแสดงด้วยงบการเงินรวม เน่ืองจากมีเงินลงทนุในบริษัทยอ่ย  โดยมีสดัสว่นการลงทนุร้อยละ 99.60  
- งบแสดงฐานะการเงิน  ส าหรับปี 2560 จะแสดงด้วยงบการเงินเฉพาะกิจการ  เน่ืองจากมีการขายเงินลงทนุในบริษัทร่วมที่เหลือไปทัง้หมด  เม่ือวนัที่ 31  
   มีนาคม 2560 
- งบแสดงฐานะการเงิน  ส าหรับปี 2559 จะแสดงด้วยงบการเงินที่แสดงเงินลงทนุตามวิธีสว่นได้เสีย เน่ืองจากมีการปรับเปลี่ยนสถานะเงินลงทนุใน
บริษัทยอ่ยเป็นเงินลงทนุในบริษัทร่วม สาเหตจุากบริษัทขายเงินลงทนุในบริษัทยอ่ยไปบางสว่น เม่ือวนัที่ 30 มิถนุายน 2559  ภายหลงัการขายสดัสว่น
การถือหุ้นของบริษัทลดลงจากร้อยละ 90 เป็นร้อยละ 30  
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บริษัทหลักทรัพย์ เออีซี จ ำกดั (มหำชน) 
งบก ำไรขำดทุนเบด็เสร็จ 

ส ำหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวำคม 2561, วันที่ 31 ธันวำคม 2560 และวันที่ 31 ธันวำคม 2559 
   หน่วย: บาท 

 ปีบัญชี 2561 ปีบัญชี 2560 ปีบัญชี 2559 
 จ ำนวนเงนิ ร้อยละ จ ำนวนเงนิ ร้อยละ จ ำนวนเงนิ ร้อยละ 

รำยได้       
     รายได้คา่นายหน้า 428,489,280 65.39 480,931,926 65.94 584,524,736 71.46 
     รายได้คา่ธรรมเนียมและบริการ 104,174,091 15.90 103,192,712 14.15 67,655,146 8.27 
     รายได้ดอกเบีย้เงินให้กู้ยืมเพ่ือซือ้

หลกัทรัพย์ 
 

19,955,151 
 

3.05 
 

34,943,692 
 

4.79 
 

37,870,904 
 

4.63 
     ก าไรและผลตอบแทนจากเคร่ืองมือ

ทางการเงิน 
 

67,481,392 
 

10.30 
 

105,960,756 
 

14.53 
 

126,036,606 
 

15.41 
     ก าไร (ขาดทนุ) จากการขายเงิน       

ลงทนุในบริษัทร่วม - - 4,375 0.00 (2,147,478) (0.26) 
     รายได้อ่ืน 35,139,022 5.36 4,309,619 0.59 4,045,542 0.49 
          รวมรำยได้ 655,238,936 100.00 729,343,080 100.00 817,985,456 100.00 
ค่ำใช้จ่ำย       
     คา่ใช้จา่ยผลประโยชน์พนกังาน 387,365,568 59.12 433,719,162 59.47 475,536,045 58.13 
     คา่ธรรมเนียมและบริการจา่ย 107,254,589 16.37 94,265,695 12.93 103,940,294 12.71 
     สว่นแบง่ขาดทนุจากเงินลงทนุใน 
            บริษัทร่วม 

 
45,283 

 
0.01 

 
- 

 
- 

 
91,696 

 
0.01 

     ต้นทนุทางการเงิน 44,155,093 6.74 48,064,855 6.59 37,884,941 4.63 
     คา่ใช้จา่ยอ่ืน 203,322,060 31.03 232,254,112 31.84 218,208,603 26.68 
          รวมค่ำใช้จ่ำย 742,142,593 113.27 808,303,824 110.83 835,661,579 102.16 
ขำดทุนก่อนภำษีเงนิได้ (86,903,657) (13.27) (78,960,744) (10.83) (17,676,123) (2.16) 
ภาษีเงินได้ 955,421 0.15 1,583,875 0.22 (7,272,669) (0.89) 
ขำดทุนส ำหรับปี (85,948,236) (13.12) (77,376,869) (10.61) (24,948,792) (3.05) 
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หมำยเหตุ : 

- งบก าไรขาดทนุ ส าหรับปี 2561 จะแสดงด้วยงบการเงินรวม  
- งบก าไรขาดทนุ ส าหรับปี 2560 จะแสดงด้วยงบการเงินเฉพาะกิจการ 
- งบก าไรขาดทนุ ส าหรับปี 2559 จะแสดงด้วยงบการเงินรวม  
 

  

บริษัทหลักทรัพย์ เออีซี จ ำกดั (มหำชน) 
งบก ำไรขำดทุนเบด็เสร็จ (ต่อ) 

ส ำหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวำคม 2561, วันที่ 31 ธันวำคม 2560 และวันที่ 31 ธันวำคม 2559 
 

   หน่วย: บาท 

 ปีบัญชี 2561 ปีบัญชี 2560 ปีบัญชี 2559 

 จ ำนวนเงนิ ร้อยละ จ ำนวนเงนิ ร้อยละ จ ำนวนเงนิ ร้อยละ 
ก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จอื่น:       
     ผลขาดทนุจากการวดัมลูคา่เงินลงทนุ 
            ในหลกัทรัพย์เผ่ือขาย 

 
(77,257,573) 

 
(11.79) 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

     ผลกระทบของภาษีเงินได้ 15,451,515 2.36 - - - - 
     ก าไรจากการประมาณการตามหลกัคณิตศาสตร์

ประกนัภยัส าหรับโครงการผลประโยชน์
พนกังาน 

 
 

10,726,472 

 
 

1.64 

 
 

11,682,818 

 
 

1.60 

 
 

8,076,403 

 
 

0.99 
     ผลกระทบของภาษีเงินได้ (2,145,295) (0.33) (2,336,564) (0.32) (1,615,281) (0.20) 
ก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จอื่นส ำหรับปี (53,224,881) (8.12) 9,346,254 1.28 6,461,122 0.79 
ก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จรวมส ำหรับปี (ขำดทุน) (139,173,117) (21.24) (68,030,615) (9.33) (18,487,670) (2.26) 

กำรแบ่งปันขำดทุน 
      

สว่นที่เป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัท (85,947,727) (13.12) (77,376,869) (10.61) (24,878,429) (3.04) 
สว่นที่เป็นของผู้ มีสว่นได้เสีย 

ไมมี่อ านาจควบคมุของบริษัทยอ่ย 
 

(509) 
 

0.00 
 

- 
 

- 
 

(70,363) 
 

(0.01) 
 (85,948,236) (13.12) (77,376,869) (10.61) (24,948,792) (3.05) 

กำรแบ่งปันขำดทุนเบ็ดเสร็จรวม       
สว่นที่เป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัท (139,172,608) (21.24) (68,030,615) (9.33) (18,417,307) (2.25) 
สว่นที่เป็นของผู้ มีสว่นได้เสีย 

ไมมี่อ านาจควบคมุของบริษัทยอ่ย 
 

(509) 
 

0.00 
 

- 
 

- 
 

(70,363) 
 

(0.01) 
 (139,173,117) (21.24) (68,030,615) (9.33) (18,487,670) (2.26) 

ขำดทุนต่อหุ้นขัน้พืน้ฐำน (0.07)  (0.06)  (0.02)  

จ านวนหุ้นสามญัถวัเฉลี่ยถ่วงน า้หนกั  1,224,247,607  1,224,245,241  1,224,244,758  
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บริษัทหลักทรัพย์ เออีซี จ ำกดั (มหำชน) 
งบแสดงกำรเปลี่ยนแปลงส่วนของเจ้ำของ (ต่อ) 

ส ำหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวำคม 2561, วันที่ 31 ธันวำคม 2560 และวันที่ 31 ธันวำคม 2559 
 

หน่วย: บาท 

 
ทุนที่ออก 

และช ำระแล้ว 
ส่วนเกิน 
มูลค่ำหุ้น 

ก ำไร (ขำดทุน) สะสม 

องค์ประกอบอื่น 
ของส่วนของผู้ถือหุ้น 

ส่วนของเจ้ำของ 
ของบริษัท 

ส่วนของผู้มีส่วนได้
เสียที่ไม่มีอ ำนำจ
ควบคุมของบริษัท

ย่อย 
รวม 

ส่วนของเจ้ำของ จัดสรรแล้ว 
ยังไม่ได้จัดสรร 

(ขำดทุน) 

ยอดคงเหลือ  
ณ วันที่ 1 มกรำคม 2559 

 
1,224,244,758 

 
85,226,981 

 
17,207,886 

 
(164,250,614) 

 
- 

 
1,162,429,011 

 
6,066,661 

 
1,168,495,672 

   สว่นได้เสียที่ไมมี่อ านาจ 
        ควบคมุของบริษัทยอ่ย

ลดลงจากการขายเงิน
ลงทนุ 

 
 
 

- 

 
 
 

- 

 
 
 

- 

 
 
 

- 

 
 
 

- 

 
 
 

- 

 
 
 

(5,996,298) 

 
 
 

(5,996,298) 
   ขาดทนุเบ็ดเสร็จส าหรับปี - - - (24,878,429) 6,461,122 (18,417,307) (70,363) (18,487,670) 

ยอดคงเหลือ 
ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2559 

 
1,224,244,758 

 
85,226,981 

 
17,207,886 

 
(189,129,043) 

 
6,461,122 

 
1,144,011,704 

 
- 

 
1,144,011,704 
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บริษัทหลักทรัพย์ เออีซี จ ำกดั (มหำชน) 
งบแสดงกำรเปลี่ยนแปลงส่วนของเจ้ำของ (ต่อ) 

ส ำหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวำคม 2561, วันที่ 31 ธันวำคม 2560 และวันที่ 31 ธันวำคม 2559 
 

หน่วย: บาท 

 
ทุนที่ออก 

และช ำระแล้ว 
ส่วนเกิน 
มูลค่ำหุ้น 

ก ำไร (ขำดทุน) สะสม 

องค์ประกอบอื่น 
ของส่วนของผู้ถือหุ้น 

ส่วนของเจ้ำของ 
ของบริษัท 

ส่วนของผู้มีส่วนได้
เสียที่ไม่มีอ ำนำจ
ควบคุมของบริษัท

ย่อย 
รวม 

ส่วนของเจ้ำของ จัดสรรแล้ว 
ยังไม่ได้จัดสรร 

(ขำดทุน) 

ยอดคงเหลือ 
ณ วันที่ 1 มกรำคม 2560 

 
1,224,244,758 

 
85,226,981 

 
17,207,886 

 
(188,655,501) 

 
6,461,122 

 
1,144,485,246 

 
- 

 
1,144,485,246 

   หุ้นสามญัที่ออกระหวา่งปี
จากการใช้สิทธิตาม
ใบส าคญัแสดงสิทธิ 

 
 

700 

 
 

700 

 
 

- 

 
 

- 

 
 

- 

 
 

1,400 

 
 

- 

 
 

1,400 
   ขาดทนุเบ็ดเสร็จส าหรับปี - - - (77,376,869) 9,346,254 (68,030,615) - (68,030,615) 

ยอดคงเหลือ 
ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2560 

 
1,224,245,458 

 
85,227,681 

 
17,207,886 

 
(266,032,370) 

 
15,807,376 

 
1,076,456,031 

 
- 

 
1,076,456,031 

 

 

 

 

 

 

 



บริษัทหลักทรัพย์ เออีซี จ ำกดั (มหำชน) 
  

110 
 

บริษัทหลักทรัพย์ เออีซี จ ำกดั (มหำชน) 
งบแสดงกำรเปลี่ยนแปลงส่วนของเจ้ำของ (ต่อ) 

ส ำหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวำคม 2561, วันที่ 31 ธันวำคม 2560 และวันที่ 31 ธันวำคม 2559 
 

หน่วย: บาท 

 
ทุนที่ออก 

และช ำระแล้ว 
ส่วนเกิน 
มูลค่ำหุ้น 

ก ำไร (ขำดทุน) สะสม 

องค์ประกอบอื่น 
ของส่วนของผู้ถือหุ้น 

ส่วนของเจ้ำของ 
ของบริษัท 

ส่วนของผู้มีส่วนได้
เสียที่ไม่มีอ ำนำจ
ควบคุมของบริษัท

ย่อย 
รวม 

ส่วนของเจ้ำของ จัดสรรแล้ว 
ยังไม่ได้จัดสรร 

(ขำดทุน) 

ยอดคงเหลือ 
ณ วันที่ 1 มกรำคม 2561 

 
1,224,245,458 

 
85,227,681 

 
17,207,886 

 
(266,032,370) 

 
15,807,376 

 
1,076,456,031 

 
- 

 
1,076,456,031 

   หุ้นสามญัที่ออกระหวา่งปี
จากการใช้สิทธิตาม
ใบส าคญัแสดงสิทธิ 

 
 

3,550 

 
 

- 

 
 

- 

 
 

- 

 
 

- 

 
 

3,550 

 
 

- 

 
 

3,550 
    ลงทนุเพ่ิมในบริษัทยอ่ย    
         โดยซือ้หุ้นจากสว่นได้ 
         เสียที่ไมมี่อ านาจ 
         ควบคมุ 

 
 
 

- 

 
 
 

- 

 
 
 

- 

 
 
 

- 

 
 
 

- 

 
 
 

- 

 
 
 

4,000 

 
 
 

4,000 
   ขาดทนุเบ็ดเสร็จส าหรับปี - - - (77,366,550) (61,806,058) (139,172,608) (509) (139,173,117) 

ยอดคงเหลือ 
ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2561 

 
1,224,249,008 

 
85,227,681 

 
17,207,886 

 
(343,398,920) 

 
(45,998,682) 

 
937,286,973 

 
3,491 

 
937,290,464 

 
หมำยเหตุ :  

                 งบแสดงกำรเปล่ียนแปลงส่วนของเจ้ำของ   
                     - ส าหรับปี 2559 จะแสดงด้วยงบการเงินรวม   
                     - ส าหรับปี 2560 จะแสดงด้วยงบการเงินเฉพาะกิจการ   
                     - ส าหรับปี 2561 จะแสดงด้วยงบการเงินรวม   
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บริษัทหลักทรัพย์ เออีซี จ ำกดั (มหำชน) 
งบกระแสเงนิสด 

ส ำหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวำคม 2561, วันที่ 31 ธันวำคม 2560 และวันที่ 31 ธันวำคม 2559 
    หน่วย: บาท 

 ปีบัญชี 2561 ปีบัญชี 2560 ปีบัญชี 2559 
กระแสเงนิสดจำกกิจกรรมด ำเนินงำน     
ขาดทนุก่อนภาษีเงินได้ (86,903,657) (78,960,744) (17,676,123) 
รายการปรับกระทบยอดขาดทนุก่อนภาษีเงินได้    
  เป็นเงินสดรับ (จา่ย) จากกิจกรรมด าเนินงาน    
     คา่เสื่อมราคาและรายจา่ยตดับญัช ี 53,680,330 58,137,819 57,296,740 
     โอนเปลี่ยนประเภทเงินลงทนุจากเงินลงทนุเพ่ือค้าไปเป็น                    
                 ประเภทเผ่ือขาย 

 
(77,257,573) 

 
- 

 
- 

     คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู 3,111,995 3,342,056 - 
     (ก าไร) ขาดทนุจากการเปลี่ยนแปลงในมลูคา่ยตุิธรรม 

ในเงินลงทนุ 
 

38,848,951 
 

27,598,527 
 

(85,089,525) 
ขาดทนุจากการปรับปรุงมลูคา่ยตุิธรรมของเงินลงทนุ - - 1,455,585 

(ก าไร) ขาดทนุจากการขายเงินลงทนุในบริษัทร่วม - (4,375) 2,147,478 
ขาดทนุจากการจ าหน่ายและตดัจ าหนา่ยสว่นปรับปรุง    
          อาคารและอปุกรณ์ 5,154,811 14,996,876 6,239,733 
สว่นแบง่ขาดทนุจากเงินลงทนุในบริษัทร่วม 45,283 - 91,696 

      ตดัจ าหน่ายสินทรัพย์ไมมี่ตวัตน - - 44,626 
      ส ารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน  7,416,392 9,749,356 8,389,814 
      ต้นทนุทางการเงิน 44,155,093 48,064,855 37,884,941 
      รายได้ดอกเบีย้และเงินปันผล (85,022,192) (87,261,800) (68,155,824) 

ขาดทนุจากการด าเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์ 
และหนีส้ินด าเนินงาน 

 
(96,770,567) 

 
(4,337,430) 

 
(57,370,859) 
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บริษัทหลักทรัพย์ เออีซี จ ำกดั (มหำชน) 
งบกระแสเงนิสด (ต่อ) 

ส ำหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวำคม 2561, วันที่ 31 ธันวำคม 2560 และวันที่ 31 ธันวำคม 2559 
    หน่วย: บาท 

 ปีบัญชี 2561 ปีบัญชี 2560 ปีบัญชี 2559 

 สินทรัพย์ด าเนินงาน (เพ่ิมขึน้) ลดลง    

    ลกูหนีส้ านกัหกับญัช ี 177,395,865 94,495,616 (338,117,952) 
    ลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า 875,601,958 (292,219,191) 178,632,272 
    เงินลงทนุ (86,841,080) 236,953,086 (322,856,313) 
    สินทรัพย์อ่ืน (56,711,144) 4,108,388 13,648,876 
หนีส้ินด าเนินงานเพ่ิมขึน้ (ลดลง)    
หลกัทรัพย์ขายโดยมีสญัญาซือ้คืน 302,387,379 137,976,774 198,930,193 

   เจ้าหนีส้ านกัหกับญัช ี (22,726,641) 124,470,385 (111,006,010) 
   เจ้าหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า (759,313,204) 183,698,035 500,765,775 
ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน (1,605,000) (270,000) - 

    หนีส้ินอ่ืน (22,698,847) (16,177,813) 15,736,931 

เงินสดรับจากการด าเนินงาน 308,718,719 468,697,850 78,362,913 
ดอกเบีย้จา่ย (40,727,304) (47,055,552) (37,687,942) 
ดอกเบีย้รับ 76,257,753 74,579,323 65,678,702 
จา่ยภาษีเงินได้  (4,228,022) (9,559,138) (6,426,927) 

เงนิสดสุทธิได้มำจำกกิจกรรมด ำเนินงำน 340,021,146 486,662,483 99,926,746 
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บริษัทหลักทรัพย์ เออีซี จ ำกดั (มหำชน) 
งบกระแสเงนิสด (ต่อ) 

ส ำหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวำคม 2561, วันที่ 31 ธันวำคม 2560 และวันที่ 31 ธันวำคม 2559 
         หน่วย: บาท 

 ปีบัญชี 2561 ปีบัญชี 2560 ปีบัญชี 2559 
กระแสเงนิสดจำกกิจกรรมลงทุน    
   เงินสดจา่ยเพ่ือซือ้เงินลงทนุในบริษัทร่วม (300,000) - - 
   เงินสดจา่ยซือ้เงินลงทนุที่จะถือจนครบก าหนด (533,000,000) (730,000,000) - 
   เงินสดรับจากการขายเงินลงทนุที่จะถือจนครบก าหนด 418,000,000 435,000000 - 
   เงินสดจา่ยสทุธิจากเงินลงทนุที่จะถือจนครบก าหนด - - (49,974,934) 

 เงินสดรับจากการขายเงินลงทนุในบริษัทยอ่ย - - 33,930,246 
   เงินสดจา่ยเพ่ือซือ้เงินลงทนุทัว่ไป (67,945,277) - - 
   เงินให้กู้ยืมแก่บคุคลภายนอก (43,800,000) - - 

           เงินสดรับจากการขายเงินลงทนุในบริษัทร่วม - 18,374,755 - 
   เงินสดจา่ยซือ้สว่นปรับปรุงอาคารและอปุกรณ์ (3,485,785) (24,494,114) (10,859,166) 
   เงินสดรับจากการขายสว่นปรับปรุงอาคารและอปุกรณ์ 29,006,744 7,241,282 - 
   เงินสดจา่ยซือ้สินทรัพย์ไมมี่ตวัตน (2,119,628) (9,739,273) (4,643,850) 
   เงินสดรับจากการขายสินทรัพย์ไมมี่ตวัตน - 95,810 - 

       เงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน (203,643,946) (303,521,540) (31,547,704) 
กระแสเงนิสดจำกกิจกรรมจัดหำเงิน    
   เงินสดจา่ยช าระคืนตัว๋แลกเงินที่ออก (410,000,000) (775,000,000) - 
   เงินสดรับจากตัว๋แลกเงินที่ออก 225,000,000 665,000,000 - 
   เงินสดรับ (จา่ยคนื) จากการออกตัว๋แลกเงิน - - 93,015,853 

 เงินสดจา่ยช าระหุ้นกู้ ด้อยสิทธิ  (70,000,000) (205,000,000) 
   เงินสดรับจากการช าระคา่หุ้นทนุ 4,000 - - 
   เงินสดรับจากการเพิ่มทนุ 3,550 1,400 - 
   เงินสดจา่ยช าระหนีส้ินตามสญัญาเชา่การเงิน (1,708,499) (703,368) (723,703) 
เงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหำเงนิ                            (186,700,949) (180,701,968) (112,707,850) 
เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธิ      (50,323,749) 2,438,975 (44,328,808) 
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดต้นปี 97,897,735 95,458,760 139,787,568 
เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดปลำยปี 47,573,986 97,897,735 95,458,760 

หมำยเหตุ : 
- งบกระแสเงินสด ส าหรับปี 2561 จะแสดงด้วยงบการเงินรวม  
- งบกระแสเงินสด ส าหรับปี 2560 จะแสดงด้วยงบการเงินเฉพาะกิจการ 
- งบกระแสเงินสด ส าหรับปี 2559 จะแสดงด้วยงบการเงินรวม  
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13.2  ตำรำงสรุปอัตรำส่วนทำงกำรเงนิท่ีส ำคัญ 
อัตรำส่วนทำงกำรเงนิ ปีบัญชี 2561 ปีบัญชี 2560 ปีบัญชี 2559 

อัตรำส่วนแสดงควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 
(Profitability Ratio) 

   

อตัราก าไรขัน้ต้น 75.58% 80.37% 82.57% 
อตัราก าไรสทุธิ (13.12%) (10.61%) (3.05%) 
อตัราผลตอบแทนจากสว่นของเจ้าของ (8.54%) (6.97%) (2.16%) 
อตัราผลตอบแทนจากการลงทนุ 5.51% 9.78% 16.43% 
 
อัตรำส่วนแสดงประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำน 
(Efficiency Ratio) 

   

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (3.46%) (2.75%) (1.00%) 
อตัราการหมนุของสินทรัพย์ 0.26 0.26 0.33 
 
อัตรำส่วนวิเครำะห์นโยบำยทำงกำรเงนิ 
(Financial Ratio) 

   

อตัราสว่นสนิทรัพย์สภาพคลอ่งตอ่เงินกู้  13.38 4.21 2.50 
อตัราสว่นสนิทรัพย์ก่อรายได้ตอ่เงินกู้  3.85 5.09 2.71 
อตัราสว่นสนิทรัพย์คลอ่งตวัตอ่สินทรัพย์รวม 67.26% 41.46% 42.56% 
อตัราสว่นสนิทรัพย์ก่อรายได้ตอ่สินทรัพย์รวม 19.34% 50.14% 46.17% 
อตัราสว่นหนีส้ินตอ่สว่นของเจ้าของ 1.21 1.69 1.38 
อตัราการจา่ยเงินปันผล - - - 
 
อัตรำส่วนอื่นๆ 

   

อตัราสว่นเงินลงทนุในหลกัทรัพย์ตอ่สนิทรัพย์ 64.96% 38.09% 39.06% 
เงินกองทนุสภาพคลอ่งสทุธิ (ค านวณตามเกณฑ์ ก.ล.ต.) 36.74% 45.90% 52.80% 

หมายเหต ุ:  -  ส าหรับปี 2561 จะแสดงด้วยงบการเงินรวม เน่ืองจาก มีเงินลงทนุในบริษัทย่อย 
                   -  ส าหรับปี 2560 จะแสดงด้วยงบการเงินเฉพาะกิจการ 
                   -  ส าหรับปี 2559 จะแสดงด้วยงบการเงินรวม 
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14. กำรวิเครำะห์และค ำอธิบำยของฝ่ำยจัดกำร  
14.1  กำรวิเครำะห์กำรด ำเนินงำนและฐำนะทำงกำรเงนิ 

 
(1) กำรวิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนของบริษัท  

              ภาพรวมการด าเนินงานและปัจจัยในการเปลี่ยนแปลงที่ส าคัญส าหรับรอบปีบัญชี 2561 
บริษัทหลกัทรัพย์ เออีซี จ ำกดั (มหำชน)  เป็นสมำชิกตลำดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยหมำยเลข 38 ได้รับใบอนญุำต

ประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์อย่ำงเต็มรูปแบบประเภท ก และใบอนุญำตประกอบธุรกิจสญัญำซือ้ขำยล่วงหน้ำเต็มรูปแบบ
ประเภท ส-1 โดยมีธุรกิจหลกัคือ กำรเป็นนำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์ และสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ และบริษัทยงัด ำเนินธุรกิจ
ตำมใบอนญุำตที่ได้รับ อำทิ กิจกำรค้ำหลกัทรัพย์  กิจกำรที่ปรึกษำทำงกำรเงิน (วำณิชธนกิจ) กิจกำรจดัจ ำหน่ำยหลกัทรัพย์ 
กิจกำรกำรยืมและให้ยืมหลกัทรัพย์ และกิจกำรจดักำรกองทนุสว่นบคุคล รำยได้หลกัของบริษัทมำจำกธุรกิจกำรเป็นนำยหน้ำ
ซือ้ขำยหลกัทรัพย์  โดยในปี 2561 และ 2560 รำยได้ค่ำนำยหน้ำคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 65 และ 66 ของรำยได้รวม บริษัท
ให้บริกำรลกูค้ำทัง้ประเภทบคุคลธรรมดำและประเภทสถำบนัภำยในประเทศ โดยลกูค้ำสว่นใหญ่ของบริษัทเป็นลกูค้ำบคุคล
ธรรมดำ ในปี 2561 บริษัทมีสว่นแบง่ทำงกำรตลำด (Market Share) เฉพำะกิจกำรนำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์ที่ร้อยละ 1.80 
และเป็นล ำดบัท่ี 24 ของทัง้ตลำด   

เดือนพฤศจิกำยน 2561 บริษัทมีเงินลงทุนในบริษัทร่วม โดยได้เข้ำลงทุนในหุ้นสำมัญของบริษัท ซิปเม็กซ์ จ ำกัด      
จ ำนวน 0.3 ล้ำนหุ้น คิดเป็นร้อยละ 30 ของหุ้นทัง้หมดของบริษัท ซิปเม็กซ์ จ ำกดั ซึ่งประกอบธุรกิจกำรค้ำสินทรัพย์ดิจิทลั   
และ คริปโทเคอร์เรนซี ส ำหรับนกัลงทนุบคุคลและนกัลงทนุสถำบนั  

และในเดือนพฤศจิกำยน 2561 บริษัทได้ปิดสำขำรวม 3 สำขำ ได้แก่ สำขำพหลโยธิน สำขำปำร์คเวนเชอร์ และสำขำ
นครศรีธรรมรำช เนื่องจำกผลประกอบกำรไมเ่ป็นไปตำมเป้ำหมำย และลดคำ่ใช้จ่ำยเก่ียวกบัอำคำร สถำนท่ี และอปุกรณ์ 

 เดือนธันวำคม 2561 บริษัทจดัตัง้บริษัทย่อยใหม่ ช่ือ บริษัท เอซ อินคอร์ปอเรชัน่ จ ำกดั โดยถือหุ้น 99,600 หุ้นคิดเป็น
ร้อยละ 99.60 ของหุ้นทัง้หมดของบริษัท เอซ อินคอร์ปอเรชัน่ จ ำกดั ซึง่ประกอบธุรกิจกำรลงทนุในธุรกิจเข้ำเป็นหุ้นสว่นจ ำกดั
ควำมรับผิดในห้ำงหุ้นสว่นจ ำกดั เป็นผู้ ถือหุ้นในบริษัทจ ำกดัและบริษัทมหำชนจ ำกดั รวมทัง้กำรเข้ำร่วมลงทนุกบับคุคลหรือ
นิติบคุคล เพื่อประกอบธุรกิจทกุประเภทที่ชอบด้วยกฎหมำย ทัง้ภำยในประเทศและตำ่งประเทศ 

และในเดือนธันวำคม 2561บริษัทได้มีกำรจ ำหน่ำยทรัพย์สินของบริษัทในส่วนที่เก่ียวข้องกบัธุรกิจตวัแทนนำยหน้ำซือ้
ขำยหลกัทรัพย์รำยยอ่ยและตรำสำรอนพุนัธ์บำงสว่น ให้แก่ บริษัทหลกัทรัพย์ ยโูอบี เคย์เฮียน (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) 
และ บริษัทหลกัทรัพย์ คนัทร่ี กรุ๊ป จ ำกดั (มหำชน) รวมทัง้สำขำของบริษัทจ ำนวน 9 สำขำ 

ภำยหลังกำรเข้ำท ำธุรกรรมกำรจ ำหน่ำยทรัพย์สินข้ำงต้น บริษัทจะยังคงประกอบธุรกิจตัวแทนนำยหน้ำซือ้ขำย
หลกัทรัพย์รำยยอ่ยและตรำสำรอนพุนัธ์ตอ่ไป นอกจำกนัน้ยงัด ำเนินกำรขยำยธุรกิจไปยงัธุรกิจทำงด้ำนนวตักรรมด้ำนกำรเงิน
ใหม่  Artificial Intelligence (AI) Digital Asset และกำรลงทนุร่วมกบัพนัธมิตรทำงธุรกิจอื่นๆ เพื่อสร้ำงรำยได้และควำม
เจริญเติบโตอยำ่งยัง่ยืน 

 
ส ำหรับปี 2561 สภำวะกำรลงทุนและกำรแข่งขันในอุตสำหกรรมธุรกิจหลักทรัพย์ที่ยังคงควำมเข้มข้นและรุนแรง

โดยเฉพำะกำรแขง่ขนักำรเป็นผู้น ำตลำด และกำรเพิ่มคูแ่ขง่หน้ำใหมท่ี่ยงัคงมีเข้ำมำในอตุสำหกรรม ฯ ตลอดเวลำ อย่ำงไรก็ดี
บริษัทมีควำมมุ่งมัน่ในกำรพฒันำและรักษำไว้ซึ่งควำมสำมำรถในกำรแข่งขนัและขยำยฐำนรำยได้ของบริษัทให้มีควำม
หลำกหลำยมำกยิ่งขึน้ โดยลดสดัสว่นรำยได้จำกคำ่นำยหน้ำกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ให้ลดลง แล้วเพิ่มสดัสว่นรำยได้ในธุรกิจอืน่
ให้มำกขึน้ไม่ว่ำจะเป็นรำยได้ค่ำธรรมเนียม ก ำไรจำกกำรลงทนุ รำยได้จำกกำรค้ำตรำสำรหนี  ้และกำรขยำยธุรกิจทำงด้ำน
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นวตักรรมกำรลงทุน เป็นต้น อีกทัง้ยงัมีกำรลงทุนในบริษัทย่อย และบริษัทร่วมเพิ่มขึน้ ทัง้นี  ้ เพื่อให้บริษัทมีกำรเติบโตที่
แขง็แกร่ง มีควำมตอ่เนื่องและยัง่ยืน ทัง้ผลกำรด ำเนินงำนและควำมเป็นองค์กรที่ดี 

ส ำหรับรอบปีบญัชี 2561 บริษัทและบริษัทยอ่ยมีรำยได้รวม 655.24 ล้ำนบำท ลดลง 74.10 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 10.16 
จำก 729.34 ล้ำนบำท ในปี 2560 บริษัทและบริษัทย่อยมีรำยได้ลดลง สำเหตหุลกัมำจำก กำรลดลงของรำยได้ค่ำนำยหน้ำ 
รำยได้ดอกเบีย้เงินให้กู้ยืมเพื่อซือ้หลกัทรัพย์ และก ำไรและผลตอบแทนจำกเคร่ืองมือทำงกำรเงิน 

แหลง่ที่มำของรำยได้ของบริษัทและบริษัทยอ่ยประกอบด้วย รำยได้ค่ำนำยหน้ำ รำยได้ค่ำธรรมเนียมและบริกำร รำยได้
ดอกเบีย้เงินให้กู้ยืมเพื่อซือ้หลกัทรัพย์ ก ำไรและผลตอบแทนจำกเคร่ืองมือทำงกำรเงิน และรำยได้อื่น โดยสดัสว่นรำยได้แต่ละ
ประเภทรวมถึงกำรเติบโตแสดงได้ดงันี ้                      

                                                                                                  
                                                                                                                                          (หน่วย: ล้ำนบำท)                                                                                                 

รำยได้ 
2561 2560 

จ ำนวนเงิน ร้อยละ จ ำนวนเงิน ร้อยละ 
ค่ำนำยหน้ำ 428.49 65.39 480.93 65.94 
ค่ำธรรมเนียมและบริกำร 104.17 15.90 103.19 14.15 
ดอกเบีย้เงินให้กู้ ยืมเพื่อซือ้หลกัทรัพย์ 19.96 3.05 34.94 4.79 
ก ำไรและผลตอบแทนจำกเคร่ืองมือทำงกำรเงิน 67.48 10.30 105.96 14.53 
ก ำไรจำกกำรขำยเงินลงทุนในบริษัทร่วม - - - - 
รำยได้อื่น 35.14 5.36 4.31 0.59 

รวมรำยได้ 655.24 100.00 729.34 100.00 
  หมำยเหต ุ: - ส ำหรับปี 2561 จะแสดงด้วยงบกำรเงินรวม เนื่องจำก มีเงินลงทนุในบริษัทยอ่ย 
                              - ส ำหรับปี 2560 จะแสดงด้วยงบกำรเงินเฉพำะกิจกำร 
            

ในขณะท่ีคำ่ใช้จ่ำยรวมลดลง 66.16 ล้ำนบำท จำก 808.30 ล้ำนบำท ในปี 2560 เป็น 742.14 ล้ำนบำท ในปี 2561 หรือ
ร้อยละ 8.19  สำเหตหุลกัมำจำก กำรลดลงของค่ำใช้จ่ำยผลประโยชน์พนกังำน ต้นทนุทำงกำรเงิน และค่ำใช้จ่ำยอื่น โดย
คำ่ใช้จ่ำยอื่นที่ลดลง เนื่องจำก กำรลดลงของค่ำใช้จ่ำยเก่ียวกบัอำคำร สถำนที่ และอุปกรณ์ จำกกำรจ ำหน่ำยทรัพย์สินของ
บริษัทในสว่นท่ีเก่ียวข้องกบัธุรกิจตวัแทนนำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์และตรำสำรอนพุนัธ์บำงสว่น 

กลำ่วโดยสรุป ในรอบปี 2561 บริษัทและบริษัทยอ่ยมีขำดทนุเบ็ดเสร็จรวม เทำ่กบั 139.17 ล้ำนบำท ผลประกอบกำรของ
บริษัทและบริษัทย่อยขำดทุนเพิ่มขึน้ 71.14 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 104.57 เทียบกับงวดเดียวกันของปี 2560 ที่มีผล
ประกอบกำรขำดทนุเบ็ดเสร็จรวม 68.03 ล้ำนบำท  
       จำกผลดงักลำ่วข้ำงต้น ท ำให้บริษัทและบริษัทย่อยมีอตัรำก ำไรขัน้ต้นส ำหรับรอบปี 2561 ปรับตวัลดลงจำกเดิม ร้อยละ 
80.37 ในปี 2560 เป็นร้อยละ 75.58 ในปี 2561 อตัรำก ำไรสทุธิลดลงจำกเดิมร้อยละ (10.61) ในปี 2560 เป็นร้อยละ (13.12) 
ในปี 2561 อตัรำผลตอบแทนจำกสว่นของเจ้ำของลดลงจำกเดิมร้อยละ (6.97) ในปี 2560 เป็นร้อยละ (8.54) ในปี 2561 และ
อัตรำผลตอบแทนจำกกำรลงทุนลดลงจำกร้อยละ 9.78 ในปี 2560 เป็นร้อยละ 5.51 ในปี 2561 อัตรำผลตอบแทนจำก
สินทรัพย์ลดลงจำกเดิมร้อยละ (2.75) ในปี 2560 เป็นร้อยละ (3.46) ในปี 2561 และอตัรำกำรหมุนของสินทรัพย์ปี 2561 
เทำ่กบั 0.26  ซึง่เทำ่กบัปี  2560  

 



บริษัทหลักทรัพย์ เออีซี จ ำกดั (มหำชน) 
  

116 
 

รำยได้รวมส ำหรับรอบปีบัญชี 2561 ลดลง เมื่อเปรียบเทียบกับรอบปีบัญชี 2560 
 
รำยได้ค่ำนำยหน้ำ 

รำยได้คำ่นำยหน้ำส ำหรับรอบปี 2561 ปรับตวัลดลงจำก 480.93 ล้ำนบำท ในปี 2560 เป็น 428.49 ล้ำนบำทในปี 2561 
ลดลง 52.44 ล้ำนบำท หรือลดลงร้อยละ 10.90 โดยเป็นกำรลดลงของรำยได้คำ่นำยหน้ำจำกกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ จ ำนวน 75.39 
ล้ำนบำท หรือร้อยละ 18.17 ในขณะที่รำยได้ค่ำนำยหน้ำจำกกำรซือ้ขำยสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำเพิ่มขึน้ จ ำนวน 22.95 ล้ำนบำท 
หรือร้อยละ 34.71  

สดัสว่นรำยได้คำ่นำยหน้ำตอ่รำยได้รวมปรับตวัลดลงเล็กน้อยจำกเดิมร้อยละ 65.94 ในปี 2560 เป็นร้อยละ 65.39 ในปี 
2561  

 
รำยได้ค่ำธรรมเนียมและบริกำร 

รำยได้ค่ำธรรมเนียมและบริกำรส ำหรับรอบปี 2561 ปรับตัวเพิ่มขึน้จำก 103.19 ล้ำนบำท ในปี 2560 เป็น 104.17      
ล้ำนบำท ในปี 2561 เพิ่มขึน้ 0.98 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 0.95 มีสำเหตหุลกัจำกกำรเพิ่มขึน้ของรำยได้จำกกำรจดัจ ำหน่ำย
หลกัทรัพย์จ ำนวน  28.83 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 83.25  และรำยได้ค่ำนำยหน้ำจำกกำรเป็นตวัแทนซือ้ขำยหน่วยลงทุน         
จ ำนวน 1.71 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 47.63 ในขณะท่ีมีกำรลดลงของรำยได้ที่ปรึกษำกำรลงทนุจ ำนวน 10.10 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 
36.65  และรำยได้จำกกำรจดัจ ำหนำ่ยและซือ้ขำยตัว๋แลกเงินจ ำนวน 19.92 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 66.69  

สดัส่วนรำยได้ค่ำธรรมเนียมและบริกำรต่อรำยได้รวมปรับตัวเพิ่มขึน้เล็กน้อยจำกเดิมร้อยละ 14.15 ในปี 2560 เป็น      
ร้อยละ 15.90 ในปี 2561 
 
รำยได้ดอกเบีย้เงนิกู้ยมืเพื่อซือ้หลักทรัพย์ 

รำยได้ดอกเบีย้เงินกู้ยืมเพื่อซือ้หลกัทรัพย์ ลดลงจำก 34.94 ล้ำนบำท ในปี 2560 เป็น 19.96 ล้ำนบำท ในปี 2561 ลดลง 
14.98 ล้ำนบำท หรือลดลงร้อยละ 42.87 เนื่องจำกกำรลดลงของธุรกิจกำรให้กู้ยืมเงินเพื่อซือ้หลกัทรัพย์  
 
 
ก ำไรและผลตอบแทนจำกเคร่ืองมือทำงกำรเงนิ 

ก ำไรและผลตอบแทนจำกเคร่ืองมือทำงกำรเงินลดลง จำกเดิม 105.96 ล้ำนบำท ในปี 2560 เป็น 67.48 ล้ำนบำท         
ในปี 2561 ลดลง 38.48 ล้ำนบำท หรือลดลงร้อยละ 36.32 เนื่องจำกกำรก ำไรจำกเงินลงทุนลดลง 51.23 ล้ำนบำท ในขณะ          
ที่รำยได้ดอกเบีย้และเงินปันผลเพิ่มขึน้ 12.75 ล้ำนบำท 

 สดัส่วนก ำไรและผลตอบแทนจำกเคร่ืองมือทำงกำรเงินต่อรำยได้รวมปรับตวัลดลงจำกเดิมร้อยละ 14.53 ในปี 2560 
เป็นร้อยละ 10.30 ในปี 2561 
 
รำยได้อื่น 
             บริษัทและบริษัทย่อยมีรำยได้อื่น อนัได้แก่ ผลประโยชน์ที่ได้รับกำรจัดสรรจำกกองทุนทดแทนควำมเสียหำยในระบบ    
ช ำระรำคำและส่งมอบหลกัทรัพย์ ผลประโยชน์ที่ได้รับกำรจัดสรรจำกกองทุนทดแทนควำมเสียหำยของ Derivatives รำยได้   
คำ่ปรับผิดนดัช ำระรำคำ ซึง่มีมลูคำ่รวมในปี 2561 เทำ่กบั 35.14 ล้ำนบำท เมื่อเทียบกบัปี 2560 ซึง่เทำ่กบั 4.31 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 
30.83 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 715.31 สว่นใหญ่เป็นผลมำจำกรำยได้จำกกำรจ ำหนำ่ยทรัพย์สนิของบริษัทในสว่นที่เก่ียวข้อง
กบัธุรกิจตวัแทนนำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์และตรำสำรอนพุนัธ์บำงสว่น 
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ค่ำใช้จ่ำยรวมส ำหรับรอบปีบัญชี 2561 ลดลง เมื่อเปรียบเทียบกับรอบปีบัญชี 2560 
 
ค่ำใช้จ่ำยผลประโยชน์พนักงำน 

ค่ำใช้จ่ำยผลประโยชน์พนกังำนลดลงจำก 433.72 ล้ำนบำท ในปี 2560 เป็น 387.37 ล้ำนบำทในปี 2561 ลดลง 46.35 
ล้ำนบำท หรือลดลงร้อยละ 10.69 ซึง่ผนัแปรตำมมลูคำ่กำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์และสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ 
 
ค่ำธรรมเนียมและบริกำรจ่ำย 
             ค่ำธรรมเนียมและบริกำรจ่ำยเพิ่มขึน้จำก 94.27 ล้ำนบำท ในปี 2560 เป็น 107.25 ล้ำนบำท ในปี 2561 เพิ่มขึน้ 12.98 
ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 13.77 เนื่องจำกกำรเพิ่มขึน้ของค่ำธรรมเนียมและบริกำรจ่ำยที่ผนัแปรตำมกำรเพิ่มขึน้ของปริมำณ
ธุรกรรมกำรเป็นนำยหน้ำซือ้ขำยสญัญำซือ้ขำยล่วงหน้ำของลกูค้ำและบญัชีเพื่อกำรลงทุนของบริษัท (Prop. Trade) และ
คำ่ธรรมเนียมจ่ำยจำกกำรจดัจ ำหนำ่ยหลกัทรัพย์  
 
ส่วนแบ่งขำดทุนจำกเงนิลงทุนในบริษัทร่วม 

ในปี 2561 บริษัทรับรู้สว่นแบง่ขำดทนุท่ีเกิดจำกกำรด ำเนินงำนของบริษัทร่วมจ ำนวน 0.05 ล้ำนบำท  
 
ต้นทุนทำงกำรเงนิ 
                ต้นทุนทำงกำรเงินของบริษัทลดลงจำก 48.06 ล้ำนบำท ในปี 2560 เป็น 44.16 ล้ำนบำท ในปี 2561 ลดลง 3.90       
ล้ำนบำท  หรือลดลงร้อยละ 8.11 สว่นใหญ่เป็นผลมำจำกตรำสำรหนีเ้พื่อกำรกู้ยืมลดลง 
 
ค่ำใช้จ่ำยอื่น 
                ค่ำใช้จ่ำยอื่น อนัได้แก่ ค่ำใช้จ่ำยเก่ียวกับอำคำรสถำนที่และอุปกรณ์ ค่ำรับรอง ค่ำบริกำรข้อมูล ค่ำบริกำร Leased 
Line และ Iinternet ค่ำธรรมเนียมธนำคำร ค่ำน ำ้มนั ค่ำพนกังำนรับสง่เอกสำร ค่ำโฆษณำประชำสมัพนัธ์ ค่ำธรรมเนียมอื่นๆ       
คำ่สอบบญัชี คำ่ทนำยควำม คำ่ภำษีธุรกิจเฉพำะ เป็นต้น ซึง่มีมลูคำ่รวมในปี 2561 เทำ่กบั 203.32 ล้ำนบำท เมื่อเทียบกบัปี 2560 
ซึ่งเท่ำกับ 232.25 ล้ำนบำท ลดลง 28.93 ล้ำนบำท หรือลดลงร้อยละ 12.46 ส่วนใหญ่เป็นผลมำจำกกำรลดลงของค่ำใช้จ่ำย
เก่ียวกับอำคำร สถำนที่ และอุปกรณ์ จำกกำรจ ำหน่ำยทรัพย์สินของบริษัทในส่วนที่เ ก่ียวข้องกับธุรกิจตัวแทนนำยหน้ำ               
ซือ้ขำยหลกัทรัพย์และตรำสำรอนพุนัธ์บำงสว่น 
 
ภำษีเงนิได้ 
              ภำษีเงินได้ส ำหรับรอบปี 2561 ไม่มี เนื่องจำกบริษัทและบริษัทย่อยขำดทุน แต่มีภำษีเงินได้รอตัดบัญชีจำกกำรเกิด       
ผลแตกตำ่งชัว่ครำวและกำรกลบัรำยกำรผลแตกตำ่งชัว่ครำว จ ำนวน 0.96 ล้ำนบำท ที่แสดงเป็นรำยได้ภำษีเงินได้ 

ส ำหรับภำษีเงินได้ที่เก่ียวข้องกับก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จอื่น ได้แก่ ภำษีเงินได้รอกำรตัดบญัชีที่เกิดจำกผลขำดทุนจำก     
กำรวดัมลูคำ่เงินลงทนุในหลกัทรัพย์เผ่ือขำย เทำ่กบั 15.45 ล้ำนบำท ที่แสดงเป็นรำยได้ภำษีเงินได้รอตดับญัชี  และภำษีเงินได้รอ     
กำรตดับญัชีที่เกิดจำกก ำไรจำกำรประมำณกำรตำมคณิตศำสตร์ประกนัภยัส ำหรับโครงกำรผลประโยชน์พนกังำน เท่ำกบั 2.15 
ล้ำนบำท ที่แสดงเป็นคำ่ใช้จ่ำยภำษีเงินได้ 
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(2) กำรวิเครำะห์ฐำนะทำงกำรเงนิของบริษัท  
       ภาพรวมฐานะทางการเงนิของบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 
 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2561 บริษัทและบริษัทยอ่ยมีสนิทรัพย์รวมเทำ่กบั 2,072.19 ล้ำนบำท ลดลง 827.27 ล้ำนบำท หรือ
ร้อยละ 28.53 จำกยอดสนิทรัพย์รวม ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2560 ซึง่มีจ ำนวน 2,899.46 ล้ำนบำท ซึง่ประกอบด้วยรำยกำรท่ีส ำคญั 
ได้แก่ ลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำจ ำนวน 320.79 ล้ำนบำท ลดลงจำก 1,196.39 ล้ำนบำท สว่นปรับปรุง
อำคำรและอปุกรณ์และทรัพย์สนิไมม่ีตวัตนจ ำนวน 80.82 ล้ำนบำท ลดลงจำก 164.49 ล้ำนบำท โดยเป็นผลมำจำกกำรจ ำหน่ำย
ทรัพย์สนิของบริษัทในสว่นท่ีเก่ียวข้องกบัธุรกิจตวัแทนนำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์รำยยอ่ยและตรำสำรอนพุนัธ์บำงสว่น  
              ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2561 บริษัทและบริษัทย่อยมีหนีส้ินรวมเท่ำกบั 1,134.90 ล้ำนบำท ลดลง 688.11 ล้ำนบำท หรือ
ร้อยละ 37.75 จำกยอดหนีส้ินรวม ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2560 ซึ่งมีจ ำนวน 1,823.01 ล้ำนบำท หนีส้ินรวมที่ส ำคญัได้แก่ เจ้ำหนี ้
ธุรกิจหลกัทรัพย์และสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำลดลงจำก 968.79 ล้ำนบำท เป็น 209.48 ล้ำนบำท และตรำสำรหนีท้ี่ออกและเงินกู้ยืม
อื่นลดลงจำก 285.52 ล้ำนบำท เป็น 104.15 ล้ำนบำท ในขณะที่หลกัทรัพย์ขำยโดยมีสญัญำซือ้คืนเพิ่มขึน้จำก337.51 ล้ำนบำท 
เป็น 639.90 ล้ำนบำท 

อตัรำสว่นหนีส้ินต่อสว่นของเจ้ำของหุ้นปรับตวัลดลงจำกเดิม 1.69 เท่ำ ในปี 2560 เป็น 1.21 เท่ำ ในปี 2561 เนื่องจำก
กำรลดลงของเจ้ำหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำจ ำนวน 759.31 ล้ำนบำท 

บริษัทมีสภำพคล่องทำงกำรเงินที่ดี โดยมีเงินกองทุนสภำพคล่องสุทธิ ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2561 จ ำนวน 164.70      
ล้ำนบำท  คิดเป็นอตัรำสว่นเงินกองทนุสภำพคลอ่งสทุธิ (Net Liquid Capital Rule: NCR) ร้อยละ 36.74 ของหนีส้ินทัว่ไปและ
ทรัพย์สินที่เป็นหลกัประกนั ซึ่งเป็นอตัรำที่สงูกว่ำอตัรำขัน้ต ่ำตำมเกณฑ์กำรด ำรงเงินกองทนุสภำพคลอ่งสทุธิที่ส ำนกังำน ก.ล.ต.
ก ำหนดไว้ คือ ไมต่ ่ำกวำ่ร้อยละ 7 ของหนีส้นิทัว่ไปและทรัพย์สนิท่ีเป็นหลกัประกนั 

กลำ่วโดยสรุป บริษัทถือว่ำเป็นบริษัทหลกัทรัพย์ที่มีฐำนะกำรเงินเข้มแข็ง มีควำมมัน่คงทำงกำรเงิน และมีสภำพคลอ่ง
เพียงพอในกำรด ำเนินธุรกิจ  
 
สินทรัพย์รวม ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2561 ลดลง เมื่อเปรียบเทียบกับยอด ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2560 
 
เงนิสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงนิสด 

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดปรับตวัลดลง 50.33 ล้ำนบำท จำกเดิม 97.90 ล้ำนบำท ในปี 2560 เป็น 47.57     
ล้ำนบำท ในปี 2561 หรือลดลงร้อยละ 51.41 

 
ลูกหนีส้ ำนักหักบัญช ี

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2561 บริษัท มีลกูหนีส้ ำนกัหกับัญชีเป็นจ ำนวน 80.02 ล้ำนบำท รำยกำรลูกหนีส้ ำนกัหกับญัชี     
เป็นยอดดลุสทุธิลกูหนีส้ ำนกัหกับญัชีที่เกิดจำกกำรช ำระรำคำซือ้ขำยหลกัทรัพย์และสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ รวมถึงเงินที่ได้น ำไป
วำงเป็นประกันกับส ำนกัหกับญัชีในกำรท ำธุรกรรมอนุพนัธ์ ซึ่งจะเปลี่ยนแปลงตำมมูลค่ำกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ ณ วนัสิน้งวด       
ซึง่เป็นไปตำมสภำพซือ้ขำยปกติของธุรกิจหลกัทรัพย์ 

 
ลูกหนีธุ้รกิจหลักทรัพย์และสัญญำซือ้ขำยล่วงหน้ำ 

ลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำสทุธิ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2561 มีจ ำนวน 320.79 ล้ำนบำท ลดลง 
875.60 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 73.19 เมื่อเปรียบเทียบกบัยอด ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2560 ที่จ ำนวน 1,196.39 ล้ำนบำท 
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โดยสว่นใหญ่เป็นกำรลดลงจำกลกูหนีซ้ือ้หลกัทรัพย์ด้วยเงินสดจ ำนวน 600.73 ล้ำน ซึ่งเป็นผลมำจำกกำรจ ำหน่ำยทรัพย์สินของ
บริษัทในสว่นท่ีเก่ียวข้องกบัธุรกิจตวัแทนนำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์รำยยอ่ยและตรำสำรอนพุนัธ์บำงสว่น 

บริษัทค ำนงึถึงควำมเสี่ยงอนัเกิดจำกหนีส้งสยัจะสญูหรือหนีส้ญู โดยกำรประเมินฐำนะกำรเงินลกูหนีแ้ต่ละรำย ซึ่งกำร
ประเมินนี ้รวมถึงกำรให้ควำมส ำคญัต่อกำรพิจำรณำรับลกูค้ำ เพื่อให้ได้ลกูค้ำที่มีคณุภำพ กำรก ำหนดวงเงินซือ้ขำยหลกัทรัพย์ที่
เหมำะสมกบัฐำนะกำรเงินลกูค้ำ กำรพิจำรณำควำมเสี่ยงและมลูค่ำของหลกัประกนัที่ใช้ค ำ้ประกนั กำรติดตำมลกูค้ำให้ช ำระค่ำ
หลกัทรัพย์ตรงเวลำ บริษัทตัง้ส ำรองค่ำเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูเมื่อหนีน้ัน้มีหลกัหลกัประกันไม่เพียงพอและ/หรือมีโอกำสที่ลกูหนี  ้      
จะช ำระเงินต้นและดอกเบีย้คืนไมค่รบจ ำนวน  

ส ำหรับนโยบำยในกำรตัง้ค่ำเผ่ือหนีส้งสยัจะสญู บริษัท มีนโยบำยในกำรตัง้ส ำรองค่ำเผ่ือหนีส้งสยัจะสญู เมื่อหนีน้ัน้มี
หลกัหลกัประกันไม่เพียงพอและ/หรือมีโอกำสที่ลกูหนีจ้ะช ำระเงินต้นและดอกเบีย้คืนไม่ครบจ ำนวน โดยเปรียบเทียบมลูหนีก้ับ
หลกัประกนัของลกูหนี ้ลกูหนีร้ำยใดที่มีหลกัประกนัต ่ำกว่ำมลูหนี ้บริษัท จะท ำกำรตัง้ส ำรองค่ำเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูของมลูหนีใ้น
ส่วนที่สูงกว่ำหลกัประกัน  โดยบริษัทปฏิบัติตำมประกำศของส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกับหลกัทรัพย์และตลำดหลกัทรัพย์         
ที่ กธ.33/2543 ลงวนัที่ 25 สิงหำคม 2543  และ ก.ธ.5/2544 ลงวนัที่ 15 กุมภำพนัธ์ 2544 เร่ือง กำรจดัท ำบญัชีเก่ียวกับลกูหนี ้
ด้อยคณุภำพของบริษัทหลกัทรัพย์  

อนึง่ ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2561 บริษัทมีคำ่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูจ ำนวน 86.56 ล้ำนบำท  
เงนิลงทุน 

เงินลงทุนสุทธิ ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2561  มีจ ำนวน 1,346.18  ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 241.84 ล้ำนบำท หรือคิดเป็น         
ร้อยละ 21.90 เมื่อเปรียบเทียบกบัยอด ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2560 ที่จ ำนวน 1,104.34 ล้ำนบำท โดยมีสำเหตหุลกัจำกกำรเพิ่มขึน้
ของหลกัทรัพย์เพื่อค้ำที่เป็นตรำสำรหนีภ้ำคเอกชน จ ำนวน 332.15 ล้ำนบำท และตรำสำรหนีภ้ำคเอกชนที่จะถือจนครบก ำหนด 
จ ำนวน 114.34 ล้ำนบำท ซึง่เป็นไปตำมสภำพกำรซือ้ขำยตรำสำรหนีต้ำมที่กลำ่วข้ำงต้น และมีกำรลงทนุในเงินลงทนุทัว่ไปเพิ่มขึน้ 
67.95 ล้ำนบำท เนื่องจำกกำรขยำยธุรกิจไปยังธุรกิจทำงด้ำนนวัตกรรมด้ำนกำรเงินใหม่  Artificial Intelligence (AI)            
Digital Asset และกำรลงทนุร่วมกบัพนัธมิตรทำงธุรกิจอื่นๆ เพื่อสร้ำงรำยได้และควำมเจริญเติบโตอยำ่งยัง่ยืน 
 
ส่วนปรับปรุงอำคำรและอุปกรณ์ 

สว่นปรับปรุงอำคำรและอปุกรณ์แสดงมูลค่ำตำมรำคำทนุหกัค่ำเสื่อมรำคำสะสม และค่ำเผ่ือกำรด้อยค่ำของสินทรัพย์ 
(ถ้ำมี) ส ำหรับกำรคิดค่ำเสื่อมรำคำของสว่นปรับปรุงอำคำรและอุปกรณ์ ค ำนวณจำกรำคำทนุของสินทรัพย์ โดยวิธีเส้นตรงตำม
อำยกุำรให้ประโยชน์ 

สว่นปรับปรุงอำคำรและอปุกรณ์ ซึง่ได้แก่ เคร่ืองมืออปุกรณ์คอมพิวเตอร์ อปุกรณ์ส ำนกังำน และเคร่ืองตกแต่งส ำนกังำน 
เป็นสว่นใหญ่ ซึ่งมีมลูค่ำตำมบญัชีสทุธิ ณ 31 ธันวำคม 2561 เท่ำกบั 67.12 ล้ำนบำท เมื่อเปรียบเทียบกบัยอด ณ สิน้ปี 2560  
เท่ำกบั 139.06 ล้ำนบำท ลดลง 71.94 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 51.73  ซึ่งเป็นผลมำจำกกำรจ ำหน่ำยทรัพย์สินของบริษัทใน      
สว่นท่ีเก่ียวข้องกบัธุรกิจตวัแทนนำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์รำยยอ่ยและตรำสำรอนพุนัธ์บำงสว่น 

 
สินทรัพย์อื่น 

บริษัทและบริษัทย่อยมีสินทรัพย์อื่น อนัได้แก่ เงินมดัจ ำ เงินสมทบกองทนุทดแทนควำมเสียหำย เงินประกนัหลกัทรัพย์
เพื่อควำมมัน่คง ค่ำใช้จ่ำยจ่ำยล่วงหน้ำ ดอกเบีย้ค้ำงรับ รำยได้ค้ำงรับ ลกูหนีก้ำรค้ำอื่น เป็นต้น ซึ่งมีมูลค่ำสทุธิตำมบญัชีรวม        
ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2561 เท่ำกบั 135.72 ล้ำนบำท เมื่อเทียบกบัยอด ณ  สิน้ปี 2560 ซึ่งเท่ำกบั 76.32 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 59.40 
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ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 77.83 โดยมีสำเหตหุลกัจำกกำรเพิ่มขึน้ของเงินมดัจ ำ เท่ำกบั 46.03 ล้ำนบำท ซึ่งเป็นเงินมดัจ ำค่ำซือ้หุ้น
และเงินลงทนุทัว่ไป และกำรเพิ่มขึน้ของรำยได้คำ่ธรรมเนียมบริกำรค้ำงรับ เทำ่กบั 9.70 ล้ำนบำท  
 
หนีส้ินรวม ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2561 ลดลง เมื่อเปรียบเทียบกับยอด ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2560 
 
หลักทรัพย์ขำยโดยมีสัญญำซือ้คืน 
               ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2561 บริษัทและบริษัทย่อยมีหลกัทรัพย์ประเภทตรำสำรหนีภ้ำคเอกชนที่ขำยโดยมีสญัญำซือ้คืน
จ ำนวน 639.90 ล้ำนบำท ซึ่งทยอยครบก ำหนดช ำระภำยใน 3 เดือน  เมื่อเปรียบเทียบกบัยอด ณ สิน้ปี 2560 จ ำนวน 337.51   
ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 302.39 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 89.59 
 
เจ้ำหนีธุ้รกิจหลักทรัพย์และสัญญำซือ้ขำยล่วงหน้ำ 

เ จ้ำหนี ธุ้ ร กิจหลักทรัพย์และสัญญำซื อ้ขำยล่วงหน้ำ ณ วันที่  31 ธันวำคม 2561 จ ำนวน 209.48 ล้ำนบำท                   
เมื่อเปรียบเทียบกบัยอด ณ สิน้ปี 2560 จ ำนวน 968.79 ล้ำนบำท ลดลง 759.31 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 78.38 โดยสว่นใหญ่
เป็นกำรลดลงจำกเจ้ำหนีซ้ือ้หลกัทรัพย์ด้วยเงินสดจ ำนวน 730.25 ล้ำนบำท ซึ่งเป็นผลมำจำกกำรจ ำหน่ำยทรัพย์สินของบริษัท       
ในสว่นท่ีเก่ียวข้องกบัธุรกิจตวัแทนนำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์รำยย่อยและตรำสำรอนพุนัธ์บำงสว่น 
 
หนีส้ินตำมสัญญำเช่ำทำงกำรเงนิ 
              บริษัทได้ท ำสญัญำเช่ำซือ้กับบริษัทลิสซิ่งในประเทศหลำยแห่ง จ ำนวน 8.42 ล้ำนบำท เพื่อเช่ำยำนพำหนะใช้ในกำร
ด ำเนินงำนของกิจกำรโดยมีก ำหนดกำรช ำระคำ่เช่ำเป็นรำยเดือน อำยสุญัญำเช่ำ 4 ปี สิน้สดุเดือนกรกฎำคม 2565 
 
ตรำสำรหนีท้ี่ออกและเงนิกู้ยมือื่น 

ตรำสำรหนีท้ี่ออกและเงินกู้ยืมอื่น ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2561 จ ำนวน 104.15 ล้ำนบำท เมื่อเปรียบเทียบกบัยอด ณ สิน้ปี 
2560 จ ำนวน 285.52 ล้ำนบำท ลดลง 181.37 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 63.52 เนื่องจำกตัว๋แลกเงินครบก ำหนดไถ่ถอน  

 
  (หน่วย: ล้ำนบำท) 

  งบกำรเงนิรวมและงบกำรเงนิเฉพำะกิจกำร 

  31 ธนัวำคม 2561 

  ระยะเวลำของหนีท้ีจ่ะครบก ำหนดช ำระ 

 อตัรำดอกเบีย้ น้อยกวำ่ 1 ปี 1 - 5 ปี มำกกวำ่ 5 ปี รวม 

 (ร้อยละ)     

ตัว๋แลกเงิน 3.50 – 5.50 104.15 - - 104.15 

รวม  104.15 - - 104.15 
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(หน่วย: ล้ำนบำท) 
  งบกำรเงนิเฉพำะกิจกำร 

  31 ธนัวำคม 2560 

  ระยะเวลำของหนีท้ีจ่ะครบก ำหนดช ำระ 

 อตัรำดอกเบีย้ น้อยกวำ่ 1 ปี 1 - 5 ปี มำกกวำ่ 5 ปี รวม 

 (ร้อยละ)     

ตัว๋แลกเงิน 3.50 – 5.75 285.52 - - 285.52 

รวม  285.52 - - 285.52 

 
 
หนีส้ินอื่น 

บริษัทและบริษัทย่อยมีหนีส้ินอื่น ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2561 จ ำนวน 64.18 ล้ำนบำท เมื่อเปรียบเทียบกับยอด ณ สิน้     
ปี 2560 จ ำนวน 89.64 ล้ำนบำท ลดลง 25.46 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 28.40 โดยสว่นใหญ่เป็นค่ำใช้จ่ำยพนกังำนค้ำงจ่ำย   
ที่จะต้องจ่ำยในปี 2562 อนัได้แก่ ค่ำตอบแทนพนกังำนกำรตลำด และผู้แนะน ำกำรลงทนุ ค่ำธรรมเนียมส ำหรับผู้ ได้รับอนญุำตที่
ต้องช ำระค่ำธรรมเนียมที่ขึน้กบัปริมำณธุรกิจและแบบคงที่ตำมหลกัเกณฑ์กำรจ่ำยผลตอบแทนกำรตลำดที่ทำงกำรก ำหนด และ
เจ้ำหนี ้Supplier และค่ำใช้จ่ำยอื่นๆ  อนัได้แก่ ดอกเบีย้ค้ำงจ่ำย ค่ำนำยหน้ำค้ำงจ่ำย ค่ำรับรองค้ำงจ่ำย ค่ำสอบบญัชีค้ำงจ่ำย    
เป็นต้น 

 
ส่วนของเจ้ำของรวม ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2561 ลดลง เมื่อเปรียบเทียบกับยอด ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2560 
              บริษัทและบริษัทย่อยมีสว่นของเจ้ำของ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2561 จ ำนวน 937.29 ล้ำนบำท ลดลง 139.17 ล้ำนบำท 
เมื่อเปรียบเทียบกบังวดเดียวกนัของปี 2560 จ ำนวน 1,076.46 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 12.93 
 
สภำพคล่องและควำมเพียงพอของเงนิลงทุนของบริษัท 
 
สภำพคล่อง 

ในปี 2561 บริษัทและบริษัทย่อยมีรำยกำรเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดลดลงสทุธิ 50.32 ล้ำนบำท โดยแยกเป็น
รำยละเอียดกระแสเงินสดแตล่ะกิจกรรม ดงันี ้

                                                                                                                (หน่วย: ล้ำนบำท) 
 2561  2560 
กระแสเงินสดจำกกิจกรรมด ำเนินงำน 340.02  486.66 
กระแสเงินสดจำกกิจกรรมลงทนุ (203.64)  (303.52)  
กระแสเงินสดจำกกิจกรรมจดัหำเงิน (186.70)  (180.70) 
เงินและรำยกำรเทียบเทำ่เงินสดเพิ่มขึน้(ลดลง)สทุธิ (50.32)  2.44 
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กระแสเงนิสดจำกกิจกรรมด ำเนินงำน 
ในปี 2561 บริษัทและบริษัทยอ่ยมีกระแสเงินสดสทุธิได้มำจำกกิจกรรมด ำเนินงำนทัง้สิน้ 340.02 ล้ำนบำท โดยมีขำดทนุ

จำกกำรด ำเนินงำนก่อนกำรเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนีส้ินด ำเนินงำนจ ำนวน 96.77 ล้ำนบำท และมีกำรเปลี่ยนแปลงใน
สินทรัพย์จำกกิจกรรมด ำเนินงำนที่ลดลง จ ำนวน 909.45 ล้ำนบำท  และหนีส้ินจำกกิจกรรมด ำเนินงำนที่ลดลงจ ำนวน 503.96 
ล้ำนบำท มีดอกเบีย้จ่ำย 40.73 ล้ำนบำท ดอกเบีย้รับ 76.26 ล้ำนบำท และจ่ำยภำษีเงินได้ 4.23 ล้ำนบำท 

 
กระแสเงนิสดจำกกิจกรรมลงทุน 

ในปี 2561 บริษัทและบริษัทยอ่ยมีกระแสเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุทัง้สิน้ 203.64 ล้ำนบำท โดยมีเงินสดจ่ำยเพื่อ
ซือ้เงินลงทนุที่จะถือจนครบก ำหนด 533 ล้ำนบำท จ่ำยซือ้เงินลงทนุทัว่ไป 67.94 ล้ำนบำท เงินให้กู้ยืมแก่บคุคลภำยนอก 43.80 
ล้ำนบำท จ่ำยซือ้ส่วนปรับปรุงอำคำรและอุปกรณ์และสินทรัพย์ไม่มีตวัตน 5.61 ล้ำนบำท  จ่ำยซือ้เงินลงทุนในบริษัทร่วม 0.30 
ล้ำนบำท และมีเงินสดรับจำกกำรขำยเงินลงทนุที่จะถือจนครบก ำหนด 418 ล้ำนบำท เงินสดรับจำกกำรขำยสว่นปรับปรุงอำคำร
และอปุกรณ์ 29.01 ล้ำนบำท  
 
กระแสเงนิสดจำกกิจกรรมจัดหำเงนิ 

ในปี 2561 บริษัทและบริษัทยอ่ยมีกระแสเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหำเงิน 186.70 ล้ำนบำท  โดยมีสำเหตหุลกัจำก
ช ำระคืนตัว๋แลกเงินที่ออก 410 ล้ำนบำท จ่ำยช ำระหนีส้ินตำมสญัญำเช่ำกำรเงิน 1.71 ล้ำนบำท และมีเงินสดรับจำกตัว๋แลกเงิน    
ที่ออก 225 ล้ำนบำท 

ทัง้นี ้ในกำรพิจำรณำสภำพคลอ่งของบริษัท มีประเด็นที่ต้องพิจำรณำเพิ่มเติมคือ ควำมสำมำรถในกำรด ำรงเงินกองทนุ
สภำพคลอ่งสทุธิ (NCR) ให้เป็นไปตำมกฎเกณฑ์ของส ำนกังำน ก.ล.ต. ก ำหนดด้วย บริษัทมีนโยบำยด ำรงเงินกองทนุสภำพคลอ่ง
สทุธิและอตัรำสว่นเงินกองทนุสภำพคลอ่งสทุธิสงูกว่ำที่ก ำหนดโดยส ำนกังำน ก.ล.ต. กลำ่วคือ ส ำนกังำน ก.ล.ต. ก ำหนดให้ด ำรง
เงินกองทนุสภำพคลอ่งสทุธิไมต่ ่ำกวำ่ 25 ล้ำนบำท และอตัรำสว่นเงินกองทนุสภำพคลอ่งสทุธิไม่ต ่ำกว่ำร้อยละ 7 ของหนีส้ินทัว่ไป
และทรัพย์สินที่ต้องวำงเป็นประกนั โดยในช่วง 2 ปีที่ผ่ำนมำ (ปี 2560-2561) บริษัท สำมำรถด ำรงอตัรำส่วนเงินกองทนุสภำพ
คลอ่งสทุธิสงูกว่ำร้อยละ 7 ซึ่งแสดงให้เห็นว่ำ บริษัทมีสภำพคลอ่งที่เพียงพอในกำรด ำเนินธุรกิจ โดยบริษัท มี NCR ในปี 2560    
ร้อยละ 45.90  และในปี 2561 ร้อยละ 36.74 ทัง้นี ้อตัรำสว่นเงินกองทุนสภำพคล่องสทุธิจะเปลี่ยนแปลงตำมปัจจยัต่ำงๆ เช่น 
ปริมำณกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ ปริมำณเงินลงทนุ ปริมำณหุ้นกู้และตรำสำรหนีท้ี่ออก และกำรรับประกนักำรจดัจ ำหน่ำยหลกัทรัพย์ 
เป็นต้น 
 
แหล่งที่มำของเงนิทุน 

ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2561 บริษัทและบริษัทย่อย มีแหลง่ที่มำของเงินทนุจำกหนีส้ิน 1,134.90 ล้ำนบำท และสว่นของ    
ผู้ ถือหุ้น 937.29 ล้ำนบำท โดยมีอตัรำสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น ณ 31 ธนัวำคม 2560 และ 2561 เทำ่กบั 1.69 เทำ่ และ 1.21 
เท่ำ ตำมล ำดบั ซึ่งหนีส้ินสว่นใหญ่ของบริษัทและบริษัทย่อย เป็นหลกัทรัพย์ขำยโดยมีสญัญำซือ้คืน เจ้ำหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และ
สญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ และตรำสำรหนีท้ี่ออกและเงินกู้ยืมอื่น ทัง้นี ้หำกพิจำรณำอตัรำหนีส้ินต่อสว่นของผู้ ถือหุ้นโดยไม่นบัรวม
เจ้ำหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ บริษัทและบริษัทยอ่ยจะมีอตัรำสว่นหนีส้ินต่อสว่นของผู้ ถือหุ้น ณ 31 ธันวำคม 
2560 และ 2561 เทำ่กบั 0.79 เทำ่ และ 0.99 เทำ่ ตำมล ำดบั  
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ประมำณกำรหนีส้ิน 
บริษัทจะบนัทึกประมำณกำรหนีส้ินไว้ในบญัชีเมื่อภำระผูกพนัซึ่งเป็นผลมำจำกเหตุกำรณ์ในอดีตได้เกิดขึน้แล้ว และ        

มีควำมเป็นไปได้ค่อนข้ำงแน่นอนว่ำบริษัทจะเสียทรัพยำกรเชิงเศรษฐกิจไปเพื่อปลดเปลือ้งภำระผูกพนันัน้ และบริษัทสำมำรถ
ประมำณมลูคำ่ภำระผกูพนันัน้ได้อยำ่งนำ่เช่ือถือ 

             บริษัทมีหนีส้นิท่ีอำจเกิดขึน้ในภำยหน้ำและภำระผกูพนัเร่ืองคดีฟ้องร้อง ดงันี ้
         1. คดีควำมที่บริษัทถกูลกูค้ำธุรกิจหลกัทรัพย์ฟ้องร้อง 
              ในปี 2552 บริษัทได้ถูกลกูค้ำธุรกิจหลกัทรัพย์รำยหนึ่งฟ้องร้องเรียกค่ำเสียหำยจำกกำรผิดสญัญำตวัแทนและหรือ

นำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์ โดยมีทุนทรัพย์ฟ้องจ ำนวน 34.8 ล้ำนบำท เมื่อวนัที่ 17 กุมภำพันธ์ 2554 ศำลชัน้ต้น
พิพำกษำให้บริษัทรับผิดต่อโจทก์ ในระหว่ำงปี 2555 บริษัทได้ยื่นอุทธรณ์ และเมื่อวันที่  22 สิงหำคม 2557             
ศำลอทุธรณ์พิพำกษำยกฟ้อง  

                เมื่อวนัท่ี 16 มกรำคม 2561 ศำลฎีกำตดัสนิไมอ่นญุำตให้โจทก์ยื่นฏีกำจึงท ำให้คดีจบเสร็จสิน้และถึงที่สดุ            
            2. คดีควำมที่บริษัทถกูผู้ ถือหุ้นใหญ่รำยเดิมของบริษัทฟ้องร้อง 

ในปี 2556 บริษัทถูกผู้ ถือหุ้ นใหญ่รำยเดิมฟ้องร้องเป็นจ ำเลยที่ 3 ห้ำมไม่ให้โอนสิทธิกำรเป็นสมำชิก ตลท. ให้          
บล. ยโูอบี เคย์เฮียน ตำมที่ได้รับอนมุตัิจำกที่ประชุมคณะกรรมกำรของบริษัทครัง้ที่ 3/2556 (หมำยเหตุ 1) โดยเมื่อ
วนัที่ 23 กนัยำยน 2557 ศำลชัน้ต้นพิพำกษำยกฟ้องโจทก์ อย่ำงไรก็ตำมผู้ ถือหุ้นใหญ่รำยเดิมดงักล่ำว ยื่นอุทธรณ์     
ค ำพิพำกษำศำลชัน้ต้น ศำลอทุธรณ์พิพำกษำยกฟ้องโจทก์ โจทก์ยื่นฎีกำ 
เมื่อวนัท่ี 4 ธนัวำคม 2561 ศำลฎีกำมีค ำพิพำกษำยืนตำมศำลอทุธรณ์และศำลชัน้ต้นท่ีพิพำกษำยกฟ้องโจทก์ จึงท ำให้
คดีจบเสร็จสิน้และถึงที่สดุ 

         3. คดีกำรโอนหุ้นของลกูค้ำรำยหนึง่ 
 เมื่อวนัที่ 7 กรกฎำคม 2559 บริษัทถูกฟ้องร้องเป็นจ ำเลยร่วม (จ ำเลยที่ 4) ในคดีกำรโอนหุ้นของลกูค้ำรำยหนึ่ง        

เพื่อเรียกคืนหลกัทรัพย์หรือชดใช้ค่ำเสียหำยให้แก่โจทก์ โดยมีทนุทรัพย์ในกำรฟ้องร้องจ ำนวนประมำณ 38 ล้ำนบำท    
(ยงัไมส่ำมำรถระบทุนุทรัพย์ในสว่นของบริษัทได้ เนื่องจำกมีจ ำเลยร่วม 4 รำย) ทัง้นี ้ทนำยควำมของบริษัทพิจำรณำแล้ว
เห็นวำ่บริษัทมีข้อพิสจูน์ที่จะหกัล้ำงข้อกลำ่วหำได้ โดยคดียงัอยูใ่นระหวำ่งกำรพิจำรณำของศำลชัน้ต้น ซึ่งศำลยงัไม่มี
ค ำพิพำกษำถึงที่สดุ เป็นเหตุให้ผลของคดียงัไม่สำมำรถระบไุด้ในขณะนี ้และฝ่ำยบริหำรของบริษัทเช่ือว่ำจะไม่เกิด
ควำมเสยีหำยกบับริษัท บริษัทจึงยงัไมม่ีกำรบนัทกึบญัชีใด ๆ ส ำหรับหนีส้นิท่ีอำจจะเกิดขึน้จำกคดีควำมดงักลำ่ว 

             4. คดีแรงงำนท่ีถกูฟ้องโดยลกูจ้ำงรำยหนึง่ 
 เมื่อวนัที่ 18 ตุลำคม 2560 บริษัทถูกฟ้องเป็นจ ำเลยในคดีแรงงำนโดยลูกจ้ำงรำยหนึ่ง เพื่อเรียกค่ำชดเชยและ

ค่ำเสียหำยจำกกำรเลิกจ้ำงไม่เป็นธรรมรวมประมำณ 31 ล้ำนบำท ทัง้นี ้ทนำยควำมของบริษัทพิจำรณำแล้วเห็นว่ำ
บริษัทเลิกจ้ำงโดยชอบด้วยกฎหมำยแรงงำน จึงไม่ต้องรับผิดในค่ำเสียหำยที่เรียกร้อง โดยคดี ยงัอยู่ในระหว่ำงกำร
พิจำรณำของศำลชัน้ต้น ซึ่งศำลยงัไม่มีค ำพิพำกษำถึงที่สดุ เป็นเหตุให้ผลของคดียงัไม่สำมำรถระบุได้ในขณะนี ้ซึ่ง
ฝ่ำยบริหำรของบริษัทเช่ือวำ่ จะไมเ่กิดควำมเสยีหำยกบับริษัทอยำ่งมีสำระส ำคญั อย่ำงไรก็ตำม บริษัทได้บนัทึกบญัชี
ส ำหรับคำ่ชดเชยที่อำจจะเกิดขึน้จำกคดีควำมดงักลำ่วจ ำนวน 0.4 ล้ำนบำทแล้ว 

      ตอ่มำทำงบริษัทและคูก่รณีได้ท ำกำรเจรจำตกลงประนีประนอมคำ่ชดเชยและคำ่เสียหำยจำกกำรเลิกจ้ำงดงักลำ่วเป็น
จ ำนวนเงิน 0.7 ล้ำนบำท และเมื่อวนัท่ี 18 กรกฎำคม 2561 ทำงบริษัทได้จ่ำยช ำระคำ่ชดเชยดงักลำ่วให้กบัทำงคู่กรณี
แล้ว 
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         5. คดีควำมที่บริษัทถกูฟ้องร้อง 
 เมื่อวนัท่ี 15 สงิหำคม 2560 บริษัทถกูฟ้องร้องเป็นจ ำเลยร่วม (จ ำเลยที่ 2) ในข้อหำหรือฐำนควำมผิดกำรซือ้ขำยเป็น

โมฆะ โดยอ้ำงว่ำสญัญำซือ้ขำยหุ้นระหว่ำงโจทก์กับจ ำเลยที่ 1 เป็นโมฆะและให้บริษัทร่วมรับผิดคืนเงินแก่โจทก์ 
ปัจจบุนัอยูร่ะหวำ่งจดัเตรียมค ำให้กำรและเอกสำรประกอบเพื่อยื่นตอ่ศำลภำยในก ำหนดระยะเวลำ 

                 ฝ่ำยบริหำรของบริษัทได้ตรวจสอบข้อเทจ็จริงและเอกสำรตำ่ง ๆ ที่เก่ียวข้องแล้วเห็นวำ่ สญัญำซือ้ขำยหุ้นไมเ่ป็น โมฆะ 

และบริษัทไมไ่ด้มีสว่นเก่ียวข้องหรือมีนิติสมัพนัธ์ใดกบัโจทก์ คดีจงึมีแนวโน้มที่ศำลจะมคี ำพิพำกษำยกฟ้องในสว่นท่ี

เก่ียวข้องกบับริษัท 

ปัจจัยที่มีผลกระทบต่อผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต 
 

ปี 2561 นบัได้ว่ำเป็นปีของควำมผนัผวนตลำดหุ้นทัว่โลก นบัตัง้แต่ต้นปี 2561 SET Index อยู่ที่ระดบั 1,753.71 จุด ลง
ต่อเนื่องจนท ำให้สิน้ปี SET Index ปิดที่ระดบั 1,563.88 จุด โดยตลำดหุ้นไทยให้ผลตอบแทน -10.8%  สว่นปี 2562 มองเป็นปี      
ทีต่ลำดหุ้นไทยมีโอกำสที่จะแกวง่ผนัผวนในกรอบกว้ำง โดยเรำประเมินเป้ำหมำย SET Index ปี 2562 อิงค่ำ PER 13.5-15.0 เท่ำ 
ท ำให้ได้กรอบเป้ำหมำยดชันีอยูร่ะหวำ่ง 1,552.6 - 1,725.1 จดุ ภำยใต้สมมติฐำนผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทจดทะเบียนมีโอกำส
เติบโต 5.6%YoY และมีกำรขยำยตวัทำงเศรษฐกิจไทย (GDP) ที่ระดบั 3.9%YoY โดยทิศทำงเศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มเติบโตใน
อตัรำที่ชะลอลงจำกปี 2561 จำกเคร่ืองชีด้้ำนตำ่งประเทศทัง้กำรสง่ออกและกำรท่องเที่ยว ซึ่งอำจเผชิญควำมเสี่ยงจำกกำรชะลอ
ตวัของเศรษฐกิจสหรัฐฯ และจีน ตลอดจนผลจำกสงครำมกำรค้ำที่ยงัคงมีอย่ำงต่อเนื่อง บวกกบั ปัจจัยเสี่ยงจำกค่ำเงินบำทที่   
แข็งคำ่ขึน้ โดยตัง้แตต้่นปีจนถึงปัจจบุนั (28 ม.ค. 62) คำ่เงินบำทแข็งค่ำขึน้จำก 32.28 บำท/ดอลลำร์สหรัฐ ในช่วงสิน้ปี 2561 มำ
อยู่ที่ระดบั 31.47 บำท/ดอลลำร์สหรัฐฯ หรือรำว 2.57% ท ำให้กำรขยำยตวัของเศรษฐกิจต้องพึ่งพิงกำรใช้จ่ำยและกำรลงทนุใน
ประเทศมำกขึน้ โดยเฉพำะกำรลงทนุของภำครัฐที่จะมีบทบำทน ำกำรลงทนุของเอกชนบวกกบัตลำดหุ้นไทย 

อีกทัง้ตลำดหุ้นไทยยงัมีปัจจยัที่ต้องติดตำม ได้แก่ 1) นโยบำยใหม่ภำยใต้รัฐบำลใหม่ของไทย 2) สภำวะเศรษฐกิจโลก     
ที่ชะลอตวัลง สง่ผลให้รำคำน ำ้มนัดิบทรงตวัในระดบัต ่ำ และ 3) แนวโน้มดอกเบีย้ขำขึน้ทัว่โลก สว่นธุรกิจหลกัทรัพย์ปี 2562 คำด
ยงัเผชิญกบัภำวกำรณ์แขง่ขนัท่ีสงูขึน้ในธุรกิจนำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์ โดยปัจจุบนัมีบริษัทหลกัทรัพย์ทัง้หมด 38 แห่ง ดงันัน้จึง
อำจยำกที่จะหลกีเลีย่งกำรแขง่ขนัด้ำนรำคำ อย่ำงไรก็ดีเพื่อให้อยู่รอดได้ภำยใต้กำรเปิดเสรีค่ำคอมมิชชัน่ บริษัทหลกัทรัพย์แต่ละ
แหง่จึงควรเตรียมพร้อมในกำรรักษำฐำนลกูค้ำเดิมและขยำยฐำนลกูค้ำใหม่ ด้วยกำรเพิ่มคณุภำพกำรให้บริกำรทัง้ค ำแนะน ำกำร
ลงทนุและบทวิเครำะห์ที่มีคณุภำพ ตลอดจนเร่งเพิ่มสินค้ำนวตักรรมใหม่ๆ เช่น 1) กำรบริกำรซือ้ขำยหุ้นอตัโนมตัิด้วยเทคโนโลยี
ปัญญำประดิษฐ์ หรือ AI (Artificial Intelligence) ซึ่งเปรียบเสมือนสมองกลของมนุษย์ในกำรปรับตัวตำมเหตุกำรณ์และ
สถำนกำรณ์ที่เกิดขึน้ 2) กำรยืมและให้ยืมหลกัทรัพย์ หรือ SBL (Securities Borrowing and Lending) 3) กำรซือ้ขำย Single 
Stock Futures ที่โบรกเกอร์จะเข้ำเป็นคู่สญัญำฝ่ังตรงข้ำมให้กบัลกูค้ำ ในกำรซือ้ขำย Single Stock Futures หรือ Block Trade 
รวมทัง้กระจำยรำยได้ไปยงัธุรกิจอื่นๆ เช่น ธุรกิจวำณิชธนกิจ ธุรกิจจดักำรกองทนุสว่นบคุคล เป็นต้น เพื่อลดควำมเสี่ยงจำกกำร
พึ่งพิงรำยได้จำกธุรกิจนำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์แต่เพียงอย่ำงเดียว ซึ่งจะเป็นปัจจยัเสริมให้บริษัทมีรำยได้จำกส่วนอื่นเข้ำมำ
ทดแทน  และมีโอกำสที่จะท ำให้บริษัทมีผลประกอบกำรท่ีดีขึน้ ไมพ่ึง่พิงธุรกิจนำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์มำกเกินไป  
 


