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	. นโยบายและภาพรวมการประกอบธุรกิจ 

 
ภาพรวมของบริษัท  

บริษัท ฟินันซ่า จํากัด (มหาชน) ก่อตั �งในปี พ.ศ. 2532 ภายใต้ชื'อบริษัท เรด บลัฟฟ์แอดไวเซอร์ส จํากัดและได้เปลี'ยนชื'อ
เป็นบริษัท ฟินนัซา่ ไทย จํากดั ในปี พ.ศ. 2534 และเป็นบริษัท ฟินันซา่ จํากดั ในปี พ.ศ. 2539  ต่อมาบริษัทได้แปรสภาพเป็นบริษัท
มหาชนเมื'อวนัที' 19 มิถุนายน 2545 และได้เพิ'มทนุจดทะเบียนจาก 320 ล้านบาทเป็น 500 ล้านบาท โดยออกหุ้นสามัญใหม่เพิ'มทุน
จํานวน 36 ล้านหุ้น มลูค่าหุ้นที'ตราไว้หุ้นละ 5 บาท เพื'อเสนอขายต่อประชาชนทั'วไป และได้เข้าเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยเมื'อวันที' 25 กันยายน 2545 ต่อมาในปี 2546 และ 2547 ได้เพิ'มทุนจดทะเบียนเป็น 1,100 ล้านบาท 
และ 1,500 ล้านบาท ตามลําดับ ในปี 2552 บริษัทได้ดําเนินการลดทุนจดทะเบียนเป็น 1,492.5 ล้านบาท จากการตัดหุ้นสามัญซื �อ
คืน ในปี 2555 ได้มีการเพิ'มทนุจดทะเบียนเป็น 1,235.2 ล้านบาท  

ผู้ ร่วมก่อตั �งบริษัท คือ นายยจีูน เอส. เดวิส และ นายวรสิทธิA โภคาชยัพฒัน์ ซึ'งด้วยประสบการณ์ของทีมผู้บริหารทั �งสองในด้าน
การบริหารกองทุนและทีมบคุลากรที'มีความเชี'ยวชาญมีความเข้าใจในระบบตลาดเงินตลาดทุนในประเทศไทยและภูมิภาคนี �เป็น
อย่างดี กลุ่มฟินันซ่าจึงได้รับความเชื'อถือจากนักธุรกิจ และนักลงทุนรวมทั �งสถาบันการเงินชั �นนํามาโดยตลอดในด้านบริการให้
คําปรึกษาและบริหารการลงทนุให้แก่กองทนุต่างประเทศที'มีลกัษณะการลงทนุโดยตรง (Direct Investment) ทั �งในประเทศไทยและ
ประเทศอื'นๆ ในแถบอินโดจีน ซึ'งกองทุนต่างประเทศดังกล่าวเป็นกองทุนที'มิได้อยู่ภายใต้พระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาด
หลักทรัพย์และการกํากับดูแลของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ นอกจากนี � กลุ่มฟินันซา่ยังได้
ขยายขอบเขตการให้บริการอื'นๆ ครอบคลุมธุรกิจวาณิชธนกิจที'เกี'ยวกับบริการที'ปรึกษาทางการเงิน การระดมทุน การปรับ
โครงสร้าง ธุรกิจหลกัทรัพย์ ธรุกิจเงินทนุ รวมถึงการบริหารกองทุนในประเทศภายใต้การดําเนินของบริษัทย่อยและบริษัทในเครือที'
อยู่ทั �งในประเทศและต่างประเทศ 

บริษัท ฟินันซ่า จํากัด (มหาชน) และกลุ่มบริษัทในเครือประกอบธุรกิจเกี'ยวกับการให้บริการทางการเงินประเภทต่างๆ อาทิ 
ธุรกิจวาณิชธนกิจ การจัดการทรัพย์สินเพื'อความมั'งคั'ง การเป็นที'ปรึกษาทางการเงินและบริหารการลงทุน และการลงทุนแบบ
เฉพาะเจาะจง เป็นต้น และยังสามารถให้บริการด้านนายหน้าซื �อขายหลักทรัพย์ผ่านบริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จํากัด 
(มหาชน) ซึ'งเป็นบริษัทร่วมได้อีกด้วย  กลุ่มลกูค้าเป้าหมายของบริษัทครอบคลมุถึงลกูค้าบคุคลธรรมดา ลูกค้านิติบคุคล และลกูค้า
สถาบนั ทั �งในประเทศไทยและในภูมิภาคอินโดจีน นอกจากนี � บริษัทยังเป็นบริษัทแม่ในการให้บริการสนับสนุนแก่บริษัทย่อยและ
บริษัทในเครือในด้านต่างๆ เช่น การจัดการองค์กร การพฒันาระบบสารสนเทศ การบริหารทรัพยากรบคุคล รวมทั �ง การวิจยัเพื'อ
แสวงหาโอกาสการลงทุนที'ดีและวิเคราะห์สภาวะเศรษฐกิจมหภาค  ธุรกิจของกลุ่มฟินันซา่สามารถแบ่งจําแนกประเภทออกเป็น  
5 ธุรกิจหลกั ได้แก่ 

ธุรกิจที�ปรึกษาองค์กรและธุรกิจวาณิชธนกิจ 
ให้บริการที'ปรึกษาองค์กรและ ที'ปรึกษาทางการเงิน  มีความเชี'ยวชาญในการเป็นที'ปรึกษาในการระดมทุน การปรับโครงสร้าง

ทางการเงินและโครงสร้างธุรกิจ การเจรจาหาพนัธมิตร การควบรวมกิจการ และ Project Finance  

ธุรกิจบริหารกองทุน 
ให้บริการเป็นที'ปรึกษาและบริหารจัดการกองทุนแก่กองทุนภายในประเทศที'จัดตั �งโดยกลุ่มฟินันซา่ รวมถึงกองทุนต่างประเทศ

เพื'อการลงทุนโดยตรง (Direct Investment) และการลงทุนแบบเฉพาะเจาะจง (Private Equity) ในประเทศไทยและประเทศอื'นๆ ใน
แถบอินโดจีน 
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ธุรกิจการลงทุนโดยตรง 
บริษัทและบริษัทย่อยบางแห่งยังมีการลงทนุโดยตรงในบริษัทและ/หรือกองทนุ ซึ'งเป็นการดําเนินการเพื'อสนบัสนุนหรือเพื'อการ

ขยายธุรกิจของกลุม่ฟินนัซา่ 

ธุรกิจนายหน้าซื ,อขายหลักทรัพย์ 
ให้บริการผ่านบริษัทหลกัทรัพย์ ฟินนัเซีย ไซรัส จํากดั (มหาชน) ซึ'งเป็นบริษัทร่วม 

ธุรกิจพฒันาและให้เช่าคลังสินค้า 
ให้บริการผ่านบริษัท พรอสเพค ดีเวลลอปเมนท์ จํากัด ซึ'งเป็นบริษัทร่วม 

 
การเปลี�ยนแปลงและพฒันาการที�สาํคัญ 

ในปี 2552 มีการเปลี'ยนแปลงโครงสร้างธุรกิจในกลุม่ฟินนัซา่ ทั �งในส่วนของธุรกิจการเป็นนายหน้าซื �อขายหลกัทรัพย์ที'ได้โอน
ไปควบรวมกบับริษัทหลกัทรัพย์อื'น และการคืนใบอนญุาตประกอบธุรกิจเงินทนุ ส่วนปี 2553 เป็นต้นไปมิได้มีการเปลี'ยนแปลงมาก
นกั การดําเนินธุรกิจของกลุม่จะมุง่เน้นในสว่นงานภายหลงัจากการปรับโครงสร้างแล้ว การเปลี'ยนแปลงและพฒันาการที'สําคญัของ
กลุ่มฟินนัซา่ในชว่งสามปีที'ผ่านมามีดงัต่อไปนี � 

 
ปี พ.ศ. 2554 ลงทุนเพิ	มในบริษัทย่อยและบริษัทร่วม 

ในเดือนมกราคม  PD เรียกชําระค่าหุ้นตามที'ได้จดทะเบียนเพิ'มทุนไปแล้วในปี 2552 และ 2553 และเพิ'มทุน
จดทะเบียนเป็น 1,000 ล้านบาท โดยเสนอขายหุ้นเพิ'มทนุดงักล่าวต่อผู้ถือหุ้นรายเดิม โดยบริษัทได้ชําระค่าหุ้น
ครบถ้วนแล้ว สดัสว่นการถือหุ้นใน PD ของบริษัทคงเดิมที'ร้อยละ 49.9 

ในเดือนกันยายน  FSL ได้เพิ'มทนุจดทะเบียนจาก 450 ล้านบาท เป็น 500 ล้านบาท โดยบริษัทได้ลงทุนเพิ'มทั �ง
จํานวน 

ในปี 2554 บริษัทได้ลงทุนเพิ'มใน FSS ซึ'งเป็นบริษัทร่วม ทําให้สดัส่วนการถือหุ้นเพิ'มขึ �นเป็นร้อยละ 24.99 ณ 
สิ �นปี 2554 

ไถ่ถอนเงินลงทุนในกองทุนที	เป็นบริษัทย่อยและลงทุนในกองทุนใหม่ 

ในเดือนกันยายน FFM ไถ่ถอนเงินลงทุนในกองทุน The Finansa Vietnam Fund Ltd. ทั �งจํานวน และนําเงินที'
ได้รับไปลงทุนในกองทุน CMBI Finansa China Vietnam Fund Ltd. ซึ'งนับเป็นบริษัทร่วมโดยการลงทุนใน
สดัสว่นร้อยละ 39.05 
 

ปี พ.ศ. 2555 ลงทุนเพิ	มในบริษัทร่วม 

บริษัทได้ลงทนุเพิ'มใน FSS ซึ'งเป็นบริษัทร่วม ทําให้สดัสว่นการถือหุ้นเพิ'มขึ �นเป็นร้อยละ 25.41 ณ สิ �นปี 2555 

เพิ	มทุนจดทะเบยีนและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ	มทุน 

เมื'อวันที' 19 พฤศจิกายน 2555 ที'ประชุมวิสามัญผู้ ถือหุ้ นครั �งที' 1/2555 มีมติอนุมัติเรื'องดังต่อไปนี � 
(1) ลดทุนจดทะเบียนของบริษัทจาก 1,492,548,500 บาท เป็น 617,599,000 บาท โดยการตัดหุ้นสามญัที'

ยงัมิได้ออกจําหน่ายจํานวน 174,989,900 หุ้น มลูค่าหุ้นละ 5 บาท  
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(2) โอนทุนสํารองตามกฎหมายและส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามญั เพื'อนํามาล้างผลขาดทุนสะสมของบริษัท ซึ'ง

การล้างผลขาดทุนสะสมจะต้องทําภายหลังจากการออกและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ'มทนุเสร็จแล้ว 
(3) เพิ'มทนุจดทะเบียนของบริษัทโดยการออกหุ้นสามญัใหม่จํานวน 123,519,800 หุ้น มูลค่า ที'ตราไว้หุ้นละ 

5 บาท รวมเป็น 617,599,000 บาท 
(4) ออกและเสนอขายหุ้ นสามัญเพิ'มทุนให้แก่ผู้ถือหุ้ นเดิมตามสัดส่วนการถือหุ้ น (Right Offering) จํานวน 

123,519,800 หุ้น มลูค่าที'ตราไว้หุ้นละ 5 บาท ในอตัราส่วน 1 หุ้นเดิม ต่อ 1 หุ้นใหม่ โดยเสนอขายในราคาหุ้นละ 
2.40 บาท ในกรณีที'มีหุ้นสามญัเพิ'มทุนเหลือจากการจดัสรรให้แก่ผู้ ถือหุ้ นเดิมให้เสนอขายหุ้นเพิ'มทุนดังกล่าว
ให้แก่บคุคลในวงจํากดั (Private Placement) 

ในวันที' 23 พฤศจิกายน 2555 บริษัทได้ลดและเพิ'มทุนจดทะเบียนและแก้ไขหนังสือบริคณห์สนธิของบริษัทกับ
กระทรวงพาณิชย์เรียบร้อยแล้ว 

บริษัทได้ดําเนินการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ'มทุนให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัทตามมติข้างต้นในระหว่างวันที' 12 - 18 
ธันวาคม 2555 โดยสามารถเสนอขายหุ้นได้จํานวนทั �งสิ �น 88,869,643 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 2.40 บาท คิดเป็นเงิน 
213.29 ล้านบาท ซึ'งบริษัทได้รับชําระเงินค่าหุ้ นจํานวนดังกล่าวแล้วเมื'อวนัที' 20 ธันวาคม 2555 ทั �งนี � บริษัท
ได้จดทะเบียนเพิ'มทนุชําระแล้วกบักระทรวงพาณิชย์เมื'อวนัที' 24 ธันวาคม 2555 

ณ วนัที' 31 ธันวาคม 2555 บริษัทยังไม่ได้โอนทุนสํารองตามกฎหมายและส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามญัเพื'อล้างผล
ขาดทนุสะสม เนื'องจากยังมีหุ้นสามญัเพิ'มทุนคงเหลือจํานวน 34,650,157 หุ้น จากการจดัสรรให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิม 
 

ปี พ.ศ. 2556 ลงทุนเพิ	มในบริษัทย่อย 

FSL ซึ'งเป็นบริษัทย่อยได้เพิ'มทุนจดทะเบียนจาก 500 ล้านบาท เป็น 700 ล้านบาท ซึ'งบริษัทได้ลงทุนเพิ'มเต็ม
จํานวนแล้ว 

เสนอขายหุ้นสามัญเพิ	มทุนคงเหลือ 

ในระหวา่งวนัที' 8 - 15  พฤษภาคม 2556 บริษัทได้ดําเนินการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ'มทุนที'คงเหลือจากการ
เสนอขายให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมของบริษัททั �งหมดจํานวน 34,650,157 หุ้น แก่ผู้ลงทุนแบบเฉพาะเจาะจง มลูค่าหุ้น
ละ 4.75 บาท คิดเป็นเงิน 164.59 ล้านบาท ซึ'งบริษัทได้รับชําระเงินค่าหุ้นจํานวนดังกล่าวทั �งหมดแล้วเมื'อวนัที' 
20 พฤษภาคม 2556 ทั �งนี � บริษัทได้จดทะเบียนเพิ'มทุนชําระแล้วกับกระทรวงพาณิชย์เมื'อวนัที' 22 พฤษภาคม 
2556 

ทั �งนี � หลังจากการจัดสรรหุ้ นเพิ'มทุนทั �งหมดเสร็จสิ �นแล้ว บริษัทได้โอนทุนสํารองตามกฎหมายและส่วนเกิน
มลูค่าหุ้นสามัญจํานวน 69.30 ล้านบาท และ 817.89 ล้านบาท ตามลําดับ เพื'อล้างผลขาดทุนสะสมรวม
จํานวน 887.19 ล้านบาท ตามมติที'ประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้นเมื'อวนัที' 19 พฤศจิกายน 2555  

ปิดสํานักงานตัวแทน 

บริษัทได้ดําเนินการปิดสํานกังาน 2 แห่งในประเทศเวียดนามที'เมืองฮานอยและเมืองโฮจิมินซิตี � 
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ไถ่ถอนเงินลงทุนในกองทุน ซีเอ็มบีไอ ฟินันซ่า ไชน่า เวยีดนาม ฟันด์ จํากัด (CMBI Fund) 

ในเดือนกรกฎาคม FFM ได้ไถ่ถอนเงินลงทุนในกองทุน CIMB Fund และยกเลิกสัญญาการเป็น 
ผู้ ร่วมบริหารการลงทุนของกองทุน  โดยมลูค่าที'ได้รับจากการไถ่ถอนมีจํานวน 1.73 ล้านเหรียญสหรัฐฯ ตาม
มลูค่าของสินทรัพย์สทุธิของกองทุน 

จัดโครงสร้างธุรกิจของกลุ่มฟินันซ่า 

ในเดือนมิถุนายน บริษัทได้ขายเงินลงทุนในหุ้นสามัญของ FSS ทั �งจํานวน ให้แก่ FSL ซึ'งเป็นบริษัทย่อยที'
บริษัทถือหุ้นร้อยละ 100  เพื'อการจดัโครงสร้างธุรกิจของกลุ่ม จงึไมม่ีผลกระทบต่องบการเงินรวม   

ในเดือนธันวาคม บริษัทได้ขายเงินลงทุนในหุ้นสามัญของ FC ในสัดส่วนร้อยละ 49  ของเงินลงทุนของบริษัท
ให้แก่ FFM ซึ'งเป็นบริษัทย่อยที'บริษัทถือหุ้ นร้อยละ 100 จึงไม่มีผลกระทบต่องบการเงินรวม เนื'องจากบริษัท
ยงัคงถือหุ้นใน FC ในสดัส่วนร้อยละ 100 รวมทั �งทางตรงและทางอ้อม 

 

โครงสร้างการถือหุ้นของกลุ่มบริษัท 

กลุ่มบริษัทฟินนัซา่ประกอบด้วยบริษัทที'ดําเนินการอยู่ทั �งสิ �น 8 บริษัท สามารถแบง่เป็นบริษัทที'ดําเนินการอยู่ในประเทศไทย 6 
บริษัท รวมทั �งบริษัทแมด้่วย  และบริษัทที'ดําเนินการอยู่ในต่างประเทศ 2 บริษัท โดยบริษัทจะเป็นผู้กําหนดนโยบายการบริหารงาน
และการลงทนุ สนับสนุน ควบคมุดแูลและให้คําปรึกษาด้านแผนงานและการจดัการให้แก่บริษัทในกลุม่เพื'อให้การดําเนินธุรกิจต่างๆ 
เป็นไปในทิศทางเดียวกัน  ปัจจบุนักลุม่ฟินนัซา่ประกอบด้วยบริษัทย่อยและบริษัทในเครือแสดงดังภาพต่อไปนี � 

 
 

 

 100%      100%          100%                              51%                    100%                      36.38%   
บริษัทหลักทรัพย์ 
จัดการกองทุน 
ฟินันซ่า จาํกัด 

(ประเทศไทย) 

บริษัท ฟินันซ่า จาํกัด 
(มหาชน) 

(ประเทศไทย) 

บริษัทหลักทรัพย์ 

ฟินันซ่า จํากัด 

(ประเทศไทย) 

บริษัท ฟินันซ่า 
ฮ่องกง จํากัด 

(ฮ่องกง) 

บริษัท ฟินันซ่า 

แคปปิตอลจาํกัด 

(ประเทศไทย) 
 

บริษัท ฟินันซ่า ฟันด์ 
แมเนจเม้นท์ จาํกัด 

(เคย์แมน) 

บริษัท พรอสเพค 
ดีเวลลอปเมนท์ 

จํากัด 

(ประเทศไทย) 

บริษัทหลักทรัพย์  
ฟินันเซีย ไซรัส 
จํากัด (มหาชน) 

(ประเทศไทย) 

 25.26%  

 49%  



 

บริษัทฟินันซ่าจาํกดั (มหาชน)       แบบ ��-� 

ส่วนที� � หน้าที� 5 
 

 
บริษัทที'ดําเนินการอยู่ในประเทศไทย 

1) บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันซ่า จํากัด (FSL) ได้รับใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์ที'ออกโดยกระทรวงการคลงัตาม
ทะเบียนเลขที' (2) 476/2536 ดําเนินธุรกิจหลกัทรัพย์ครบทุกประเภท ได้แก่  1) นายหน้าซื �อขายหลักทรัพย์  2) ค้าหลักทรัพย์  3) ที'
ปรึกษาการลงทุน 4) จัดจําหน่ายและรับประกันการจําหน่ายหลกัทรัพย์ และ r) ตัวแทนซื �อขายสญัญาซื �อขายล่วงหน้า นอกจากนี �  
ยงัเป็นที'ปรึกษาทางการเงินที'ได้รับอนญุาตจากคณะกรรมการกํากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์  ตั �งแต่ช่วงกลางปี 2552  FSL 
ได้รวมธุรกิจนายหน้าซื �อขายหลกัทรัพย์กับบริษัทหลกัทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จํากัด (มหาชน) และมุ่งเน้นเฉพาะการให้บริการด้าน
วาณิชธนกิจเป็นหลกั  ณ วนัที' 31 ธันวาคม 2556  FSL มีทุนจดทะเบียนที'ชําระแล้วจํานวน 700 ล้านบาท 

2) บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ฟินันซ่า จาํกัด (FAM)  ในเดือนมกราคม srtu  บริษัทได้ใช้สิทธิซื �อหุ้ นในสัดส่วนร้อย
ละ vww ของทุนจดทะเบียนเรียกชําระแล้วของ FAM จากบริษัทหลักทรัพย์ บีฟิท จํากัด (มหาชน)  FAM ได้รับอนุญาตจาก
กระทรวงการคลงัให้ประกอบธุรกิจจดัการกองทุน  ในเดือนกันยายน srry FAM  ได้จดทะเบียนเพิ'มทุนจาก vww ล้านบาท เป็น sww 
ล้านบาท  ซึ'งบริษัทได้ชําระค่าหุ้นเพิ'มทุนทั �งจํานวนแล้ว ณ วนัที' 31 ธันวาคม 2556 FAM มีทุนจดทะเบียนที'ชําระแล้วจํานวน sww 
ล้านบาท 

3) บริษัท ฟินันซ่า แคปปิตอล จาํกัด (FC) เดิมชื'อ บริษัทเงินทนุ ฟินนัซา่ จํากัด ซึ'งเป็นบริษัทเงินทุนที'ได้รับอนุญาตและอยู่
ภายใต้การควบคุมดูแลของธนาคารแห่งประเทศไทย  เมื'อวันที' sr ธันวาคม srrs FC ได้คืนใบอนุญาตประกอบธุรกิจเงินทุนต่อ
กระทรวงการคลงัแล้ว  ปัจจบุนั FC มุง่เน้นการบริหารพอร์ตสินเชื'อที'คงเหลืออยู่  ในเดือนธันวาคม 2556  บริษัทได้ขายเงินลงทุนในหุ้น
สามัญของ FC ในสัดส่วนร้อยละ 49  ของเงินลงทุนของบริษัทให้แก่ FFM ซึ'งเป็นบริษัทย่อยที'บริษัทถือหุ้ นร้อยละ 100 จึงไม่มี
ผลกระทบต่องบการเงินรวม เนื'องจากบริษัทยังคงถือหุ้นใน FC ในสัดส่วนร้อยละ 100 รวมทั �งทางตรงและทางอ้อม โดย ณ วนัที' yv 
ธันวาคม 2556  FC มีทุนจดทะเบียนที'ชําระแล้วจํานวน rvv ล้านบาท 

4) บริษัท พรอสเพค ดีเวลลอปเมนท์ จํากัด (PD) เดิมชื'อ บริษัท พรอสเพค เอสพีซี จํากัด เป็นนิติบุคคลที'จดทะเบียน
จดัตั �งขึ �นในประเทศไทยเมื'อวนัที' sy กนัยายน srtu  เพื'อดําเนินธุรกิจการให้บริการให้เช่าและเช่าซื �ออสังหาริมทรัพย์ที'เป็นโรงงาน
หรือคลังสินค้าในเขตอตุสาหกรรม  ในเดือนกันยายน 2553 PD ได้จดทะเบียนเพิ'มทุนจาก uw ล้านบาท เป็น uww ล้านบาท และ
เสนอขายต่อบริษัทและผู้ลงทุนรายใหม่ ภายหลังการเพิ'มทุน บริษัทมีสัดส่วนการถือหุ้นใน PD ร้อยละ tz.zw ซึ'งทําให้ PD เปลี'ยน
สถานะจากการเป็นบริษัทย่อยเป็นบริษัทร่วมในกลุม่ฟินนัซา่  

PD มีการเพิ'มทุนจดทะเบียนในปี 2554 และ 2555 ทําให้ ณ วนัที' 31 ธันวาคม 2556  PD มีทุนจดทะเบียนที'ชําระแล้ว
จํานวน 1,200 ล้านบาท  และบริษัทมีสดัส่วนการถือหุ้นใน PD ร้อยละ 36.38 

5) บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จํากัด (มหาชน) (FSS) เป็นบริษัทหลักทรัพย์ใหม่ที'เกิดจากการควบรวมธุรกิจกัน
ระหวา่งบริษัทหลกัทรัพย์ ไซรัส จํากัด (มหาชน) บริษัทหลักทรัพย์ สินเอเซีย จํากัด และธุรกิจนายหน้าซื �อขายหลกัทรัพย์และธุรกิจ
การเป็นตวัแทนซื �อขายสญัญาซื �อขายลว่งหน้าของ FSL ซึ'งแล้วเสร็จในเดือนกันยายน srrs FSS นับเป็นบริษัทร่วมในกลุ่มฟินันซ่า 
โดยในเบื �องต้นบริษัทถือหุ้นอยู่ร้อยละ vz.{ ของทนุจดทะเบียนเรียกชําระแล้วของ FSS  

ต่อมา บริษัทได้ซื �อหุ้นและหุ้นเพิ'มทนุของ FSS อีก โดยบริษัทได้รับการผ่อนผนัจากที'ประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้นของ FSS ให้
ไม่ต้องทําคําเสนอซื �อหลกัทรัพย์ทั �งหมดของ FSS ในสดัส่วนที'เกินกวา่ร้อยละ 25 แต่ไม่ถึงร้อยละ 50 ของสิทธิออกเสียงทั �งหมด  ใน
เดือนมิถุนายน 2556  บริษัทได้ขายเงินลงทุนในหุ้นสามญัของ FSS ทั �งจํานวน ให้แก่ FSL ซึ'งเป็นบริษัทย่อยที'บริษัทถือหุ้นร้อยละ 
100  เพื'อการจดัโครงสร้างธุรกิจของกลุ่ม จึงไม่มีผลกระทบต่องบการเงินรวม  ณ วนัที' 31 ธันวาคม 2556  FSL ถือหุ้น FSS ทั �งสิ �น 
118,000,000 หุ้น คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 25.26   FSS มีทุนจดทะเบียนที'ชําระแล้วจํานวน 747.55 ล้านบาท  
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บริษัทที'ดําเนินการอยู่ในต่างประเทศ 

1) บริษัท ฟินันซ่า ฟันด์ แมเนจเม้นท์ จํากัด (FFM) เป็นนิติบคุคลที'จดทะเบียนจดัตั �งขึ �นในประเทศในหมู่เกาะเคย์แมน  
ณ วนัที' 31 ธันวาคม 2556  บริษัทมีทุนจดทะเบียนที'ชําระแล้วแบ่งเป็นทุนหุ้นสามญั 20,000 เหรียญสหรัฐ และทุนหุ้นบริุมสิทธิA 14.4 
ล้านเหรียญสหรัฐ  FFM ดําเนินธุรกิจบริหารการลงทุนและจดัการกองทนุให้แก่กองทนุต่างประเทศที'ต้องการลงทุนโดยตรงในประเทศ
ไทย ประเทศเวียดนาม และประเทศอื'นๆ ในแถบอินโดจีน  

2) บริษัท ฟินันซ่า ฮ่องกง จํากัด (FHK) เป็นนิติบุคคลที'จดทะเบียนจดัตั �งในประเทศฮ่องกง เมื'อวนัที' vy ธันวาคม srt| 
โดยมีวัตถุประสงค์ให้คําปรึกษาทางธุรกิจ  ณ วนัที' 31 ธันวาคม 2556  FHK มีทุนจดทะเบียนที'ชําระแล้วเท่ากับ vww,www เหรียญ
ฮ่องกง  
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2. ลักษณะการประกอบธุรกจิ 
 
โครงสร้างรายได้ของบริษัทและบริษัทย่อย  

 

รายได้ 

(ล้านบาท)
ร้อยละ

รายได้ 

(ล้านบาท)
ร้อยละ

รายได้ 

(ล้านบาท)
ร้อยละ

ธุรกิจการลงทุน ที�ปรึกษาและ

การจัดการ
FNS, FFM 100              41.3        15.9              10.6          2.3              18.5          8.6 

ธุรกิจบริหารลูกหนี ( FC 100                2.7          1.0                3.2          0.7              26.5        12.4 

ธุรกิจหลักทรัพย์และวาณิชธนกิจ FSL 100              92.0        35.4            289.2        61.8              45.7        21.3 

ธุรกิจหลักทรัพย์จัดการกองทุน FAM 100            116.9        44.9            154.3        33.0            114.9        53.5 

อื�นๆ                7.2          2.8              10.4          2.2                9.0          4.2 

รวมรายได้ทั $งหมด         260.1     100.0         467.7     100.0         214.6     100.0 

ส่วนแบ่งกําไร (ขาดทุน) จาก FSS 25.26         105.6      68.8          46.5      36.3          16.0      15.3 

เงินลงทุนในบริษัทร่วม PD 36.38          45.3      29.5         (74.3)     (58.0)         (83.1)     (79.7)

อื�นๆ            2.6          1.7                7.3          5.7              (5.2)         (5.0)

รวม            153.5      100.0            (20.5)      100.0            (72.3)      100.0 

ประเภทรายได้

2556

ดําเนินการโดย
ร้อยละการถอื

หุ้นของบริษัท

2555 2554

 
 

ธุรกิจที5ปรึกษาองค์กรและธุรกิจวาณิชธนกิจ 

1. ลักษณะการบริการ 

กลุ่มบริษัทฟินันซ่าให้บริการธุรกิจที�ปรึกษาองค์กรและธุรกิจวาณิชธนกิจภายใต้บริษัทย่อยที�อยู่ในประเทศไทยได้แก่  
บล.ฟินันซา่ (FSL) โดยมีทีมงานวาณิชธนกิจที�มีประสบการณ์และความเชี�ยวชาญในด้านการระดมเงินทุน การปรับโครงสร้างทาง
การเงิน และการหาพนัธมิตรทางธุรกิจมีลกัษณะรายละเอียดของการให้คําปรึกษาทางการเงินในด้านต่างๆ ดงันี ( 

ให้คําปรึกษาด้านหนี (สิน 
� จัดหาเงินกู้ สําหรับโครงการ (Project Finance) โดยให้บริการจัดเตรียมข้อมูลทางการเงิน และหาแหล่งเงินกู้ ยืม

จากสถาบนัการเงินทั (งในประเทศและต่างประเทศ  
� ปรับโครงสร้างหนี ( (Debt Restructuring) โดยให้คําแนะนําแนวทางการจัดโครงสร้างหนี ( จัดทําประมาณการทาง

การเงินและวิเคราะห์ความเป็นไปได้ของกิจการหลงัปรับโครงสร้าง และเป็นตัวแทนในการเจรจากับเจ้าหนี ( 

ให้คําปรึกษาด้านการควบรวมกิจการ 
� การเข้าซื (อหลกัทรัพย์เพื�อครอบงํากิจการ 

ให้คําปรึกษาด้านการระดมทนุ 
� การออกและเสนอขายหลักทรัพย์ประเภทตราสารทุน ตราสารหนี ( หรือตราสารกึ�งหนี (กึ�งทุน เช่น หุ้ นสามัญ  

หุ้นบริุมสิทธิ หุ้นกู้  หุ้นกู้แปลงสภาพ และใบสําคัญแสดงสิทธิต่างๆ เป็นต้น 
� การนําหลกัทรัพย์เข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ 
� การหาผู้ ร่วมทนุ (Private Equity)  
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ให้คําปรึกษาทางการเงินประเภทอื�นๆ 
� การบริหารความเสี�ยงทางการเงินโดยใช้อนพุนัธ์ทางการเงิน (Financial Derivatives)  
� การให้ความเห็นที�เป็นอิสระต่อรายการต่างๆ ของบริษัทมหาชนตามข้อบงัคบัของ ตลท.  
� การบริหารทางการเงินทั�วไป 
� การประเมินมลูค่าของกิจการ 
� การศึกษาความเป็นไปได้ของโครงการ 
� การพัฒนาเครื�องมือทางการเงินต่างๆ เพื�อสนองความต้องการของลูกค้าแต่ละราย (Tailor-Made Financial 

Products)  

นอกจากนี ( บล.ฟินนัซา่ยังให้บริการที�ปรึกษาการลงทุนส่วนบคุคล โดยมีจุดมุ่งหมายให้ผู้ลงทุนได้วางแผนทางการเงินเพื�อ
จดัการความมั�งคั�งให้เหมาะสมรูปกับแบบการใช้ชีวิต ผ่านการลงทุนในการซื (อขายตราสารหนี ( การขายและรับซื (อคืนหน่วยลงทุนของ
กองทนุรวมจากบริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทุนชั (นนําหลายแห่ง  

2. การตลาดและการแข่งขัน 

บล.ฟินันซ่าจะให้ความสําคัญในด้านบริการและความสัมพันธ์กับลูกค้าทั (งที�เป็นบริษัทจํากัด บริษัทมหาชน บริษัท 
จดทะเบียน หรือบคุคลทั�วไป โดยสามารถแบง่กลุ่มลกูค้าเป้าหมายออกเป็น 2 กลุ่มใหญ่ดงันี ( 

� กลุ่มลกูค้าใหม ่ โดยรวบรวมรายชื�อบริษัทต่างๆ ที�มีศักยภาพ และอาศัยเครือข่ายความสมัพนัธ์ของกลุ่มฟินันซ่าที�มี
อยู่เพื�อนําเสนอบริการที�ปรึกษาทางการเงินที�กลุม่บริษัทมีความเชี�ยวชาญแบบครบวงจร  

� กลุ่มลกูค้าเก่า เนื�องจากเป็นกลุม่ลกูค้าเดิมมีความความคุ้นเคยและเห็นผลงานและบริการที�ผ่านมา จึงเป็นข้อได้เปรียบ
การแข่งขนักบับริษัทอื�น  ๆดงันั (น การติดต่อกลุ่มลกูค้าอย่างใกล้ชิดและต่อเนื�องจะเป็นการ สร้างความสมัพันธ์ที�ดี และ
มีโอกาสที�จะได้รับงานจากกลุม่ลกูค้าดงักล่าวอย่างต่อเนื�องในอนาคต 

เพื�อสร้างจุดเด่นในด้านบริการ จะนําเสนอบริการด้านการเงินอื�นๆ ที�มีอยู่ในกลุ่ม นอกเหนือจากบริการด้านวาณิชธนกิจ 
เพื�อให้เกิดบริการแบบครบวงจร เช่น บริการด้านหลกัทรัพย์ การลงทุน จัดหาแหล่งเงินทุนสนับสนุนธุรกรรม นอกจากนี ( เพื�อสร้าง
ความไว้วางใจจากลกูค้าอย่างสมํ�าเสมอ จึงมีนโยบายที�จะรักษาและพฒันาระดับคุณภาพของการบริการอย่างต่อเนื�อง ทั (งในเรื�อง
ของความคิดริเริ�มในการแก้ปัญหาให้ลูกค้า การเน้นถึงความเข้าใจในลกูค้าและอตุสาหกรรมที�ลูกค้าประกอบธุรกิจอยู่ รวมทั (งการ
บริการที�ครบวงจร 

ปัจจุบัน มีผู้ประกอบธุรกิจที�ปรึกษาทางการเงินเป็นจํานวนมาก ซึ�งรวมถึงบริษัทที�ได้รับความเห็นชอบจากสํานักงาน 
ก.ล.ต. ณ วนัที� 19 กมุภาพนัธ์ 2557 ทั (งหมดจํานวน 76 ราย ซึ�ง 4 รายได้การขอระงบัธุรกิจเป็นการชั�วคราว (ข้อมลูจากเวบไซต์ของ 
กลต.) และบริษัทอื�นๆ ที�ดําเนินธุรกิจใกล้เคียงกนัทั (งที�อยู่ในประเทศและต่างประเทศอีกจํานวนมาก ทําให้เกิดภาวะการแข่งขนัที�สงู 
โดยมีปัจจยัด้านคณุภาพของทีมงาน ความเชี�ยวชาญในธุรกรรมต่างๆ เครือขา่ยความสมัพนัธ์ และความคิดริเริ�มในการนําเสนอการ
แก้ปัญหาให้แก่ลกูค้าเป็นปัจจยัสําคัญในการแขง่ขนั 

จากสภาวะการณ์ที�ได้รับแรงกดดันจากการลดลงของราคาหลักทรัพย์ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ปี 2556 
นับเป็นปีที�ท้าทายอย่างยิ�งสําหรับงานวาณิชธนกิจ จากการที�งานที�มีความเกี�ยวข้องกับตลาดทุนหลายงานต้องมีการเลื�อนออกไป 
งานชิ (นหลกัที�สําคญัที�สามารถสําเร็จลลุ่วงได้เป็นอย่างดีในปี 2556 คือการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ�มทุนของ BMCL ซึ�งเป็นผู้ให้บริการ
รถไฟฟ้าใต้ดิน ให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมตามสดัส่วน (Right Offering) และบคุคลในวงจํากัด (Private Placement) โดยที� บล.ฟินันซ่า
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สามารถดําเนินการในฐานะที�ปรึกษาทางการเงินจนเสร็จสิ (นเป็นที�น่าพอใจ ภายในระยะเวลาที�จํากัดและในสภาวะตลาดที�มีความ
ท้าทาย 

3. การจัดหาผลิตภณัฑ์และบริการ 

ณ สิ (นปี 2556  FSL มีทีมงานด้านวาณิชธนกิจรวมทั (งสิ (น 16 คน มีผู้ได้รับความเห็นชอบจาก ก.ล.ต.ให้เป็นผู้ควบคุมการ
ปฏิบัติงาน 2 ราย โดยผู้บริหารของ FSL เป็นผู้ ที�มีประสบการณ์ในธุรกิจวาณิชกิจมาเป็นเวลานานและมีความสมัพันธ์ที�ดีต่อลกูค้า 
โดยงานที�ได้รับส่วนใหญ่จะได้จากความสมัพนัธ์และคําแนะนําจากลกูค้าเก่าและความชํานาญที�กลุม่ฟินันซ่ามีอยู่ 

ขั (นตอนหลกัๆ ในการทํางาน จะเริ�มจากการศึกษากฎระเบียบที�เกี�ยวข้องและศึกษาแนวทางในการแก้ปัญหาให้กับลกูค้า ให้
คําแนะนํา ตรวจสอบฐานะของกิจการ (Due Diligence) โดยการสอบถามผู้บริหารและตรวจสอบเอกสาร จดัเตรียมประมาณการทาง
การเงินหรือเอกสารที�เกี�ยวข้อง และประสานงานกบัหน่วยงานที�เกี�ยวข้อง โดยการดําเนินงานจะทําเป็นทีมดังนั (น หากสูญเสียบุคลากร
ไป สามารถจัดหาบุคลากรเข้าปฏิบัติงานแทนได้ทันที จึงไม่ส่งผลกระทบใดๆ ในด้านการพึ�งพาบุคลากร หรือปัญหาขาดแคลน
บคุลากร  
 
ธุรกิจบริหารกองทุน 

1. ลักษณะการบริการ 

การให้บริการในส่วนของธุรกิจบริหารกองทุนสามารถแบ่งออกเป็นสองส่วน คือ กองทุนต่างประเทศ และกองทุนใน
ประเทศซึ�งดําเนินการโดยบริษัทย่อย 2 บริษัทคือ บริษัท ฟินันซ่า ฟันด์ แมเนจเม้นท์ จํากัด (FFM) และบริษัทหลักทรัพย์จัดการ
กองทนุ ฟินันซา่ จํากดั (FAM) ตามลําดบั 

กองทนุต่างประเทศ 

สําหรับกองทุนในต่างประเทศนั (น เพื�อความคล่องตัวในการบริหารรายได้และค่าใช้จ่ายซึ�งเป็นสกุลเงินเหรียญสหรัฐ 
บริษัทจึงให้ FFM ซึ�งเป็นบริษัทที�จดทะเบียนในต่างประเทศเป็นคู่สญัญากับกองทุนต่างๆ ในการให้คําแนะนําด้านการลงทุนใน
หลักทรัพย์ของกิจการที�มีความเหมาะสมในการลงทุนแก่กองทุนที�จดทะเบียนในต่างประเทศ ลกัษณะการให้บริการแก่กองทุน
ต่างประเทศสามารถแบง่ออกเป็น 2 ประเภทดงันี (  

1) ให้คําปรึกษาการลงทนุและบริหารกองทนุ 

กองทนุที�จดทะเบียนในตา่งประเทศที�ได้รับบริการด้านที�ปรึกษาการลงทนุและบริหารกองทนุนั (นเป็นกองทนุขนาดเล็ก (ตํ�า
กวา่ 50 ล้านเหรียญสหรัฐ)  ถึงขนาดกลาง (50 - 100 ล้านเหรียญสหรัฐ) ที�มีผู้ลงทุนเป็นนกัลงทนุสถาบนัต่างประเทศ หรือนักลงทุน
ที�เป็นกองทุนต่างประเทศในตลาดเกิดใหม่ (Emerging Market Fund) ที�ต้องการลงทุนโดยตรงในประเทศไทยและประเทศอื�นใน
แถบอินโดจีน โดยจะช่วยดําเนินการจดัตั (งกองทุนและหาพนัธมิตรนักลงทุนต่างประเทศที�มีความสนใจ ซึ�งกองทุนต่างประเทศที�
จัดตั (งขึ (นจะมีลักษณะกองทุนและนโยบายของแต่ละกองทุนที�แตกต่างกันไปตามความต้องการของผู้ลงทุน กองทุนดังกล่าวมี
ลกัษณะการลงทนุแบบโดยตรง (Direct Investment) ในหลกัทรัพย์ประเภททนุ หรือตราสารกึ�งหนี (กึ�งทุนของกิจการที�เป็นทั (งบริษัทที�
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ หรือมิได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ที�มีความต้องการเงินทุนเพื�อใช้ขยายกิจการ หรือปรับ
โครงสร้างธุรกิจ ลกัษณะการลงทุนโดยตรงนี (ผู้ที�เป็นที�ปรึกษาการลงทุนจะต้องทําการศึกษาในเชิงลกึในข้อมลูของบริษัทที�จะเข้าทํา 
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การลงทนุทั (งในแง่ของธุรกิจและการบริหารงานและต้องมีการเจรจาพร้อมทั (งการทําความเข้าใจกับผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทที�จะ
ทําการลงทุนถึงการเข้าซื (อหุ้นและการร่วมลงทุนโดยกองทุนจะลงทุนในระยะเวลาประมาณ 3 - 5 ปี และลงทุนในสัดส่วนที�มี
นยัสําคญัโดยมีตวัแทนของกองทุนเข้าร่วมเป็นกรรมการของกิจการเพื�อจะได้ทําการเสนอแนะที�เป็นประโยชน์ และตรวจสอบติดตาม
ผลการดําเนินงาน อนึ�ง กองทนุต่างประเทศดงักลา่วเป็นกองทุนที�มิได้อยู่ภายใต้พระราชบญัญัติหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์และ
การกํากบัดูแลของ ก.ล.ต. 

ในธรุกิจนี ( FFM จะทําการวา่จ้างให้ FNS เป็นผู้ศึกษาความเป็นไปได้ในการลงทุน รวมทั (งการวิเคราะห์ผลการดําเนินงานและ
ฐานะทางการเงินของบริษัทเป้าหมาย ศึกษาและกําหนดรูปแบบการลงทุนและการจําหน่ายเงินลงทุน เงื�อนไขการลงทุน และ
ราคาที�เหมาะสมในการลงทุน รวมทั (งช่วยเจรจาต่อรองในเรื�องต่างๆ ที�เกี�ยวกับการลงทุน นอกจากนี ( ยังเป็นผู้บริหารเงินลงทุน 
โดยจะจําหน่ายหลกัทรัพย์หรือเงินลงทุนในตลาดหลักทรัพย์หรือขายให้นักลงทุนอื�นที�สนใจ เมื�อได้รับผลตอบแทนจากการลงทนุที�
กําหนดไว้หรือมากกวา่ และนําผลกําไรที�ได้จ่ายตอบแทนให้กบัผู้ลงทนุ 

�) การดําเนินการและจดัการให้แก่กองทนุ 

การดําเนินการและจัดการให้แก่กองทุนต่างประเทศภายหลังเข้าลงทุนในกิจการใดๆ ยังครอบคลุมถึงการให้บริการ
สนับสนุนต่อกองทนุในเรื�องอื�นๆ อีก เช่น 

� การทําบทวิเคราะห์ในทางเศรษฐกิจ อตุสาหกรรม และผลการดําเนินงานของบริษัทที�เข้าทําการลงทนุ 
� การจดัการในเรื�องของการจดัเก็บผลประโยชน์เช่นเงินปันผลหรือเงินรับอื�นๆที�ได้จากสินทรัพย์ที�เข้าลงทุนและการ

ชําระหนี (สินของกองทนุจากสินทรัพย์ของกองทนุ 
� การเปิดบญัชีธนาคารของกองทนุรวมทั (งการติดต่อและรักษาความสมัพนัธ์กบัธนาคารพาณิชย์ต่างๆ กบักองทนุ 
� การทําบญัชีและการคํานวณมลูค่าสินทรัพย์สทุธิของกองทนุ 
� การประสานงานกบัหน่วยงานและตัวแทนของรัฐที�เกี�ยวข้อง 

ณ วันที� 31 ธันวาคม 2556 FFM ไม่มีกองทุนต่างประเทศที�อยู่ภายใต้การให้คําปรึกษา บริหาร และจัดการ เนื�องจาก
ต้องการมุง่เน้นไปยังการเปิดตัวกองทุนใหม่ร่วมกบัพนัธมิตรอาเซียน 

กองทนุในประเทศ 

ในส่วนของกองทุนในประเทศนั (น FAM จะเป็นผู้ออกกองทุนหน่วยลงทนุต่างๆ จําหน่ายแก่ประชาชนและเป็นผู้บริหารเงิน
ที�ได้จากการจําหน่ายหน่วยลงทนุดงักลา่วโดยการลงทนุในหลกัทรัพย์หรือสินทรัพย์อื�นหรือการหาดอกผลโดยวิธีอื�น กองทุนที� FAM 
ออกจําหน่ายเสนอแก่ผู้ลงทุนในประเทศประกอบด้วยกองทุนสํารองเลี (ยงชีพ และกองทุนรวม ซึ�งรวมถึงกองทุนฟินันซ่า โกลบอล  
อโลเคชั�น กองทุนฟินันซ่า โกลบอล คอมมอดิตี (ส์  กองทุนเปิดดัชนีธุรกิจพลงังานและธุรกิจปิโตรเคมีและเคมีภัณฑ์  กองทุนเปิด 
ฟินนัซา่ตราสารหนี (  กองทนุเปิดฟินนัซา่ เพิ�มพนูทรัพย์ และกองทุนรวมอสงัหาริมทรัพย์ โดยมีมูลค่าสินทรัพย์ภายใต้การบริหาร ณ 
วนัที� 31 ธันวาคม 2556 อยู่ที� 34,787 ล้านบาท 

 โดยรวมแล้วมลูค่าสินทรัพย์ภายใต้การบริหารลดลงร้อยละ 0.3 เหลือ 34.8 พนัล้านบาทในปี 2556 โดยมีอตัราการเติบโต
ร้อยละ 0.6 ในกองทุนภายในประเทศที�บริหารโดย FAM โดยกองทุนรวมมีมูลค่าลดลงเล็กน้อย ขณะที�กองทุนสํารองเลี (ยงชีพมี
มลูค่าเพิ�มขึ (นเล็กน้อย และมีการลดลงของกองทุนระหว่างประเทศภายใต้การบริหารของ FFM จากการตัดสินใจเลิกบริหารกองทุน
เปิดระหวา่งประเทศเพื�อมุง่เน้นไปที�การเปิดตัวกองทนุหุ้นนอกตลาดอาเซียน 
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ตารางสรุปกองทนุภายใต้การบริหารของกลุม่ฟินนัซา่ทั (งที�เป็นกองทุนในประเทศและกองทนุต่างประเทศ มีดังนี ( 

เปลี5ยนแปลง
2556 2555 ร้อยละ

กองทุนในประเทศ
บลจ. ฟินันซ่า %
   - กองทุนสํารองเลี (ยงชีพ กองทุนสํารองเลี (ยงชีพ กองทุนเปิด 2512 14,067              12,775              10%
   - กองทุนรวม กองทุนรวม กองทุนเปิด 2547 2,491                5,260                -53%
   - กองทุนฟินันซ่า โกลบอล อโลเคชั�น ลงทุนในกองทุนต่างประเทศ กองทุนเปิด 2548 31                      573                   -95%
   - กองทุนฟินันซ่า โกลบอล คอมมอดิตี (ส์ ลงทุนในกองทุนต่างประเทศ กองทุนเปิด 2550 166                   503                   -67%
   - กองทุนเปิดดัชนีธุรกิจพลังงานและธุรกิจปิโตรเคมีและเคมีภัณฑ์ กองทุนรวมดัชนี กองทุนเปิด 2551 10,004              10,483              -5%
   - กองทุนเปิดฟินันซ่าตราสารหนี ( กองทุนรวม กองทุนเปิด 2551 3,683                3,378                9%
   - กองทุนเปิดหน่วยลงทุนฟินันซ่า โกลบอล ธีมเมติก เอควิติ (ส์ ลงทุนในกองทุนต่างประเทศ กองทุนเปิด 2552 -                    274                   -100%
   - กองทุนเปิดฟินันซ่า เพิ�มพูนทรัพย์ กองทุนรวมตลาดเงิน กองทุนเปิด 2553 1,882                1,345                40%
   - กองทุนเปิดฟินันซ่า หุ้นปันผล กองทุนรวมตราสารแห่งทุน กองทุนเปิด 2556 467                   -                    -
   - กองทุนเปิดฟินันซ่า SET เพิ�มพูนปันผล กองทุนรวมตราสารแห่งทุน กองทุนเปิด 2556 576                   -                    -
   - กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์และสิทธิการเช่าตรีนิตี ( กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์ กองทุนปิด 2556 1,420                -                    -

รวมกองทุนในประเทศ 34,787          34,591          0.6%
กองทุนต่างประเทศ

บจ. ฟินันซ่า ฟันด์ แมเนจเม้นท์ %
   - ฟินันซ่า เวียดนาม ฟันด์ ลงทุนในเวียดนาม กองทุนเปิด 2551 -                    2                        -100%
   - นิว-เอส ฟินันซ่า เวียดนาม บาลานซ์ ทรัสต์ ลงทุนในเวียดนาม กองทุนเปิด 2551 -                    3                        -100%
   - ซีเอ็มบไีอ ฟินันซ่า ไชน่า เวียดนาม ฟันด์ ลงทุนในเวียดนามและจีน กองทุนเปิด 2554 -                    4                        -100%

รวมกองทุนต่างประเทศ -               9                  -100%

รวมกองทนุในประเทศและกองทนุต่างประเทศ (ลา้นบาท) 34,787              34,886              -0.3%

(ล้านเหรียญสหรัฐฯ)

กองทุนภายใต้การบริหาร ประเภทกองทุน รูปแบบกองทุน ปีที5จัดตั $ง
มูลค่า

(ล้านบาท)

 

2. การตลาดและการแข่งขัน 

 ในส่วนของกองทุนต่างประเทศ กลุม่ลกูค้าเป้าหมายได้แก่สถาบนัการเงินชั (นนํา หรือกองทุนต่างประเทศที�ลงทุนในตลาด
เกิดใหม่ (Emerging Market Fund) หรือกองทุนที�ลงทุนในกองทุนต่างๆ (Fund of Funds) ที�สนใจลงทุนในประเทศแถบเอเซีย ใน
สว่นของกองทนุในประเทศ กลุ่มลกูค้าเป้าหมายได้แก่ประชาชนทั�วไปที�ต้องการหาทางเลือกอื�นในการลงทนุนอกจากการฝากเงินกบั
ธนาคารซึ�งให้อัตราผลตอบแทนที�ค่อนข้างตํ�าโดยกลุ่มฟินันซ่าจะใช้จุดเด่นด้านประสบการณ์ ทีมงานที�มีความพร้อมและความ
เชี�ยวชาญ ผลการดําเนินงานการบริหารกองทุนที�ผ่านมาและเครือข่ายความสมัพันธ์ที�มีในประเทศและต่างประเทศในการเข้าถึง
บริษัทลงทนุเป้าหมาย เป็นปัจจยัสําคัญในการทําการตลาดและแขง่ขนัในการบริหารกองทุน 

ปัจจุบัน มีกองทุนต่างประเทศจํานวนมากที�จัดตั (งขึ (นเพื�อลงทุนโดยตรงในประเทศต่างๆ  และส่วนหนึ�งมีแนวโน้มที�จะ
ลงทุนในประเทศแถบเอเซีย โดยทั�วไปกองทุนต่างประเทศที�มีทีมงานซึ�งพร้อมและมีความเข้าใจในกฎหมาย และกฎระเบียบที�
เกี�ยวข้องของประเทศนั (นๆ จะเป็นผู้ ดําเนินการลงทุนและบริหารเงินลงทุนเอง อย่างไรก็ตาม มีกองทุนต่างประเทศหลายแห่งที�มี
ความสนใจลงทุนในประเทศที�เกิดใหม ่แต่ขาดทีมงานและความสามารถในการเข้าถึงบริษัทเป้าหมาย ให้ความสนใจที�จะใช้บริการที�
ปรึกษาและบริหารการลงทนุที�มีประสบการณ์มาช่วยให้คําปรึกษา ดําเนินการและบริหารแทนกองทุน  ปัจจุบนัมีผู้ ให้คําปรึกษาการ
ลงทุนแก่กองทุนต่างประเทศเป็นจํานวนมากทั (งที�อยู่ในประเทศไทยและในต่างประเทศ ทําให้ภาวะการแข่งขันอยู่ในระดับสูง  
โดยผู้ ให้บริการที�มีทีมงานบคุลากรที�พร้อมด้วยประสบการณ์ ความสามารถ ผลงานในอดีตด้านการบริหารกองทุนที�สามารถสร้าง
ผลตอบแทนที�ดี จะมีข้อได้เปรียบและเป็นปัจจัยแห่งความสําเร็จของธุรกิจนี ( โดยในประเทศไทยนั (น กลุ่มบริษัทฟินันซ่าเป็นหนึ�งใน
บริษัทชั (นนําในประเทศที�ให้คําปรึกษาและบริหารการลงทนุ โดยมีผลการดําเนินงานในอดีตที�ดี มีความพร้อมในด้านบคุลากรและมี
เครือข่ายความสัมพันธ์ที�กว้างกับบริษัทต่างๆ ทั (งในประเทศไทยและต่างประเทศ จึงได้รับความเชื�อมั�นจากหุ้ นส่วนกองทุน
ต่างประเทศชั (นนําให้เป็นผู้บริหารกองทนุ 
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ช่วงแรกของปี 2556 FFM ได้ทําการตัดสินใจทางกลยุทธที�จะเข้าร่วมกับผู้ เชี�ยวชาญด้านกองทุนส่วนบุคคลในเวียดนาม

และอินโดนีเซียในการก่อตั (งกลุ่มพันธมิตรอาเซียน (ASEAN Alliance) โดยมีพันธมิตรได้แก่ Vinacapital ซึ�งเป็นบริษัทจัดการ
กองทนุอิสระที�ใหญ่ที�สดุในเวียดนาม และ Batavia Prosperindo บริษัทจัดการกองทุนอิสระที�ใหญ่ที�สุดในอินโดนีเซีย พนัธมิตรทั (ง
สามบริษัทมีมมุมองตรงกันที�วา่ การลงทุนในหุ้นที�ไม่ได้จดทะเบียนซื (อขายอยู่ในตลาดหลกัทรัพย์ (Private Equity - PE) ในภูมิภาค
อาเซียนจะเติบโตขึ (นอย่างมากในอนาคต โดยได้รับแรงขบัเคลื�อนจากการทําธุรกรรมภายในภูมิภาค และการจะประสบความสําเร็จ
และคงความสําเร็จในการทําธุรกรรม PE ในอาเซียนนั (น ต้องอาศัยประสบการณ์และความชํานาญของคนในพื (นที� โดยมุมมอง
ดงักลา่วได้รับการสนบัสนุนจากความเห็นของนกัลงทนุจํานวนมากที�เราติดต่อด้วย ซึ�งมองวา่กองทนุทั�วอาเซียนที�มีอยู่ขณะนั (นต่างมี
ข้อด้อยด้วยการบริหารจากทางไกลโดยต้องเดินทางมาในภมิูภาคเพื�อหาโอกาสทางธุรกิจ โดยพนัธมิตรทั (งสามยังเห็นว่ากองทุนรวม
ที�ลงทุนในแต่ละประเทศในแถบอาเซียนไม่สามารถดึงดูดนักลงทุนหลงัเกิดวิกฤติการเงินโลก และเห็นว่าโอกาสในการก้าวเข้าสู่
ระดบัสากลในฐานะของภมิูภาคอาเซยีน จะได้รับความสนใจมากขึ (น ด้วยการก่อตั (งประชาคมเศรษฐกิจอาเซียนในปี 2559 

สภาวะตลาดในประเทศไทยในปี 2556 เป็นสภาวะท้าทายสําหรับการเปิดตัวกองทุนรวมใหม่ๆ เพราะแม้แต่กองทุนรวม
แบบกําหนดอายโุครงการซึ�งเป็นกลุ่มที�เคยมีการเติบโตมาตลอดของบลจ.ฟินันซ่าในปี2555 ยังต้องเผชิญกับการแขง่ขนัเพื�อช่วงชิง
เงินออมที�รุนแรงขึ (นจากธนาคารพาณิชย์ที�ปรับขึ (นดอกเบี (ยเงินฝาก นอกจากนี (ความสามารถในการแขง่ขนัยังถกูขดัขวางด้วยอปุทาน
ตัuวแลกเงินที�ลดลง อย่างไรก็ดี บลจ.ฟินันซ่าได้ประสบความสําเร็จในการเปิดตัวกองทุน "ทริกเกอร์"ในช่วงต้นของปี โดยราคาหุ้น
เพิ�มขึ (นทําให้กองทนุทํากําไรได้ตามเป้าที�ร้อยละ 8 ภายในระยะเวลาเพียง 43 วนั อย่างไรก็ตาม การทําการตลาดกองทุนทริกเกอร์ก
องต่อมาเกิดอุปสรรคเมื�อสภาวะตลาดเข้าสู่ช่วงขาลง ทั (งนี ( กองทุนสําคัญและเป็นกองทุนเดียวที�มีการเติบโตของบลจ.ฟินันซ่าคือ"
กองทนุรวมอสงัหาริมทรัพย์"ซึ�งมลูค่าสินทรัพย์ภายใต้การบริหารเพิ�มขึ (นเป็น 1,420ล้านบาทเมื�อสิ (นปี โดยหลกัๆ มาจากทุนที�เพิ�มขึ (น
โดยกองทนุรวมอสงัหาริมทรัพย์ตรีนิตี ( (The Trinity Property Fund) กองทนุส่วนบคุคลก็เติบโตขึ (นจากพื (นฐานเล็กๆ เช่นกัน อนัเป็น
ผลจากการได้บริหารกองทนุให้บริษัท ทีโอเอ - โดฟเคมิคลั ในเดือนมีนาคม กองทุนรวมที�ลงทนุในต่างประเทศ (FIF) ของ บลจ.ฟินัน
ซา่มีมลูค่าสินทรัพย์ภายใต้การบริหารลดลง หลงัจากที�ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยแสดงความกังวลเกี�ยวกับนโยบายลงทุนที�
เน้นไปที�สินค้าโภคภณัฑ์ 

ณ ปลายปี 2556 มีบริษัทหลักทรัพย์จดัการกองทุนทั (งหมด 22 บริษัท มีกองทุนรวมที�จดทะเบียนและยังดําเนินการอยู่
ทั (งสิ (น 1,456 กองทุน มลูค่าสินทรัพย์สทุธิ (NAV) ทั (งสิ (น 3,075 พนัล้านบาท มีกองทุนสํารองเลี (ยงชีพจํานวน 440 กองทุนมลูค่า
สินทรัพย์สทุธิ 748 พนัล้านบาท และกองทนุส่วนบคุคลทั (งหมดมี 2,477 กองทนุ มลูค่าสินทรัพย์สทุธิ 429 พนัล้านบาท โดย FAM มี
สว่นแบง่ตลาดอยู่ที�ร้อยละ 0.66 ร้อยละ 1.88 และร้อยละ 0.10 ของกองทนุแต่ละประเภทตามลําดบั (ข้อมลูจากเวบไซต์ของสมาคม
บริษัทจดัการลงทุน) FAM นบัเป็นบริษัทหลักทรัพย์จดัการกองทุนขนาดเล็ก ที�มีส่วนแบ่งตลาดตํ�า แต่มีนโยบายที�จะเติบโตโดยการ
สร้างผลติภณัฑ์ที�มีลกัษณะเฉพาะ เพื�อตอบสนองความต้องการของนกัลงทนุ 

3. การจัดหาผลิตภณัฑ์และบริการ 

กลุ่มบริษัทฟินันซ่ามีทีมงานบุคลากรด้านให้คําปรึกษาบริหารการลงทุน และการพัฒนาผลิตภัณฑ์ที� เป็นกองทุน
ต่างประเทศรวม 6 คน ภายใต้การควบคมุดแูลของผู้บริหารหลกั 2 ท่าน คือ นายยูจีน เอส. เดวิส และนายวรสิทธิx โภคาชัยพัฒน์ ซึ�ง
การดําเนินงานจะทํางานเป็นทีม แบ่งเป็นทีมงานวิเคราะห์ทั (งที�อยู่ในประเทศไทยและสาขาสํานักงานในต่างประเทศเป็น
ผู้ดําเนินการวิเคราะห์ภาวะเศรษฐกิจและภาวะการลงทนุในประเทศที�ครอบคลมุการให้บริการ และวิเคราะห์บริษัทเป้าหมายในการ
ลงทุน โดยพิจารณาจากกิจการที�มีศักยภาพเติบโต เป็นผู้ นําตลาดอนัดบัต้นๆ มีผู้บริหารที�มีศกัยภาพ แต่มีปัญหาด้านโครงสร้างทาง
การเงินเป็นปัจจัยหลกั และนําเสนอแก่กองทุนต่างประเทศเพื�อพิจารณาหาโอกาสการลงทุนและผลตอบแทนที�คาดหวงัจากการ
ลงทุน ทีมงานบริหารการลงทุนจะดําเนินการเข้าเจรจาในฐานะที�ปรึกษาของกองทุนกับผู้บริหารของบริษัท เพื�อเสนอแนวทางการ
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ลงทุนและเงินทุนสนับสนุนแก่บริษัทเป้าหมาย และทีมงานอีกส่วนหนึ�งจะคอยติดตามและประเมินผลการดําเนินงานของบริษัท
ดงักลา่วนําเสนอต่อคณะกรรมการของกองทุนต่างประเทศ และเมื�อกองทนุมีผลตอบแทนจากการลงทนุในระดบัที�พอใจ จะจําหน่าย
เงินลงทุนเมื�อภาวะเหมาะสม 

สําหรับธุรกิจการบริหารกองทุนต่างประเทศ FFM จึงมุ่งเน้นความพยายามที�จะเปิดตัวกองทุน ASEAN Alliance Fund 
L.P. ซึ�งเป็นศนูย์กลางความสนใจของกลุม่พนัธมิตรอาเซยีน เป็นตวัแทนของการรวมความมั�งคั�งของประสบการณ์และทรัพยากร PE 
ภายในอาเซียนเอาไว้ กองทุนนี (เริ�มเปิดตวัในช่วงต้นของปี 2556 และได้รับความสนใจจากธนาคารเพื�อการพฒันาของเนเธอร์แลนด์ 
หรือ FMO ธนาคารได้แสดงความสนใจที�จะเข้าร่วมในกองทุนทั (งในฐานะนักลงทุนและผู้ถือหุ้ นในฐานะหุ้ นส่วนทั�วไป (General 
Partner - GP) ซึ�งเป็นความตั (งใจของธนาคารที�จะให้ความชํานาญในด้านการบริหารจดัการสิ�งแวดล้อมและความเสี�ยงด้านสงัคม
แก่กองทนุนี (  แม้กระบวนการตรวจสอบวิเคราะห์สถานะและการหารือเกี�ยวกับแนวทางการเข้าร่วมใน GP ของ FMO กินเวลานาน
กว่าที�คาดไว้ แต่นํามาซึ�งหนังสือแสดงเจตนารมณ์ที�จะลงทุนสูงสดุถึง 50 ล้านเหรียญสหรัฐฯในกองทุนนี ( การจดัเตรียมเอกสาร
กองทนุลา่ช้าไปด้วยจากระยะเวลาในการหารือนี ( แต่จะเรียบร้อยในเดือนเมษายนปี 2557 และเอกสารฉบบัสมบรูณ์จะนํามาซึ�งการ
กําหนดวนัปิดรับการระดมทนุครั (งแรกของกองทนุ  

ตลอดปี 2556 และระหว่างที�การหารือกับ FMO กําลังดําเนินอยู่ พันธมิตรอาเซียนได้ทําการตลาดกองทุน ASEAN 
Alliance Fund อย่างกว้างขวาง โดยพุง่เป้าไปที�ผู้ลงทนุสถาบนัขนาดใหญ่ กองทุนรวมหน่วยลงทุน และธุรกิจครอบครัว ผลตอบรับ
โดยรวมเป็นไปในทางบวกในแง่ที�นักลงทุนส่วนใหญ่เห็นด้วยกับแนวทางการลงทุนของเรา แต่ยังมีความลังเลต่อกองทุนเปิดใหม่ 
และความกังวลเกี�ยวกับการที� GP จะถูกมองเป็นความพยายามของกลุ่มมากกว่าการลงทุนเดี�ยว นักลงทุนหลายรายแสดงความ
สนใจที�จะศึกษารายละเอียดกองทุน "หลงัจาก" ที�กองทนุได้มีการทําธุรกรรม "ครั (งสองครั (ง" แล้ว ซึ�งนํามาสู่สถานการณ์แบบ “ไก่กับ
ไข”่ ที�ยังหาข้อยติุไมไ่ด้ เนื�องจากเราต้องการนกัลงทนุเพิ�มเพื�อจะบรรลกุารปิดระดมทุนครั (งแรกเพื�อสามารถเริ�มธรุกรรมลงทนุได้ทนัที 
ในขณะที�เขียนรายงานอยู่นี ( พนัธมิตรอาเซียนได้รับเอกสารแสดงความสนใจจริงจงัจากผู้สนใจ 2 ราย ได้แก่ สหรัฐฯ และญี�ปุ่ น โดยมี
ความมุ่งหวงัที�จะได้พนัธสญัญาจริงจงัจากหนึ�งหรือทั (งสองสถาบนันี ( ภายในครึ�งแรกของปี 2557 ซึ�งจะได้มีการกําหนดวนัปิดระดม
ทนุของกองทนุในเวลานั (น 

ในส่วนของกองทุนรวมภายในประเทศ บลจ. ฟินนัซา่ จะเป็นผู้ออกหน่วยลงทนุจําหน่ายแก่ประชาชน โดยมีเป้าหมายที�จะ
จดัตั (งกองทุนรวมใหม่ๆ ขึ (น  ในชว่งปี 2556 FAM มีโครงการที�จะเปิดตัวนวตักรรมใหม่ที�เป็นกองทุนรวมเกี�ยวกับการประกันสขุภาพ 
อย่างไรก็ดี การดําเนินการจัดตั (งโครงการมีความล่าช้าเนื�องจากมีการเปลี�ยนแปลงในการกําหนดราคาและรายละเอียดความ
คุ้มครองของบริษัทประกันที�เป็นคู่สญัญาในการจดัหาแบบประกันสขุภาพ  แม้วา่สภาวะตลาดในประเทศจะยังไม่เอื (อต่อการเปิดตัว
กองทนุใหม่ๆ  ในปี 2557 อย่างไรก็ตาม FAM มีโครงการกองทุนรวมอสงัหาริมทรัพย์อยู่ 3 โครงการที�กําลงัดําเนินการอยู่ ซึ�งมีมูลค่า
รวมที�ประมาณ 4,000 ล้านบาท สินทรัพย์ในกองทุนเหล่านี (มีตั (งแต่สํานักงานและร้านค้าปลีกไปจนถึงคลงัสินค้า  นอกจากนี ( FAM 
กําลังอยู่ในกระบวนการเสาะหากองทุนรวมที�ลงทุนในต่างประเทศ (Foreign Investment Fund - FIF) ที�น่าสนใจสําหรับตลาดใน
ประเทศเพิ�มเติม โดยกองทนุแรกในกลุ่มนี (ที�จะเปิดตวัคือ กองทนุเปิด Finansa Global Equity Fund (FAM GEF) ซึ�งมีกําหนดออกสู่
ตลาดประมาณต้นปี 2557 กองทนุนี (จะเน้นลงทนุในหน่วยลงทนุของ iShares MSCI World Exchange Traded Fund 
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ธุรกิจการลงทุนโดยตรง 

บริษัทและบริษัทย่อยในกลุ่มฟินนัซา่ยงัมีการลงทนุโดยตรงในบริษัทและ/หรือกองทุนต่างๆ ซึ�งเป็นการดําเนินการเพื�อสนบัสนุน
หรือเพื�อการขยายธุรกิจของกลุม่ 

การลงทนุโดยตรงของกลุม่ฟินันซา่ในชว่ง 3 ปีที�ผ่านมามีดังนี ( 

ในปี 2554 FNS ลงทุนเพิ�มใน FSL จํานวน 50 ล้านบาท ตามที� FSL ได้เพิ�มทุนจดทะเบียนจาก 450 ล้านบาท เป็น 500 
ล้านบาท 

 FNS ลงทุนเพิ�มใน PD จํานวน 380 ล้านบาท ตามที� PD ได้เพิ�มทุนจดทะเบียนเป็น 1,000 ล้านบาท และเรียก
ชําระค่าหุ้นเพิ�มทนุ  

 FNS ลงทุนเพิ�มใน FSS  ทําให้สดัส่วนการถือหุ้นของบริษัทเป็นร้อยละ 24.99 ณ สิ (นปี 2554  
 FFM ลงทุนในกองทุน  ซเีอ็มบีไอ ฟินนัซา่ ไชน่า เวียดนาม ฟันด์ ในสดัส่วนร้อยละ 39.05  

ในปี 2555 FNS ลงทุนเพิ�มใน FSS  ทําให้สดัส่วนการถือหุ้นของบริษัทเป็นร้อยละ 25.41 ณ สิ (นปี 2555  

ในปี 2556 FNS ลงทุนเพิ�มใน FSL จํานวน 20 ล้านบาท ตามที� FSL ได้เพิ�มทุนจดทะเบียนจาก 500 ล้านบาท เป็น 700 
ล้านบาท 

 FNS ซื (อหุ้น FSS เพิ�ม โดย ณ สิ (นปี 2556 FNS ถือหุ้น FSS โดยทางอ้อมทั (งหมด 118 ล้านหุ้น คิดเป็นสดัส่วน
การถือหุ้นร้อยละ 25.26   

 
ธุรกิจนายหน้าซื $อขายหลักทรัพย์ 

การให้บริการนายหน้าซื (อขายหลกัทรัพย์ จะดําเนินการผ่านบริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จํากัด (มหาชน) (FSS) ซึ�งเป็น
บริษัทร่วมของบริษัท  FSS ดําเนินธุรกิจหลักทรัพย์โดยได้รับอนุญาตจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาด
หลักทรัพย์ ให้บริการทางด้านการเงินหลากหลายประเภท ซึ�งรวมถึงธุรกิจนายหน้าซื (อขายหลักทรัพย์ ธุรกิจวาณิชธนกิจ ธุรกิจซื (อ
ขายตราสารหนี ( ธุรกิจยืมและให้ยืมหลกัทรัพย์ และธุรกิจซื (อขายสญัญาซื (อขายล่วงหน้า 

บล.ฟินันเซีย ไซรัส มีการหดตัวของส่วนแบ่งในตลาดตราสารทุน จากร้อยละ 6.19 ในปี 2555 เป็นร้อยละ 5.88 ในปี 2556 
สง่ผลให้ถกูเลื�อนลําดบัจากอนัดบัสองเป็นอนัดบัสาม การเลื�อนลําดบัสว่นแบง่ตลาดเกิดขึ (นในชว่งครึ�งหลงัของปีดังปรากฏในตาราง
ด้านล่าง และมีสาเหตุหลักจากการลดลงของกิจกรรมซื (อขายรายย่อยเมื�อเทียบกับกิจกรรมสถาบัน (โดยเฉพาะกิจกรรมของนัก
ลงทุนสถาบนัต่างชาติ) ในช่วงเวลาดังกล่าว สําหรับช่วงครึ�งแรกของปี 2556 มลูค่าการซื (อขายรายย่อยคิดเป็นร้อยละ 61 ของมลูค่า
การซื (อขายตราสารทนุของตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพย์เอ็มเอไอ ซึ�งตัวเลขดังกล่าวลดลงเหลือร้อยละ 52 
ในช่วงครึ�งหลงัของปี 2556 บล.ฟินันเซีย ไซรัส ในฐานะนายหน้าที�เน้นการซื (อขายรายย่อยได้รับผลกระทบจากการเปลี�ยนแปลง
ดงักลา่ว เพื�อเปรียบเทียบให้เห็นภาพขึ (นไปอีก มลูค่าการซื (อขายของนกัลงทนุสถาบนัต่างชาติคิดเป็นประมาณร้อยละ 10 ของมลูค่า
การซื (อขายรวมของบล.ฟินันเซีย ไซรัสในปี 2556  สําหรับตลาดโดยรวม มลูค่าการซื (อขายของนักลงทุนต่างประเทศคิดเป็นร้อยละ 
22 ของมลูค่าการซื (อขายรวมของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ขณะที�ในปีก่อนหน้า อตัราดังกล่าวเริ�มต้นปีที�ร้อยละ 20 และ
ค่อยๆ เพิ�มขึ (นทีละน้อยตลอดทั (งปีก่อนที�จะเพิ�มขึ (นอย่างรวดเร็วเป็นร้อยละ 31 ในเดือนธันวาคม กรุณาดูตารางที�สองด้านล่างซึ�ง
แสดงให้เห็นการเปลี�ยนแปลงในส่วนแบง่ของนกัลงทนุรายย่อย นักลงทุนสถาบนัในประเทศและนกัลงทนุต่างประเทศ 
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ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2556 บล.ฟินันเซีย ไซรัส มีพนักงานขาย 708 คน เพิ�มขึ (นจาก 693 คนเมื�อสิ (นปี 2555 ทั (งนี ( จํานวน
ทีมงานที�เพิ�มขึ (นร้อยละ 2 เกื (อหนุนให้รายรับจากค่านายหน้าเพิ�มขึ (นถึงร้อยละ 26 ชี (ให้เห็นถึงประสิทธิภาพในการขายที�พฒันาขึ (น 
จํานวนสาขารวมเพิ�มขึ (นจาก 40 เป็น 41 สาขาในช่วงปีนี ( โดยมีสาขาในกรุงเทพฯ 21 สาขา และสาขาใหม่คือสาขาอบัดุลราฮิม ซึ�ง
เป็นสาขาเดิมของบล.สินเอเซยี โดยทีมงานที�สาขานี (ถกูโอนจากบล.สินเอเซยีมาบล.ฟินันเซยี ไซรัส 

ในปี 2557 บล.ฟินันเซีย ไซรัส มุ่งเน้นที�การรักษาการเพิ�มผลกําไรในปี 2556 พร้อมลดความเสี�ยงทางธุรกิจด้วยการลดระดับ
การพึ�งพาค่าคอมมิชชั�นนายหน้าลกูค้ารายย่อยลง  ตลาดทนุของไทยเริ�มปี 2557 อย่างระมดัระวงั จากความตึงเครียดทางการเมือง
และการชมุนมุในกรุงเทพ ปัจจยัเหล่านี (สง่ผลให้นกัลงทนุรายย่อยของไทยรักษาท่าที และสง่ผลให้มีการเลื�อนการนําหุ้นใหม่ๆ  เข้าจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ ขณะที�รายรับของบล.ฟินันเซีย ไซรัสได้รับผลกระทบ ฝ่ายบริหารยังคาดหวังว่าเมื�อสถานการณ์
การเมืองผ่อนคลายความตึงเครียดลง กิจกรรมการซื (อขายและเสนอขายหุ้ นจดทะเบียนใหม่จะกลับคืนสู่ตลาดอย่างรวดเร็ว  
ในระหวา่งนี ( บริษัทอยู่ระหว่างการพฒันาผลิตภัณฑ์และบริการอย่างแข็งขนั เพื�อเพิ�มความสามารถในการแข่งขนัและสร้างความ
แตกต่างในตลาดซึ�งเต็มไปด้วยผู้แขง่ขนั 
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ที�ผ่านมา บล.ฟินันเซีย ไซรัส เป็นบริษัทชั (นแนวหน้าที�ให้บริการลกูค้าได้เข้าถึงตลาดหุ้นต่างประเทศเสมอมา และสมรรถภาพ
ในการให้บริการด้านนี (จะได้รับการพัฒนาให้แข็งแกร่งขึ (นโดยการตัดสินใจทางยุทธศาสตร์ที�จะเข้าซื (อหุ้ นร้อยละ 20 ของธุรกิจ
นายหน้าชั (นนําของกัมพชูา (ดงัที�กลา่วไว้ข้างต้น) โดยมองวา่จดุดีของการดําเนินธรุกิจต่างประเทศนี ( เป็นการเสริมความพยายามใน
การเพิ�มธุรกรรมกบัลกูค้าสถาบนัในประเทศด้วย 

รายละเอียดเกี�ยวกบั FSS สามารถดไูด้จาก www.fnsyrus.com 
 
ธุรกิจพฒันาและให้เช่าคลังสินค้า 

การดําเนินธุรกิจพัฒนาและให้เช่าคลังสินค้าจะทําผ่าน บริษัท พรอสเพค ดีเวลลอปเมนท์ จํากัด (PD) ซึ�งเป็นบริษัทร่วมที� 
ฟินันซ่าถือหุ้นอยู่ ร้อยละ 36.38 และตั (งเป้าหมายที�จะเป็นผู้ นําในการพัฒนานิคมอุตสาหกรรมของประเทศไทย โดยขณะนี ( PD 
กําลงัพฒันาโครงการบางกอกฟรีเทรดโซน (BFTZ)   

ในปี 2556 โครงการได้พัฒนาคลังสินค้าและโรงงานพร้อมให้เช่าเพิ�มขึ (นอีก 20,024 ตารางเมตร ทําให้ ณ สิ (นปี  โครงการมี
คลังสินค้าและโรงงานพร้อมให้เช่ารวมทั (งหมด 103,366 ตารางเมตร  โดยในปี 2556 ลกูค้าได้ทําสญัญาเช่าพื (นที�คลังสินค้าและ
โรงงานกว่า 45,000 ตารางเมตร ลูกค้าใหม่ที�ทําสัญญา อาทิ บริษัท พีพีจี โคทติ (งส์ (ประเทศไทย) จํากัด ซึ�งเป็นบริษัทสัญชาติ
อเมริกัน ประกอบกิจการโรงงานสีทาเครื�องบิน และ บริษัท จีโอดีส วิลสัน ทรานสปอร์ต จํากัด ซึ�งเป็นบริษัทสัญชาติฝรั�งเศสที�
ให้บริการทางด้านโลจิสติกส์ครบวงจร ทั (งนี ( โดยรวมมีอัตราการเช่าถึงร้อยละ 99 นอกจากนี ( PD ยังได้เน้นการพัฒนาระบบ
สาธารณปูโภคและถนนสายรองภายในโครงการเพิ�มขึ (นอีกเกือบ 6,000 ตารางเมตร  

สําหรับปี 2557 PD มีแผนงานพฒันาคลังสินค้าและโรงงานให้เช่าเพิ�มอีก 55,000 ตารางเมตร ทําให้โครงการจะมีคลงัสินค้า
และโรงงานพร้อมให้เชา่รวมทั (งสิ (นกวา่ 158,000 ตารางเมตร โดยมีแผนที�จะปิดการขายได้ในจํานวนเดียวกัน การพัฒนาคลงัสินค้า
และโรงงานให้เช่าแบบพร้อมเข้าอยู่เป็นส่วนสําคัญของแบบพัฒนาธุรกิจปี 2557 เพื�อรองรับกลุ่มลูกค้าเป้าหมายจากการทํา
การตลาดที�ต่อเนื�องของบริษัท  PD ยงัมีแผนการขายอาคารคลงัสินค้าและโรงงานโดยมีพื (นที�รวม 72,225 ตารางเมตร ให้แก่กองทุน
รวมอสังหาริมทรัพย์ในช่วงครึ�งปีแรกของปี 2557 ทั (งนี (ขึ (นอยู่กับเงื�อนไขต่างๆ ที�เหมาะสมจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับ
หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ซึ�งแผนการขายอสังหาริมทรัพย์นี ( ถือเป็นช่องทางการระดมทุนของบริษัททางหนึ�ง โดยจะเพิ�ม
กระแสเงินสดกวา่ 1,200 ล้านบาท เพื�อนําเงินที�ได้มาใช้ในการขยายกิจการบริษัท ในการพฒันาคลังสินค้าและโรงงาน รวมถึงการ
ชําระเงินกู้ ยืม 

ปัจจบุนั ถนนบางนาตราด กม.23  เป็นถนนทางเข้าหลกัของโครงการ และภายในปี 2557 ถนนบางนาตราด กม.19 ซึ�งจะเป็น
ทางเข้าหลกัสายที� 2 ที�สามารถเชื�อมต่อเข้าโครงการบางกอกฟรีเทรดโซน และนับว่าเป็นจดุยุทธศาสตร์ด้านทําเลที�ตั (งของโครงการ
อีกด้วย ซึ�งคาดวา่จะแล้วเสร็จอย่างเป็นทางการภายในปี 2557 เนื�องจากถนนดังกล่าวได้รับการอนุมติัและจดัสรรงบประมาณการ
พฒันาจากหน่วยงานท้องถิ�นที�เกี�ยวข้องแล้ว   
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3.  ปัจจัยความเสี�ยง 

 บริษัท ฟินันซา่ จํากดั (มหาชน) และบริษัทย่อย มีการบริหารความเสี ยงแบบรวมกลุม่ โดยมีเป้าหมายให้ธุรกิจเติบโตและสร้าง
ผลตอบแทนอย่างมั นคงในระยะยาว  กลุ่มบริษัทฟินันซ่าตระหนักดีว่าความเสี ยงที กลุ่มบริษัทเผชิญ อาจทําให้ผู้ลงทุนสูญเสียเงิน
ลงทุนทั ,งจํานวนหรือบางส่วนหรือไม่ได้รับผลตอบแทนในอตัราที ควรจะได้รับ จึงให้ความสําคัญต่อการบริหารความเสี ยงเพื อให้
ความเสี ยงอยู่ภายใต้ระดบัที ยอมรับได้ที ได้รับอนุมติัจากคณะกรรมการบริหารความเสี ยงของกลุ่มบริษัท  

 นโยบายเกี ยวกบัมาตรการและแผนงานจดัการความเสี ยงในการดําเนินธุรกิจของกลุม่บริษัทกําหนดจากคณะกรรมการบริหาร
ความเสี ยงของกลุ่มบริษัท ทั ,งนี ,ได้จดัให้ฝ่ายบริหารรายงานผลการบริหารความเสี ยงของกลุ่มบริษัทต่อคณะกรรมการบริษัทเป็น
ประจําทุกไตรมาส และได้มีการทําการประเมินความเพียงพอของระบบควบคุมภายในที มีอยู่เป็นประจําทุกปี เพื อพิจารณาหา
แนวทางในการปรับปรุงแก้ไขการปฏิบติังาน ให้ผลการดําเนินงานมีประสิทธิภาพมากยิ งขึ ,น 
 

1. ความเสี�ยงจากภาวะตลาด (Market Risk) 

ความเสี ยงจากภาวะตลาด หมายถึง ความเสี ยงที เกิดจากการเปลี ยนแปลงมูลค่าตราสารทางการเงินเนื องจากการ
เปลี ยนแปลงของปัจจยัตลาด ได้แก่ การเคลื อนไหวของอตัราดอกเบี ,ย อตัราแลกเปลี ยนเงินตราต่างประเทศ และภาวะเศรษฐกิจ ซึ ง
อาจสง่ผลกระทบทั ,งในด้านบวกและด้านลบต่อรายได้ของกลุ่มบริษัท 

1.1 ความเสี�ยงจากการที�รายได้หลักของกลุ่มฟินันซ่าอาจได้รับผลกระทบจากความผันผวนของภาวะ
เศรษฐกิจ ภาวะตลาดเงินและตลาดทุน 

รายได้หลกัของกลุม่ฟินนัซา่มาจากธุรกิจซึ งมีความสมัพนัธ์โดยตรงกบัภาวะเศรษฐกิจ ภาวะตลาดเงินและตลาดทุน
ทั ,งในและต่างประเทศ  ซึ งปัจจยัต่าง ๆ เหลา่นี ,ล้วนอยู่นอกเหนือการควบคุมของบริษัท  หากปัจจยัดังกล่าวส่งผลกระทบในทางลบ
ต่อภาวะในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย อาทิ ปริมาณการซื ,อขายหลกัทรัพย์ ราคาหลกัทรัพย์ การระดมทุน การนําหลกัทรัพย์
เข้าจดทะเบียน รวมถึงความเชื อมั นของนักลงทุน ก็จะส่งผลกระทบในทางลบต่อรายได้จากธุรกิจวาณิชธนกิจ ธุรกิจบริหารกองทุน 
และธุรกิจการลงทุนโดยตรง  อย่างไรก็ตาม ในภาวะดังกล่าวบริษัทอาจมีโอกาสหารายได้ที ปรึกษาด้านอื นๆ ชดเชย เพื อเป็นการ
กระจายความเสี ยงด้านรายได้ เช่น รายได้จากการให้บริการเป็นที ปรึกษาในการปรับโครงสร้างหนี ,  รายได้จากธุรกิจให้เช่าพื ,นที 
คลงัสินค้า นอกจากนี , นโยบายการดําเนินธุรกิจของบริษัทที ไม่ได้มุ่งเน้นธุรกิจภายในประเทศเพียงแห่งเดียวจะช่วยกระจายความ
เสี ยงจากภาวะเศรษฐกิจในประเทศได้ระดบัหนึ ง 

1.2 ความเสี�ยงจากการลงทุนในบริษัทย่อยและบริษัทร่วม 

เนื องจากบริษัท ฟินนัซา่ จํากัด (มหาชน) ดําเนินธรุกิจด้านหนึ งคือการลงทุนโดยตรงในบริษัทย่อยและบริษัทร่วม มี
รายได้จากการลงทนุในบริษัทย่อยและบริษัทร่วมดังกลา่ว ดงันั ,นความเสี ยงจากการลงทุนในบริษัทย่อยและบริษัทร่วมอาจเกิดขึ ,นได้ 
ถ้าบริษัทย่อยและบริษัทร่วมมีผลการดําเนินงานขาดทนุ ซึ งจะสง่ผลกระทบโดยตรงต่อผลประกอบการของบริษัท  ทั ,งนี , เงินลงทุนใน
บริษัทร่วมที แสดงในงบการเงินรวมได้ถูกบนัทึกตามวิธีส่วนได้เสีย และเงินลงทุนในบริษัทย่อยและบริษัทร่วมที แสดงในงบการเงิน
เฉพาะกิจการแสดงมลูค่าตามวิธีราคาทนุสทุธิจากค่าเผื อการด้อยค่า (ถ้ามี) 
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รายได้ 

(ล้านบาท)
ร้อยละ

รายได้ 

(ล้านบาท)
ร้อยละ

ธุรกิจการลงทุน ที ปรึกษาและ

การจัดการ
FNS, FFM 100              41.3        15.9              10.6          2.3 

ธุรกิจบริหารลูกหนี , FC 100                2.7          1.0                3.2          0.7 

ธุรกิจหลักทรัพย์และวาณิชธนกิจ FSL 100              92.0        35.4            289.2        61.8 

ธุรกิจหลักทรัพย์จัดการกองทุน FAM 100            116.9        44.9            154.3        33.0 

อื นๆ                7.2          2.8              10.4          2.2 

รวมรายได้ทั 8งหมด         260.1     100.0         467.7     100.0 

ส่วนแบ่งกําไร (ขาดทุน) จาก FSS 25.26         105.6      68.8          46.5      36.3 

เงินลงทุนในบริษัทร่วม PD 36.38          45.3      29.5         (74.3)     (58.0)

อื นๆ            2.6          1.7                7.3          5.7 

รวม            153.5      100.0            (20.5)      100.0 

ประเภทรายได้

2556

ดําเนินการโดย
ร้อยละการถอื

หุ้นของบริษัท

2555

 
 

1.3 ความเสี�ยงด้านการลงทุนในหลักทรัพย์และผลตอบแทน 

กลุ่มบริษัทฟินันซ่า มีความเสี ยงที ผลตอบแทนจากของเงินลงทุนในหลักทรัพย์ไม่เป็นไปตามที คาดการณ์ไว้ 
เนื องมาจากความผนัผวนของภาวะเศรษฐกิจทั ,งในและต่างประเทศ 

ณ วนัที  31 ธันวาคม 2556 บริษัทและบริษัทย่อยมีเงินลงทนุในหลกัทรัพย์สทุธิ 417.9 ล้านบาท เพิ มขึ ,นเล็กน้อยจาก
สิ ,นปี 2555  คิดเป็นร้อยละ 21 ของสินทรัพย์รวมในกลุม่ฟินนัซา่  
  

จํานวน ร้อยละ

เงินลงทุนชั วคราว

   หลักทรัพย์เพื อค้า 238.5                 254.3                                 (15.8)                 (6.2)

   หลักทรัพย์เผื อขาย 10.1                                           -                     10.1  - 

เงินลงทุนระยะยาว

   หลักทรัพย์เผื อขาย 161.2                 10.3                                   150.9            1,465.0 

   เงินลงทุนทั วไป 8.1                     152.1                               (144.0)               (94.7)

เงินลงทุนในหลักทรัพย์สุทธิ 417.9                 416.7                 1.2                   0.3                 

การเปลี ยนแปลง
(ล้านบาท) 31 ธ.ค. 2556 31 ธ.ค. 2555

 

 เงินลงทุนชั วคราวในหลักทรัพย์เพื อค้า ณ วันที  31 ธันวาคม 2556 ทั ,งจํานวนเป็นเงินลงทุนในหน่วยลงทุนของ
กองทนุตลาดเงินในประเทศ เป็นเงินลงทุนที มีสภาพคล่องสงูและความเสี ยงจากการลงทุนตํ า ส่วนเงินลงทุนชั วคราวในหลกัทรัพย์
เผื อขายเป็นเงินลงทุนในพนัธบตัรรัฐบาล สําหรับเงินลงทนุในหลกัทรัพย์ระยะยาวเป็นเงินลงทนุในกองทนุต่างประเทศ 

บริษัทมอบหมายให้คณะกรรมการพิจารณาการลงทุนเป็นผู้ กําหนดแนวทางและนโยบายการจัดสรรสินทรัพย์ 
นโยบายการอนุมตัิวงเงินการลงทุนของบริษัท และการควบคุมความเสี ยง เพื อควบคุมผลขาดทุนที อาจเกิดจากความผันผวนของ
ภาวะเศรษฐกิจและภาวะตลาดหลกัทรัพย์ 
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1.4 ความเสี�ยงจากอัตราแลกเปลี�ยน 

เนื องจากบริษัทมีบริษัทย่อยที เป็นบริษัทจดทะเบียนในต่างประเทศหลายแห่ง จึงมีสินทรัพย์และหนี ,สินส่วนหนึ งเป็น
เงินตราต่างประเทศ   ณ วนัที  31 ธันวาคม 2556 บริษัทและบริษัทย่อยมีสินทรัพย์และหนี ,สินที เป็นเงินตราต่างประเทศตามตาราง
ข้างลา่งนี , โดยสินทรัพย์สว่นใหญ่จะเป็นเงินสดและเงินลงทุน และหนี ,สินจะเป็นค่าใช้จ่ายค้างจ่ายและหนี ,สินอื นๆ 
 

สกุลเงินดอลล่าร์สหรัฐ 8,237                  13.7                                    220                  2.0 

       หนี ,สิน        

(พันหน่วย)

ร้อยละของ

หนี ,สินรวม

       สินทรัพย์       

 (พันหน่วย)

ร้อยละของ

สินทรัพย์รวม

 
 

1.5 ความเสี�ยงจากความผันผวนของอัตราดอกเบี 8ย 

ความผนัผวนของอตัราดอกเบี ,ยมีผลกระทบต่อรายได้และค่าใช้จ่ายที เป็นดอกเบี ,ยของกลุ่มบริษัท ทั ,งนี ,กลุ่มบริษัทมี
ความเสี ยงในด้านนี ,ตํ า เนื องจากมีรายได้จากดอกเบี ,ยจํานวนน้อยเมื อเทียบกับรายได้อื น ขณะที ค่าใช้จ่ายที เป็นดอกเบี ,ยมีเพียง
หนี ,สินระยะสั ,นประเภทตัSวแลกเงิน ซึ งหากอตัราดอกเบี ,ยตลาดปรับตวัสงูขึ ,น จะส่งผลกระทบให้ต้นทุนของบริษัทสงูขึ ,น 
 

2. ความเสี�ยงด้านสภาพคล่อง (Liquidity Risk) 

ความเสี ยงด้านสภาพคล่อง หมายถึง ความเสี ยงที เกิดจากการที บริษัทไม่สามารถชําระหนี ,สินหรือภาระผูกพันเมื อถึง
กําหนด เนื องจากไมส่ามารถจดัหาเงินได้เพียงพอตามความต้องการ ภายในระยะเวลาที กําหนดและมีต้นทนุที เหมาะสม 

ความเสี ยงด้านสภาพคล่องเป็นความเสี ยงที สําคัญมากประเภทหนึ งในการดําเนินธุรกิจของบริษัท ฟินันซ่า จํากัด 
(มหาชน) เนื องจากบริษัทมีการพึ งพาเงินกู้ ระยะสั ,นที ระดมผ่านตัSวแลกเงินและหุ้นกู้ ระยะสั ,น โดยใช้ไปเป็นเงินทุนหมนุเวียนและ
ลงทุนในสินทรัพย์ระยะยาวมากขึ ,น  

ณ วนัที  31 ธันวาคม 2556 บริษัทมีหนี ,สินหมุนเวียนประเภทตัSวแลกเงินและหุ้นกู้ ระยะสั ,น 250 ล้านบาท ลดลงจํานวน 
67.9 ล้านบาท หรือร้อยละ 21 จากสิ ,นปี 2555 อัตราส่วนสภาพคล่องที ได้จากการเทียบสัดส่วนสินทรัพย์หมุนเวียนต่อหนี ,สิน
หมนุเวียนของกลุ่มฟินันซ่า เท่ากับ 1.68 เท่า เพิ มขึ ,นจากสิ ,นปี 2555 ซึ งเท่ากับ 0.97 เท่า  แสดงให้เห็นว่าสภาพคล่องระยะสั ,นของ
บริษัทดีขึ ,น โครงสร้างเงินทนุของกลุม่ฟินนัซา่ประกอบด้วยหนี ,สินจํานวน 361.2 ล้านบาท และส่วนของผู้ ถือหุ้นจํานวน 1,605.3 ล้าน
บาท คิดเป็นอตัราสว่นหนี ,สินต่อทุนเท่ากบั 0.23 เท่า นบัวา่ยงัอยู่ในระดบัตํ ามาก 

ทั ,งนี , คณะกรรมการบริษัทได้มอบหมายให้กรรมการผู้จดัการเป็นผู้ออกนโยบายภายในให้มีระบบควบคุมการออกตราสาร
หนี ,ระยะสั ,นอย่างรัดกุม รวมถึงให้มีการรายงานจํานวนยอดตราสารหนี ,ระยะสั ,นที เสนอขาย และยอดคงค้างต่อคณะกรรมการบริษัท
เป็นประจําทุกไตรมาสเพื อให้สามารถตรวจสอบได้ ทั ,งนี , ผู้ลงทุนสามารถตรวจสอบยอดคงค้างของตัSวแลกเงินและหุ้นกู้ ระยะสั ,นที 
บริษัทออกได้จาก “รายงานการเปลี ยนแปลงตราสารหนี ,ระยะสั ,น” ของบริษัท จาก www.sec.or.th  

กลุ่มฟินันซา่มีการบริหารสภาพคล่องแบบรวมศูนย์โดยฝ่ายบริหารเงิน  มีการจัดให้มีการกู้ ยืมระหว่างบริษัทและบริษัท
ย่อย และมีการคํานวณ Liquidity Gap เพื อวดัความเพียงพอของเงินทนุและสภาพคลอ่งของบริษัท 
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3. ความเสี�ยงด้านเครดิต (Credit Risk) 

ความเสี ยงด้านเครดิต หมายถึง ความเสี ยงที เกิดจากการที คู่สัญญา (Counterparty) ของบริษัทไม่สามารถปฏิบัติตาม
เงื อนไขและข้อตกลงในสญัญาที ได้ตกลงร่วมกันไว้ได้ ทําให้ไม่สามารถชําระหนี ,เมื อครบกําหนดซึ งอาจส่งผลให้เกิดความเสียหายแก่
บริษัท   

กลุ่มฟินันซ่ามีความเสี ยงด้านเครดิตอยู่ในระดับตํ า เพราะธุรกิจปัจจุบันไม่มีการปล่อยสินเชื อและไม่มีนโยบายในการ
ปล่อยสินเชื อเพิ ม   ดังนั ,น ความเสี ยงด้านเครดิตที บริษัทยังคงมีอยู่จึงเกิดจากตราสารหนี ,ที บริษัทลงทุน และความเสี ยงด้านชําระ
ราคา ในการลงทุนในตราสารหนี ,ของกลุ่มบริษัท คณะกรรมการบริหารความเสี ยงกําหนดให้ตราสารหนี ,หรือบริษัทที ออกตราสารหนี ,
ต้องได้รับการจัดอนัดับความน่าเชื อถืออยู่ในระดับที ลงทุนได้ (Investment grade) หรือได้อนัดับความน่าเชื อถือไม่ตํ ากว่า BBB- 
เพื อเป็นการควบคุมความเสี ยงด้านเครดิตของกลุ่มบริษัท 
 

4. ความเสี�ยงด้านปฏิบัติการ (Operational Risk) 

ความเสี ยงด้านปฏิบตัิการ หมายถึง ความเสี ยงที จะเกิดความเสียหายอนัเนื องมาจากการขาดการกํากับดูแลและควบคุม
ที ดี หรือขาดธรรมาภิบาลในองค์กร โดยมีสาเหตุมาจากกระบวนการปฏิบตัิงานภายในองค์กร บคุลากร ระบบงาน หรือเหตุการณ์
จากปัจจยัภายนอก 

กลุ่มฟินันซ่าได้ปฏิบัติตามหลักการกํากับดูแลกิจการที ดี ตามที สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาด
หลกัทรัพย์ (สํานกังาน  ก.ล.ต.) และตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย (ตลาดหลกัทรัพย์) กําหนดมาโดยตลอด โดยคณะกรรมการ
บริษัทได้มีการติดตามการปฏิบติัตามหลกัการกํากับดแูลกิจการที ดีดังกลา่วเป็นประจําทกุปี 

สําหรับการดแูลป้องกันการใช้ข้อมลูภายใน  ฟินนัซ่ากําหนดนโยบายห้ามกรรมการ ผู้บริหาร หรือหน่วยงานที ได้รับทราบ
ข้อมลูภายในที เกี ยวกบัฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทซึ งยงัไมเ่ปิดเผยต่อสาธารณชนไปใช้เพื อแสวงหาผลประโยชน์
ส่วนตัว รวมทั ,งการซื ,อขายหลกัทรัพย์  และกําหนดให้ผู้บริหารรายงานการเปลี ยนแปลงการถือหลักทรัพย์ในบริษัทของตนเอง คู่
สมรส และบตุรที ยงัไม่บรรลนิุติภาวะ ต่อสํานักงาน ก.ล.ต. เพื อให้เป็นไปตามมาตรา lm และบทกําหนดโทษตามมาตรา nol แห่ง
พระราชบญัญัติหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ พ.ศ. nlpl 

สําหรับปัจจยัเสี ยงที เกิดจากเหตกุารณ์ภายนอกต่างๆ เช่น ภัยธรรมชาติ และการก่อวินาศภัย  กลุ่มบริษัทได้มีการจัดทํา
แผนฉุกเฉินหรือแผนการดําเนินธุรกิจต่อเนื อง (Business Contingency Plan) เพื อให้บริษัทสามารถกลับมาให้บริการได้อย่าง
ต่อเนื องภายในระยะเวลาที เหมาะสม 

ในการบริหารความเสี ยงด้านปฏิบติัการของกลุ่มบริษัทฟินนัซา่ดําเนินการผา่นการควบคมุและติดตามผ่านฝ่ายกํากบัดูแล
การปฏิบติังาน และผู้ตรวจสอบภายใน (Internal Audit) จากภายนอก และรายงานผลต่อคณะกรรมการตรวจสอบของกลุ่มบริษัท
เป็นประจําทกุไตรมาส 
 

5. ความเสี�ยงด้านทรัพยากรบุคคล 

การดําเนินธุรกิจของกลุ่มบริษัทฟินันซ่าเป็นธุรกิจที ต้องพึ งพาบคุลากรเป็นหลัก โดยบุคลากรในระดับบริหารของบริษัท 
เป็นผู้ มีความชํานาญ และมีประสบการณ์การทํางานที ยาวนาน  อย่างไรก็ตาม ในสภาวะที ธรุกิจมีการแขง่ขนัที สงู ในขณะที บคุลากร
ที มีประสบการณ์และความชํานาญในการประกอบธุรกิจการเงินมีอยู่อย่างจํากัด  ทําให้เกิดการแย่งชิงบคุลากรในสายงานต่าง ๆ 
ผู้บริหารมีนโยบายที จะว่าจ้างผู้บริหารในระดับสูง เน้นการพฒันาพนักงาน สร้างแรงจูงใจในการทํางาน รวมทั ,งจัดให้มีทีมงานที 
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ประกอบด้วยบคุลากรที มีความรู้ความสามารถและมีประสบการณ์หลายทีม  ซึ งนโยบายดังกล่าวได้สร้างผลงานและช่วยให้ผล
ประกอบการเติบโตอย่างต่อเนื อง  ดังนั ,น หากขาดผู้บริหารหรือทีมงานหนึ งไป ทีมงานอื นสามารถดําเนินงานแทนได้  โดยจะส่งผล
กระทบต่อการดําเนินธุรกิจของบริษัทในอนาคตไม่มากนัก  นอกจากนี , ยังให้ความสําคัญกับทรัพยากรบุคคล โดยจัดให้มีการ
ฝึกอบรมและเรียนรู้จากการปฏิบติังานจริงเพื อพฒันาบคุลากรทั ,งในระดับบริหารและระดับปฏิบัติการให้มีความรู้ความสามารถ
เพิ มเติมอย่างสมํ าเสมอและเป็นไปในทิศทางเดียวกัน  อีกทั ,งการให้ผลประโยชน์ตอบแทนจากการทํางานที สมัพันธ์กับผลงานและ
ความสามารถของพนักงานให้อยู่ในระดบัที จงูใจและอยู่ในเกณฑ์มาตรฐานตามสภาวะตลาด เพื อสร้างหลักประกันและความมั นคง
ในการทํางานของพนักงาน ซึ งจะช่วยลดความเสี ยงในการสญูเสียทีมงานและบคุลากรให้น้อยลง 
 

6. ความเสี�ยงด้านกลยุทธ์ 

ความเสี ยงด้านกลยุทธ์ หมายถึง ความเสี ยงที มีผลกระทบต่อผลประกอบการของกลุ่มบริษัทฟินันซา่ เช่น รายได้ กําไร 
เงินทนุ เป็นต้น รวมถึงชื อเสียงของกลุม่บริษัททั ,งในปัจจบุันและอนาคต อนัเนื องมาจากการเปลี ยนแปลงของสภาพแวดล้อมในการ
ดําเนินธุรกิจ การตัดสินใจด้านกลยุทธ์ที ผิดพลาด การนําไปปฎิบัติอย่างไม่เหมาะสม หรือความเชื องช้าในการตอบสนองต่อการ
เปลี ยนแปลงของอตุสาหกรรม เศรษฐกิจ หรือเทคโนโลยี 
 

6.1 ผู้ถือหุ้นรายใหญ่มีอิทธิพลต่อการกําหนดนโยบายการบริหารงาน 

กลุ่มผู้ ถือหุ้ นรายใหญ่ของบริษัท คือ กลุ่มของนายยูจีน เอส.เดวิส และกลุ่มของนายวรสิทธิu โภคาชัยพัฒน์ ดํารง
ตําแหน่งเป็นผู้บริหารของบริษัทด้วย ทําให้กลุ่มของผู้ถือหุ้นดังกล่าวสามารถควบคุมมติที ประชุมผู้ ถือหุ้ นในเรื องสําคัญบางเรื องซึ ง
กฎหมายกําหนดให้ต้องได้คะแนนเสียง p ใน v ของจํานวนหุ้นที เข้าประชมุและมีสิทธิออกเสียง เชน่ การแก้ไขข้อบงัคับ และการเพิ ม
ทนุลดทุน เป็นต้น  ดงันั ,น ผู้ ถือหุ้นรายอื นที มีสิทธิออกเสียงและเข้าร่วมประชมุครบทั ,งหมด อาจไม่สามารถรวบรวมคะแนนเสียงเพื อ
ตรวจสอบและถ่วงดลุการบริหารของกลุ่มผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ได้  

ดังนั ,นในการลดความเสี ยงที อาจเกิดขึ ,น คณะกรรมการตรวจสอบจึงมีหน้าที ตรวจสอบการดําเนินธุรกิจของบริษัท
และการบริหารงานให้เป็นไปตามตามกฎหมายว่าด้วยหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ข้อกําหนดของตลาดหลักทรัพย์ และ
กฎหมายที เกี ยวข้องกับธุรกิจของบริษัท รวมถึงทําหน้าที ถ่วงดุลอํานาจการบริหารแทนผู้ถือหุ้นรายย่อย เพื อประโยชน์สงูสดุต่อบริษัท 
 

7. ความเสี�ยงจากการเปลี�ยนแปลงของอันดับความน่าเชื�อถือ 

ในเดือนมกราคม 2557  สถาบันจัดอันดับความน่าเชื อถือฟิทช์ เรทติ ,งส์ (ประเทศไทย) (Fitch Ratings (Thailand) 
Limited) ได้ประกาศคงอนัดับเครดิตภายในประเทศระยะยาวของบริษัทที ระดับ BBB-(tha) แนวโน้มอนัดับเครดิตเป็นลบ และ
อนัดบัเครดิตภายในประเทศระยะสั ,นที  F3(tha) โดยฟิทช์มองว่าการปรับตัวดีขึ ,นของอตัราส่วนหนี ,สินและสภาพคล่อง อาจเป็นการ
ปรับตัวอย่างไม่ต่อเนื อง หากแนวโน้มการปรับตัวดีขึ ,นของอัตราส่วนหนี ,สินและสภาพคล่องเป็นไปอย่างต่อเนื อง อาจจะส่งผลให้
แนวโน้มอนัดบัเครดิตปรับมาเป็นมีเสถียรภาพ แต่ยงัต้องพิจารณาถึงความออ่นไหวของรายได้จากธุรกิจหลกัของบริษัทต่อการชะลอ
ตวัของเศรษฐกิจด้วย 

สถาบนัจัดอนัดับความน่าเชื อถือฟิทช์ เรทติ ,งส์ (ประเทศไทย) จะให้อนัดับเครดิตภายในประเทศ 'BBB(tha)' กับผู้ออก
ตราสารหนี ,หรือตวัตราสารหนี , ที คาดวา่จะมีความเสี ยงของการผิดนัดชําระหนี ,ปานกลางเมื อเปรียบเทียบกับผู้ออกตราสารหนี ,หรือตวั
ตราสารหนี ,อื นๆ ในประเทศไทย การเปลี ยนแปลงของสถานการณ์หรือสภาพทางเศรษฐกิจ อาจมีผลกระทบต่อความสามารถในการ
ชําระหนี ,ไ ด้ตรงตามกําหนดของตราสารทางการเ งินเหล่านี , มากกว่าตราสารอื นที ไ ด้ รับการจัดอันดับเครดิตที สูงกว่า
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และเครื องหมาย “+” หรือ  “-” อาจจะถูกระบไุว้เพิ มเติมต่อจากอนัดับเครดิตภายในประเทศเพื อแสดงถึงสถานะเปรียบเทียบภายใน
อนัดบัเครดิตขั ,นหลกั  

อย่างไรก็ตาม หากหนี ,สินและสภาพคล่องของบริษัทไม่มีการปรับตัวที ดีขึ ,น หรือมีการออ่นแอลงอย่างต่อเนื อง ภายใน m-
{n เดือนข้างหน้า อาจส่งผลให้มีการปรับลดอนัดับเครดิตภายในประเทศระยะยาวและระยะสั ,นของบริษัทลง { อันดับ ในทาง
กลับกันหากมีการฟื,นตัวของความสามารถในการทํากําไรเนื องจากการเติบโตของรายได้และค่าใช้จ่ายที ลดลงภายใน |-{n เดือน
ข้างหน้า อาจมีการปรับแนวโน้มอนัดับเครดิตเป็นมีเสถียรภาพ และอนัดับเครดิตภายในประเทศระยะยาวอาจได้รับการปรับขึ ,น { 
อนัดบั หากผลการดําเนินงานและระดับหนี ,สินมีสญัญาณการปรับตัวที ดีขึ ,นอย่างยั งยืน และสภาพคล่องมีการปรับตัวดีขึ ,นอย่างมี
นยัสําคญั 

การเปลี ยนแปลงอนัดับความน่าเชื อถือสะท้อนถึงโอกาสในการผิดนัดชําระหนี ,หุ้นกู้ ระยะสั ,นและตัSวแลกเงินของบริษัท 
หากอนัดับความน่าเชื อถือปรับลดลง จะแสดงถึงโอกาสที บริษัทจะผิดนัดชําระหนี ,สูงขึ ,น และหากอันดับความน่าเชื อถือปรับขึ ,น 
โอกาสที บริษัทจะผิดนดัชําระหนี ,ลดลง 
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4. ทรัพย์สินที�ใช้ในการประกอบธุรกิจ 
 

ทรัพย์สินหลักที�ใช้ในการประกอบธุรกิจ 

� อาคารและอุปกรณ์สุทธิ 

 บริษัทมีสํานักงานตั �งอยู่เลขที� 48/48 อาคารทิสโก้ทาวเวอร์ ชั �น 20 ถนนสาทรเหนือ แขวงสีลม เขตบางรัก กรุงเทพฯ  
ซึ�งบริษัทเป็นเจ้าของ  

 นอกจากนี � บริษัทยังเป็นเจ้าของอาคารเลขที� 48/21-24 ชั �น 12เอ, 48/29 48/32 ชั �น 16 และ 48/45 ชั �น 20 อาคารทิสโก้ 
ทาวเวอร์ ถนนสาทรเหนือ แขวงสีลม เขตบางรัก กรุงเทพฯ  ซึ�งได้ให้บริษัทย่อยและบริษัทร่วมคือ FSL FC FAM และ PD เป็นผู้ เช่า
เป็นอาคารสํานกังาน ซึ�งสญัญาเชา่ดงักลา่วเป็นสญัญารายปีและค่าเช่าและค่าบริการจะคิดตามราคาตลาด  บริษัทและบริษัทย่อย
มีอาคารและอปุกรณ์สทุธิตามงบการเงินรวม ดงันี � 

(ล้านบาท) 31 ธ.ค. 2556 31 ธ.ค. 2555 
อาคารและส่วนปรับปรุงอาคาร 125.2 133.4 
อปุกรณ์สาํนกังาน 7.4 10.5 
เครื�องตกแตง่และติดตั �ง 2.0 3.4 
ยานพาหนะและอื�นๆ 0.9 1.4 
สนิทรัพย์ระหว่างทํา 3.1 - 

อาคารและอปุกรณ์สุทธิ 138.6 148.7 

ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2556 และ 2555 บริษัทได้นําห้องชุดสํานักงานซึ�งมีมลูค่าสทุธิตามบญัชีรวม 125.2 ล้านบาท และ 
133.4 ล้านบาท ตามลําดับ ไปคํ �าประกันวงเงินทนุหมนุเวียนจํานวน 250 ล้านบาท ที�ได้รับจากธนาคารแห่งหนึ�ง 

� สินทรัพย์ไม่มีตัวตนสุทธิ ของบริษัทและบริษัทย่อยมีดงันี � 

(ล้านบาท) 31 ธ.ค. 2556 31 ธ.ค. 2555 
คอมพิวเตอร์ซอฟท์แวร์ 20.4 25.9 
ค่าธรรมเนียมใบอนญุาตซื �อขายสญัญาซื �อขายลว่งหน้า 12.0 12.0 
อื�นๆ 1.0 1.1 

สินทรัพย์ไม่มีตวัตนสทุธิ 33.4 39.0 

� ลูกหนี &และเงินให้กู้ยืมแก่บุคคลหรือกิจการอื�น 

บริษัทและบริษัทย่อยมีสินทรัพย์ที�เป็นลกูหนี �และเงินให้กู้ยืมแก่บคุคลหรือกิจการอื�นจําแนกตามประเภทสญัญาดงันี � 

 (ล้านบาท) 31 ธ.ค. 2556 31 ธ.ค. 2555 
เงินให้กู้ยืม 154.1 155.4 
ลกูหนี �ตามสญัญาเช่าซื �อ 3.5 3.9 
ลกูหนี �อื�น 22.7 22.7 
ตัOวแลกเงิน 13.0 13.0 

รวม 193.3 195.0 
หกั ค่าเผื�อหนี �สงสยัจะสญู (173.6) (173.6) 

ลกูหนี �และเงินให้กู้ยืมแก่บุคคลหรือกิจการอื�นสทุธิ 19.7 21.4 
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บริษัทมีนโยบายในการระงบัการรับรู้รายได้ตามมาตรฐานบญัชี ในสว่นของ FSL มีนโยบายในการระงบัการรับรู้รายได้และการ
ตั �งสํารองค่าเผื�อหนี �สงสยัจะสญูตามข้อกําหนดของสํานกังานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์โดยจะระงับการ
รับรู้รายได้ในกรณีที�ลกูค้าค้างชําระเกิน 3 เดือน และจะตั �งสํารองค่าเผื�อหนี �สงสยัจะสูญในอตัราร้อยละ 100 ของมลูหนี �จัดชั �นสงสยั
จะสญูทั �งจํานวนหลงัหกัหลกัประกนั และไมต่ั �งสํารองค่าเผื�อหนี �สงสยัจะสญูกรณีเป็นลกูหนี �จดัชั �นตํ�ากว่ามาตรฐาน เนื�องจากมลูค่า
หนี �ตํ�ากวา่หลกัประกนัทั �งนี � FSL จะตัดจําหน่ายมลูหนี �จดัชั �นสญูออกจากบญัชีทนัทีที�พบรายการ  

ในส่วนของ FC มิได้บนัทึกยกเลิกรายการดอกเบี �ยค้างรับจากเงินให้กู้ยืมที�ผิดนดัชําระ แต่จะพิจารณาตั �งค่าเผื�อหนี �สงสยัจะสญู
ร่วมกับเงินต้นของเงินให้กู้ยืมแทน โดยพิจารณาจากจํานวนหนี �ที�คาดว่าจะเรียกเก็บไม่ได้ ซึ�งจะประเมินจากระยะเวลาการผิดนัด
ชําระหนี � พร้อมทั �งการวิเคราะห์ฐานะทางการเงิน ความเสี�ยงและมลูค่าหลกัประกัน 

� การตั &งสาํรองค่าเผื�อการด้อยค่าของทรัพย์สิน 

บริษัทและบริษัทย่อยจะทําการประเมินทุกสิ �นงวดไตรมาสว่ามีข้อบ่งชี �ที�แสดงว่าสินทรัพย์ของบริษัทและบริษัทย่อยด้อย
ค่าลงหรือไม่ หากมีข้อบ่งชี �ของการด้อยค่า บริษัทและบริษัทย่อยจะทําการประมาณมลูค่าที�คาดวา่จะได้รับคืนของสินทรัพย์ และ
หากพบว่าราคาตามบญัชีของสินทรัพย์สงูกวา่มูลค่าที�คาดว่าจะได้รับคืน บริษัทและบริษัทย่อยจะลดมลูค่าของสินทรัพย์นั �นลงให้
เท่ากับมูลค่าที�คาดว่าจะได้รับคืน และรับรู้ผลขาดทุนจากการด้อยค่าของสินทรัพย์ในงบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ  มลูค่าที�คาดว่าจะ
ได้รับคืนของสินทรัพย์หมายถึงราคาขายสทุธิหรือมลูค่าจากการใช้ของสินทรัพย์นั �นแล้วแต่จํานวนใดจะสงูกวา่ 

� ค่าความนิยม (Goodwill) 

บริษัทบนัทึกค่าความนิยมด้วยราคาทุนปรับปรุงด้วยค่าเผื�อการด้อยค่า โดยมีการทดสอบการด้อยค่าเป็นประจําทกุปี 

ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2556 บริษัทบนัทึกค่าความนิยมสทุธิที�เกิดจากการเข้าซื �อหุ้นสามญัของบริษัทย่อยในราคาที�สูงกว่า
มลูค่าตามบญัชีจํานวน 173.1 ล้านบาทโดยแบ่งเป็นค่าความนิยมสุทธิของ FSL จํานวน 111.6 ล้านบาท ของ FAM จํานวน 16.1 
ล้านบาทและของ FFM จํานวน 45.4 ล้านบาท 

 
นโยบายการลงทุนในบริษัทย่อยและบริษัทร่วม 

บริษัทมีการลงทุนในบริษัทย่อยและบริษัทร่วมหลายบริษัทเพื�อให้กลุ่มบริษัทมีบริการทางการเงินครอบคลุมประเภทต่างๆ 
หลายประเภท อาทิ ธุรกิจวาณิชธนกิจ การจดัการทรัพย์สินเพื�อความมั�งคั�ง การเป็นที�ปรึกษาทางการเงินและบริหารการลงทุน และ
การลงทนุแบบเฉพาะเจาะจง รวมถึงบริการด้านนายหน้าซื �อขายหลกัทรัพย์ และการพฒันาและให้เช่าอสงัหาริมทรัพย์   

ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2556 ในงบการเงินเฉพาะกิจการ มีเงินลงทุนในบริษัทย่อยสทุธิจํานวน 1,680.6 ล้านบาท และเงินลงทุน
ในบริษัทร่วมจํานวน 436.5 ล้านบาท  สําหรับในงบการเงินรวม มีเงินลงทนุในบริษัทร่วมจํานวน 812.9 ล้านบาท  
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5. ข้อพพิาททางกฎหมาย 

 

บริษัทและบริษัทย่อยไม่มีข้อพิพาทในคดีที�มีผลกระทบด้านลบต่อสินทรัพย์ของบริษัทหรือบริษัทย่อยที�มีจํานวนสูงกว่า

ร้อยละ & ของสว่นของผู้ ถือหุ้นตามงบการเงินรวม ณ วนัสิ +นปีบญัชี 2556 
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6. ข้อมูลทั�วไปและข้อมูลสําคัญอื�น 

 

ชื�อบริษัท บริษัท ฟินันซา่ จํากดั (มหาชน)   

ที�ตั  งสํานักงานใหญ่  48/48 ชั �น 20 อาคารทิสโก้ทาวเวอร์ ถนนสาทรเหนือ แขวงสีลม เขตบางรัก กรุงเทพฯ 10500 
(ย้ายมาจาก เลขที2 48/21-22 ชั �น 12เอ อาคารทิสโก้ทาวเวอร์ ถนนสาทรเหนือ แขวงสลีม เขตบางรัก 
กรุงเทพฯ 10500 ตั �งแต่วนัที2 17 มีนาคม 2557) 

ประเภทธุรกิจ  กลุ่มบริษัทฟินนัซา่ดําเนินธุรกิจหลกัด้านการให้บริการเป็นที2ปรึกษาทางการเงินและการลงทุน
แบบครบวงจร โดยประกอบธุรกิจประเภทต่างๆ ดงันี � 
1) ธุรกิจที2ปรึกษาองค์กรและธุรกิจวาณิชธนกิจ 
2) ธุรกิจบริหารกองทุน  
3) ธุรกิจการลงทุนโดยตรง 
4) ธุรกิจนายหน้าซื �อขายหลกัทรัพย์ 
5) ธุรกิจพฒันาและให้เช่าคลงัสินค้า 

เลขทะเบียนบริษัท  0107545000080 

โทรศัพท์ (66) 0-2697-3700  

โทรสาร (66) 0-2266-6688 

โฮมเพจบริษัท  www.finansa.com 

ทุนจดทะเบียน 1,235.2 ล้านบาท 

ทุนเรียกชาํระแล้ว 1,235.2 ล้านบาท 

จาํนวนหุ้นที�ออกจาํหน่าย 247.0 ล้านหุ้น 

มูลค่าหุ้นที�ตราไว้ หุ้นละ 5 บาท 

นายทะเบียนหลักทรัพย์ บริษัทศนูย์รับฝากหลกัทรัพย์ (ประเทศไทย) จํากดั 
อาคารตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 
เลขที2 QR ถนนรัชดาภิเษก แขวงคลองเตย เขตคลองเตย กรุงเทพฯ STUTT 
โทรศพัท์  (QQ) T-RRRV-RWTT       โทรสาร  (QQ) T-RXUV-SRUV 

ผู้สอบบัญชี ดร.ศภุมิตร  เตชะมนตรีกลุ  ผู้สอบบญัชีรับอนุญาตหมายเลข XXUQ หรือ 
นายเพิ2มศกัดิ[  วงศ์พชัรปกรณ์  ผู้สอบบญัชีรับอนุญาตหมายเลข X\R] หรือ 
นายนิติ  จงึนิจนิรันดร์  ผู้สอบบญัชีรับอนุญาตหมายเลข XWTV หรือ 
นายชวาลา เทียนประเสริฐกิจ  ผู้สอบบญัชีรับอนุญาตหมายเลข \XTS 
บริษัท ดีลอยท์ ทู้ช โธมทัส ุไชยยศ สอบบญัชี จํากัด 
ชั �น RU อาคารรัจนาการ เลขที2 SWX ถนนสาธรใต้ 
แขวงยานนาวา  เขตสาทร  กรุงเทพฯ STSRT 
โทรศพัท์ (QQ) T-RQ]Q-U]TT       โทรสาร  (QQ) T-RQ]Q-U]U] 



 
บริษัทฟินันซ่าจาํกดั (มหาชน) แบบ ��-� 
 

ส่วนที� � หน้าที� 27 

 
บริษัทย่อยและบริษัทร่วม 

ชื�อบริษัท ประเภทธุรกิจ ประเภทหุ้น 
จาํนวนหุ้นที�

ออกจาํหน่าย 

สัดส่วน
การถือหุ้น 
(ร้อยละ) 

1. บริษัทหลกัทรัพย์ ฟินนัซ่า จํากดั (FSL) 
 ชั �น 20 อาคารทิสโก้ทาวเวอร์  
 48/45 ถนนสาทรเหนือ แขวงสลีม เขตบางรัก 
 กรุงเทพมหานคร 10500 
 โทร 0 2697 3800 โทรสาร 0 2638 0301 

วานิชธนกิจ/
หลกัทรัพย์ 

สามญั 70,000,000 100 

2. บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ ฟินนัซ่า จํากดั (FAM) 
 ชั �น 12เอ  อาคารทิสโก้ทาวเวอร์  
 48/21, 48/24 ถนนสาทรเหนือ  แขวงสลีม  
 เขตบางรัก กรุงเทพมหานคร 10500 
 โทร 0 2352 4000 โทรสาร 0 2353 4099 

การจดัการกองทุน สามญั 20,000,000 
 

100 

3. บริษัท ฟินนัซา่ แคปปิตอล จาํกัด (FC) 
 ชั �น 12เอ อาคารทิสโก้ทาวเวอร์ 
 48/21-22 ถนนสาทรเหนือ  แขวงสีลม เขตบางรัก 
 กรุงเทพมหานคร 10500 
 โทร 0 2697 3700 โทรสาร 0 2697 3849 

บริหารลกูหนี � สามญั 10,220,000 100 

4. บริษัท ฟินนัซา่ ฟันด์ แมเนจเม้นท์ จาํกดั (FFM) 
P.O. Box 309, Ugland House  
South Church Street, George Town 
Grand Cayman, Cayman Islands 

ลงทนุ บริหารการ
ลงทนุ และจดัการ

กองทนุ 

สามญั 
 

บริุมสิทธิ[ 
 

20,000 
 

144,073 
 

100 
 

100 
 

5. บริษัท ฟินนัซา่ ฮ่องกง จํากดั (FHK) 
6/F Greenwich Centre 
260 King’s Road, Hong Kong 

ที2ปรึกษา สามญั 100,000 100 

6. บริษัท พรอสเพค ดีเวลลอปเมนท์ จํากดั (PD) 
ชั �น 12เอ อาคารทิสโก้ทาวเวอร์ 

 48/23 ถนนสาทรเหนือ  แขวงสีลม เขตบางรัก 
 กรุงเทพมหานคร 10500 
 โทร 0 2697 3860 โทรสาร 0 2697 3869 

พฒันาและให้เช่า
คลงัสินค้า 

สามญั 120,000,000 36.38 
 

7. บริษัทหลกัทรัพย์ ฟินนัเซียไซรัส จํากดั (มหาชน) (FSS) 
ชั �น 18 อาคาร ดิ ออฟฟิสเศส แอท เซ็นทรัลเวิลด์ 
999/9 ถนนพระราม 1 แขวงปทุมวนั เขตปทมุวนั 
กรุงเทพมหานคร 10330 
โทร 0 2658 9000 โทรสาร 0 2658 9292 

หลกัทรัพย์ สามญั 467,216,082 
 

25.26 
 

 


