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ส่วนที� 3 

ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

13 ข้อมูลทางการเงนิที�สําคญั 

13.1. งบดุล 
(หน่วย : 1,000 บาท)

2552 2553 2554 2555 2556

(ปรับปรุงใหม)่

219,753           281,597           238,957           207,061           237,637           

85,240             303,112           64,810             18,854             6,085               

ลูกหนี#การคา้ – สุทธิ 1,114,672        1,555,360        1,202,832        2,800,924        2,256,799        

25,993             116,472           25,000             484                  653                  

สินคา้คงเหลือ - สุทธิ 643,785           911,743           892,036           1,282,336        1,221,721        

เงินลงทุนในบริษทัร่วม 378,216           523,676           728,544           917,183           1,170,085        

ค่าความนิยม - สุทธิ 1,286,862        1,286,862        1,086,862        1,086,862        234,531           

4,975,309        5,546,732        6,578,408        6,540,718        6,674,348        

สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี 36,753             8,705               

สินทรัพยอ์ื7น 815,635           948,628           703,757           932,072           768,632           

รวมสินทรัพย์ 9,545,463        11,474,182      11,521,206      13,823,245      12,579,195      

661,997           677,345           938,281           984,454           1,073,367        

เจา้หนี#การคา้ 1,428,303        1,934,306        1,896,988        3,093,266        2,128,345        

1,408,090        729,333           840,888           1,686,932        1,490,116        

10,422             7,381               17,940             16,954             17,813             

886,802           2,890,851        3,172,027        2,660,636        2,061,463        

หนี# สินอื7น 848,285           628,389           550,098           411,310           337,477           

รวมหนี9สิน 5,243,898        6,867,605        7,416,222        8,853,551        7,108,580        

ทุนจดทะเบียน 285,184           271,698           271,698           271,698           322,649           

ทุนชาํระแลว้ 282,360           268,874           268,874           268,874           322,584           

ส่วนเกินมูลค่าหุน้ 2,164,354        2,164,354        2,164,354        2,164,354        2,164,354        

144,642           175,712           178,911           180,635           210,635           

1,731,193        2,000,275        1,438,511        2,261,138        2,616,251        

องคป์ระกอบอื7นของส่วนของผูถื้อหุน้ (96,841)            (116,472)          (61,154)            (28,959)            (6,523)              

75,857             113,834           115,487           123,651           163,314           

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 4,301,565        4,606,577        4,104,984        4,969,694        5,470,615        

เงินทดรองและเงินกูย้มืระยะสั#นจากกิจการที7เกี7ยวขอ้งกนั

เงินลงทุนระยะสั#นและเงินฝากประจาํธนาคาร

เงินทดรองจ่ายและเงินใหกู้ย้มืระยะสั#นแก่กิจการที7เกี7ยวขอ้งกนั

งบการเงินรวม

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด

สินทรัพย์

รายการ

ส่วนของผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ยของบริษทัยอ่ย

เงินกูย้มืระยะยาว - สุทธิจากส่วนที7ถึงกาํหนดชาํระภายในหนึ7งปี

กาํไรสะสม  - จดัสรรแลว้สาํรองตามกฎหมาย

                        - ยงัไม่ไดจ้ดัสรร

ที7ดิน อาคารและอุปกรณ์ - สุทธิ

เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้มืระยะสั#นจากธนาคาร

เงินกูย้มืระยะยาวที7ถึงกาํหนดชาํระภายในหนึ7งปี

หนี9สิน

ผู้ถือหุ้น

หมายเหตุ งบการเงินปี 2552/2553/2554 เป็นขอ้มูลก่อนปรับปรุงผลสะสมจากการเปลี7ยนแปลงนโยบายการบญัชีเกี7ยวกบัภาษีเงินได ้
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13.2. งบกาํไรขาดทุน 
(หน่วย : 1,000 บาท)

2552 2553 2554 2555 2556

(ปรับปรุงใหม่)

งบกําไรขาดทนุ

รายได้รวม 7,365,767         11,758,090       10,785,984       16,811,097       16,998,357       

รายได้จากการขายและบริการ 7,114,458         11,344,221       10,355,659       16,120,132       15,627,251       

ตน้ทุนขายและบริการ 6,756,414         10,514,671       9,591,193         15,058,483       14,552,479       

(522,079)           (648,905)           (1,079,111)        (821,789)           (858,652)           

ค่าใชจ่้ายทางการเงิน (128,493)           (176,337)           (238,528)           (289,262)           (273,300)           

ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล (30,051)             (134,211)           (94,303)             (37,882)             (73,712)             

(108,569)           356,573            (389,745)           921,273            610,706            

(7,759)               37,613              (2,225)               6,151                23,663              

(12,963)             136,265            154,243            323,744            246,487            

(8,201)               5,653                -                       -                       -                       

กําไรสุทธิ (116,328)           394,186            (391,970)           927,424            634,369            

(0.48)                1.57                  (1.72)                3.29                  1.89                  

งบกระแสเงินสด

697,376            593,696            636,671            1,067,909         1,960,923         

(470,351)           (1,594,703)        (1,063,175)        (1,000,797)        (744,357)           

(193,144)           1,085,272         334,401            (85,804)             (1,222,517)        

(13,715)             (22,421)             49,463              (13,205)             36,527              

20,166              61,845              (42,640)             (31,897)             30,577              

รายการ

ส่วนแบ่งกาํไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วม

งบการเงินรวม

ผลต่างของอตัราแลกเปลี7ยนจากการแปลงค่างบการเงินที7เป็น

เงินตราต่างประเทศลดลง (เพิ7มขึ#น)

กระแสเงินสดสุทธิจาก(ใชไ้ปใน)กิจกรรมจดัหาเงิน

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ�มขึ9น(ลดลง)สุทธิ

กาํไร(ขาดทุน)จากอตัราแลกเปลี7ยน

กาํไรสุทธิต่อหุน้ขั#นพื#นฐาน (มูลค่าที7ตราไว ้1 บาทต่อหุน้)

กระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดาํเนินงาน

กระแสเงินสดสุทธิ(ใชไ้ปใน)กิจกรรมลงทุน

ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร

กาํไรสุทธิก่อนหกั(กาํไร)ของผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย

กาํไร(ขาดทุน)ของผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย

หมายเหตุ งบการเงินปี 2552/2553/2554 เป็นขอ้มูลก่อนปรับปรุงผลสะสมจากการเปลี7ยนแปลงนโยบายการบญัชีเกี7ยวกบัภาษีเงินได ้
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13.3. อตัราส่วนทางการเงนิ 

2552 2553 2554 2555 2556

(ปรับปรุงใหม่)

อัตราส่วนสภาพคล่อง

  อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 0.54 0.88 0.67           0.77           0.83

  อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (เท่า) 0.39 0.65 0.45           0.56           0.58

  อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เท่า) 0.18 0.14 0.16           0.21           0.36

  อตัราส่วนหมุนเวียนลูกหนี#การคา้ (เท่า) 6.25 8.41 7.34           8.00           6.14

  ระยะเวลาเกบ็หนี# เฉลี7ย (วนั) 57.57 42.79 49.02 45.02 58.67

  อตัราส่วนหมุนเวียนสินคา้คงเหลือ (เท่า) 9.65 13.52 10.63         13.85         11.62

  ระยะเวลาขายสินคา้เฉลี7ย (วนั) 37.3 26.63 33.85         25.99         30.97

  อตัราหมุนเวียนเจา้หนี#  (เท่า) 5.4 6.25 4.69           6.04           5.57

  ระยะเวลาชาํระหนี#  (วนั) 66.65 57.56 76.75         59.65         64.59

  วงจรเงินสด (วนั) 28.23 11.85 6.13         11.36         25.06

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหากําไร

  อตัรากาํไรขั#นตน้ (%) 5.03% 7.31% 7.38% 6.59% 6.88%

  อตัรากาํไรจากการดาํเนินงาน (%) 0.75% 4.83% -1.98% 5.54% 4.32%

  อตัรากาํไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วม (%) -0.18% 1.16% 1.43% 1.93% 1.45%

  อตัราส่วนเงินสดต่อการทาํกาํไร (%) 1263.86% 104.44% -298.37% 114.73% 266.83%

  อตัรากาํไรสุทธิ (%) -1.58% 3.35% -3.63% 5.52% 3.73%

  อตัราผลตอบแทนผูถ้ือหุน้ (%) -2.64% 8.85% -9% 20.9% 12.0%

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน

  อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(%) -1.24% 3.75% -3.41% 7.32% 4.81%

  อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยถ์าวร (%) 5.31% 15.45% 0.82% 25.79% 21.19%

  อตัราการหมุนของสินทรัพย ์(เท่า) 0.78 1.12 0.94           1.33           1.29

อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน

  อตัราส่วนหนี# สินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (เท่า) 1.22 1.49 1.81           1.78           1.30

  อตัราส่วนหนี# สินที7มีดอกเบี#ยต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ (เท่า) 0.67 0.93 1.21           1.07           0.85

  อตัราส่วนความสามารถชาํระดอกเบี#ย (เท่า) 0.33 4.00 -0.25           4.34           3.59

 อตัราการจ่ายเงินปันผล (%) N/A 35% N/A 27.2% 24.9%*

* บริษทัฯ จ่ายเงินปันผลของปี 2556 อยูร่ะหวา่งการรอมติอนุมติัจากที7ประชุมผูถื้อหุน้

อัตราส่วนทางการเงิน

งบการเงินรวม

หมายเหตุ งบการเงินปี 2552/2553/2554 เป็นขอ้มูลก่อนปรับปรุงผลสะสมจากการเปลี7ยนแปลงนโยบายการบญัชีเกี7ยวกบัภาษีเงินได ้
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14. คาํวเิคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจัดการ 

14.1. ภาพรวมการดาํเนินงานในปี 2556 

บริษทั อาปิโก ไฮเทค จาํกดั (มหาชน) และบริษทัในเครือ ดาํเนินธุรกิจใน 3 ประเทศ ไดแ้ก่ ประเทศไทย 
ประเทศมาเลเซีย และสาธารณรัฐประชาชนจีน โดยมีธุรกิจหลกั คือ ธุรกิจการผลิตและจาํหน่ายชิ-นส่วนยานยนต ์
ซึ1 งรวมถึงชิ-นส่วนโลหะปั4มขึ-นรูป ชิ-นส่วนโลหะตีอดัขึ-นรูปและการกลึงกดัผิว และชิ-นส่วนพลาสติก นอกจากนี-  
บริษทัฯ ยงัผลิตอุปกรณ์จบัยึดเพื1อใชใ้นการประกอบรถยนต์ และผลิตแม่พิมพส์ําหรับชิ-นส่วนโลหะปั4มขึ-นรูป 
รวมถึงมีธุรกิจตวัแทนจาํหน่ายและศูนยบ์ริการรถยนต ์และธุรกิจผลิตและจาํหน่ายอุปกรณ์นาํร่องการเดินทางโดย
รถยนต ์ 

รายไดห้ลกัของกลุ่มบริษทั อาปิโก มาจากธุรกิจการผลิตและจาํหน่ายชิ-นส่วนยานยนต ์ซึ1 งนบัเป็นสัดส่วน
ร้อยละ 71 ของรายไดข้องบริษทัฯ และธุรกิจตวัแทนจาํหน่ายและศูนยบ์ริการรถยนต์ คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 29 
ของรายไดข้องบริษทัฯ 

ในปี 2556 บริษทัฯ จดัตั-งบริษทัร่วมทุนทั-งหมด 4 บริษทั ไดแ้ก่ บริษทั อาปิโก เลมเทค (ประเทศไทย) 
จาํกดั บริษทั เอด็ช่า อาปิโก ออโตโมทีฟ จาํกดั บริษทั ซูมิโน อาปิโก (ไทยแลนด)์ จาํกดั และบริษทั อาปิโก โซเด
เซีย (ประเทศไทย) จาํกดั ทั-งนี-  บริษทั อาปิโก เลมเทค (ประเทศไทย) จาํกดั ถือเป็นบริษทัย่อย และบริษทัอื1นๆ 
เป็นบริษทัร่วม อย่างไรกต็าม ผลการดาํเนินงานของทั-ง 4 บริษทันี- ยงัไม่ถือเป็นนยัสาํคญั เนื1องจากยงัอยูใ่นระยะ
เริ1มจดัตั-งบริษทั 

 อตุสาหกรรมรถยนต์ในประเทศไทย 

ยอดการผลิตรถยนต์ในปี 2556 เติบโตเล็กน้อยจากปี 2555 ที1จาํนวน 2.46 ลา้นคนั ทั-งนี-  ยอดการผลิต
รถยนต์ในปี 2555 ไดรั้บการกระตุน้จากนโยบายคืนภาษีสําหรับรถยนตค์นัแรกให้แก่ผูบ้ริโภค ซึ1 งส่งผลกระทบ
ต่อเนื1องมาจนถึงช่วงครึ1 งปีแรกของปี 2556 หลงัจากรัฐบาลมีมติอนุมติัใหข้ยายเวลาการส่งมอบรถยนตไ์ดถึ้งเดือน
มิถุนายน 2556 เป็นผลใหค้วามตอ้งการของตลาดในครึ1 งปีแรกมีความแข็งแกร่งมาก ก่อนจะชะลอตวัในช่วงครึ1 งปี
หลงั หลงัจากที1นโยบายของรัฐบาลไดห้มดลง  อีกทั-งยงัมีผลกระทบจากความขดัแยง้ทางการเมืองในช่วงปลายปี 
ซึ1งมีผลต่อการบริโภคภายในประเทศ ทั-งนี-  ยอดการจาํหน่ายรถยนตใ์นประเทศของปี 2556 มีจาํนวน 1.3 ลา้นคนั 
เปรียบเทียบกบัยอดขายจาํนวน 1.4 ลา้นคนัในปี 2555 โดยยอดจาํหน่ายรถยนต์ในประเทศที1ลดลงนั-น เป็นการ
เพิ1มขึ-นในส่วนของยอดส่งออกรถยนต ์ที1เพิ1มขึ-นจาก 1.0 ลา้นคนัในปี 2555 เป็นจาํนวน 1.1 ลา้นคนัในปี 2556 

14.2. การวเิคราะห์ผลกาํไรขาดทุน 

บริษทัฯ มีรายไดที้1ดีในช่วงครึ1 งปีแรก และค่อยๆ ลดลงในช่วงครึ1 งปีหลงั โดยเป็นไปในทิศทางเดียวกบัการ
ชะลอตวัของอุตสาหกรรมรถยนตใ์นประเทศไทยหลงัจากที1นโยบายคืนภาษีรถยนตค์นัแรกของรัฐบาลสิ-นสุดลง 
โดยบริษทัฯ มีผลการดาํเนินงานที1แข็งแกร่งในช่วงครึ1 งปีแรกจากความตอ้งการรถยนตที์1ต่อเนื1องมาจากปีที1แลว้ 
ก่อนจะค่อยๆ ลดลงในช่วงครึ1 งปีหลงั อยา่งไรกดี็ บริษทัยอ่ยในประเทศมาเลเซีย และสาธารณรัฐประชาชนจีน มี
การเติบโตของรายไดที้1ดีตลอดปี 
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บริษัท อาปิโก ไฮเทค จาํกดั (มหาชน) แบบ 56-1 ประจาํปี 2556 

งบการเงินรวมของบริษทัฯ ในปี 2556 มีการบนัทึกรายการพิเศษหลายรายการโดยบริษทัฯ มีรายไดจ้ากเงิน
ประกนันํ-าท่วมในปี 2554 ในส่วนที1เหลือทั-งหมด เป็นจาํนวนงิน 903 ลา้นบาท ในขณะเดียวกนั บริษทัฯ ไดมี้การ
ตั-งสํารองการดอ้ยค่าของค่าความนิยมจากการลงทุนที1ผ่านมาเพื1อสะทอ้นถึงมูลค่าที1แทจ้ริงของการลงทุนของ
บริษทัฯ เป็นจาํนวนเงิน 852 ลา้นบาท นอกจากนี-  ยงัมีผลกระทบจากการปรับมาตรฐานบญัชีทางดา้นภาษี การตั-ง
ค่าสาํรองสาํหรับเกษียณอายขุองพนกังาน ผลขาดทุนจากอตัราแลกเปลี1ยนในการทาํธุรกรรมทางการเงิน และการ
ตั-งค่าสาํรองสาํหรับสินคา้ที1ไม่มีการเคลื1อนไหวเกินกวา่ 1 ปีสาํหรับธุรกิจตวัแทนจาํหน่ายรถยนต ์  

 การวเิคราะห์รายได้ 

รายไดร้วมของบริษทัฯ ในปี 2556 มีจาํนวนทั-งสิ-น 16,998 ลา้นบาท เปรียบเทียบกบัรายไดร้วมของปี 2555 
จาํนวน 16,811 ลา้นบาท โดยรายไดร้วมของบริษทัฯ ไดร้วมรายไดจ้ากเงินประกนันํ-าท่วมจาํนวน 903 ลา้นบาทใน
ปี 2556 และจาํนวน 25 ลา้นบาทในปี 2555 ซึ1งหากไม่รวมรายไดจ้ากเงินประกนันํ-าท่วมนี-  รายไดร้วมของบริษทัฯ 
ลดลงปีต่อปี ในอตัราร้อยละ 4  

รายไดจ้ากการขายและบริการในปี 2556 มีจาํนวนทั-งสิ-น 15,627 ลา้นบาท ซึ1 งลดลง 493 ลา้นบาท หรือคิด
เป็นร้อยละ 3 โดยส่วนใหญ่เป็นผลจากการชะลอตวัของตลาดรถยนตใ์นประเทศไทย อยา่งไรกดี็ รายไดที้1ลดลงนี-
ไดรั้บการชดเชยบางส่วนจากเติบโตที1แข็งแกร่งของธุรกิจตวัแทนจาํหน่ายรถยนตใ์นประเทศมาเลเซีย ดว้ยอตัรา
การเติบโตร้อยละ 41 และกิจการในสาธารณรัฐประชาชนจีน ดว้ยอตัราการเติบโตร้อยละ 4 

รายไดอื้1น ซึ1 งส่วนใหญ่เป็นรายไดจ้ากการขายเศษเหลก็จากธุรกิจชิ-นส่วนโลหะปั4มขึ-นรูป ลดลง 175 ลา้น
บาท เป็นผลมาจากยอดการผลิตที1ลดลง นอกจากนี-  ในปี 2556 บริษทัฯ บนัทึกผลขาดทุนจาํนวน 12 ลา้นบาทจาก
อตัราแลกเปลี1ยนในการทาํธุรกรรมทางการเงิน ในขณะที1ปี 2555 มีการบนัทึกผลกาํไรจาํนวน 11 ลา้นบาท  

 รายได้จากการขายสินค้าและบริการในธุรกจิหลกั 

รายไดจ้ากการขายสินคา้ในธุรกิจผลิตและจาํหน่ายชิ-นส่วนยานยนตล์ดลงจากปีที1แลว้ในอตัราร้อยละ 7.8 
โดยยอดขายที1ลดลงส่วนใหญ่มาจากธุรกิจชิ-นส่วนโลหะปั4มขึ-นรูป ตามดว้ยชิ-นส่วนพลาสติก และชิ-นส่วนโลหะตี
อดัขึ-นรูปในประเทศไทย อยา่งไรกดี็ บริษทัฯ มียอดขายเพิ1มขึ-นในส่วนธุรกิจอุปกรณ์จบัยึดในการประกอบรถยนต ์
และธุรกิจชิ-นส่วนโลหะตีอดัขึ-นรูปในจีน 

รายไดจ้าการขายสินคา้และบริการในธุรกิจตวัแทนจาํหน่ายและศูนยบ์ริการรถยนตเ์ติบโตอยา่งดีในอตัรา
ร้อยละ 10.9 จากความตอ้งการรถยนตที์1เป็นผลจากการเปิดตวัรถยนตรุ่์นใหม่ และแรงผลกัดนัจากการขายและ
การตลาดในเชิงรุกของรถยนตฮ์อนดา้ในประเทศมาเลเซีย ในขณะที1กิจการในประเทศไทยมียอดขายลดลง 

ธุรกิจอุปกรณ์และระบบนาํร่องการเดินทางในรถยนต์ ถือเป็นส่วนหนึ1 งของธุรกิจการผลิตและจาํหน่าย
ชิ-นส่วนรถยนต์ โดยบริษทัฯ มีรายไดจ้าํนวน 22 ลา้นบาท ซึ1 งลดลง 12 ลา้นบาทจากปีที1แลว้ ทั-งนี-  รายไดใ้นปี 
2555 ไดรั้บผลกระทบเชิงบวกจากความตอ้งการรถยนต์ที1แข็งแกร่ง สําหรับปี 2556 บริษทัฯ ประสบความสาํเร็จ
ในการไดย้อดสั1งซื-ออุปกรณ์สําหรับรถยนต์จากมิตซูบิชิ และรถยนต์ฮุนได นอกเหนือไปจากธุรกิจกบัรถยนต์
โปรตอน ที1มีการเปิดตวัไปในปี 2555 
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 ส่วนแบ่งกําไรจากเงนิลงทุนในบริษทัร่วม 

ส่วนแบ่งกาํไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วมและในการร่วมคา้ในปี 2556 คิดเป็นจาํนวนเงิน 246 ลา้นบาท 
เปรียบเทียบกบัจาํนวนเงิน 324 ลา้นบาทในปี 2555 ทั-งนี-  กาํไรที1ลดลงของบริษทั เอเบิล ซาโน่ อินดสัตรีส์ (1996) 
จาํกดั และบริษทั มิ-นท ์อาปิโก (ไทยแลนด)์ จาํกดั นั-นเนื1องจากไดรั้บผลกระทบจากการชะลอตวัของอุตสาหกรรม
รถยนตใ์นประเทศไทย นอกจากนี-  กาํไรของบริษทั เอเบิล ซาโน่ ในปี 2555 ไดร้วมรายไดจ้ากเงินประกนันํ-าท่วม
ไวด้ว้ย  สําหรับสาเหตุที1บริษทั ฮุนได มอเตอร์ (ไทยแลนด์) จาํกดั มีผลกาํไรที1ลดลงนั-นต่างออกไป เนื1องจาก
บริษทัมีรถยนตไ์ม่เพียงพอต่อความตอ้งการของลกูคา้ที1มีมากขึ-น 

 การวเิคราะห์ต้นทุนและรายจ่าย 

 ต้นทุนขายและกาํไรขั:นต้น 

ตน้ทุนขายและบริการลดลงอนัเป็นผลมาจากยอดขายที1ลดลง อย่างไรก็ดี บริษทัฯ มีอตัรากาํไรขั-นตน้ต่อ
ยอดขายดีขึ-น จากร้อยละ 6.6 ในปี 2555 เป็นร้อยละ 6.9 ในปี 2556 ทั-งนี-  บริษทัฯ มีอตัรากาํไรขั-นตน้ต่อยอดขายที1
ดีขึ-นในธุรกิจชิ-นส่วนโลหะปั4มขึ-นรูปและชิ-นส่วนโลหะตีอดัขึ-นรูป จากการปรับปรุงประสิทธิภาพการทาํงาน และ
การลดตน้ทุนอยา่งจริงจงั แต่บริษทัฯ มีอตัรากาํไรขั-นตน้ที1ลดลงในส่วนธุรกิจชิ-นส่วนพลาสติกและธุรกิจอุปกรณ์
จบัยึดในการประกอบรถยนต ์ สาํหรับธุรกิจตวัแทนจาํหน่ายรถยนต์ บริษทัฯ มีอตัรากาํไรขั-นตน้ที1ลดลงจากปีที1
แลว้ เป็นผลจากการแข่งขนัที1เพิ1มมากขึ-น นอกจากนี-  บริษทัฯ มีการตั-งค่าสาํรองเพิ1มขึ-นสาํหรับรถยนตที์1ไม่มีการ
เคลื1อนไหวเกินกวา่ 1 ปีขึ-นไป 

 ค่าใช้จ่ายในการขายและการบริหาร 

ค่าใชจ่้ายในการขายและการบริหารเพิ1มขึ-นจากปีที1แลว้ 37 ลา้นบาท เนื1องจากปีที1แลว้มีการบนัทึกรายได้
จากประกนัจาํนวน 120 ลา้นบาท สําหรับการดาํเนินงานปกติ ค่าใช้จ่ายในการขายและการบริหารลดลงดว้ย
มาตรการควบคุมและลดค่าใช้จ่ายเพื1อให้สอดคล้องกับยอดขายที1ลดลง และได้รวมถึงการตั- งค่าสํารอง
ผลประโยชนข์องพนกังานเพิ1มขึ-นในปี 2556  

 ค่าใช้จ่ายทางการเงนิ 

ค่าใชจ่้ายทางการเงินลดลง 16 ลา้นบาทเมื1อเทียบกบัปีที1แลว้ จากอตัราดอกเบี-ยของเงินกูใ้หม่ที1ลดลง โดย
บางส่วนเป็นผลจากมติคณะกรรมการนโยบายการเงินที1ใหป้รับลดอตัราดอกเบี-ยนโยบายลงในระหวา่งปี 2556  

 ภาษเีงินได้นิตบุิคคล 

ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลของบริษทัฯ เพิ1มขึ-น 36 ลา้นบาท โดยเป็นการเพิ1มขึ-นของภาษีเงินไดร้อตดับญัชีจาก
ผลแตกต่างชั1วคราวที1ใชห้กัภาษีและขาดทุนทางภาษีที1ไม่ไดใ้ชจ้าํนวน 25 ลา้นบาท  สาํหรับภาษีเงินไดปั้จจุบนัที1
เพิ1มขึ-น 11 ลา้นบาท ส่วนหนึ1 งเป็นผลจากของเงินประกนันํ- าท่วมที1ตอ้งหักภาษี ซึ1 งมากกว่าผลจากอตัราภาษีที1
ลดลงจากร้อยละ 23 ในปี 2555 เป็นร้อยละ 20 ในปี 2556 



 

 

ส่วนที�  3 ฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงาน | 14 คาํวเิคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจัดการ หน้า 89 
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 การวเิคราะห์กาํไรจากการดาํเนินงาน 

 กาํไรก่อนหักค่าใช้จ่ายทางการเงนิ ค่าเสื�อมราคา และภาษเีงินได้นิตบุิคคล (EBITDA) 

กาํไรก่อนค่าใชจ่้ายทางการเงินและภาษีเงินได ้(EBIT) มีจาํนวน 981 ลา้นบาท หรือคิดเป็นอตัราร้อยละ 5.8 
ต่อยอดขาย ในขณะที1ปี 2555 มีกาํไรจาํนวน 1,255 ลา้นบาท หรือคิดเป็นอตัราร้อยละ 7.5 ต่อยอดขาย ในปี 2556 
กาํไรก่อนค่าใชจ่้ายทางการเงิน ภาษีเงินได ้ค่าเสื1อมราคา และการดอ้ยค่าของค่าความนิยม (EBITDA) มีจาํนวน 
2,600 ลา้นบาท หรือคิดเป็นอตัราร้อยละ 15.3 ต่อยอดขาย คิดเป็นจาํนวนเพิ1มขึ-น 581 ลา้นบาทจากปี 2555 ส่วน
ใหญ่เป็นผลจากรายไดจ้ากเงินประกนันํ-าท่วม 

 กาํไรสุทธิ 

กาํไรสุทธิของบริษทัฯ ในปี 2556 เป็นจาํนวนเงินทั-งสิ-น 634 ลา้นบาท หรือคิดเป็นอตัราร้อยละ 3.7 ต่อ
ยอดขาย เปรียบเทียบกบักาํไรสุทธิในปี 2555 จาํนวน 927 ลา้นบาท หรือคิดเป็นอตัราร้อยละ 5.5 ต่อยอดขาย ทั-งนี-  
กาํไรสุทธิที1ลดลง ส่วนใหญ่สามารถอธิบายไดจ้ากรายการพิเศษในปี 2556 โดยมีรายการหลกัไดแ้ก่ รายไดจ้ากเงิน
ประกนันํ-าท่วม การตั-งสาํรองการดอ้ยค่าของความนิยม การตั-งค่าสาํรองอื1นๆ และรายการพิเศษทางภาษี เป็นตน้ 

14.3. การวเิคราะห์สถานภาพทางการเงนิ 

 สินทรัพย์ 

สินทรัพยข์องบริษทัฯ ณ วนัที1 31 ธนัวาคม 2556 มีจาํนวนทั-งสิ-น 12.6 พนัลา้นบาท ลดลง 1.2 พนัลา้นบาท
จากปีที1แลว้ โดยมีสาเหตุหลกัมาจากการบนัทึกค่าเผื1อการดอ้ยค่าของค่าความนิยมของเงินลงทุนในบริษทั อาปิโก 
ฟอร์จจิ-ง จาํกดั (มหาชน) จาํนวน 852 ลา้นบาท และยอดลกูหนี-การคา้และลกูหนี- อื1นที1ลดลง 

 ลูกหนี:การค้าและลูกหนี:อื�นๆ ลดลงจากปีที1แลว้เป็นจาํนวน 544 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เป็นผลจากยอดขายที1
ลดลง ในปี 2556 บริษทัฯ ไดมี้การตั-งสาํรองค่าเผื1อหนี- สูญเพิ1มขึ-น 8 ลา้นบาทสาํหรับมูลค่าที1เพิ1มขึ-นของลูกหนี-คา้ง
ชาํระเกินกวา่ 12 เดือน ระยะเวลาการเก็บหนี-โดยเฉลี1ยของบริษทัฯ เพิ1มขึ-น 14 วนั จาก 45 วนัในปี 2555 เป็น 59 
วนัในปี 2556 

สินค้าคงเหลอืลดลงตามรายไดที้1ลดลงจากปีที1แลว้ คิดเป็นร้อยละ 5 โดยมีระยะเวลาขายสินคา้เฉลี1ยเพิ1มขึ-น 
5 วนั จาก 26 วนัในปี 2555 เป็น 31 วนัในปี 2556 

ทั-งนี-  สินทรัพยที์1ลดลงนี-  บางส่วนไดรั้บการชดเชยจากสินทรัพยที์1เพิ1มขึ-นในส่วนเงินลงทุนในบริษทัร่วม 
และเงินลงทุนในการร่วมคา้ จากการลงทุนในบริษทัร่วมทุน 4 บริษทัที1จดัตั-งขึ-นในปี 2556 และจากการลงทุนใน
ที1ดิน อาคาร เครื1องจกัร และอุปกรณ์โรงงานที1เพิ1มขึ-น 

 หนี:สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 

หนี- สินและส่วนของผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ ลดลง 1,745 ลา้นบาท โดยส่วนใหญ่เป็นการลดลงของเจา้หนี-
การคา้และเจา้หนี- อื1น และเงินกูย้ืมจากธนาคาร 
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เจ้าหนี:การค้าและเจ้าหนี:อื�นมีมูลค่าลดลง 965 ลา้นบาท ซึ1 งเป็นการลดลงตามยอดการผลิตที1ลดลงในช่วง
ครึ1 งปีหลงั  ระยะเวลาการชาํระหนี-ในปี 2556 อยูที่1 65 วนั ซึ1 งเป็นระยะเวลานานขึ-นจากปีที1แลว้ 5 วนั 

เงนิกู้ยมืจากธนาคาร ณ สิ-นปี 2556 ลดลง 707 ลา้นบาท ซึ1งรวมถึงการจ่ายคืนเงินกูย้ืมก่อนกาํหนดชาํระเพื1อ
ลดค่าใชจ่้ายทางการเงินของบริษทัฯ 

ส่วนของผู้ถือหุ้นเพิ1มขึ-น 500 ลา้นบาท มาจากกาํไรจากการดาํเนินการในปีที1ผา่นมา ในปี 2556 บริษทัฯ มี
การจ่ายปันผลจากกาํไรสะสมเป็นจาํนวนเงินทั-งสิ-น 180 ลา้นบาท ในระหว่างปี บริษทัฯ ไดมี้การจ่ายหุ้นปันผล
จาํนวน 53,774,860 หุน้ที1ราคา 1 บาทต่อหุน้ และที1ประชุมผูถื้อหุน้ไดมี้มติอนุมติัการขอใชสิ้ทธิแปลงหุน้ของผูถื้อ
หุ้นบุริมสิทธิของบริษทัฯ ในการแปลงหุ้นบุริมสิทธิทั-งหมดของบริษทัฯ จาํนวน 42,360,000 หุ้นเป็นหุ้นสามญั 
ทั-งหมดนี-  ส่งผลกระทบต่อกาํไรต่อหุน้เนื1องจากจาํนวนหุน้ที1เพิ1มขึ-น 

14.4. การวเิคราะห์อตัราส่วนทางการเงนิ 

 อตัราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ และผลตอบแทนผูถื้อหุน้ในปี 2556 คิดเป็นอตัราร้อยละ 4.8 และ 12.2 
ตามลาํดบั เมื1อเปรียบเทียบกบัปี 2555 อตัราผลตอบแทนที1ลดลงนั-น ส่วนใหญ่เป็นผลมาจากรายไดที้1ลดลงซึ1 งเป็น
ผลกระทบจากการชะลอตวัของอุตสาหกรรมรถยนต ์  

แต่ถึงแมบ้ริษทัฯ จะมีความสามารถในการทาํกาํไรที1ลดลง บริษทัฯ ไดแ้สดงให้เห็นวา่มีอัตราส่วนสภาพ
คล่องที1ดีขึ-น จากอตัราส่วน 0.77 เท่าเป็น 0.83 เท่า จากการลดภาระหนี- สินหมุนเวียนให้เหมาะสมกบัเงินทุน
หมุนเวียน และบริษทัฯ มีอัตราส่วนหนี:สินต่อส่วนผู้ถือหุ้นที1ลดลงอย่างมีนยัสาํคญั จาก 1.07 เท่าในปี 2555 เป็น 
0.85 เท่า จากการลดภาระหนี- สินธนาคาร  

ความสามารถในการชาํระหนี-ของบริษทัฯ ยงัดีขึ-นปีต่อปี โดยอัตราส่วนแสดงความสามารถในการชําระ
หนี:ใน ปี 2556 เพิ1มขึ-นจาก 0.86 เท่าในปี 2555 เป็น 1.33 เท่า เป็นผลจากเงินประกนันํ-าท่วม และบริษทัฯ ไดมี้การ
จ่ายคืนหนี-บางส่วนของธนาคารก่อนกาํหนด  

อยา่งไรกดี็ ความสามารถในการชําระดอกเบี:ยของบริษทัฯจากกาํไรสุทธิ มีอตัราส่วนลดลง จาก 4.34 เท่า
ในปี 2555 เป็น 3.59 เท่า เนื1องจากบริษทัฯ มีกาํไรที1ลดลงมากกวา่การลดลงของภาระหนี-ของบริษทัฯ  

14.5. การวเิคราะห์งบกระแสเงนิสด 

บริษทัฯ มีเงินสดและรยการเทียบเท่าเงินสด ณ สิ-นปี 2556 เป็นจาํนวนเงิน 237 ลา้นบาท ซึ1 งเพิ1มขึ-นจากปีที1
แลว้ 31 ลา้นบาท  ในปี 2556 บริษทัฯ มีกระแสเงินสดจากการดาํเนินงานเพิ1มขึ-นจากปี 2555 ส่วนใหญ่มาจากเงิน
ประกนันํ-าท่วมและความตอ้งการเงินทุนหมุนเวียนที1ลดลง อีกทั-งส่วนเงินสดที1ใชไ้ปในการลงทุน ลดลงจากปีที1
แลว้ ทาํใหบ้ริษทัฯ สามารถนาํเงินไปชาํระหนี-กูย้ืมจากธนาคารไดเ้พิ1มขึ-น ส่วนเงินสดที1ใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงิน 
ส่วนใหญ่เป็นการชาํระหนี-ธนาคาร และการจ่ายเงินปันผล 

รายการธุรกรรมเงินสดที1สาํคญัในปี 2556 ที1สาํคญั มีดงัต่อไปนี-   
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• เงินสดรับจากเงินประกนันํ-าท่วมปี 2554 จาํนวน 668 ลา้นบาท 
• ชาํระคืนเงินกูจ้ากธนาคาร รวมสุทธิเป็นจาํนวน 720 ลา้นบาท ในขณะที1ปี 2555 บริษทัฯ มีเงินกูย้ืมเพิ1มขึ-น 

380 ลา้นบาท ทั-งนี-  เงินชาํระคืนเงินกูไ้ดร้วมการชาํระคืนก่อนกาํหนด จาํนวน 300 ลา้นบาท เพื1อลดภาระ
ดอกเบี-ยของบริษทัฯ 

• เงินลงทุนในการซื-อและสร้างเครื1องจกัรและอุปกรณ์โรงงานเพื1อเพิ1มประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน รวม
เป็นเงิน 734 ลา้นบาท โดยเป็นจาํนวนลดลงจากเงินลงทุนในปี 2555 จาํนวน 1,237 ลา้นบาท ซึ1 งรวมการ
ลงทุนในเครื1องจกัร และอุปกรณ์โรงงาน รวมถึงการปรับปรุงอาคารหลงัจากเหตุการณ์นํ-าท่วม 

• จ่ายดอกเบี-ยเป็นจาํนวนเงิน 274 ลา้นบาท ซึ1งลดลง 20 ลา้นบาทจากดอกเบี-ยจ่ายในปี 2555 
• จ่ายเงินปันผลเป็นจาํนวนเงินสุทธิ 180 ลา้นบาท เพิ1มขึ-นจากเงินปันผลจ่ายในปี 2555 จาํนวน 131 ลา้นบาท 
• เงินลงทุนในบริษทัยอ่ย บริษทร่วม และกิจการที1ควบคุมร่วมกนั เป็นจาํนวนเงิน 133 ลา้นบาท 
• เงินปันผลจากบริษทัยอ่ยและร่วม รวมเป็นจาํนวน 111 ลา้นบาท ลดลงจากปี 2555 ที1ไดรั้บเป็นจาํนวน 145 

ลา้นบาท  

14.6. ปัจจยัหลกัและอทิธิพลที/อาจส่งผลกระทบต่อการดาํเนินธุรกิจในอนาคต หรือสถานภาพทางการเงนิ 

ธุรกิจหลกัของกลุ่มบริษทัอาปิโก มีความเกี1ยวขอ้งกบัการเติบโตของอุตสาหกรรมรถยนตใ์นประเทศไทย 
โดยยอดการผลิตรถยนตใ์นประเทศนบัเป็นปัจจยัหลกัสาํคญัของผลการดาํเนินงานของบริษทัฯ เนื1องจากยอดขาย
ของบริษทัฯ ค่อนขา้งจะเปลี1ยนแปลงไปในทิศทางเดียวกนักบัการดาํเนินงานของอุตสาหกรรมโดยรวม  อยา่งไรก็
ตาม สถานการณ์ปัจจุบนัยงัมีความไม่แน่นอนสูงจากความไม่สงบของเหตุการณ์ทางการเมืองในประเทศ ดงันั-น 
บริษทัฯ จึงตอ้งมีการติดตามสถานการณ์อยา่งใกลชิ้ด และดาํเนินการในเชิงรุก  นอกเหนือไปจากนี-  ยงัไม่มีปัจจยั
หลกัอื1นๆ ใดที1เป็นอิทธิพลที1สําคญัที1จะกระทบต่อการดาํเนินธุรกิจ หรือสถานภาพทางการเงินของบริษทัฯ ใน
อนาคต 

ในปี 2557 ฝ่ายจดัการคาดวา่รายไดร้วมของบริษทัฯ อาจมีการปรับลดลงตามทิศทางอุตสาหกรรมรถยนต ์
โดยบริษทัฯ ไดมี้การวางแผนในการพยายามควบคุมค่าใชจ่้ายใหส้อดคลอ้งกบัรายไดที้1ลดลง และมีการดาํเนินการ
ในกิจกรรมและโครงการในการลดค่าใชจ่้ายและปรับปรุงการผลิตอย่างต่อเนื1อง เพื1อให้มีการใชจ่้ายนอ้ย และมี
กระบวนการผลิตที1มีประสิทธภาพ  บริษทัฯ มุ่งเนน้ในการจดัการการดาํเนินงานของบริษทัฯ ร่วมทุนที1ไดจ้ดัตั-งใน
ปีที1ผา่นมาใหป้ระสบความสาํเร็จ โดยคาดวา่ผลการดาํเนินงานของบริษทัเหล่านี-  จะมีนยัสาํคญัในงบการเงินรวม
ของบริษัทฯ ในปี 2558 เป็นต้นไป  นอกจากนี-  บริษทัฯ ได้วางแผนงานเพื1อการเติบโตอย่างย ั1งยืน โดยให้
ความสําคญักบัคุณภาพ การส่งมอบสินคา้ที1ตรงเวลา การควยคุมค่าใช้จ่ายในการจดัการ และนวตักรรมดา้น
วิศวกรรม เพื1อบรรลุเป้าหมายของลกูคา้ และมีการพฒันาอยา่งต่อเนื1องของบริษทัในเครือ 

 

 

 

 


