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ส่วนที� 3 ฐานะการเงินและผลการดาํเนินงาน 
 

ข้อมูลทางการเงนิ 

สรุปงบการเงินรวมของบริษัทสาํหรับปีสิ *นสดุวนัที+ 31 มีนาคม 2559  31 มีนาคม 2558 และ 31 มนีาคม 2557 ปรากฏดงันี *                                                                                          
                  (หน่วย: ล้านบาท) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                                                                                                                 

รายการ 2559 2559 2557 

งบแสดงฐานะการเงิน    

เงินสดและเงินฝากธนาคาร 1,186.75 708.60 1,340.10 

ลกูหนี *การค้า-สทุธิ 636.14 660.08 692.74 

ลกูหนี *และเงินให้กู้ยืมบริษัทที+เกี+ยวข้อง 31.25 30.64 44.55 

สนิค้าคงเหลอื 2,296.42 3,222.68 4,575.83 

สนิทรัพย์หมนุเวียนอื+น 27.48 29.26 40.49 

ที+ดิน อาคารและอปุกรณ์-สทุธิ 4,906.72 5,203.66 5,532.37 

สนิทรัพย์อื+น 3,812.18 3,784.60 3,968.96 

รวมสินทรัพย์ 12,896.93 13,639.52 16,195.04 

    

เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยมืระยะสั *น 2,044.15 2,298.95 2,085.03 

เจ้าหนี *การค้า 846.59 801.00 1,414.59 

หนี *สนิสว่นที+ถึงกําหนดชําระภายในหนึ+งปี 206.32 871.33 1,616.33 

เจ้าหนี *และเงินกู้ยืมจากบริษัทที+เกี+ยวข้อง 233.08 28.04 27.70 

หนี *สนิหมนุเวียนอื+นๆ 570.68 613.03 575.37 

เงินกู้ยืมระยะยาว 270.60 470.60 1,335.60 

หนี *สนิอื+น 171.27 157.88 123.95 

รวมหนี ,สิน 4,342.69 5,240.83 7,178.57 
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                 (หน่วย : ล้านบาท) 

 

   

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

รายการ 2559 2558 2557 

งบแสดงฐานะการเงิน(ตอ่)    

ทนุจดทะเบียน 8,421.54 8,421.54 8,421.54 

ทนุชําระแล้ว    

   หุ้นบริุมสทิธิ - - - 

   หุ้นสามญั 8,421.54 8,421.54 8,421.54 

สว่นเกินมลูคา่หุ้น 3,388.83 3,388.83 3,388.83 

กําไรที+ยงัไมเ่กิดขึ *นจริงจากการปรับมลูคา่เงินลงทนุใน
บริษัทยอ่ย 

1.86 0.50 0.60 

สาํรองตามกฏหมาย 337.30 334.60 333.84 

กําไร(ขาดทนุ)สะสม (3,582.67) (3,734.18) (3,117.03) 

สว่นของผู้ ถือหุ้นสว่นน้อย (12.62) (12.60) (11.31) 

รวมส่วนของผู้ถอืหุ้น 8,554.24 8,398.69 9,016.47 

    

งบกําไรขาดทนุ    

รายได้จากการขาย 16,732.80 21,355.09 25,362.71 

รายได้รวม 16,872.26 21,410.46 25,440.10 

ต้นทนุขาย 15,784.88 20,788.78 24,236.73 

กําไร(ขาดทนุ)ขั *นต้น 947.92 566.31 1,125.98 

คา่ใช้จา่ยในการขายและบริหาร 730.84 779.41 792.02 

คา่เผื+อการด้อยคา่ - - - 

ดอกเบี *ยจ่าย 133.17 227.96 327.54 

คา่ใช้จา่ย (รายได้) ภาษีเงินได้ 69.19 225.35 53.02 

กําไร(ขาดทนุ)สทุธิก่อนผลประโยชน์ของผู้ ถือหุ้นสว่นน้อย 69.19 (611.04) 30.78 

กําไร(ขาดทนุ)สทุธิ 154.22 (609.76) 30.79 

กําไร(ขาดทนุ) ตอ่หุ้นขั *นพื *นฐาน (บาท) 0.02 (0.07) 0.00 
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บริษัท ทาทา สตีล (ประเทศไทย) จาํกัด (มหาชน) 
งบกระแสเงนิสด 

สําหรับแตล่ะปีสิ *นสดุวนัที+ 31 มีนาคม 2559  31 มีนาคม 2558 และ 31 มีนาคม 2557    (หน่วย : ล้านบาท) 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมดาํเนินงาน 2559 2558 2557

กาํไรสุทธิ(ขาดทุน)ก่อนภาษีเงินได้ 223.38 (385.70) 83.80

รายการปรับกระทบกําไร(ขาดทนุ)สทุธิจากการดําเนินงาน    

 
(กําไร) ขาดทนุจากการแปลงคา่เงินตราตา่งประเทศที+ยงัไมเ่กิดขึ *น
จริง  

4.07 (2.99) 4.38

 เงินปันผลรับจากเงินลงทนุระยะยาวอื+น (52.56) (16.80) -

 กลบัรายการคา่เผื+อมลูคา่สินค้าเสื+อมคณุภาพ  9.18 6.40 1.93

 คา่เสื+อมราคาและรายจา่ยตดับญัชี 522.87 521.16 588.84

 ขาดทนุจากการตดัจําหนา่ยสินค้าคงเหลือ 2.50 - -

 ประมาณหนี *สินสําหรับพนกังานเกษียณอาย ุ 27.75 35.31 25.56

 ขาดทนุจากการตดัจําหนา่ยสินทรัพย์ถาวร - 0.04 0.04

 ดอกเบี *ยรับ (3.70) (8.58) (20.59)

 ดอกเบี *ยและคา่ใช้จา่ยทางการเงิน 133.17 227.96 327.54

 กําไรจากการปรับโครงสร้างหนี * - - (2.89)

 (กําไร) ขาดทนุจากการจําหน่ายสินทรัพย์ถาวร 10.50 (2.86) (4.89)

 กลบัรายการคา่เผื+อการลดลงของมลูคา่สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื+น - - (0.17)

 
ประมาณการเบี *ยปรับและเงินเพิ+มที+เกี+ยวข้องกบัภาษีเงินได้นิติ
บคุคลรอขอคืน - - 2.73

  877.16 373.94 1,006.28

 ลกูหนี *การค้าและลกูหนี *บริษัทที+เกี+ยวข้อง 24.00 46.56 180.28

 สินค้าคงเหลือ-สทุธิ 872.98 1,308.02 338.53

 
สินทรัพย์หมนุเวียน ภาษีมลูคา่เพิ+มรอขอคืนและสินทรัพย์ไม่
หมนุเวียน (10.86) 23.83 70.37

 เจ้าหนี *การค้าและเจ้าหนี *บริษัทที+เกี+ยวข้อง 56.47 (610.17) 35.15

 คา่ใช้จา่ยค้างจา่ยและหนี *สินหมนุเวียนอื+น (116.23) 44.73 (12.83)

 ประมาณหนี *สินสําหรับพนกังานเกษียณอายเุพิ+มขึ *น (13.66) (10.72) (12.37)

 จา่ยภาษีเงินได้ (31.64) (56.72) (86.39)

 จา่ยดอกเบี *ย (125.82) (230.54) (326.90)

 เงนิสดใช้ไปในกิจกรรมดาํเนินงาน 1,532.40 888.93 1,192.12

งบกระแสเงนิสด (ต่อ) 



แบบ 56-1 ประจําปี 2557-2558 บริษัท ทาทา สตีล (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 

 

83 
 

สําหรับแตล่ะปีสิ *นสดุวนัที+ 31 มีนาคม 2559  31 มีนาคม 2558 และ 31 มีนาคม 2557        (หน่วย : ล้านบาท) 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมลงทุน 2559 2558 2557

 เงินปันผลรับจากเงินลงทนุระยะยาวอื+น 52.56 16.80 -

 รับดอกเบี *ย 4.06 9.37 22.30

 ที+ดิน อาคารและอปุกรณ์ 4.05 2.90 6.40

 เงินสดรับ/จา่ยจากซื *อหรือขายสินทรัพย์ถาวร (197.93) (153.42) (69.83)

 เงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน (137.26.) (124.35) (41.13)
 
กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน 

 เงินเบิกเกินบญัชีธนาคารเงินกู้ยืมระยะสั *นจากสถาบนัการเงิน - 213.91 (247.14)

 จา่ยชําระคืนเงินกู้ ระยะยาว (917.00) (1,610.00) (1,650.00)

 เจ้าหนี *การค้าจากการปรับโครงสร้างหนี * - - (48.50)

 เงนิสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมจัดหาเงนิ (917.00) (1,396.09) (1,945.64)

 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิ�มขึ ,น(ลดลง) 478.14 (631.50) (794.65)

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วันต้นงวด 708.60 1,340.10 2,134.75

เงนิสดและเงนิฝากธนาคาร ณ วันสิ ,นงวด 1,186.74 708.60 1,340.10
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อัตราส่วนทางการเงนิที�สาํคัญ 

อัตราส่วนทางการเงนิที�สาํคัญ 2559 2558 2557 

อตัราส่วนสภาพคล่อง 

   อตัราส่วนเงินทนุหมนุเวียน (เทา่)  1.07 1.01 1.17 

   อตัราส่วนเงินทนุหมนุเวียนเร็ว (เทา่)  0.47 0.30 0.36 

อตัราส่วนความสามารถในการใช้สินทรัพย์   

   อตัราการหมนุเวียนของลกูหนี ( (ครั (ง)  25.82 31.57 31.92 

   ระยะเวลาเก็บหนี (เฉลี+ย (วนั)  14 12 12 

   อตัราหมนุเวียนสินค้าคงเหลือ (ครั (ง)  23.33 18.94 16.67 

   อตัราการหมนุเวียนของสินทรัพย์ถาวร (ครั (ง)  3.34 3.99 4.41 

   อตัราการหมนุของสินทรัพย์รวม (ครั (ง)  1.27 1.44 1.48 

อตัราส่วนวเิคราะห์ความสามารถในการก่อหนี (   

   อตัราส่วนหนี (สินตอ่สินทรัพย์ (%)  34 38 44 

  

 อตัราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบี (ย 

(เทา่)  
6.59 1.64 3.07 

   อตัราส่วนหนี (สินตอ่ส่วนของผู้ ถือหุ้น (เทา่)  0.51 0.62 0.80 

อตัราส่วนวเิคราะห์ประสิทธิภาพในการดําเนินงาน   

   อตัราผลตอบแทนจากกําไรสทุธิ (%)  0.91 (2.85) 0.12 

   อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์รวม (%)  1.2 (4.1) 0.2 

   อตัราผลตอบแทนตอ่ส่วนของผู้ ถือหุ้น  (%)  1.8 (7.0) 0.3 

   อตัรากําไรขั (นต้น (%)  2.7 2.7 4.4 

   อตัราผลตอบแทนจากการดําเนินงาน(%)  2.1 (0.7) 1.6 
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คาํอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงาน 

ผลการดาํเนินงาน 

รายได้ 

สาํหรับงวด เมษายน 2558 - มีนาคม 2559  

บริษัทและบริษัทย่อยมีรายได้จากการจัดจําหน่าย 16,732.80 ล้านบาท โครงสร้างรายได้แยกตามประเภทผลิตภัณฑ์

ประกอบด้วยรายได้จากการจดัจําหน่ายผลิตภณัฑ์เหล็กเส้น เหล็กลวด เหล็กรูปพรรณขนาดเล็กและอื+นๆ ภายในประเทศ คิด

เป็นสดัสว่นประมาณร้อยละ 63, ร้อยละ 19 และร้อยละ 8 ตามลําดบั สว่นอีกประมาณร้อยละ 10 ของรายได้เป็นการจัด

จําหนา่ยตา่งประเทศ 

บริษัทและบริษัทย่อยมีรายได้ที+มิใช่จากการจําหน่ายสินค้า จํานวน 139.47 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นประมาณร้อยละ 0.83 

ของรายได้รวม ที+สําคญัได้แก่ เงินปันผลรับจากเงินลงทนุระยะยาวอื+น 52.56 ล้านบาท, เงินชดเชยความเสียหายจากบริษัท

ประกนัภยั 34.69 ล้านบาท, กําไรจากอตัราแลกเปลี+ยน - สทุธิ 15.08 ล้านบาท, กําไรจากการขายสินทรัพย์และวสัดเุหลือใช้ 

6.14 ล้านบาท, ดอกเบี *ยรับ 3.70 ล้านบาท, กําไรจากการจําหน่ายที+ดิน อาคารและอปุกรณ์และโปรแกรมคอมพิวเตอร์ 1.43 

ล้านบาท และรายได้อื+นๆ 25.87 ล้านบาท 

สาํหรับงวด เมษายน 2557 - มีนาคม 2558  

บริษัทและบริษัทย่อยมีรายได้จากการจัดจําหน่าย 21,355.09 ล้านบาท โครงสร้างรายได้แยกตามประเภทผลิตภัณฑ์

ประกอบด้วยรายได้จากการจดัจําหน่ายผลิตภณัฑ์เหล็กเส้น เหล็กลวด เหล็กรูปพรรณขนาดเล็กและอื+นๆภายในประเทศ คิด

เป็นสดัส่วนประมาณร้อยละ 65, ร้อยละ 21 และร้อยละ 7 ตามลําดับ ส่วนอีกประมาณร้อยละ 7 ของรายได้เป็นการจัด

จําหนา่ยตา่งประเทศ 

บริษัทและบริษัทยอ่ยมีรายได้ที+มิใช่จากการจําหนา่ยสนิค้า จํานวน 55.36 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นประมาณร้อยละ 0.26 ของ

รายได้รวม ที+สําคญัได้แก่ เงินปันผลรับจากเงินลงทนุระยะยาวอื+น 16.80 ล้านบาท, กําไรจากอตัราแลกเปลี+ยน - สทุธิ 15.20 

ล้านบาท, ดอกเบี *ยรับ 8.57 ล้านบาท, กําไรจากการขายสนิทรัพย์และวสัดเุหลอืใช้ 6.20 ล้านบาท, กําไรจากการจําหน่ายที+ดิน 

อาคารและอปุกรณ์และโปรแกรมคอมพิวเตอร์ 2.88 ล้านบาท, และรายได้อื+น 5.71 ล้านบาท 
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สาํหรับงวด เมษายน 2556 - มีนาคม 2557  

บริษัทและบริษัทย่อยมีรายได้จากการจัดจําหน่าย 25,362.71 ล้านบาท โครงสร้างรายได้แยกตามประเภทผลิตภัณฑ์

ประกอบด้วยรายได้จากการจดัจําหน่ายผลิตภณัฑ์เหล็กเส้น เหล็กลวด เหล็กรูปพรรณขนาดเล็กและอื+นๆภายในประเทศ คิด

เป็นสดัสว่นประมาณร้อยละ 58, ร้อยละ 27 และร้อยละ 5 ตามลําดบั สว่นอีกประมาณร้อยละ 10 ของรายได้เป็นการจัด

จําหนา่ยตา่งประเทศ 

บริษัทและบริษัทยอ่ยมีรายได้ที+มิใช่จากการจําหนา่ยสนิค้า จํานวน 77.38 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นประมาณร้อยละ 0.30 ของ

รายได้รวม ที+สาํคญัได้แก่เงินชดเชยความเสยีหายจากบริษัทประกนัภยั 33.33 ล้านบาท ดอกเบี *ยรับ 20.59 ล้านบาท กําไรจาก

การขายสินทรัพย์และวัสดุเหลือใช้ 10.00 ล้านบาท กําไรจากการเจรจาต่อรองลดหนี *ชําระคืนเจ้าหนี *การค้าจากการปรับ

โครงสร้างหนี * 2.89 ล้านบาท และรายได้อื+น 10.57 ล้านบาท 

วิเคราะห์การเปลี�ยนแปลงของรายได้ 

ยอดขายสทุธิสะสมทั *งปี (เมษายน 2558 - มีนาคม 2559) เป็นเงิน 16,732.80 ล้านบาท จากปริมาณขาย 1,145,000 ตนั เมื+อ

เปรียบเทียบกบัปีก่อนซึ+งมียอดขายสทุธิ 21,355.09 ล้านบาท จากปริมาณขาย 1,128,000 ตนั ปริมาณการขายเพิ+มขึ *นร้อยละ 

2 ยอดขายที+เพิ+มขึ *นเนื+องจากมีการสง่ออกเพิ+มขึ *น 

ยอดขายสทุธิสะสมทั *งปี (เมษายน 2557 - มีนาคม 2558) เป็นเงิน 21,355.09 ล้านบาท จากปริมาณขาย 1,128,000 ตนั เมื+อ

เปรียบเทียบกบัปีก่อนซึ+งมียอดขายสทุธิ 25,362.71 ล้านบาท จากปริมาณขาย 1,298,000 ตนั ปริมาณการขายลดลงร้อยละ 

13 เนื+องจากการอ่อนตวัของตลาดสง่ผลให้ความต้องการบริโภคสินค้าตํ+า การนําเข้าสินค้าเพิ+มขึ *น และแนวโน้มราคาขายที+

ลดลง 

ยอดขายสทุธิสะสมทั *งปี (เมษายน 2556 - มีนาคม 2557) เป็นเงิน 25,362.71 ล้านบาท จากปริมาณขาย 1,298,000 ตนั เมื+อ

เปรียบเทียบกบัปีก่อนซึ+งมียอดขายสทุธิ 25,014.52 ล้านบาท จากปริมาณขาย 1,175,000 ตนั ปริมาณการขายเพิ+มขึ *นร้อยละ 

10 ยอดขายที+เพิ+มขึ *นมาจากความต้องการในงานโครงการที+ยงัทําต่อเนื+อง การขายในตลาดต่างจงัหวดัและการสง่ออกไปยงั

ประเทศเพื+อนบ้าน 

ต้นทุนในการขายและอัตรากาํไรขั ,นต้น 

สาํหรับงวด เมษายน 2558 - มีนาคม 2559 

บริษัทและบริษัทย่อยมีต้นทนุขาย 15,784.88 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 94.33 ของรายได้จากการขาย มีอตัรากําไรขั *นต้นคิด

เป็นร้อยละ 5.67 ของรายได้จากการขาย 
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สาํหรับงวด เมษายน 2557 - มีนาคม 2558 

บริษัทและบริษัทย่อยมีต้นทนุขาย 20,788.78  ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 97.35  ของรายได้จากการขาย  มีอตัรากําไรขั *นต้นคิดเป็นร้อยละ 

2.65  ของรายได้จากการขาย  

สาํหรับงวด เมษายน 2556 - มีนาคม 2557 

บริษัทและบริษัทยอ่ยมีต้นทนุขาย 24,236.73  ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 95.56  ของรายได้จากการขาย  มีอตัรากําไรขั *นต้นคดิเป็นร้อยละ 

4.43  ของรายได้จากการขาย  

วิเคราะห์การเปลี�ยนแปลงของต้นทุนในการขายและอัตรากาํไรขั ,นต้น 

บริษัทและบริษัทยอ่ยมีอตัรากําไรขั *นต้นงวด เมษายน 2558 - มีนาคม 2559 อยูที่+ร้อยละ 5.67 ซึ+งสงูกว่าปีก่อน เนื+องจากราคา

ขายเฉลี+ยในปีนี *ลดลงจากปีก่อนตนัละ 4,300 บาท ขณะที+ ต้นทนุขายเฉลี+ยลดลงตนัละ 4,600 บาท ต้นทนุขายที+ลดได้มากกว่า 

เป็นผลจากการบริหารทั *งด้านการค้า และการผลิตที+มีประสิทธิภาพ เป็นผลให้อตัรากําไรขั *นต้นปีนี *เพิ+มขึ *นจากปีก่อน ตนัละ 

300 บาท 

บริษัทและบริษัทยอ่ยมีอตัรากําไรขั *นต้นงวด เมษายน 2557 - มีนาคม 2558 อยูที่+ร้อยละ 2.65 ซึ+งตํ+ากวา่ปีก่อน เนื+องจากราคา

ขายเฉลี+ยในปีนี *ลดลงจากปีก่อนตนัละ 600 บาท ขณะที+ ต้นทนุขายเฉลี+ยลดลงตนัละ 300 บาท เป็นผลให้อตัรากําไรขั *นต้นปีนี *

ลดลงจากปีก่อน ตนัละ 300 บาท 

บริษัทและบริษัทยอ่ยมีอตัรากําไรขั *นต้นงวด เมษายน 2556 - มีนาคม 2557 อยูที่+ร้อยละ 4.43 ซึ+งสงูกว่าปีก่อน เนื+องจากราคา

ขายเฉลี+ยในปีนี *ลดลงจากปีก่อนตนัละ 1,800 บาท ขณะที+ ต้นทนุขายเฉลี+ยลดลงตนัละ 2,300 บาท เป็นผลให้อตัรากําไรขั *นต้น

ปีนี *เพิ+มขึ *นจากปีก่อน ตนัละ 500 บาท 

กาํไร(ขาดทุน) สุทธิ 

สาํหรับงวด เมษายน 2558 - มีนาคม 2559 

บริษัทและบริษัทยอ่ยมีกําไรสทุธิ 154.22 ล้านบาท เมื+อเทียบกบัปีก่อนที+มีขาดทนุสทุธิ (609.76) ล้านบาท 

สาํหรับงวด เมษายน 2557 - มีนาคม 2558 

บริษัทและบริษัทยอ่ยมีขาดทนุสทุธิ (611.04) ล้านบาท เมื+อเทียบกบัปีก่อนที+มีกําไรสทุธิ 30.79 ล้านบาท  

สาํหรับงวด เมษายน 2556 - มีนาคม 2557 
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บริษัทและบริษัทยอ่ยมีกําไรสทุธิ 30.79 ล้านบาท เมื+อเทียบกบัปีก่อนที+มีขาดทนุสทุธิ (4,545.47) ล้านบาท 

วิเคราะห์การเปลี�ยนแปลงของกาํไร (ขาดทุน) สุทธิ 

งวด เมษายน 2558 - มีนาคม 2559 บริษัทและบริษัทย่อยมีกําไรสทุธิ 154.22 ล้านบาท เปรียบเทียบกบั เมษายน 2557 - 

มีนาคม 2558 ซึ+งมีผลขาดทนุสทุธิ (609.76) ล้านบาท ทั *งนี *เป็นผลมาจากการควบคมุการบริหารเงินทนุหมนุเวียนอยา่งเข้มงวด 

และเน้นการควบคมุต้นทนุและสดัสว่นของการขายอยา่งตอ่เนื+อง 

งวด เมษายน 2557 - มีนาคม 2558 บริษัทและบริษัทยอ่ยมีขาดทนุสทุธิ (609.76) ล้านบาท เปรียบเทียบกบั เมษายน 2556 - 

มีนาคม 2557 ซึ+งมีผลกําไรสทุธิ 30.79 ล้านบาท เกิดจากปริมาณขายที+ลดลงเนื+องจากความลา่ช้าในการดําเนินงานโครงการ

โครงสร้างพื *นฐาน, การจํากดัปริมาณการซื *อของลกูค้าซึ+งจะสั+งเมื+อมีคําสั+งซื *อแล้วเท่านั *น รวมถึงแรงกดดนัอย่างต่อเนื+องของ

ผลตา่งราคาขายและวตัถดุิบ เนื+องจากราคาเศษเหลก็ที+ไมล่ดลงในขณะที+ราคาขายสนิค้าสาํเร็จรูปออ่นตวัลง และการปรับปรุง

ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี (200) ล้านบาท ตามมาตรฐานการบญัชีฉบบัที+ 12 (ปรับปรุง 2555) 

งวด เมษายน 2556 - มีนาคม 2557 บริษัทและบริษัทย่อยมีกําไรสทุธิ 30.79 ล้านบาท เปรียบเทียบกบั เมษายน 2555 - 

มีนาคม 2556 ซึ+งมีผลขาดทนุสทุธิ (4,545.47) ล้านบาท ซึ+งผลประกอบการที+ดีขึ *นเกิดจากการควบคมุการใช้เงินทนุหมนุเวียน

อยา่งเข้มงวด เน้นการควบคมุต้นทนุการผลติอยา่งตอ่เนื+อง ปรับปรุงผลติภณัฑ์และคณุภาพการบริการ 

ฐานะการเงนิ 

สินทรัพย์ 

ส่วนประกอบของสินทรัพย์ 

ณ วนัที+ 31 มีนาคม 2559 บริษัทและบริษัทย่อยมีสินทรัพย์รวม 12,896.93 ล้านบาท ประกอบด้วยสินทรัพย์หมนุเวียน ที+ดิน 

อาคารและอุปกรณ์สทุธิ และสินทรัพย์อื+น 4,178.03 ล้านบาท 4,906.72 ล้านบาท และ 3,812.18 ล้านบาท ตามลําดบั ซึ+ง

สินทรัพย์อื+นแบ่งเป็นค่าความนิยม 3,456.01 ล้านบาท ภาษีเงินได้ รอตดับญัชีจํานวน 31.94 ล้านบาท ภาษีเงินได้รอขอคืน

จํานวน 209.89 ล้านบาท และอื+นๆ 

คุณภาพของสินทรัพย์ 

ณ วนัที+ 31 มีนาคม 2559 บริษัทและบริษัทยอ่ยมียอดลกูหนี *การค้าสทุธิหลงัคา่เผื+อหนี *สงสยัจะสญูแล้ว 636.14 ล้านบาท โดย

ร้อยละ 72.43 เป็นลกูหนี *การค้าบริษัทอื+น หากพิจารณาคณุภาพลกูหนี *การค้าของบริษัทจดัได้ว่าอยู่ในเกณฑ์ ดี กลา่วคือ ร้อย

ละ 99.27 ของยอดลกูหนี *การค้าดงักลา่วมีอายหุนี *ตํ+ากวา่ 3 เดือน ซึ+งเป็นระยะเวลาการชําระหนี *เฉลี+ยที+บริษัทให้กบัลกูค้า 
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บริษัทและบริษัทย่อยมีนโยบายตั *งค่าเผื+อหนี *สงสยัจะสญูตามจํานวนหนี *ที+คาดว่าจะเรียกเก็บจากลกูหนี *ไม่ได้ ซึ+งจํานวนหนี *ที+

คาดว่าจะเรียกเก็บไม่ได้นั *น ประมาณขึ *นจากประสบการณ์การเรียกเก็บหนี *ในอดีตควบคู่กบัการวิเคราะห์ฐานะปัจจุบนัของ

ลกูหนี * โดยบริษัทและบริษัทยอ่ยมีคา่เผื+อหนี *สงสยัจะสญู ณ วนัที+ 31 มีนาคม 2559 21.88 ล้านบาท หรือประมาณร้อยละ 3.44 

ของยอดลกูหนี *การค้ารวม สว่นใหญ่เป็นค่าเผื+อหนี *สงสยัจะสญูสําหรับลกูหนี *การค้าของบริษัทย่อย NTS ก่อนควบรวมกิจการ

ในปี 2549 

นอกจากนี * ณ วนัที+ 31 มีนาคม 2559 บริษัทมีการตั *งค่าเผื+อการลดมลูค่าสินค้าคงเหลือและมลูค่าสินค้าเสื+อมคุณภาพและ

เคลื+อนไหวช้า 38.60 ล้านบาท โดยพิจารณาตามมาตรฐานการบญัชี ฉบบัที+ 2 เรื+อง สินค้าคงเหลือซึ+งบริษัทและบริษัทย่อยจะ

ได้มีการพิจารณาเป็นประจําทกุปี  

สภาพคล่อง 

ณ วนัที+ 31 มีนาคม 2559 บริษัทและบริษัทยอ่ยมีเงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดสทุธิเพิ+มขึ *นจากปี 2558 478.15 ล้านบาท 

สาเหตุหลกัเกิดจากการเพิ+มขึ *นของกระแสเงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมดําเนินงาน 1,532.40 ล้านบาท ซึ+งเป็นกําไรจาก

กิจกรรมดําเนินงานก่อนการเปลี+ยนแปลงในสินทรัพย์ และหนี *สินดําเนินงาน 877.16 ล้านบาท และเป็นผลจากการ

เปลี+ยนแปลงของสนิทรัพย์และหนี *สนิดําเนินงานลดลง 655.24 ล้านบาท สาเหตหุลกัมาจากการลดลงของสินค้าคงเหลือ และ

บริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิใช้ไปจากกิจกรรมลงทนุ 137.26 ล้านบาท เป็นผลจากการลงทนุเพิ+มในสินทรัพย์ถาวร และมีกระแส

เงินสดสทุธิใช้ไปจากกิจกรรมจัดหาเงิน 917.00 ล้านบาท ซึ+งเป็นผลจากการจ่ายชําระ คืนเงินกู้ ระยะยาว 865.00 ล้านบาท 

ให้แก่สถาบนัการเงินและจ่ายชําระคืนเงินกู้ ระยะสั *น 52 ล้านบาท 

ณ วนัที+ 31 มีนาคม 2558 บริษัทและบริษัทยอ่ยมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดสทุธิลดลงจากปี 2557 631.50 ล้านบาท 

สาเหตหุลกัเกิดจากการเพิ+มขึ *นของกระแสเงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมดําเนินงาน 888.93 ล้านบาท ซึ+งเป็นกําไรจากกิจกรรม

ดําเนินงานก่อนการเปลี+ยนแปลงในสินทรัพย์ และหนี *สินดําเนินงาน 373.93 ล้านบาท และเป็นผลจากการเปลี+ยนแปลงของ

สนิทรัพย์และหนี *สนิดําเนินงานลดลง 515.00 ล้านบาท สาเหตหุลกัมาจากการลดลงของสนิค้าคงเหลอื และบริษัทมีกระแสเงิน

สดสทุธิใช้ไปจากกิจกรรมลงทนุ 124.35 ล้านบาท เป็นผลจากการลงทนุเพิ+มในสินทรัพย์ถาวร และมีกระแสเงินสดสทุธิใช้ไป

จากกิจกรรมจัดหาเงิน 1,396.09 ล้านบาท ซึ+งเป็นผลจากการจ่ายชําระคืนเงินกู้ ระยะยาว 1,610.00 ล้านบาท ให้แก่สถาบนั

การเงิน และการได้รับเงินกู้ยืมระยะสั *น 213.91 ล้านบาท 

ณ วนัที+ 31 มีนาคม 2557 บริษัทและบริษัทยอ่ยมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดสทุธิลดลงจากปี 2556 797.65 ล้านบาท 

สาเหตุหลกัเกิดจากการเพิ+มขึ *นของกระแสเงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมดําเนินงาน 1,192.12 ล้านบาท ซึ+งเป็นกําไรจาก

กิจกรรมดําเนินงานก่อนการเปลี+ยนแปลงในสินทรัพย์ และหนี *สินดําเนินงาน 1,006.28 ล้านบาท และเป็นผลจากการ

เปลี+ยนแปลงของสนิทรัพย์และหนี *สนิดําเนินงานลดลง 185.84 ล้านบาท สาเหตหุลกัมาจากการลดลงของสินค้าคงเหลือ และ
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บริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิใช้ไปจากกิจกรรมลงทนุ 41.12 ล้านบาท เป็นผลจากการลงทนุเพิ+มในสินทรัพย์ถาวร และมีกระแส

เงินสดสทุธิใช้ไปจากกิจกรรมจดัหาเงิน 1,945.64 ล้านบาท ซึ+งเป็นผลจากการจ่ายชําระคืนกู้ยืมระยะสั *น 247.15 ล้านบาท, 

การจ่ายชําระคืนเงินกู้ ระยะยาว 1,650.00 ล้านบาท ให้แก่สถาบนัการเงิน, การจ่ายชําระคืนเจ้าหนี *การค้าจากการปรับ

โครงสร้างหนี * 48.49 ล้านบาท 

แหล่งที�มาของเงนิทุน 

ความเหมาะสมของโครงสร้างเงนิทุน 

ณ วนัที+ 31 มีนาคม 2559 บริษัทและบริษัทย่อยมีอตัราสว่นหนี *สินต่อสว่นของผู้ ถือหุ้นเท่ากบั 0.51 เท่า ปี 2558 ที+ 0.62 เท่า

ส่วนของผู้ถอืหุ้น 

ณ วนัที+ 31 มีนาคม 2559 บริษัทและบริษัทย่อยมีสว่นของผู้ ถือหุ้น 8,554.24 ล้านบาท เป็นทนุชําระแล้วของหุ้นสามญัรวม 

11,810.36 ล้านบาท โดยมีกําไร/(ขาดทนุ)สะสม (3,582.67) ล้านบาท, สํารองตามกฎหมาย 337.30 ล้านบาท, กําไรที+ยงัไม่

เกิดขึ *นจากการวดัมลูคา่เงินลงทนุเผื+อขาย 1.86 ล้านบาท และ สว่นได้เสยีที+ไมม่ีอํานาจควบคมุ (12.62) ล้านบาท 

หนี ,สิน 

ณ วนัที+ 31 มีนาคม 2559 บริษัทและบริษัทยอ่ยมีหนี *สนิรวมทั *งสิ *น 4,342.69 ล้านบาท ประกอบด้วยหนี *สนิหมนุเวยีน 

3,900.83 ล้านบาท และหนี *สนิไมห่มนุเวียน 441.87 ล้านบาท หรือคิดเป็นประมาณร้อยละ 90 และร้อยละ 10 ของหนี *สนิรวม 

ตามลาํดบั ทั *งนี * หนี *สนิหมนุเวียนประกอบด้วยเงินกู้ยืมระยะสั *นจากสถาบนัการเงิน 2,044.15 ล้านบาท, สว่นของหนี *สนิระยะ

ยาวที+ถึงกําหนดชําระภายในหนึ+งปีจากสถาบนัการเงิน 200.00 ล้านบาท, เจ้าหนี *การค้าและเจ้าหนี *อื+น 1,343.25 ล้านบาท, เงิน

กู้ยืมระยะสั *นจากกิจการที+เกี+ยวข้องกนั 201.82 ล้านบาท และหนี *สนิหมนุเวียนอื+น 111.60 ล้านบาท หนี *สนิไมห่มนุเวยีน

ประกอบด้วยเงินกู้ยืมจากกิจการที+เกี+ยวข้องกนั 270.60 ล้านบาท และหนี *สนิอื+น 171.27 ล้านบาท 

เงนิกู้จากสถาบนัการเงนิ  : 

1. เงนิกู้ยมืระยะสั ,น 

ณ วนัที+ 31 มีนาคม 2559 และ 2558 กลุม่บริษัทได้กู้ ยืมเงินจากสถาบนัการเงินสองแห่งจํานวน 1,498 ล้านบาท และ 2,179 

ล้านบาท ตามลาํดบั โดยมีอตัราดอกเบี *ยร้อยละ BIBOR+2 ตอ่ปี ซึ+งเป็นการทําสญัญาระยะสั *นสาํหรับวงเงินสนิเชื+อรวม 3,216 

ล้านบาท เพื+อซื *อเศษเหลก็วตัถดุิบอื+นๆ และคา่สาธารณปูโภค 

ณ วนัที+ 31 มีนาคม 2558 บริษัทได้กู้ยืมเงินจากสถาบนัการเงินแหง่หนึ+งจํานวน 120 ล้านบาท โดยมีอตัราดอกเบี *ยร้อยละ 4.81 

- 4.82 ตอ่ปี เพื+อเป็นเงินทนุหมนุเวียน (2559 : ไมม่ี) 
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ณ วนัที+ 31 มีนาคม 2559 กลุม่บริษัทได้กู้ยืมเงินจากสถาบนัการเงินหลายแหง่จํานวน 546 ล้านบาท สาํหรับทรัสต์รีซีทส์เพื+อซื *อ

เหลก็แทง่ โดยมีอตัราดอกเบี *ยร้อยละ LIBOR ตอ่ปี (2558 : ไมม่ี) 

ณ วนัที+ 31 มีนาคม 2559 และ 2558 กลุม่บริษัทมีสญัญากบัสถาบนัการเงินในประเทศ 8 แห่ง เพื+อขอรับวงเงินสินเชื+อรวม

จํานวน 5,484 ล้านบาท และ จํานวน 6,723 ล้านบาท เพื+อเป็นเงินทนุหมนุเวียน อตัราดอกเบี *ยของวงเงินสนิเชื+อเหลา่นี *มีดงันี * 

วงเงิน อตัราดอกเบี *ย 

1) วงเงินเบิกเกินบญัชี อตัราดอกเบี *ยขั *นตํ+าสาํหรับเงินเบิกเกินบญัชี (MOR) 

2) ทรัสต์รีซีทส์สกลุเงินบาท อตัราดอกเบี *ยตามสภาวะตลาด (MMR) 

3) ตัว̀สญัญาใช้เงิน อตัราดอกเบี *ยตามสภาวะตลาด (MMR) 

ณ วนัที+ 31 มีนาคม 2559 และ 2558 กลุม่บริษัทได้ทําการเบิกใช้วงเงินสนิเชื+อซึ+งรวมถึงเลตเตอร์ออฟเครดิตแล้วจํานวน 1,534 

ล้านบาท และ 824 ล้านบาท ตามลาํดบั 

2. เงนิกู้ยมืระยะยาว 

เงินกู้ยืมระยะยาวประกอบด้วยสญัญาเงินกู้  2 ฉบบั ฉบบัแรกลงวนัที+ 29 พฤศจิกายน 2549 วงเงิน 5,000 ล้านบาท โดยมีอตัรา

ดอกเบี *ยลอยตัวร้อยละ MLR-1.25 ต่อปี และฉบับที+ 2 ลงวันที+ 9 พฤศจิกายน 2550 วงเงิน 3,500 ล้านบาท โดยมีอัตรา

ดอกเบี *ยลอยตวัร้อยละ MLR-2.00 ต่อปี และข้อตกลงเพิ+มเติมอื+นแนบท้ายสญัญา โดยบริษัทใช้ที+ดิน อาคารและอปุกรณ์ของ

บริษัทยอ่ยทั *ง 3 แหง่ เป็นหลกัประกนัเงินกู้ยืมดงักลา่วตามที+กลา่วในหมายเหตปุระกอบงบการเงินข้อ 11 เงินกู้ยืม มีข้อจํากดั

เกี+ยวกับการดํารงอตัราส่วนทางการเงินและโครงสร้างการถือหุ้น ซึ+งเป็นไปตามเงื+อนไขในสญัญาเงินกู้ ระยะยาวกบัสถาบนั

การเงิน 

ณ วนัที+ 31 มีนาคม 2559 และ 2558 บริษัทมีอตัราสว่นความสามารถในการชําระหนี *ตํ+ากว่า อตัราที+ระบไุว้ในเงื+อนไขสญัญา

เงินกู้ ระยะยาวกบัสถาบนัการเงินสองแหง่ อยา่งไรก็ตามบริษัทได้รับหนงัสอือนมุตัิผอ่นผนัในการไม่ปฏิบตัิตามในเรื+องดงักลา่ว

จากผู้ให้กู้แล้ว 
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ปัจจัยและอิทธิพลหลักที�อาจมีผลต่อการดาํเนินงานหรือฐานะการเงนิในอนาคต 

ภาระหนี ,และภาระคํ ,าประกันที�เกี�ยวข้องอาจมีผลต่อการดาํเนินงานหรือฐานะการเงนิในอนาคต 

ณ วนัที+ 31 มีนาคม 2559 บริษัทมีภาระผกูพนัและหนี *สนิที+อาจเกิดขึ *น ดงันี * 

1. บริษัทยอ่ยมีเลตเตอร์ออฟเครดิต (L/C) ที+เปิดแล้วแตย่งัไมเ่ข้าเงื+อนไขการเป็นหนี *สนิ 705.94 ล้านบาท 

2. หนงัสือคํ *าประกันที+ออกโดยสถาบนัการเงินแก่กรมสรรพากร การไฟฟ้าฝ่ายผลิต การไฟฟ้าสว่นภูมิภาค และการนิคม

อตุสาหกรรม 386 ล้านบาท ซึ+งเป็นไปตามการดําเนินธุรกิจปกติ ซึ+งมีเงินฝากสถาบนัการเงินเป็นหลกัประกันจํานวน 

32.11 ล้านบาท 

3. บริษัทยอ่ยมีภาระผกูพนัตามสญัญาเกี+ยวกบัการซื *อและติดตั *งเครื+องจกัร 0.67 ล้านบาท 

4. บริษัทและบริษัทยอ่ยมีภาระผกูพนัตามสญัญาเช่า (รวมคา่บริการ) 62 ล้านบาท  

ปัจจัยอื�นที�อาจมีผลต่อการดาํเนินงานหรือฐานะการเงนิในอนาคต 

ปรากฏตามความเสี+ยงที+ระบใุนหวัข้อปัจจยัความเสี+ยง และตามหมายเหตปุระกอบงบการเงิน ข้อ 25 เครื+องมือทางการเงิน  

ค่าตอบแทนของผู้สอบบัญชี  

ค่าตอบแทนจากการสอบบัญชี (Audit fee) 

ในรอบปีบญัชี เมษายน 2558 - มีนาคม 2559 บริษัทและบริษัทยอ่ยจา่ยคา่ตอบแทนการสอบบญัชีเป็นจํานวนรวม 4,208,000 

บาท  

ค่าบริการอื�นๆ    (Non-audit fee)  

ในรอบปีบญัชี เมษายน 2558 - มีนาคม 2559 บริษัทและบริษัทย่อยมีการจ่ายค่าบริการอื+นๆ เช่น ค่าบริการตรวจสอบงบ

การเงินตามมาตรฐานอินเดยี, งบการเงินตามมาตรฐานรายงานทางการเงินระหวา่งประเทศ, คา่เดินทาง, คา่เบี *ยเลี *ยง, คา่ที+พกั 

เป็นต้น จํานวน 2,439,298  บาท ให้แก่ผู้สอบบญัชีของบริษัท สํานกังานสอบบญัชีที+ผู้สอบบญัชีสงักัด บคุคล หรือกิจการที+

เกี+ยวข้องกบัผู้สอบบญัชีและสาํนกังานสอบบญัชีที+ผู้สอบบญัชีสงักดัดงักลา่ว 


