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ส่วนที่ 3 

ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน 
 

14. ข้อมูลทางการเงนิที่ส าคัญ 

14.1 งบแสดงฐานะการเงนิ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2559 2560 และ 2561 

 
งบการเงนิรวม

31 ธันวาคม 2559 31 ธันวาคม 2560 31 ธันวาคม 2561

พนับาท ร้อยละ พนับาท ร้อยละ พนับาท ร้อยละ

สินทรัพย์

สินทรัพย์หมุนเวียน :

เงินสดและรายการเทยีบเทา่เงินสด 103,762           2.5%         230,824            5.5%         339,640             8.3%         

ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้น (สทุธิ) 647,567           15.6%       622,302            14.8%       553,168             13.6%       

สินค้าคงเหลือ (สทุธิ) 129,680           3.1%         315,635            7.5%         284,786             7.0%         

ภาษีมลูคา่เพ่ิม (สทุธิ) 67,630             1.6%         24,836              0.5%         3,816                 0.1%         

สินทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน (สทุธิ) 1,483               0.1%         2,276                 0.1%         4,934                 0.1%         

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 950,123           22.9%       1,195,873         28.4%       1,186,344         29.1%       

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน :

เงินลงทนุในบริษัทร่วม (สทุธิ) 4,104               0.1%         3,989                 0.1%         3,991                 0.1%         

อาคาร และอปุกรณ์ (สทุธิ) 473,046           11.5%       402,468            9.6%         331,535             8.1%         

ใบอนญุาตให้ใช้คลื่นความถ่ีและ

   ประกอบกิจการโทรทศัน์ (สทุธิ) 1,666,431       40.3%       1,531,085         36.4%       1,395,738         34.3%       

สินทรัพย์ไมมี่ตวัตน (สทุธิ) 551,610           13.3%       587,247            14.0%       720,150             17.7%       

คา่ใช้จา่ยจา่ยล่วงหน้าเกินปี 35,417             0.9%         27,083              0.6%         9,030                 0.2%         

ภาษีเงินได้ถูกหกั ณ ที่จา่ย (สทุธิ) 124,080           3.0%         153,555            3.6%         180,090             4.4%         

สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี (สทุธิ) 303,618           7.3%         273,924            6.5%         231,609             5.7%         

สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอ่ืน (สทุธิ) 30,860             0.7%         33,906              0.8%         14,840               0.4%         

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 3,189,166       77.1%       3,013,257         71.6%       2,886,983         70.9%       

รวมสินทรัพย์ 4,139,289       100.0%    4,209,130         100.0%    4,073,327         100.0%    
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งบการเงนิรวม

31 ธันวาคม 2559 31 ธันวาคม 2560 31 ธันวาคม 2561

พนับาท ร้อยละ พนับาท ร้อยละ พนับาท ร้อยละ

หนีสิ้นและส่วนของเจ้าของ

หนีสิ้นหมุนเวียน :

เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น 589,116           14.2%       815,419            19.4%       733,203             18.0%       

หนีส้ินภายใต้สญัญาเชา่ทางการเงินที่ถึง

   ก าหนดช าระภายในหนึ่งปี (สทุธิ) 11,668             0.3%         11,682              0.3%         11,071               0.3%         

คา่ใบอนญุาตให้ใช้คลื่นความถ่ีและ

   ประกอบกิจการโทรทศัน์ค้างจา่ย

   ที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี (สทุธิ) 378,076           9.1%         176,864            4.2%         4,072                 0.1%         

เงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน 706,000           17.1%       213,000            5.0%         240,000             5.9%         

เงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน

   ที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี -                    -            40,000              1.0%         80,000               2.0%         

ประมาณการคา่เผ่ือการรับคืนสินค้า 1,892               0.0%         -                     -            -                      -            

ภาษีมลูคา่เพ่ิม (สทุธิ) 43,962             1.1%         29,758              0.7%         39,369               0.9%         

ภาษีเงินได้ค้างจา่ย 22,905             0.5%         41,610              1.0%         28,983               0.7%         

ภาษีเงินได้หกั ณ ที่จา่ยค้างจา่ย 15,150             0.4%         10,091              0.2%         9,242                 0.2%         

รวมหนีสิ้นหมุนเวียน 1,768,769       42.7%       1,338,424         31.8%       1,145,941         28.1%       

หนีสิ้นไม่หมุนเวียน :

หนีส้ินภายใต้สญัญาเชา่การเงิน (สทุธิ) 24,702             0.6%         17,689              0.4%         6,617                 0.2%         

เงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 444,060           10.7%       626,085            14.9%       316,085             7.8%         

คา่ใบอนญุาตให้ใช้คลื่นความถ่ีและ

   ประกอบกิจการโทรทศัน์ค้างจา่ย (สทุธิ) 727,843           17.6%       717,672            17.0%       826,556             20.3%       

ภาระผูกพนัผลประโยชน์พนกังาน 97,959             2.4%         96,135              2.3%         99,545               2.4%         

หนีส้ินไมห่มนุเวียนอ่ืน 16,432             0.4%         11,068              0.3%         6,249                 0.1%         

รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวียน 1,310,996       31.7%       1,468,648         34.9%       1,255,053         30.8%       

รวมหนีสิ้น 3,079,765       74.4%       2,807,072         66.7%       2,400,994         58.9%       
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งบการเงนิรวม

31 ธันวาคม 2559 31 ธันวาคม 2560 31 ธันวาคม 2561

พนับาท ร้อยละ พนับาท ร้อยละ พนับาท ร้อยละ

หนีสิ้นและส่วนของเจ้าของ (ต่อ)

ส่วนของเจ้าของ :

ทนุเรือนหุ้น

  ทนุจดทะเบยีน

    หุ้นสามญั 1,203,270,516 หุ้น มลูคา่หุ้นละ 1 บาท 1,203,271         28.6%       1,203,271         29.5%       

    หุ้นสามญั 1,009,937,646 หุ้น มลูคา่หุ้นละ 1 บาท 1,009,938       24.4%       

  ทนุที่ออกและช าระเต็มมลูคา่แล้ว

    หุ้นสามญั 1,010,149,192 หุ้น มลูคา่หุ้นละ 1 บาท -                    -            -                     -            1,010,149         24.8%       

    หุ้นสามญั 1,010,147,392 หุ้น มลูคา่หุ้นละ 1 บาท -                    -            1,010,147         24.0%       -                      -            

    หุ้นสามญั 1,009,937,646 หุ้น มลูคา่หุ้นละ 1 บาท 1,009,938       24.4%       -                     -            -                      -            

ส่วนเกินมลูคา่หุ้นสามญั 255,825           6.2%         258,237            6.1%         258,258             6.3%         

หุ้นสามญัซือ้คืน (465,275)         (11.2%)     (465,275)           (11.1%)     (465,275)           (11.4%)     

ก าไรสะสม

  จดัสรรแล้ว-ทนุส ารองตามกฎหมาย 100,895           2.4%         112,972            2.7%         120,327             3.0%         

  จดัสรรแล้ว-ส ารองหุ้นสามญัซือ้คืน 465,275           11.2%       465,275            11.1%       465,275             11.4%       

  ยังไมไ่ด้จดัสรร (317,336)         (7.7%)        15,518              0.4%         282,483             7.0%         

รวมส่วนของผู้เป็นเจ้าของของบริษัทใหญ่ 1,049,321       25.3%       1,396,874         33.2%       1,671,217         41.1%       

ส่วนได้เสียที่ไมมี่อ านาจควบคมุ 10,203             0.2%         5,184                 0.1%         1,116                 0.0%         

รวมส่วนของเจ้าของ 1,059,524       25.5%       1,402,058         33.3%       1,672,333         41.1%       

รวมหนีสิ้นและส่วนของเจ้าของ 4,139,289       100.0%    4,209,130         100.0%    4,073,327         100.0%    
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14.2 งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ ส าหรับปีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2559 2560 และ 2561 
 

งบการเงนิรวม
พ.ศ. 2559 พ.ศ. 2560 พ.ศ. 2561

พนับาท ร้อยละ พนับาท ร้อยละ พนับาท ร้อยละ

รายได้

รายได้จากการขาย 846,939              27.1%        1,413,407           40.0%        2,129,659           55.1%      

รายได้จากการให้บริการ 2,151,676           68.9%        2,088,275           59.2%        1,697,022           44.0%      

รวมรายได้จากการขายและการให้บริการ 2,998,615           96.0%        3,501,682           99.2%        3,826,681           99.1%      

รายได้อ่ืน 123,590              4.0%          26,644                0.8%           33,750                0.9%         

รวมรายได้ 3,122,205           100.0%      3,528,326           100.0%      3,860,431           100.0%    

ต้นทุน

ต้นทนุขาย (405,270)             (13.0%)       (475,530)             (13.5%)       (712,254)             (18.5%)     

ต้นทนุการให้บริการ (1,925,733)         (61.7%)       (1,653,680)         (46.8%)       (1,493,023)         (38.6%)     

รวมต้นทุนขายและการให้บริการ (2,331,003)         (74.7%)       (2,129,210)         (60.3%)       (2,205,277)         (57.1%)     

ค่าใช้จ่าย

คา่ใช้จา่ยในการขาย (315,635)             (10.1%)       (398,268)             (11.3%)       (452,641)             (11.7%)     

คา่ใช้จา่ยในการบริหาร (516,763)             (16.5%)       (533,853)             (15.1%)       (601,744)             (15.6%)     

คา่ใช้จา่ยอ่ืน (1,907)                 (0.1%)         (1,847)                 (0.1%)         (3,174)                 (0.1%)       

รวมค่าใช้จ่าย (834,305)             (26.7%)       (933,968)             (26.5%)       (1,057,559)         (27.4%)     

ก าไร(ขาดทุน)ก่อนต้นทุนทางการเงนิและภาษีเงนิได้ (43,103)               (1.4%)         465,148              13.2%        597,595              15.5%      

ต้นทนุทางการเงิน (83,373)               (2.7%)         (90,471)               (2.5%)         (68,340)               (1.8%)       

ก าไรที่เกิดจากการปรับเปลี่ยนเง่ือนไข

   การช าระคา่ธรรมเนียมใบอนญุาตให้ใช้

   คลื่นความถ่ีและประกอบกิจการโทรทศัน์ -                       -              45,539                1.3%           94,615                2.5%         

ก าไร(ขาดทุน)ก่อนภาษีเงนิได้ (126,476)             (4.0%)         420,216              12.0%        623,870              16.2%      

(คา่ใช้จา่ย)รายได้ภาษีเงินได้ 24,235                0.7%          (87,193)               (2.5%)         (107,832)             (2.8%)       
ก าไร(ขาดทุน)ส าหรับปี (102,241)             (3.3%)         333,023              9.5%           516,038              13.4%      

ก าไร(ขาดทุน)เบด็เสร็จอ่ืน :

รายการที่จะไมจ่ดัประเภทรายการใหมไ่ปยัง

   ก าไรหรือขาดทนุในภายหลงั

   - การวัดมลูคา่ใหมข่องภาระผูกพนัผลประโยชน์ -                       -              15,086                0.4%           -                       -            

   - ภาษีเงินได้ของรายการที่จะไมจ่ดัประเภทรายการใหม่

      ไปยังก าไรหรือขาดทนุในภายหลงั -                       -              (3,017)                 (0.1%)         -                       -            
ก าไร(ขาดทุน)เบด็เสร็จอ่ืนส าหรับปี - สุทธิจากภาษี -                       -              12,069                0.3%           -                       -            
ก าไร(ขาดทุน)เบด็เสร็จรวมส าหรับปี (102,241)             (3.3%)         345,092              9.8%           516,038              13.4%      
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งบการเงนิรวม
พ.ศ. 2559 พ.ศ. 2560 พ.ศ. 2561

พนับาท ร้อยละ พนับาท ร้อยละ พนับาท ร้อยละ
การแบ่งปันก าไร(ขาดทุน)

ส่วนที่เป็นของผู้ เป็นเจ้าของของบริษัทใหญ่ (102,145)             (3.3%)         332,862              9.4%           516,040              13.4%      

ส่วนที่เป็นของส่วนได้เสียที่ไมมี่อ านาจควบคมุ (96)                       (0.0%)         161                      0.0%           (2)                         (0.0%)       

(102,241)             (3.3%)         333,023              9.4%           516,038              13.4%      

การแบ่งปันก าไร(ขาดทุน)เบด็เสร็จ

ส่วนที่เป็นของผู้ เป็นเจ้าของของบริษัทใหญ่ (102,145)             (3.3%)         344,931              9.8%           516,040              13.4%      

ส่วนที่เป็นของส่วนได้เสียที่ไมมี่อ านาจควบคมุ (96)                       (0.0%)         161                      0.0%           (2)                         (0.0%)       

(102,241)             (3.3%)         345,092              9.8%           516,038              13.4%      

ก าไร(ขาดทุน)ต่อหุ้นส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่

ก าไร(ขาดทนุ)ตอ่หุ้นขัน้พืน้ฐาน (บาท) (0.1043)               0.3443                0.5337                
จ านวนหุ้นสามญัถัวเฉลี่ยถ่วงน า้หนกั (พนัหุ้น) 978,992              966,696              966,875              

ก าไร(ขาดทนุ)ตอ่หุ้นปรับลด (บาท) (0.1043)               0.3328                0.4924                

จ านวนหุ้นสามญัถัวเฉลี่ยถ่วงน า้หนกั

   ที่ใช้ในการค านวณก าไรตอ่หุ้นปรับลด (พนัหุ้น) 978,992              1,000,276           1,047,925            
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14.3 งบกระแสเงนิสด ส าหรับปีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2559 2560 และ 2561 

 
งบการเงนิรวม

พ.ศ. 2559 พ.ศ. 2560 พ.ศ. 2561

พนับาท ร้อยละ พนับาท ร้อยละ พนับาท ร้อยละ

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมด าเนินงาน
ก าไร(ขาดทนุ)ก่อนภาษีเงินได้ (126,477)          (121.9%)      420,216           182.1%       623,870           183.7%       

รายการปรับปรุง

คา่เสื่อมราคาและคา่ตดัจ าหนา่ย 468,499           451.5%       558,173           241.8%       591,460           174.1%       

คา่ตดัจ าหนา่ยคา่ใช้จา่ยล่วงหน้า -                    -               -                    -               18,053              5.3%            

(กลบัรายการ)คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู 4,932                4.8%            (2,697)               (1.2%)           (15,333)            (4.5%)           

กลบัรายการคา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูภาษีเงินได้หกั ณ ที่จา่ย (1,361)               (1.3%)           -                    -               -                    -               

(กลบัรายการ)คา่เผ่ือสินค้าล้าสมยั 17,555              16.9%          (47,116)            (20.4%)        16,624              4.9%            

ขาดทนุจากการท าลายสินค้า 6,960                6.7%            314                   0.1%            -                    -               

กลบัรายการประมาณการคา่เผ่ือการรับคืนสินค้า (12,474)            (12.0%)        (1,892)               (0.8%)           -                    -               

คา่เผ่ือการด้อยคา่ของสินทรัพย์ไมมี่ตวัตน 15,153              14.6%          13,502              5.8%            11,027              3.2%            

(กลบัรายการ)คา่เผ่ือการด้อยคา่ของสินทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน

และสินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอ่ืน (1,010)               (1.0%)           80                      0.0%            (74)                    0.0%            

(กลบัรายการ)คา่เผ่ือการด้อยคา่ของเงินลงทนุในบริษัทร่วม 999                   1.0%            115                   0.1%            (2)                       0.0%            

-                    -               -                    -               2                        0.0%            

456                   0.4%            -                    -               -                    -               

(419)                  (0.4%)           53                      0.0%            819                   0.2%            

ภาระผูกพนัผลประโยชน์พนกังาน 12,414              12.0%          13,262              5.7%            3,604                1.1%            

ดอกเบีย้รับ (1,742)               (1.7%)           (1,143)               (0.5%)           (1,071)               (0.3%)           

ต้นทนุทางการเงินดอกเบีย้จา่ย 83,373              80.4%          90,471              39.2%          68,340              20.1%          

-                    -               (45,539)            (19.7%)        (94,615)            (27.8%)        

466,858           450.0%       997,799           432.3%       1,222,703        360.0%       

การเปล่ียนแปลงของเงนิทุนหมุนเวียน

ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้น 223,220           215.1%       54,020              23.4%          58,346              17.2%          

สินค้าคงเหลือ 8,900                8.6%            (139,154)          (60.3%)        14,226              4.2%            

ภาษีมลูคา่เพ่ิม (31,150)            (30.0%)        28,590              12.4%          30,631              9.0%            

สินทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน 96,948              93.4%          (872)                  (0.4%)           (2,583)               (0.8%)           

คา่ใช้จา่ยล่วงหน้าเกินปี (35,417)            (34.1%)        8,333                3.6%            -                    -               

สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอ่ืน 970                   0.9%            (3,046)               (1.3%)           19,066              5.6%            

เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น (879,676)          (847.8%)      201,334           87.2%          (70,873)            (20.9%)        

ภาษีเงินได้หกั ณ ที่จา่ยค้างจา่ย 3,200                3.1%            (5,058)               (2.2%)           (849)                  (0.2%)           

หนีส้ินไมห่มนุเวียนอ่ืน (2,384)               (2.3%)           (5,364)               (2.3%)           (4,818)               (1.4%)           

ภาระผูกพนัผลประโยชน์พนกังานจา่ย -                    -               -                    -               (193)                  (0.1%)           

เงินสดได้มาจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมด าเนินงาน

ก่อนภาษีเงินได้จา่ย (148,531)          (143.1%)      1,136,582        492.4%       1,265,655        372.6%       

รับคืนภาษีถูกหกั ณ ที่จา่ย 61,887              59.6%          36,250              15.7%          31,802              9.4%            

เงินสดจา่ยภาษีเงินได้ (120,168)          (115.8%)      (107,536)          (46.6%)        (136,483)          (40.2%)        

เงินสดสทุธิได้มาจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมด าเนินงาน (206,812)          (199.3%)      1,065,296        461.5%       1,160,974        341.8%       

ขาดทนุจากการปิดกิจการของบริษัทย่อย

ขาดทนุจากการตดัจ าหนา่ยอาคารและอปุกรณ์ และสินทรัพย์

     ไมมี่ตวัตน

(ก าไร)ขาดทนุจากการจ าหนา่ยอาคารและอปุกรณ์

   และสินทรัพย์ไมมี่ตวัตน

ก าไรที่เกิดจากการปรับเปลี่ยนเง่ือนไขการช าระ 

   คา่ธรรมเนียมใบอนญุาตให้ใช้คลื่นความถ่ีและ  

   ประกอบกิจการโทรทศัน์

 *,** 

 *,** 
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งบการเงนิรวม

พ.ศ. 2559 พ.ศ. 2560 พ.ศ. 2561

พนับาท ร้อยละ พนับาท ร้อยละ พนับาท ร้อยละ

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมลงทุน
เงินสดรับจากดอกเบีย้รับ 1,735                1.7%            1,150                0.5%            1,071                0.3%            

เงินให้กู้ ยืมระยะสัน้แก่บคุคลและกิจการที่เก่ียวข้องกันเพ่ิมขึน้ (30,000)            (28.9%)        -                    -               -                    -               

รับช าระเงินให้กู้ ยืมระยะสัน้แก่บคุคลและกิจการที่เก่ียวข้องกัน 30,000              28.9%          -                    -               -                    -               

เงินลงทนุชัว่คราว-เงินฝากประจ าครบก าหนด 12 เดือน 4,522                4.4%            -                    -               -                    -               

เงินสดรับ(ลกูหนี)้จากการปิดกิจการของบริษัทย่อย -                    -               (26,065)            (11.3%)        22,056              6.5%            

เงินสดจา่ยซือ้อาคารและอปุกรณ์ (139,435)          (134.4%)      (69,184)            (30.0%)        (44,769)            (13.1%)        

เงินสดรับจากการจ าหนา่ยอาคารและอปุกรณ์ 6,949                6.7%            1,581                0.7%            4,618                1.3%            

เงินสดจา่ยสินทรัพย์ไมมี่ตวัตน (442,309)          (426.3%)      (301,415)          (130.6%)      (501,377)          (147.6%)      

เงินสดรับจากการจ าหนา่ยสินทรัพย์ไมมี่ตวัตน -                    -               -                    -               23                      0.0%            

เงินสดสทุธิได้มาจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมลงทนุ (568,539)          (547.9%)      (393,934)          (170.7%)      (518,378)          (152.6%)      

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงนิ
จา่ยช าระดอกเบีย้ (28,400)            (27.4%)        (46,947)            (20.3%)        (29,982)            (8.8%)           

เงินสดรับจากเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน 3,046,000        2,935.6%    2,125,000        920.6%       930,000           273.8%       

จา่ยช าระเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน (2,340,000)       (2,255.2%)   (2,618,000)       (1,134.2%)   (903,000)          (265.9%)      

รับเงินจากเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 444,060           428.0%       222,025           96.2%          -                    -               

จา่ยช าระเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน -                    -               -                    -               (270,000)          (79.5%)        

จา่ยช าระหนีส้ินภายใต้สญัญาเชา่การเงิน (19,266)            (18.6%)        (16,320)            (7.1%)           (12,874)            (3.8%)           

(415,000)          (399.9%)      (207,500)          (89.9%)        (6,225)               (1.8%)           

จา่ยเงินปันผล (100,109)          (96.5%)        -                    -               (241,719)          (71.2%)        

ส่วนได้เสียที่ไมมี่อ านาจควบคมุลดลงจากการจา่ยเงินปันผล (9)                       (0.0%)           (493)                  (0.2%)           (3)                       (0.0%)           

จา่ยเงินลดทนุส่วนได้เสียที่ไมมี่อ านาจควบคมุ -                    -               (4,688)               (2.0%)           -                    -               

เงินสดรับจากการออกหุ้นเพ่ิมทนุ -                    -               2,622                1.1%            23                      0.0%            

เงินสดรับ(จา่ย)จากหุ้นทนุซือ้คืน (465,275)          (448.4%)      -                    -               -                    -               

เงินสดสทุธิได้มาจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมจดัหาเงิน 122,001           117.6%       (544,300)          (235.8%)      (533,780)          (157.2%)      

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้(ลดลง) สุทธิ (653,350)          (629.6%)      127,062           55.0%          108,816           32.0%          

เงินสดและรายการเทยีบเทา่เงินสดยอดคงเหลือต้นปี 757,112           729.6%       103,762           45.0%          230,824           68.0%          

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดยอดคงเหลือปลายปี 103,762           100.0%       230,824           100.0%       339,640           100.0%       

จา่ยช าระคา่ใบอนญุาตส าหรับสิทธิในการด าเนินการ

   บนคลื่นความถ่ีส าหรับกิจการบนโทรทศัน์ระบบดิจิทลั

 *,** 

 
 
   รายการนีร้วมการเปลี่ยนแปลงเน่ืองมาจากการปิดบริษัท อาร์เอส อินสโตร์ มีเดีย จ ากัด ส่งผลให้บริษัทดงักล่าวสิน้สดุการเป็น     

บริษัทยอ่ยตัง้แตว่นัที่ 19 กนัยายน พ.ศ. 2561 

    รายการนีร้วมการเปลี่ยนแปลงเน่ืองมาจากการปิดบริษัท บลูแฟร์ร่ี จ ากัด บริษัท เวร่ีเวลล์ จ ากัด และบริษัท อะลาดิน เฮ้าส์ 
จ ากดั สง่ผลให้บริษัทดงักลา่วสิน้สดุการเป็นบริษัทยอ่ยตัง้แตว่นัที่ 28 กนัยายน พ.ศ. 2561 
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งบการเงนิรวม

พ.ศ. 2559 พ.ศ. 2560 พ.ศ. 2561

พนับาท ร้อยละ พนับาท ร้อยละ พนับาท ร้อยละ

รายการที่มิใช่เงนิสด

ตดัจ าหนา่ยลกูหนีอ่ื้นและคา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูลกูหนีอ่ื้น -                    53,100              -                    

ตดัจ าหนา่ยภาพยนตร์และคา่เผ่ือด้อยคา่ภาพยนตร์ -                    7,693                -                    

-                    -                    5,400                

28,752              2,082                7,440                

28,928              80,386              63,452              

41,278              7,634                -                    

-                    7,805                928                   

ตดัจ าหนา่ยสินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอ่ืนและ                                                  

   คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูของสินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอ่ืน

ตดัจ าหนา่ยภาษีหกั ณ ที่จา่ยและคา่เผ่ือภาษีเงินได้                                 

   หกั ณ ที่จา่ยที่คาดว่าจะไมไ่ด้รับเงิน

เจ้าหนีค้งค้าง ณ วันที่ 31 ธันวาคม จากการซือ้สินทรัพย์ไมมี่ตวัตน 

   ในระหว่างปี

เจ้าหนี ้ณ วันที่ 31 ธันวาคม จากการซือ้ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์

   ภายใต้สญัญาเชา่การเงินระหว่างปี

เจ้าหนีค้งค้าง ณ วันที่ 31 ธันวาคม จากการซือ้ที่ดิน 

   อาคารและอปุกรณ์ ในระหว่างปี
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14.4 อัตราส่วนทางการเงนิท่ีส าคัญ ปี 2559 2560 และ 2561 
 

งบการเงนิรวม
พ.ศ. 2559 พ.ศ. 2560 พ.ศ. 2561

อัตราส่วนสภาพคล่อง

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เทา่) 0.54                  0.89                  1.04                  

อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเร็ว (เทา่) 0.34                  0.55                  0.70                  

อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เทา่) -0.11                  0.69                  0.93                  

อตัราส่วนหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้า (เทา่) 4.65                  6.25                  7.18                  

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ย (วัน) 79                      58                      51                      

อตัราส่วนหมนุเวียนสินค้าคงเหลือ (เทา่) 15.92                9.56                  7.35                  

ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย (วัน) 23                      38                      50                      

อตัราส่วนหมนุเวียนเจ้าหนี ้(เทา่) 15.58                9.92                  7.63                  

ระยะเวลาช าระหนีเ้ฉลี่ย (วัน) 23                      37                      48                      

Cash Cycle (วัน) 79                      59                      53                      

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร

อตัราก าไรขัน้ต้น (%) 22.26%            39.19%            42.37%            

อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (%) -5.50%               12.58%            14.82%            

อตัราส่วนเงินสดตอ่การท าก าไร (%) N/A 241.92%          204.75%          

อตัราก าไรสทุธิ (%) -3.27%               9.43%               13.37%            

อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (%) -7.39%               27.21%            33.64%            

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (%) -0.96%               11.14%            14.43%            

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร (%) 0.53%               103.24%          172.11%          

อตัราการหมนุของสินทรัพย์ (เทา่) 0.70                  0.85                  0.93                  

อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงนิ

อตัราส่วนหนีส้ินตอ่ส่วนของผู้ ถือหุ้น (เทา่) 2.94                  2.01                  1.44                  

อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบีย้ (เทา่) -0.52                  5.14                  8.74                  

อตัราส่วนความสามารถช าระภาระผูกพนั (Cash basis)(เทา่) -0.30                  1.30                  1.96                  

อตัราการจา่ยเงินปันผล (%) -                    -                    84.31%            

ข้อมูลต่อหุ้น

มลูคา่ตามบญัชีตอ่หุ้น (บาท) 1.0961              1.4501              1.7296              

ก าไร(ขาดทนุ)ตอ่หุ้นส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ (บาท) -0.1043              0.3443              0.5337               
 

    อตัราการจ่ายเงินปันผล ปี 2561 : ค านวณเงินปันผลจ่ายตามมติท่ีประชมุคณะกรรมการบริษัทเมื่อวนัท่ี 8 สิงหาคม พ.ศ. 2561 ท่ีอนมุติัให้จ่ายเงินปันผล
ระหว่างกาลในอตัราหุ้นละ 0.25 บาท และตามท่ีประชมุคณะกรรมการบริษัทเมื่อวนัท่ี 15 กมุภาพนัธ์ พ.ศ. 2562 มีมติอนมุติัให้เสนอเร่ืองการจ่ายเงินปัน
ผลส าหรับผลการด าเนินงานประจ าปี พ.ศ. 2561 ในอัตราหุ้นละ 0.20 บาท ต่อท่ีประชุมสามญัผู้ ถือหุ้ นประจ าปี พ.ศ. 2562 พิจารณาอนุมัติ  รวมการ
จ่ายเงินปันผล ทัง้สิน้ในอตัราหุ้นละ 0.45 บาท คิดเป็นจ านวนเงินทัง้สิน้ไมเ่กิน 435.1 ล้านบาท โดยมีอตัราการจ่ายเงินปันผลเท่ากบัร้อยละ 84.31 
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15. การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ 

 การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจดัการในสว่นนีไ้ด้จดัท าขึน้จากผลประกอบการรวมของ
บริษัท อาร์เอส จ ากัด (มหาชน) และบริษัทในเครือ (“บริษัทฯ”) ตามงบการเงินท่ีผ่านการตรวจสอบ
จากผู้สอบบัญชี เพ่ือประโยชน์ในการแสดงภาพผลประกอบการโดยรวมของบริษัทฯ ได้มีการจัด
แบ่งกลุ่มธุรกิจหลกั ออกเป็น 3 กลุ่มหลัก  ได้แก่ ธุรกิจพาณิชย์หลายช่องทาง ธุรกิจส่ือ ธุรกิจเพลง
และอ่ืนๆ ดงัตาราง 
 

ธุรกิจ ประเภท 

1) ธุรกิจพาณิชย์หลายช่องทาง   ผลิตภณัฑ์สขุภาพและความงาม  
- ผลิตภณัฑ์บ ารุงผิว : แบรนด์ “มาจีค” 
- ผลิตภณัฑ์ดแูลเส้นผม : แบรนด์ “รีไวฟ์” 
- ผลิตภณัฑ์เสริมอาหาร : แบรนด์ “เอส.โอ.เอ็ม.” 

 ผลิตภณัฑ์เคร่ืองใช้สว่นตวัและผลิตภณัฑ์ในครัวเรือน 
 เคร่ืองประดบั และอ่ืนๆ 

2) ธุรกิจส่ือ ธุรกิจส่ือโทรทศัน์ “ชอ่ง 8”   
“ชอ่ง 2”   
“สบายดีทีวี” 
“Series Channel” (เดมิ “You Channel”) 

ธุรกิจส่ือวิทย ุ “COOLfahrenheit”  

3) ธุรกิจเพลงและอ่ืนๆ ธุรกิจดิจิทัล จัดเก็บลิขสิทธ์ิ บริหารศิลปิน จัดคอนเสิร์ตและ
กิจกรรมการตลาด 

15.1 สรุปผลการด าเนินงานส าหรับปี 2561 

งบการเงินรวมของบริษัทฯ ส าหรับปี 2561 สิน้สุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2561 บริษัทฯ มีก าไร
สทุธิส่วนท่ีเป็นของบริษัทใหญ่จ านวน 516.0 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปี 2560 จ านวน 183.2 ล้านบาท 
หรือสูงขึน้ร้อยละ 55.0 เป็นผลจากการเติบโตสงูของรายได้จากธุรกิจพาณิชย์หลายช่องทาง (Multi-
platform Commerce หรือ MPC) กว่าร้อยละ 53.1 อย่างไรก็ตาม รายได้ของส่ือโดยรวมลดลงร้อย
ละ 21.1 จากผลกระทบจากสภาพอตุสาหกรรมโดยรวมท่ีไม่เติบโต อตัราก าไรขัน้ต้นเพิ่มสงูขึน้มาอยู่
ท่ีร้อยละ 42.4 เทียบกับร้อยละ 39.2 ในปี 2560 จากสัดส่วนของธุรกิจพาณิชย์หลายช่องทางซึ่งมี
อตัราการท าก าไรสูงมีสดัส่วนเพิ่มขึน้ รวมถึงช่อง 8 ควบคมุต้นทุนอย่างมีประสิทธิภาพ ในส่วนของ
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อตัราส่วนค่าใช้จ่ายต่อยอดขายเพิ่มขึน้เล็กน้อยตามค่าใช้จ่ายของธุรกิจพาณิชย์หลายช่องทางซึ่ง
เพิ่มขึน้ตามจ านวนพนกังานท่ีเพิ่มขึน้ 

สรุปผลการด าเนินงานแยกตามกลุ่มธุรกิจ 

15.1.1 รายได้ 

 
หน่วย : ล้านบาท 

ปี 2560 ปี 2561 เปล่ียนแปลง 

จ านวน ร้อยละ จ านวน ร้อยละ จ านวน (y-y) 

รายได้ธุรกิจพาณิชย์หลายช่องทาง 1,389.1    39.7% 2,126.8 55.6% 737.7 53.1% 
รายได้ธุรกิจส่ือ 1,703.5 48.6% 1,344.7 35.1% -358.8 -21.1% 
รายได้ธุรกิจเพลงและอ่ืนๆ 409.1 11.7% 355.2 9.3% -53.9 -13.2% 
รายได้จากการขายและบริการ 3,501.7 100.0% 3,826.7 100.0% 325.0 9.3% 

 

 รายได้จากการขายและบริการส าหรับปี สิน้สดุ 31 ธนัวาคม 2561 จ านวน 3,826.7 ล้านบาท 
เพิ่มขึน้สุทธิจากปีก่อน จ านวน 325.0 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 9.3 ตามล าดบั แยกอธิบายตาม
กลุม่ธุรกิจ ได้ดงันี ้

 15.1.1.1 รายได้ธุรกิจพาณิชย์หลายช่องทาง 

รายได้ธุรกิจพาณิชย์หลายช่องทาง ประกอบด้วย รายได้จากการจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์
ภายใต้ตราสินค้าของบริษัทฯ เองและสินค้าจากพนัธมิตร รวมสินค้าหลากหลายประเภทกว่า 100 
รายการ จ าหนา่ยผ่านช่องทางตา่งๆ ของบริษัทฯ ทัง้โทรทศัน์ระบบดจิิทลั โทรทศัน์ผา่นดาวเทียม และ
ส่ือวิทยุ รวมถึงส่ือออนไลน์ การจ าหน่ายผ่านตัวแทนขายตรงชัน้เดียว หรือท่ีบริษัท ฯ เรียกว่า 
LifestarBIZ และผ่านร้านค้าปลีกสมัยใหม่ (Modern Trade) ทั่วประเทศ ซึ่งช่องทางเหล่านี  ้ได้
พฒันามาจากจุดแข็งและความสามารถหลกัของบริษัทฯ และยงัพัฒนาอย่างต่อเน่ืองให้ครบวงจร
และเหนือคู่แข่งในตลาด รวมถึงการมีฐานข้อมูลลูกค้าท่ีเติบโตขึน้ทุกเดือน โดย ณ ปัจจุบนัมีลูกค้า
กว่า 1 ล้านรายได้ถกูน ามาวิเคราะห์ความต้องการของลกูค้าอย่างมีประสิทธิภาพและเป็นระบบมาก
ขึน้ อีกทัง้ บริษัทฯ ได้พัฒนาระบบหลงัการขายเพ่ือตอบสนองความต้องการของลูกค้าได้ทันท่วงที
และเหมาะสม ผนวกกับการท าโปรโมชัน่ในแต่ละเทศกาลให้ตอบโจทย์ของลูกค้า ท าให้ยอดขายใน
รอบปีท่ีผ่านมาเพิ่มขึน้อย่างมีนยัส าคญั และยงัคงมีแนวโน้มเติบโตต่อเน่ือง แม้ว่าจะถูกผลกระทบ
ชัว่คราวจากข่าวการปราบปรามสินค้าผิดกฎหมายช่วงกลางปี 2561 แตน่ัน่เป็นเพียงผลกระทบระยะ
สัน้ และสถานการณ์กลับสู่ปกติแล้วตัง้แต่ปลายไตรมาส 3 ซึ่งเหตกุารณ์ดงักล่าว ถือว่าส่งผลดีต่อ
อตุสาหกรรมโดยรวม ท าให้เกิดการคดักรองผู้ผลิตและจ าหน่ายสินค้าท่ีผิดกฎหมายออกไปจากตลาด 
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 15.1.1.2 รายได้ธุรกิจส่ือ 

ภาพรวมธุรกิจส่ือโทรทศัน์ทัง้อตุสาหกรรมส าหรับปี 2561 งบการใช้โฆษณา (ADEX) ผา่นส่ือ
โทรทศัน์ในระบบดิจิทัลจากผลการส ารวจของ AGB Nielsen Media Research (Thailand) เพิ่มขึน้ 
5,061 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 8.0 แต่หากหักรายการพิเศษจากเม็ดเงินโฆษณาส าหรับการ
ถ่ายทอดกีฬาในช่วงไตรมาส 2 และ 3 ถือว่างบโดยรวมค่อนข้างทรงตวั หากพิจารณาสัดส่วนผู้ชม
โทรทศัน์ในระบบดิจิทัลรายใหม่ก็มีจ านวนสูงขึน้ หากเทียบกับกลุ่มผู้ประกอบการโทรทศัน์รายเดิม
และโทรทัศน์ผ่านดาวเทียมท่ีมีจ านวนลดลง โดยสัดส่วนผู้ชมเพิ่มขึน้มาอยู่ท่ี ร้อยละ 52.1 ในเดือน
ธันวาคม ปี 2561 เทียบกบัร้อยละ 46.7 ในเดือนธันวาคม ปี 2560 อย่างไรก็ตาม ผลจากการแข่งขนั
ท่ีรุนแรงด้านราคาในอตุสาหกรรมเน่ืองมาจากเม็ดเงินโฆษณาอนัจ ากดั ท าให้ธุรกิจส่ือโทรทศัน์ระบบ
ดิจิทัลของบริษัทฯ หรือ “ช่อง 8” มีผลประกอบการลดลง แม้ว่าเรตติง้เฉล่ียของเดือนธันวาคม ปี 
2561 ในกลุ่มอายุ 4+ ตลอด 24 ชั่วโมง จะลดลงเล็กน้อยจากการหยุดการถ่ายทอดรายการมวย
ในช่วงวนัศกุร์และเสาร์ แตร่ายการหลกัโดยรวมยงัคงได้รับความนิยมและประสบความส าเร็จ ได้แก่ 
ละครไทย “พยคัฆา” “สาปกระสือ” และ “ซิ่นลายหงส์” ซีรีส์ตา่งประเทศ “หนมุาน สงครามมหาเทพ” 
“ลิขิตแค้นแสนรัก” และ “พิฆเนศ มหาเทพไอยรา” รวมถึงรายการข่าว “คุยข่าวเช้า” และ “คุยข่าว
เย็น”  

ทว่า จากการบริหารงานอย่างมีประสิทธิภาพของทัง้กลุ่มบริษัทฯ ท าให้สามารถบริหารส่ือ
ทัง้หมดในมือได้เต็มประสิทธิภาพร้อยละ 100 โดยน ามาโฆษณาและจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ของธุรกิจ
พาณิชย์หลายชอ่งทางของกลุม่บริษัทฯ เองให้มีอตัราการเตบิโตเพิ่มขึน้อยา่งตอ่เน่ือง   

ในส่วนของธุรกิจส่ือวิทยุ หรือ “COOLfahrenheit” ยงัคงได้รับความนิยมอยู่ในอนัดบั 1 ของ
กลุ่ม Easy Listening และอนัดบั 2 ของประเทศ และมีการจดักิจกรรมส าหรับผู้ ฟังท่ีได้รับความนิยม
อยา่งตอ่เน่ือง อาทิ “COOL Outing” และ "อ๊ิงค์ Eat All Around” 

 15.1.1.3 รายได้ธุรกิจเพลงและอ่ืนๆ 

รายได้ธุรกิจเพลงและอ่ืนๆ ลดลงจากผลกระทบของทัง้อตุสาหกรรมท่ีหดตวัลง แต่เน่ืองจาก
การปรับโครงสร้างธุรกิจและควบคมุต้นทนุให้มีประสิทธิภาพ ท าให้ธุรกิจเหลา่นีย้งัมีประสิทธิภาพใน
การท าก าไรได้ดี ส าหรับธุรกิจเพลง รายได้หลกัยงัคงมาจากรายได้ท่ีได้รับจากการฟังผ่านออนไลน์ท่ี
เพิ่มขึน้ 

15.1.2 ต้นทุนขายและบริการ 

ต้นทุนขายและบริการจ านวน 2,205.3 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปีก่อนหน้า จ านวน 76.1 ล้าน
บาท หรือร้อยละ 3.6 ตามรายได้ท่ีเพิ่มขึน้ของธุรกิจพาณิชย์หลายช่องทาง แต่อตัราการเพิ่มขึน้ของ
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ต้นทุนขายและบริการยังน้อยกว่าอัตราการเพิ่มขึน้ของรายได้รวม ซึ่งมาจากการควบคุมต้นทุน
ส าหรับธุรกิจส่ือ ธุรกิจเพลง และอ่ืนๆ 

15.1.3 ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร ค่าใช้จ่ายอ่ืน และต้นทุนทางการเงนิ 

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร จ านวน 1,054.4 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปี 2560 จ านวน 
122.3 ล้านบาท หรือร้อยละ 13.1 โดยหลกัๆ เป็นคา่ใช้จา่ยท่ีเพิ่มขึน้ตามสดัส่วนรายได้ธุรกิจพาณิชย์
หลายชอ่งทางท่ีสงูขึน้  

ในส่วนของต้นทุนทางการเงิน จ านวน 68.3 ล้านบาท ลดลง 22.1 ล้านบาท คิดเป็นลดลง
ร้อยละ 24.5 ตามการลดลงของดอกเบีย้จา่ยธนาคารส าหรับเงินกู้ ยืมระยะยาว ซึง่เป็นผลมาจากก าไร
ของธุรกิจหลกัท่ีเพิ่มสงูขึน้ และการบริหารกระแสเงินสดอยา่งมีประสิทธิภาพ 

ในรอบปีท่ีผ่านมา มีรายการพิเศษ ได้แก่ ก าไรท่ีเกิดจากการปรับเปล่ียนเง่ือนไขการช าระ
คา่ธรรมเนียมในอนญุาตให้ใช้คล่ืนความถ่ีและประกอบกิจการโทรทศัน์ (หลงัหกัภาษี) จ านวน 75.7 
ล้านบาท 

อัตราก าไรขัน้ต้น อัตราก าไรสุทธิ และอัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (ROE) 

 
ปี 2560 ปี 2561 

อตัราก าไรขัน้ต้น 39.2% 42.4% 

อตัราก าไรสทุธิ 9.4% 13.4% 

อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (ROE) 27.2% 33.6% 
 

ปี 2561 บริษัทฯ มีอตัราก าไรขัน้ต้น อตัราก าไรสุทธิ และอตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น เพิ่มขึน้
จากปีก่อน สาเหตหุลักมาจากการเติบโตของรายได้จากกลุ่มธุรกิจพาณิชย์หลายช่องทางเป็นหลัก 
และการควบคมุต้นทนุส่ือโทรทศัน์ชอ่ง 8 ได้อยา่งมีประสิทธิภาพ 

15.2 สินทรัพย์ 

15.2.1 ส่วนประกอบของสินทรัพย์ 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2561 บริษัทฯ มีสินทรัพย์รวมทัง้สิน้ 4,073.3 ล้านบาท แบ่งเป็น
สินทรัพย์หมุนเวียน ร้อยละ 29.1 และสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน ร้อยละ 70.9  สินทรัพย์หลัก
ประกอบด้วย ใบอนญุาตให้ใช้คล่ืนความถ่ีและประกอบกิจการโทรทัศน์ในระบบดิจิทลั ร้อยละ 34.3 
ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้น (สทุธิ) ร้อยละ 13.6 สินทรัพย์ไม่มีตวัตน (สุทธิ) ร้อยละ 17.7 เงินสดและ



บริษัท อาร์เอส จ ากดั (มหาชน)                                                                                                                                        

118 

รายการเทียบเท่าเงินสด ร้อยละ 8.3 อาคารและอุปกรณ์ (สุทธิ) ร้อยละ 8.1  สินค้าคงเหลือ (สุทธิ) 
ร้อยละ 7.0 และอ่ืนๆ ร้อยละ 11.0   

สินทรัพย์รวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2561 จ านวน 4,073.3 ล้านบาท ลดลงจากปีก่อน
เล็กน้อย ร้อยละ 3.2 มีสาเหตุหลักมาจากการตัดจ าหน่ายค่าใบอนุญาตให้ใช้คล่ืนความถ่ีและ
ประกอบกิจการโทรทศัน์ในระบบดิจิทลั จ านวน 135.3 ล้านบาท ลูกหนีก้ารค้าและลูกหนีอ่ื้น (สุทธิ) 
ลดลง 69.1 ล้านบาท มาจากลูกหนีก้ารค้ากลุ่มธุรกิจส่ือท่ีลดลงผันแปรตามรายได้ ในขณะท่ี 
สินทรัพย์ไม่มีตัวตนเพิ่มขึน้สุทธิ 132.9 ล้านบาท จากการลงทุนทัง้ลิขสิทธ์ิละครไทยและซีรีส์
ตา่งประเทศ 

15.2.2 คุณภาพของสินทรัพย์ 

 15.2.2.1 ลูกหนีก้ารค้า - กิจการอ่ืน (สุทธิ)  

ลกูหนีก้ารค้าแยกตามอายหุนีท่ี้ค้างช าระ : 

  
หน่วย : ล้านบาท 

ปี 2560 ปี 2561 เปล่ียนแปลง 

จ านวน ร้อยละ จ านวน ร้อยละ จ านวน (y-y) 

ลกูหนีท่ี้ยงัไมถ่ึงก าหนดช าระ 301.7 53.8% 324.3 64.2% 22.6 7.5% 
เกินกวา่ก าหนดเวลาช าระหนีน้้อย
กวา่ 3 เดือน 

 
188.1 

 
33.6% 

 
132.0 

 
26.1% 

 
-56.1 

 
-29.8% 

3 - 6 เดือน 3.1 0.5% 3.1 0.6% - - 
6 - 12 เดือน 6.5 1.2% 0.7 0.2% -5.8 -89.2% 
เกินกวา่ 12 เดือน 60.9 10.9% 44.9 8.9% -16.0 -26.3% 
รวม 560.3 100.0% 505.0 100.0% -55.3 -9.9% 
หกั คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู -58.9 -10.5% -42.4 -8.4% -16.5 -28.0% 
ลูกหนีก้ารค้า - กิจการอ่ืน (สุทธิ) 501.4 89.5% 462.6 91.6% -38.8 -7.7% 

 
อตัราสว่นทางการเงินท่ีส าคญั : 

 
ปี 2560 ปี 2561 

อตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้า (เทา่) 6.25 7.18 

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย (วนั) 58 51 

 
 ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2561 บริษัทฯ มีลูกหนีก้ารค้า - กิจการอ่ืน (สุทธิ) 462.6 ล้านบาท 
ลดลงจากปีก่อน 38.8 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 7.7  มาจากการลดลงของลกูหนีจ้ากกลุ่มธุรกิจส่ือซึ่ง
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ผนัแปรตามรายได้ท่ีลดลง ในปี 2561 บริษัทฯ มีระยะเวลาในการเรียกเก็บหนีเ้ฉล่ียท่ี 51 วนั ลดลง
จากปีก่อนท่ี 58 วัน เน่ืองจากในปีนีมี้สัดส่วนของยอดขายสินค้าจากธุรกิจพาณิชย์หลายช่องทาง
เพิ่มขึน้ ซึ่งส่วนใหญ่มีลกัษณะเป็นการรับเงินสดหรือมีเครดิตไม่เกิน 1 เดือน ท าให้ระยะเวลาในการ
เรียกเก็บหนีเ้ฉล่ียของบริษัทฯ ลดลง อย่างไรก็ดี หากพิจารณาถึงอายขุองลกูหนีก้ารค้าโดยส่วนใหญ่
เกินร้อยละ 80 มีอายคุ้างช าระไมเ่กิน 3 เดือน ซึง่ยงัเป็นไปตามนโยบายการให้เครดติกบัลกูค้าเฉล่ียท่ี 
2-3 เดือน ส าหรับลกูหนีท่ี้มีอายคุ้างนานเกิน 1 ปี หรือมีปัญหาในการจ่ายช าระ บริษัทฯ มีนโยบายใน
การพิจารณาและทบทวนคา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูอย่างสม ่าเสมอ เพ่ือให้มลูหนีท่ี้คงเหลือในงบการเงิน
สะท้อนมูลค่าท่ีคาดว่าจะได้รับจริง โดยในปี 2561 บริษัทฯ มีค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสูญคิดเป็นร้อยละ 
8.4 ลดลงจากปีก่อน ท่ีร้อยละ 10.5 

 15.2.2.2 สินค้าคงเหลือ (สุทธิ) 

  
หน่วย : ล้านบาท 

ปี 2560 ปี 2561 เปล่ียนแปลง 

จ านวน ร้อยละ จ านวน ร้อยละ จ านวน (y-y) 

ราคาทนุ  326.5 100.0% 312.3 100.0% -14.2 -4.4% 
หกั คา่เผ่ือสินค้าล้าสมยั -10.9 -3.3% -27.5 -8.8% 16.6 152.1% 
สินค้าคงเหลือ (สุทธิ)  315.6 96.7% 284.8 91.2% -30.8 -9.8% 
 
อตัราสว่นทางการเงินท่ีส าคญั : 

 
ปี 2560 ปี 2561 

อตัราสว่นหมนุเวียนสินค้าคงเหลือ (เทา่) 9.56 7.35 

ระยะเวลาขายสินค้าเฉล่ียรวม (วนั) 38 50 

 
 ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2561  สินค้าคงเหลือประกอบด้วย สินค้าส าเร็จรูปประเภทสินค้า
อปุโภคบริโภค งานระหว่างท าประเภทรายการโทรทศัน์ งานกิจกรรมการตลาด และอ่ืนๆ รวมมลูค่า
สทุธิ 284.8 ล้านบาท ลดลงจากปีก่อน 30.8 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 9.8 โดยในปีนี ้บริษัทฯ บนัทึก
ค่าเผ่ือสินค้าล้าสมัยเพิ่มขึน้จากปีก่อนส าหรับสินค้าท่ีค้างสต๊อกเป็นเวลานานตามนโยบายท่ี
ก าหนดให้มีการทบทวนมูลค่าสินค้าคงเหลืออย่างสม ่าเสมอในทุกงวดบัญชีเพ่ือให้มูลค่าสินค้า
คงเหลือท่ีแสดงในงบการเงินไม่ต ่ากว่ามูลค่าสทุธิท่ีจะได้รับ ท าให้ปีนีมี้สดัส่วนค่าเผ่ือสินค้าล้าสมยั
คดิเป็นร้อยละ 8.8 เพิ่มขึน้จากปีก่อนท่ีร้อยละ 3.3 อย่างไรก็ดี สินค้าค้างสต๊อกเหล่านีบ้ริษัทฯ ยงัคงมี
แผนการท าโปรโมชัน่ทางการตลาดตา่งๆ เพ่ือให้สามารถระบายสินค้าออกจากสต๊อกได้ทัง้หมด  
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 ในปี 2561 บริษัทฯ มีระยะเวลาขายสินค้าเฉล่ีย 50 วัน เพิ่มขึน้จากปี 2560 ท่ี 38 วัน 
เน่ืองจากปลายปี 2560 บริษัทฯ มีแผนการเพิ่มประเภทของสินค้าให้มีความหลากหลายมากขึน้ 
รวมถึงแผนการเพิ่มปริมาณสินค้าเพ่ือรองรับยอดขายท่ีจะเติบโตให้อนาคต ท าให้สินค้าคงเหลือเฉล่ีย
ปีนีส้งูกว่าปีก่อน อย่างไรก็ดี บริษัทฯ มีนโยบายในการจดัการควบคมุสินค้าคงเหลือให้อยู่ในระดบัท่ี
เหมาะสมและเพียงพอเพ่ือให้สอดคล้องกบัแผนการขายและการท าการตลาด รวมถึงให้งานขายและ
งานบริหารคลงัสินค้าประสานงานกนัได้อยา่งมีประสิทธิภาพ  

 15.2.2.3 สินทรัพย์ไม่มีตัวตน (สุทธิ) 

  
หน่วย : ล้านบาท 

ปี 2560 ปี 2561 เปล่ียนแปลง 

จ านวน ร้อยละ จ านวน ร้อยละ จ านวน (y-y) 

ราคาทนุ  2,277.2 100.0% 2,747.1 100.0% 469.9 20.6% 
หกั คา่เผ่ือตดัจ าหนา่ยสะสม -1,340.5 -58.9% -1,666.4 -60.7% 325.9 24.3% 
      คา่เผ่ือการด้อยคา่ -349.5 -15.3% -360.6 -13.1% 11.1 3.2% 
สินทรัพย์ไม่มีตัวตน 
(สุทธิ)  

587.2 25.8% 720.1 26.2% 132.9 22.6% 

 
 ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2561 สินทรัพย์ไม่มีตวัตน (สุทธิ) ประกอบด้วย ลิขสิทธ์ิละคร ลิขสิทธ์ิ
เพลง โปรแกรมคอมพิวเตอร์และอ่ืนๆ รวมมลูคา่สทุธิ 720.1 ล้านบาท  เพิ่มขึน้จากปีก่อน 132.9 ล้าน
บาท คิดเป็นร้อยละ 22.6 จากการเพิ่มขึน้ของลิขสิทธ์ิละคร ซีรีส์ต่างประเทศ และโปรแกรม
คอมพิวเตอร์เพ่ือรองรับระบบการท างานในด้านต่างๆ  ส าหรับค่าเผ่ือการด้อยค่า ณ สิน้ปี 2561 มี
จ านวน 360.6 ล้านบาท  เพิ่มขึน้จากปีก่อนเล็กน้อย มาจากการบันทึกค่าเผ่ือด้อยค่าของลิขสิทธ์ิ
เพลงท่ีมีอายกุารให้ประโยชน์ท่ีไม่ทราบแน่นอน บริษัทฯ จึงไม่มีการตดัจ าหน่ายแตใ่ช้วิธีการทดสอบ
การด้อยคา่แทน อย่างไรก็ดี บริษัทฯ มีนโยบายในการทบทวนการด้อยคา่ส าหรับสินทรัพย์ไม่มีตวัตน
ทกุประเภทอย่างสม ่าเสมอในทุกรอบบญัชีเพ่ือให้มูลค่าสินทรัพย์ไม่มีตวัตนท่ีแสดงในงบการเงินไม่
ต ่ากวา่มลูคา่ท่ีคาดวา่จะได้รับคืน 

15.3 สภาพคล่อง 

15.3.1 กระแสเงนิสด 

หน่วย : ล้านบาท ปี 2560 ปี 2561 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน  1,065.3 1,161.0 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทนุ -393.9 -518.4 
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หน่วย : ล้านบาท ปี 2560 ปี 2561 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน -544.3 -533.8 

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้ - สุทธิ 127.1 108.8 

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด ณ วันสิน้ปี 230.8 339.6 

 
ส าหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 บริษัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 339.6 

ล้านบาท เพิ่มขึน้ระหว่างปี 108.8 ล้านบาท มาจากการเพิ่มขึน้ของกระแสเงินสดจากกิจกรรม
ด าเนินงานเป็นหลกั ซึง่เป็นผลมาจากยอดขายท่ีเติบโตสงูจากธุรกิจพาณิชย์หลายชอ่งทาง ในขณะท่ี 
มีเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน 518.4 ล้านบาท จากการลงทุนในคอนเทนต์ละครและซีรีส์
ตา่งประเทศ ส าหรับการออกอากาศท่ีส่ือโทรทศัน์ ช่อง 8 กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงินใช้ไป
สทุธิ 533.8 ล้านบาท จากการช าระคืนหนีเ้งินกู้ ระยะยาวจ านวน 270.0 ล้านบาท และจ่ายเงินปันผล
ระหวา่งกาล 241.7 ล้านบาท  

15.3.2 อัตราส่วนสภาพคล่องท่ีส าคัญ 

 
ปี 2560 ปี 2561 

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 0.89 1.04 

อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว (เทา่) 0.55 0.70 

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย (วนั) 58 51 

ระยะเวลาขายสินค้าเฉล่ีย (วนั) 38 50 

ระยะเวลาช าระหนีเ้ฉล่ีย (วนั) 37 48 

Cash cycle (วนั)  59 53 

 
ภาพรวมปี 2561 บริษัทฯ มีสภาพคล่องสูงขึน้จากปีก่อน ทัง้จากยอดขายท่ีสูงขึน้ของธุรกิจ

พาณิชย์หลายช่องทางท าให้มีกระแสเงินสดรับเพิ่มขึน้ และจากมาตรการเยียวยาผู้ ประกอบการทีวี
ดิจิทัลของภาครัฐท่ีอนุญาตให้พักช าระหนีค้่าธรรมเนียมใบอนุญาตทีวีดิจิทัลได้เป็นเวลา 3 ปี ซึ่ง
สามารถช่วยบรรเทาให้ภาระหนีส้ินท่ีต้องช าระในระยะสัน้ของบริษัทฯ ลดลง  นอกจากนี ้ในปี 2561 
บริษัทฯ มี Cash cycle จ านวน 53 วนั ลดลงจากปีก่อนท่ี 59 วนั จากการเก็บหนีเ้ฉล่ียได้เร็วขึน้ และ
การบริหารเครดติได้มีประสิทธิภาพมากขึน้ 
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15.4 แหล่งท่ีมาของเงนิทุน 

หนีส้ิน ส่วนของเจ้าของ และ อัตราส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผู้ถือหุ้น  

  
หน่วย : ล้านบาท ปี 2560 ปี 2561 

เปล่ียนแปลง 

จ านวน (y-y) 

เงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน 213.0 240.0 27.0 12.7% 
เงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 666.1 396.1 -270.0 -40.5% 
คา่ใบอนญุาตให้ใช้คล่ืนความถ่ีและ
ประกอบกิจการโทรทศัน์ค้างจา่ย (สทุธิ) 

 
894.5 

 
830.6 

 
-63.9 

 
-7.1% 

หนีส้ินหมนุเวียนอ่ืน 908.6 821.9 -86.7 -9.5% 
หนีส้ินไมห่มนุเวียนอ่ืน 124.9 112.4 -12.5 -10.0% 
หนีส้ินรวม 2,807.1 2,401.0 -406.1 -14.5% 
ส่วนของผู้เป็นเจ้าของ 
ของบริษัทใหญ่ 

 
1,396.9 

 
1,671.2 

 
274.3 

 
19.6% 

อัตราส่วนหนีส้ินต่อ 
ส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่า) 

 
2.01 

 
1.44 

  

 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2561 บริษัทฯ มีหนีส้ินรวม 2,401.0 ล้านบาท ลดลงจากปีก่อน 406.1 
ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 14.5  มาจากการจ่ายคืนเงินกู้ ยืมระยะยาว 270.0 ล้านบาท ซึ่งเป็นการคืน
ก่อนก าหนดช าระ จ านวน 230.0 ล้านบาท  หนีส้ินหมนุเวียนอ่ืนลดลงจากคา่นายหน้าและคา่ใช้จ่าย
สง่เสริมการขายซึง่ผนัแปรตามรายได้ส่ือท่ีลดลง 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2561 บริษัทฯ มีส่วนของผู้ เป็นเจ้าของของบริษัทใหญ่ จ านวน 1,671.2 
ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปีก่อน 274.3 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 19.6 จากการเพิ่มขึน้ของผลก าไร
ระหวา่งงวด 516.0 ล้านบาท และจา่ยเงินปันผล 241.7 ล้านบาท 

ในปี 2561 อตัราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น 1.44 เท่า ลดลงจากปี 2560 ท่ีมีอตัราส่วน 
2.01 เท่า จากการท่ีหนีส้ินรวมลดลงจากการคืนหนีเ้งินกู้ ระยะยาวเป็นหลัก และส่วนของผู้ เป็น
เจ้าของของบริษัทใหญ่เพิ่มขึน้จากผลก าไรท่ีเพิ่มสงูในระหวา่งปี 

15.5 ปัจจัยและอิทธิพลหลักที่อาจมีผลต่อผลการด าเนินงานหรือฐานะการเงนิในอนาคต 

ในปี 2562 ธุรกิจพาณิชย์หลายช่องทาง ยังคงขยายช่องทางการจดัจ าหน่ายออกไปอย่าง
ตอ่เน่ือง ทัง้ช่องทางขายตรงชัน้เดียว ซึ่งผลิตสินค้าโดยเฉพาะให้แก่ช่องทางดงักล่าว ท าการโฆษณา
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ประชาสมัพนัธ์ผ่านทัง้ช่องทางส่ือของบริษัทฯ ส่ือออนไลน์ และส่ืออ่ืนๆ ทัว่ประเทศ ส าหรับช่องทาง
ออนไลน์ มีแผนการน าระบบ data analytics มาเพ่ือพัฒนาช่องทางดงักล่าวเพิ่มขึน้ รวมถึงน ามา
ช่วยวิเคราะห์ลูกค้าท่ีมีอยู่ในมือกว่าล้านราย ร่วมกับการพฒันาระบบหลงัการขาย เพ่ือให้ลูกค้าเกิด
การซือ้ซ า้ และสนใจซือ้ผลิตภัณฑ์ใหม่ๆ เพิ่มขึน้ด้วย ในส่วนของการพัฒนาผลิตภัณฑ์ บริษัทฯ มุ่ง
พฒันาผลิตภณัฑ์ให้มีความหลากหลายของประเภทสินค้าเพิ่มขึน้ และมุ่งเน้นท่ีสินค้าท่ีมีอตัราการท า
ก าไรสงู 

ส าหรับสถานีโทรทัศน์ “ช่อง 8” พร้อมสโลแกน “ใครๆ ก็ดูช่อง 8” ในปี 2562 จะได้เห็นทัง้
ละครไทย ซึ่งประสบความส าเร็จอย่างมากจากปีก่อน ซีรีส์ตา่งประเทศทัง้ “พิฆเนศ มหาเทพอวตาร” 
ตอ่ด้วย “อะลาดิน” รวมถึงรายการข่าว เสริมความเข้มข้นด้วยกิจกรรม “เคาะประตดูชู่อง 8” และวา
ไรตีรู้ปแบบใหมท่ี่จะเข้ามาสนบัสนนุเรตติง้ของช่อง 8 ให้เพิ่มขึน้ด้วย  

 


