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ส่วนที่  3 
ฐานะการเงินและผลการด าเนินการ 

 
 

ฐานะทางการเงินและผลการด าเนินการในช่วง  3 ปีที่ผ่านมา 

    ผู้สอบบัญชีปี 2557-2559 รายนามผู้ตรวจสอบบญัชีส าหรับงบการเงินงวดตา่งๆ ดงันี ้

 งวดบญัชี ผู้สอบบญัชีรับอนญุาต เลขทะเบียน ส านกังานบญัชี 
1. งบการเงินตรวจสอบส าหรับปี 2557 

(สิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557) 
นายกฤษดา  เลิศวนา 4958 บริษัท ส านกังาน อีวาย จ ากดั (เดมิช่ือ 

บริษัท ส านกังาน เอินส์ท แอนด์ ยงั 
จ ากดั) 

2. งบการเงินตรวจสอบส าหรับปี 2558 
(สิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558) 

นายกฤษดา  เลิศวนา 4958 บริษัท ส านกังาน อีวาย จ ากดั (เดมิช่ือ 
บริษัท ส านกังาน เอินส์ท แอนด์ ยงั 
จ ากดั) 

3. งบการเงินตรวจสอบส าหรับปี 2559 
(สิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559) 

นางสาวมณี รัตนบร
รณกิจ 

5313 บริษัท ส านกังาน อีวาย จ ากดั (เดมิช่ือ 
บริษัท ส านกังาน เอินส์ท แอนด์ ยงั 
จ ากดั) 

 
สรุปรายงานการตรวจสอบของผู้สอบบัญชีส าหรับ  งบการเงนิตรวจสอบส าหรับปี 2557  
(สิน้สุด ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2557) 
ผู้ตรวจสอบบญัชีเห็นว่า   งบการเงินตรวจสอบส าหรับปี  2557 และ 2556    แสดงฐานะการเงิน  ณ  วนัท่ี     31 ธันวาคม  2557 
และ 2556 ผลการด าเนินงานและกระแสเงินสดส าหรับปีสิน้สุดวนัเดียวกันของแต่และปีของบริษัท  แอ็ดวานซ์อินฟอร์เมชั่น
เทคโนโลยี  จ ากัด  (มหาชน)  และบริษัทย่อยและเฉพาะของบริษัท  แอ็ดวานซ์อินฟอร์เมชั่นเทคโนโลยี  จ ากัด  (มหาชน) โดย
ถกูต้องตามท่ีควรในสาระส าคญัตามหลกัการบญัชีท่ีรับรองทัว่ไป 
 
สรุปรายงานการตรวจสอบของผู้สอบบัญชีส าหรับ  งบการเงนิตรวจสอบส าหรับปี 2558  
(สิน้สุด ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2558) 
ผู้ตรวจสอบบญัชีเห็นว่า   งบการเงินตรวจสอบส าหรับปี  2558 และ 2557    แสดงฐานะการเงิน  ณ  วนัท่ี     31 ธันวาคม  2558 
และ 2557 ผลการด าเนินงานและกระแสเงินสดส าหรับปีสิน้สุดวนัเดียวกันของแต่และปีของบริษัท   แอ็ดวานซ์อินฟอร์เมชั่น
เทคโนโลยี  จ ากัด  (มหาชน)  และบริษัทย่อยและเฉพาะของบริษัท  แอ็ดวานซ์อินฟอร์เมชั่นเทคโนโลยี  จ ากัด  (มหาชน) โดย
ถกูต้องตามท่ีควรในสาระส าคญัตามหลกัการบญัชีท่ีรับรองทัว่ไป 
 
สรุปรายงานการตรวจสอบของผู้สอบบัญชีส าหรับ  งบการเงนิตรวจสอบส าหรับปี 2559  
(สิน้สุด ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2559) 
ผู้ตรวจสอบบญัชีเหน็วา่  งบการเงินตรวจสอบส าหรับปี  2559 และ 2558 แสดงฐานะการเงิน  ณ  วนัท่ี  31 ธันวาคม   2559 และ 
2558 ผลการด าเนินงานและกระแสเงินสดส าหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนัของแตล่ะปีของบริษัท แอ็ดวานซ์อินฟอร์เมชัน่เทคโนโลยี 
จ ากัด  (มหาชน)  และบริษัทย่อยและเฉพาะของบริษัท  แอ็ดวานซ์อินฟอร์เมชั่นเทคโนโลยี  จ ากัด  (มหาชน) โดยถูกต้องตามท่ี
ควรในสาระส าคญัตามหลกัการบญัชีท่ีรับรองทัว่ไป 

13. ข้อมลูทางการเงินท่ีส าคญั  
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ตารางสรุปงบการเงนิบริษัท แอ็ดวานซ์อินฟอร์เมชั่นเทคโนโลย ีจ ากัด (มหาชน) 
งบแสดงฐานะการเงนิ 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 
 

 งบการเงินซึง่แสดงเงินลงทนุตามวิธีสว่นได้เสยี งบการเงินรวม 
งบแสดงฐานะการเงิน 2559 % 2558 % 2557 % 

สินทรัพย์       

สินทรัพย์หมุนเวียน       

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 1,873,907 41.53% 1,291,641 27.64% 1,312,984 31.50% 

เงินลงทนุชัว่คราว - หลกัทรัพย์เพือ่ค้า 25,176 0.56% 504,834 10.80% - 0.00% 

ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ้ื่น 1,330,547 29.49% 1,596,038 34.16% 1,319,765 31.66% 

รายได้ที่ยงัไมเ่รียกช าระ 434,727 9.59% 302,834 6.48% 372,995 8.95% 

สนิค้าคงเหลอื 268,811 5.96% 462,820 9.91% 578,242 13.87% 

สนิทรัพย์หมนุเวียนอื่น 94,546 2.10% 21,587 0.46% 83,899 2.01% 

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 4,025,714 89.23% 4,179,754 89.45% 3,667,885 88.00% 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน       

เงินฝากประจ าธนาคารท่ีมีภาระค า้ประกนั - 0.00% - 0.00% 9,614 0.23% 

เงินลงทนุในการร่วมค้า 75,545 1.67% 57,776 1.24% 66,290 1.59% 

ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ 123,919 2.75% 125,887 2.69% 169,607 4.07% 

อปุกรณ์ส าหรับให้เช่าและบริการ 215,729 4.78% 246,664 5.28% 180,519 4.33% 

คา่ความนิยม - 0.00% - 0.00% 4,392 0.11% 

สนิทรัพย์ไมม่ีตวัตน 25,079 0.56% 21,979 0.47% 45,039 1.08% 

สนิทรัพย์ภาษีเงินได้รอตดับญัชี 37,476 0.83% 31,901 0.68% 15,041 0.36% 

สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื่น 8,335 0.18% 8,543 0.18% 9,561 0.23% 

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 486,083 10.77% 492,750 10.55% 500,063 12.00% 

รวมสินทรัพย์ 4,511,797 100.00% 4,672,504 100.00% 4,167,948 100.00% 

 
 
 
 
 

หนว่ย:พนับาท 
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งบแสดงฐานะการเงนิ (ต่อ) 
งบแสดงฐานะการเงิน (ตอ่) 2559 % 2558 % 2557 % 
หนีส้นิและส่วนของผู้ถอืหุ้น       
หนีส้นิหมุนเวียน       
เงินเบกิเกินบญัชีและเงินกู้ยมืระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน - 0.00% - 0.00% 18,193 0.44% 
เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ้ื่น 630,241 13.97% 745,165 15.95% 688,675 16.52% 
ต้นทนุท่ียงัไมเ่รียกช าระ 569,839 12.63% 638,750 13.67% 399,792 9.59% 
สว่นของเงินกู้ยมืระยะยาวที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 51,360 1.14% 51,690 1.11% 135,107 3.24% 
สว่นของหนีส้นิภายใต้สญัญาเชา่ทางการเงินท่ีถึงก าหนด 
  ช าระภายในหนึง่ปี 

21,997 0.49% 22,676 0.49% 25,449 0.61% 

ภาษีเงินได้ค้างจา่ย 32,278 0.72% 21,443 0.46% 18,647 0.45% 
รายได้รับลว่งหน้าจากลกูค้า 50,774 1.13% 36,489 0.78% 21,454 0.51% 
ส ารองคา่ปรับงานลา่ช้า 78,522 1.74% 53,038 1.14% 518 0.01% 
หนีส้นิหมนุเวียนอื่น 71,502 1.58% 75,516 1.62% 77,840 1.87% 
รวมหนีส้ินหมุนเวียน 1,506,513 33.39% 1,644,767 35.20% 1,385,675 33.25% 
หนีส้นิไม่หมุนเวียน       
เงินกู้ยืมระยะยาว – สทุธิจากสว่นท่ีถึงก าหนดช าระภายใน 
  หนึง่ปี 

28,960 0.64% 80,320 1.72% 443 0.01% 

หนีส้นิภายใต้สญัญาเชา่ทางการเงิน – สทุธิจากสว่นท่ีถึง 
  ก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 

28,689 0.64% 24,810 0.53% 43,451 1.04% 

ส ารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน 63,639 1.41% 60,250 1.29% 52,077 1.25% 
ประมาณการหนีส้นิท่ีอาจเกิดขึน้จากคดีความ - 0.00% - 0.00% 5,000 0.12% 
รวมหนีส้ินไม่หมุนเวียน 121,288 2.69% 165,380 3.54% 100,971 2.42% 
รวมหนีส้ิน 1,627,801 36.08% 1,810,147 38.74% 1,486,646 35.67% 
       ส่วนของผู้ถอืหุ้น       
ทนุเรือนหุ้น-ทนุออกจ าหนา่ยและช าระเต็มมลูคา่แล้ว 1,031,604 22.86% 1,031,604 22.08% 1,031,604 24.75% 
สว่นเกินมลูคา่หุ้นสามญั 303,437 6.73% 303,437 6.49% 303,437 7.28% 
ก าไรสะสม       
จดัสรรแล้ว - ส ารองตามกฎหมาย 103,161 2.29% 103,161 2.21% 97,200 2.33% 
ยงัไมไ่ด้จดัสรร 1,445,793 32.04% 1,424,155 30.48% 1,238,035 29.70% 

สว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ 2,883,995 63.92% 2,862,357 61.26% 2,670,276 64.07% 
สว่นของผู้มีสว่นได้เสยีที่ไมม่ีอ านาจควบคมุของบริษัทยอ่ย - 0.00% - 0.00% 11,026 0.26% 
รวมส่วนของผู้ถอืหุ้น 2,883,995 63.92% 2,862,357 61.26% 2,681,302 64.33% 
รวมหนีส้ินและส่วนของผู้ถอืหุ้น 4,511,797 100.00% 4,672,504 100.00% 4,167,948 100.00% 

งบการเงินซึง่แสดงเงินลงทนุตามวิธีสว่นได้เสยี งบการเงินรวม 
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งบก าไรขาดทุนเบด็เสร็จ 
 ส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2559 
 

 งบการเงินซึง่แสดงเงินลงทนุตามวิธีสว่นได้เสยี งบการเงินรวม 
งบก าไรขาดทนุเบด็เสร็จ 2559 % 2558 % 2557 % 

รายได้ 
      

รายได้จากการขายและบริการ 4,197,183 94.98% 5,027,051 95.37% 6,470,788 97.28% 

รายได้ค่าเช่าจากอปุกรณ์ส าหรับให้เช่า 160,789 3.64% 129,206 2.45% 76,640 1.15% 

ก าไรจากการขายเงินลงทนุในบริษัทย่อย - 0.00% 37,282 0.71% - 0.00% 

รายได้อ่ืน 61,110 1.38% 77,673 1.47% 104,120 1.57% 

รวมรายได้ 4,419,081 100.00 5,271,212 100.00% 6,651,548 100.00% 

ค่าใช้จ่าย 
      

ต้นทนุขายและบริการ 3,193,192 72.26% 3,847,759 73.00% 5,023,809 75.53% 

ต้นทนุอปุกรณ์ส าหรับให้เช่า 97,594 2.21% 88,230 1.67% 42,989 0.65% 

คา่ใช้จ่ายในการขาย 256,888 5.81% 311,266 5.91% 352,074 5.29% 

คา่ใช้จ่ายในการบริหาร 300,707 6.80% 353,835 6.71% 388,765 5.84% 

รวมค่าใช้จ่าย 3,848,381 87.09% 4,601,090 87.29% 5,807,637 87.31% 

ก าไรก่อนส่วนแบง่ขาดทนุจากเงินลงทนุในกิจการท่ีควบคมุร่วมกนั
และบริษัทร่วม คา่ใช้จ่ายทางการเงินและคา่ใช้จ่ายภาษีเงินได้ 

570,701 12.91% 670,122 12.71% 843,911 12.69% 

ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงนิลงทุนในกิจการที่ควบคุมร่วมกันและ
บริษัทร่วม 

(19,231) (0.44)% (8,463) (0.16)% (8,828) (0.13)% 

ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงินและค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้ 551,470 12.48% 661,659 12.55% 835,083 12.55% 
คา่ใช้จ่ายทางการเงิน (1,547) (0.03)% (5,073) (0.10)% (11,881) (0.18)% 

ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้ 549,923 12.44% 656,586 12.46% 823,202 12.38% 

ภาษีเงนิได้ (120,531) (2.73)% (134,092) (2.54)% (186,053) (2.80)% 

ก าไรส าหรับปี 429,392 9.72% 522,494 9.91% 637,149 9.58% 

ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืนส าหรับปี 4,888 0.11% - 0.00% - 0.00% 

ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี 434,280 9.83% 522,494 9.91% 637,149 9.58% 
การแบ่งปันก าไร (ขาดทุน) 

      
ส่วนท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ 429,392 9.72% 532,509 10.10% 658,559 9.90% 

ส่วนท่ีเป็นของผู้ มีส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคมุของบริษัทย่อย - 0.00% (10,015) (0.19)% (21,411) (0.32)% 

 
429,392 9.72% 522,494 9.91% 637,148 9.58% 

ก าไรต่อหุ้นขัน้พืน้ฐาน 2.08 
 

2.58 
 

3.19 
 

หนว่ย:พนับาท 
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งบกระแสเงนิสด 
ส าหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2559 

 

 งบการเงินซึง่แสดงเงินลงทนุตามวิธี
สว่นได้เสยี 

งบการเงินรวม 

งบกระแสเงินสด 2559 2558 2557 
กระแสเงนิสดจากกิจกรรมด าเนินงาน    

ก าไรก่อนภาษี 549,923 656,586 823,202 

รายการปรับกระทบยอดก าไรก่อนภาษีเป็นเงนิสดรับ (จ่าย)    

จากกิจกรรมด าเนินงาน    

ก าไรจากการปรับมลูคา่เงินลงทนุชัว่คราวที่ยงัไมเ่กิดขึน้จริง (176) (4,834) - 

คา่เสือ่มราคาและคา่ตดัจ าหนา่ย 142,263 153,062 113,310 

คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู (โอนกลบัคา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู) (1,723) 7,553 (5,440) 

สว่นแบง่ขาดทนุจากเงินลงทนุในการร่วมค้า 19,231 8,463 8,828 

ขาดทนุ(ก าไร)จากการขายและปิดกิจการของในบริษัทยอ่ย - (37,282) - 

ส ารองคา่ปรับจากงานลา่ช้า (โอนกลบั) 26,104 52,520 (763) 

ประมาณการหนีส้นิท่ีอาจจะเกิดขึน้จากคดีความ (โอนกลบั) - - (12,000) 

ขาดทนุ (ก าไร) จากการจ าหนา่ยอปุกรณ์ (34) 367 367 

ก าไรจากการจ าหนา่ยอปุกรณ์ให้บริการ - (28) - 

ส ารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน 10,541 10,357 10,147 

ขาดทนุ (ก าไร) จากอตัราแลกเปลีย่นที่ยงัไมเ่กิดขึน้จริง (6,880) 825 (252) 

คา่ใช้จา่ยดอกเบีย้ 6,210 9,723 14,210 

 
ก าไรจากการด าเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงในสนิทรัพย์ 

   

และหนีส้นิด าเนินงาน 754,459 857,312 951,609 

    

 
 
 
 
 

   

หนว่ย:พนับาท 
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 งบการเงินซึง่แสดงเงินลงทนุตามวิธี
สว่นได้เสยี 

งบการเงินรวม 

งบกระแสเงินสด 2559 2558 2557 

    

สินทรัพย์ด าเนินงาน (เพิ่มขึน้) ลดลง    

ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ้ื่น 267,213 (299,735) 705,918 

รายได้ที่ยงัไมเ่รียกช าระ (129,893) 68,820 367,241 

สนิค้าคงเหลอื 194,009 106,042 637,522 

สนิทรัพย์หมนุเวียนอื่น (69,041) 50,335 (15,124) 

สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื่น 208 (1,154) 356 

หนีส้นิด าเนินงานเพิ่มขึน้ (ลดลง)    

เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ้ื่น (116,363) 83,913 (201,528) 

ต้นทนุท่ียงัไมเ่รียกช าระ (68,911) 238,958 61,754 

รายได้รับลว่งหน้าจากลกูค้า 14,285 17,486 (130,984) 

จ่ายคา่ปรับงานลา่ช้า (620) - (8,219) 

หนีส้นิหมนุเวียนอื่น (3,906) (1,597) (22,135) 

จ่ายผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน (1,042) - (8,713) 

เงนิสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 831,400 1,120,380 2,337,697 

จ่ายดอกเบีย้ (4,663) (9,753) (14,085) 

จ่ายภาษีเงินได้ (116,494) (147,606) (220,444) 

เงนิสดสุทธิจากกิจกรรมด าเนินงาน 710,243 963,021 2,103,168 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมลงทุน    

เงินลงทนุชัว่คราว (เพิ่มขึน้) ลดลง 479,834 (500,000) - 

เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระค า้ประกนัลดลง - 173 5,305 
 

 
 
 

   

หนว่ย:พนับาท 
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งบกระแสเงนิสด (ต่อ) 
 

  
 

 
งบการเงินซึง่แสดงเงินลงทนุตามวิธี

สว่นได้เสยี 
งบการเงินรวม 

งบกระแสเงินสด (ตอ่) 2559 2558 2557 

เงินสดจา่ยจากการปิดกิจการของบริษัทยอ่ย - 77,668 - 

เงินสดจา่ยลงทนุในการร่วมค้า (37,000) - (25,000) 

เงินสดรับจากการจ าหนา่ยอปุกรณ์ 89 450 23 

เงินสดรับจากการจ าหนา่ยอปุกรณ์ให้บริการ - 200 - 

เงินสดจา่ยซือ้ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ (38,488) (31,446) (111,565) 

เงินสดจา่ยซือ้อปุกรณ์ส าหรับให้เช่าและบริการ (65,364) (268,256) (62,654) 

เงินสดจา่ยซือ้ซอฟท์แวร์คอมพวิเตอร์ (4,888) (9,252) (7,610) 

เงนิสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน 334,183 (730,463) (201,501) 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงนิ 
   

เงินเบกิเกินบญัชีและเงินกู้ยมืระยะสัน้จากสถาบนัการเงินเพิ่มขึน้ (ลดลง) - (8,395) 1,986 

เจ้าหนีท้รัสต์รีซีทลดลง - - (451,995) 

เงินสดรับจากเงินกู้ยืมระยะยาว - 158,000 95,709 

เงินสดจา่ยคืนเงินกู้ยืมระยะยาว (51,690) (42,424) (45,512) 

เงินสดรับจากสญัญาขายและเชา่กลบัคืนภายใต้สญัญาเช่าการเงิน 31,938 - - 

หนีส้นิภายใต้สญัญาเชา่ทางการเงินเพิม่ขึน้ (ลดลง) (29,911) (20,704) 22,932 

จ่ายเงินปันผล (412,496) (340,378) (391,864) 

เงนิสดสุทธิใช้ไปในกจิกรรมจัดหาเงนิ (462,159) (253,901) (768,744) 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สทุธิ 582,266 (21,343) 1,132,923 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดต้นปี 1,291,641 1,312,984 180,061 

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดปลายปี 1,873,907 1,291,641 1,312,984 

 
 
 

หนว่ย:พนับาท 
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ค าอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ 
ภาพรวม 
สรุปภาพรวมการด าเนินงาน 

ผลการด าเนินงานของบริษัท แอ็ดวานซ์อินฟอร์เมชัน่เทคโนโลยี จ ากดั (มหาชน) ในปี 2559 เป็นผลประกอบการของบริษัท
และรับรู้ขาดทนุจากผลการด าเนนิงานจากเงินลงทนุในการร่วมค้าโดยไมไ่ด้มีผลการด าเนินงานของบริษัทยอ่ยเข้ามารวม
เหมือนในปี 2557 และปี 2558 เนื่องจากในไตรมาสที ่3 ปี 2558 ทางบริษัทได้ขายเงินลงทนุในหุ้นทัง้หมดของบริษัทเคิร์ซ 
จ ากดั ซึง่เป็นบริษัทยอ่ยให้แก่ผู้ ถือหุ้นกลุม่เดมิ โดยสาเหตขุองการขายเงินลงทนุทัง้หมดในบริษัทยอ่ย เนื่องจากตามแผนงาน
ธุรกิจลา่สดุของบริษัทยอ่ยมีระยะเวลาการคืนทนุนานกวา่ที่คาดการณ์ไว้ และผลการด าเนินงานในปี 2557 และ 2558 มีผล
ประกอบการท่ีขาดทนุสทุธิอยา่งตอ่เนื่อง ทัง้นีร้ายได้หลกัของบริษัทมาจากการเป็น SI (System Integrator) ซึง่เป็นผู้รวบรวม
ระบบและอปุกรณ์ตา่งๆ ที่เก่ียวข้องกบัเทคโนโลยีสารสนเทศและการสือ่สารเข้ามาประยกุต์ใช้ให้เหมาะสมกบัความต้องการ
ของแตล่ะองค์กร หรือเรียกอีกอยา่งหนึง่วา่ Solution ทัง้นีส้ามารถแบง่รายได้ตามประเภทได้ดงันี ้

1. การขาย ได้แก่รายได้จากการขายเฉพาะอปุกรณ์ การขายซอฟต์แวร์ โครงการ Turnkey หรือ โครงการท่ีพฒันาหรือ 
    ท างานจนแล้วเสร็จในสภาพพร้อมใช้งานแล้วจงึสง่มอบโครงการนัน้ให้แก่ลกูค้า 
2. การบริการ ได้แก่ รายได้การให้ค าปรึกษา ออกแบบ ติดตัง้ อบรม ตลอดจนบ ารุงรักษาอปุกรณ์ 
3. การให้เชา่ระบบและอปุกรณ์ ได้แก่รายได้การให้เช่าสทิธิการใช้งานระบบและจากการให้เชา่อปุกรณ์คอมพวิเตอร์ 

ทัง้นีร้ายได้สว่นใหญ่ของบริษัทมาจากลกูค้ารายใหญ่น้อยรายซึง่จะเป็นหนว่ยงานราชการ รัฐวิสาหกิจ องค์กรมหาชนและ
หนว่ยงานรัฐ ท าให้การเปลีย่นแปลงทางการเมืองและงบประมาณรายจา่ยภาครัฐมีผลอยา่งมากตอ่ผลการด าเนิน 
งาน โดยภาพรวมของการด าเนินงานสามารถแสดงได้ดงัตารางข้างลา่งนี ้
 
ตารางแสดงการเปลี่ยนแปลงภาพรวมการด าเนินงาน 

รายการ 2559 2558 2557 

รายได้รวม (ล้านบาท) 4,419.08 5,271.21 6,651.55 

การเปลีย่นแปลงของรายได้เพิม่ขึน้ (ลดลง) จากปีที่ผา่นมา(ล้านบาท) (852.13) (1,380.34) 628.32 

ร้อยละการเปลีย่นแปลงเพิ่มขึน้ (ลดลง) จากปีที่ผา่นมา (16.17)% (20.75)% 10.43% 

ก าไรสทุธิสว่นท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัท (ล้านบาท) 429.39 532.51 658.56 

การเปลีย่นแปลงของก าไรสทุธิฯเพิ่มขึน้ (ลดลง) จากปีที่ผา่นมา (103.12) (126.05) 90.94 

ร้อยละการเปลีย่นแปลงเพิ่มขึน้ (ลดลง) จากปีที่ผา่นมา (19.36)% (19.14)% 16.02% 

 
ผลการด าเนินงานในปี 2559 เป็นปีที่บริษัทมีรายได้รวมและก าไรสทุธิลดลงจากของปี 2558 และ 2557 

เนื่องจากในปี 2559 บริษัทได้งานโครงการในจ านวนท่ีลดลงซึง่เป็นผลมาจากงานโครงการท่ีมีประมลูลดลงอนัเป็นผล
จากงบประมาณรายจ่ายที่เน้นกระตุ้นเศรษฐกิจด้านโครงสร้างพืน้ฐานการคมนาคมเช่น โครงการทางหลวงพิเศษ
ระหวา่งเมือง โครงการก่อสร้างรถไฟรางคู ่และการเร่งด าเนินการโครงการรถไฟฟ้าสายตา่ง เป็นต้น อนัเนื่องจากงาน
โครงการจากหนว่ยงานภาครัฐและรัฐวิสาหกิจมีจ านวนลดลง ในขณะเดียวกนัทางภาคเอกชนเองก็ชะลอการลงทนุหรือ
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คา่ใช้จา่ยที่ไมม่คีวามเร่งดว่นไปกอ่น นอกจากนี ้โครงการขนาดใหญ่ก็ไมส่ามารถด าเนินการได้ตามแผน เช่นโครงการ
วางโครงขา่ยอินเทอร์เน็ตความเร็วสงูให้ครบ 7 หมื่นหมูบ้่าน จากปัจจบุนัท่ีมีอยูแ่ล้ว 3.5 หมื่นหมูบ้่าน เป็นโครงการ
ใหญ่ที่มีงบประมาณจ านวนทัง้สิน้ 1.3 หมื่นล้านบาท โดยมีบริษัท ทีโอที จ ากดั (มหาชน) เป็นผู้ด าเนินการและโครงการ
เคเบิลใยแก้วน าแสงเช่ือมตอ่ระหวา่งประเทศจ านวน 2,000 ล้านบาท นัน้ อยา่งไรก็ตาม โครงการดงักลา่วมีความลา่ช้า
กวา่ก าหนดเกือบหนึง่ปีแล้ว แตใ่นช่วงปลายปี  2559 ทางรัฐบาลจึงได้กระตุ้นการด าเนินงานโครงการนีอ้ีกครัง้ ท าให้มี
ความเป็นไปได้ที่การติดตัง้โครงขา่ยจะด าเนินงานในปี 2560 ซึง่เป็นโอกาสของบริษัทท่ีจะได้งานโครงการเพิ่มเติมใน
อนาคต 

สว่นผลการด าเนินงานในปี 2558 เป็นปีที่บริษัทมีรายได้รวมและก าไรสทุธิลดลงจากของปี 2557 เนือ่งจากในปี 
2558 บริษัทไมไ่ด้งานโครงการขนาดใหญ่และจ านวนงานโครงการท่ีประมลูได้ก็ลดลงอนัเป็นผลจากงบประมาณ
รายจา่ยด้านเทคโนโลยีสารสนเทศลดลงในปี 2558 ซึง่ยงัลดลงตอ่เนื่องมาในปี 2559 โดยนโยบายภาครัฐได้ระมดัระวงั
การเบิกจ่ายเนื่องจากสภาวะเศรษฐกิจที่ชะลอตวัทัง้ในประเทศและทัว่โลก ในขณะเดียวกนัทางภาคเอกชนเองก็ชะลอ
คา่ใช้จา่ยหรือการลงทนุออกไปด้วย 

ทัง้นี ้ผลการด าเนินงานส าหรับปี 2559 ของบริษัทในงบการเงินซึง่แสดงเงินลงทนุตามวธีิสว่นได้เสยีมีรายได้รวม
ลดลง 852.13 ล้านบาท จากของปี 2558 หรือคิดเป็นลดลงร้อยละ 16.17 โดยก าไรสทุธิสว่นท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นของ
บริษัทของปี 2559 ลดลง 103.12 ล้านบาท จากของปี 2558 หรือคิดเป็นลดลงร้อยละ 19.36 เช่นเดียวกบัผลการ
ด าเนินงานของปี 2558 ของบริษัทในงบการเงินรวมซึง่มีรายได้รวมและก าไรสทุธิ ลดลงจากของปี 2557  

การเปรียบเทียบกับประมาณการ 
ในรอบการด าเนินงานปี 2559 บริษัทได้ประมาณการรายได้ไว้ที่ 5,000 ล้านบาทโดยค านงึถงึสภาวะจริงทาง

เศรษฐกิจ ดงันัน้เมื่อเทียบกบัผลการด าเนินงานจริงซึง่มีรายได้ 4,419.08 ล้านบาทซึง่ต ่ากวา่ที่ประมาณการซึง่เป็นผล
จากสภาวะการทางเศรษฐกิจและงานโครงการท่ีเลือ่นออกไป 

ส าหรับรอบปี 2558 เดิมทีบริษัทได้ประมาณการรายได้ไว้ที่ 6,800 ล้านบาทในช่วงต้นปี อยา่งไรก็ตามในช่วง
กลางปี 2558 ทางบริษัทได้เปลีย่นแปลงประมาณการรายได้ใหมเ่พื่อให้สอดคล้องกบัสภาวะจริงทางเศรษฐกิจ โดยปรับ
ประมาณการรายได้ลดลงเหลอืประมาณ 5,000 -5,500 ล้านบาท ดงันัน้เมื่อเทียบกบัผลการด าเนินงานจริงซึง่มีรายได้ 
5,271.21 ล้านบาทซึง่อยูใ่นช่วงที่ทางผู้บริหารได้ประมาณการไว้ 

ผลการด าเนินงาน และความสามารถในการท าก าไร 
รายได้หลกัของบริษัทมาจากการรายได้งานโครงการท่ีชนะประมลูได้จากหนว่ยงานราชการ รัฐวิสาหกิจ 

หนว่ยงานภาครัฐและบริษัทเอกชนขนาดใหญ่ ดงันัน้ในการพิจารณาการเปลีย่นแปลงของรายได้นัน้สามารถแบง่ได้
เป็น 

- รายได้จากการขายและบริการ ประกอบด้วยรายได้จากการขายระบบหรืออปุกรณ์ ตลอดจนการให้บริการ
บ ารุงรักษาหลงัการขายอยูใ่นโครงการเดียวกนั นอกจากนีใ้นงบการเงินรวมปี 2558 และ 2557 รายได้
บริการตา่งๆของบริษัทยอ่ย ได้รวมอยูใ่นรายได้จากการขายและบริการนีด้้วย 

- รายได้จากการให้เชา่ระบบหรืออปุกรณ์คอมพิวเตอร์ ตลอดจนการบ ารุงรักษาตลอดอายสุญัญาเชา่ 

รายได้จากการขายและบริการ 
การวเิคราะห์เปลีย่นแปลงของรายได้ และต้นทนุสามารถแสดงได้เป็นแผนภาพดงันี ้
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แผนภูมิแสดงรายได ้ตน้ทนุ และก าไรขัน้ตน้ ของการขายและบริการ 

 

 
จากแผนภมูิข้างต้นจะเห็นได้วา่รายได้จากการขายและบริการของบริษัทลดลงอยา่งตอ่เนื่องจากปี 2557 ถึงปี 2559 

ทัง้นีม้ีสาเหตหุลกัเนื่องจากสภาวะเศรษฐกิจที่ถดถอยในช่วง 2-3 ปีที่ผา่นมา ประกอบกบัปัญหาระหวา่งมหาอ านาจใน
ตา่งประเทศ และความแนน่อนของสภาวะทางการเมืองท าให้จ านวนงานโครงการท่ีมีประมลูลดลง โดยรายได้จากการขายและ
บริการของปี 2559 ลดลงจากของปี 2558 จ านวน 829.87 ล้านบาทหรือคิดเป็นลดลงร้อยละ 16.51 ในขณะท่ีผลการ
ด าเนินงานของปี 2558 ลดลงจากของปี 2557 จ านวน 1,443.74 ล้านบาทหรือคิดเป็นร้อยละ 22.31  

 
ตารางเปรียบเทียบรายได้ ขนาดและจ านวนโครงการจากการขายและบริการ   

งบเฉพาะกิจการ 
  2559 2558 2557 

ช่วงรายได้ที่รับรู้จากงานแตล่ะ
โครงการ 

จ านวน
โครงการ 

รายได้ 

 (ล้านบาท) 
จ านวน
โครงการ 

รายได้ 

 (ล้านบาท) 
จ านวน
โครงการ 

รายได้ 

 (ล้านบาท) 

มากกวา่ 100 ล้านบาท 5 866 4 577 10 2,523 

ตัง้แต ่50 – 100 ล้านบาท 13 868 7 479 11 777 

ตัง้แต ่20 – 50 ล้านบาท 37 1,063 77 2,383 50 1,776 

ตัง้แต ่10 – 20 ล้านบาท 32 469 40 587 35 510 

น้อยกวา่ 10 ล้านบาท 799 931 850 902 709 723 

รวม 886 4,197 978 4,928 815 6,309 

 
จากตารางเปรียบเทียบรายได้ ขนาดและจ านวนโครงการจากการขายและบริการ พบวา่ในปี 2559  รายได้ที่มีการ

เปลีย่นแปลงคอ่นข้างมากมาจากโครงการขนาดตัง้แต ่20 ล้านบาทขึน้ไป โดยรายได้ที่มาจากโครงการขนาด 20 - 50 ล้านบาท 
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ซึง่คดิเป็นร้อยละ 25.32 ของรายได้ทัง้หมดของการขายและบริการยงัคงเป็นกลุม่รายได้หลกัแตก็่ลดลงอยา่งมากเมื่อเทยีบกบั
ของปี 2558 ซึง่มีสดัสว่นคิดเป็นร้อยละ 48.33 โดยลดลงทัง้จ านวนโครงการและจ านวนเงิน สว่นรายได้จากโครงการท่ีมีขนาด
ใหญ่เกิน 50 ล้านบาทขึน้ไปนัน้มเีพิ่มขึน้ทัง้จ านวนโครงการและจ านวนเงินเมื่อเทียบกบัของปี 2558 โดยในปี 2559 มจี านวน
ทัง้สิน้ 18โครงการ มีรายได้จ านวน 1,734 ล้านบาท ในขณะท่ีในปี 2558 มีจ านวน 11 โครงการ มีรายได้จ านวน 1,056 ล้าน
บาท  ในขณะท่ีโครงการขนาดเลก็ทีมียอดขายต ่ากวา่ 10 ล้าน มีรายได้เพิม่ขึน้เลก็น้อยจากปี 2558 โดยสดัสว่นร้อยละ 22.18 
ของรายได้รวม แสดงให้เห็นวา่ในปี 2559 การลงทนุการลงทนุในภาครัฐและรัฐวิสาหกิจ และภาคเอกชน ได้ลดจ านวนงาน
โครงการขนาดตัง้แต ่20 ล้านบาทเป็นต้นไป แตท่างบริษัทเองยงัคงมศีกัยภาพท่ีดีพอในการแขง่ขนัในโครงการขนาดใหญ่ตัง้แต ่
50 ล้านบาทขึน้ไปได้ จงึท าให้บริษัทมีรายได้จากโครงการขนาดตัง้แต ่50 ล้านบาทขึน้ไปสามารถชดเชยกบัการลดลงของ
รายได้โครงการขนาดตัง้แต ่20 – 50 ล้านบาท ซึง่เป็นกลุม่รายได้หลกัของบริษัท ได้บ้าง 

ส าหรับในปี 2558 นัน้ รายได้สว่นใหญ่ของบริษัทมาจากโครงการขนาด 20 - 50 ล้านบาท ซึง่คิดเป็นร้อยละ 48.36 ของ
รายได้ทัง้หมดของการขายและบริการ ในขณะท่ีโครงการขนาดเลก็ทีมียอดขายต ่ากวา่ 10 ล้าน มีอตัรารายได้ร้อยละ 18.30 
โดยรายได้จากโครงการท่ีมีขนาดใหญ่เกิน 50 ล้านบาทขึน้ไปนัน้มเีพียง 11 โครงการ ถือวา่เป็นสดัสว่นท่ีลดลงเมื่อเทียบกบัของ
ปี 2557 ในขณะท่ีจ านวนรวมโครงการท่ีได้ท าการขายและบริการในปี 2558 นัน้  สงูกวา่ของปี 2557 โดยมีจ านวนโครงการท่ี
เพิ่มขึน้จากของปี 2557 ถงึ 163 โครงการหรือคดิเป็นร้อยละ 20.00 แสดงให้เห็นวา่ในปี 2558 ผลจากการลดหรือตดัทอน
รายจา่ยของหนว่ยราชการ รัฐวิสาหกิจ และหนว่ยงานภาครัฐ เป็นส าคญั ท าให้โครงการขนาดใหญ่ที่เกิดขึน้นัน้ลดลง แตไ่ป
ลงทนุในโครงการท่ีมีขนาดเลก็กวา่แทน 

ในสว่นของต้นทนุขายและบริการนัน้ ขึน้อยูก่บัลกัษณะงานโครงการ เช่น ต้นทนุของงานโครงการของบริษัท
ประกอบด้วย คา่ใช้จ่ายตัง้แตก่ารยื่นแบบและประมลูโครงการ ต้นทนุในการซือ้อปุกรณ์  การซือ้ซอฟต์แวร์และคา่จ้างในการ
พฒันาระบบ คา่จ้างออกแบบและติดตัง้ ตลอดจนคา่ใช้จ่ายทีเ่ก่ียวข้องกบัพนกังานในสว่นด าเนินงานโครงการ เป็นต้น ต้นทนุ
ของงานบริการบ ารุงรักษาจะประกอบด้วย คา่รับประกนัสนิค้าที่ท าการบ ารุงรักษา คา่จ้าง sub-contract ในการดแูล
บ ารุงรักษา และคา่ใช้จา่ยที่เก่ียวข้องกบัพนกังานในการเดินทางไปบ ารุงรักษาระบบหรืออปุกรณ์ ณ สถานท่ีท าการของลกูค้า 
เป็นต้น ทัง้นี ้โดยปกติแล้ว การเพิ่มขึน้หรือลดลงของต้นทนุขายและบริการจะแปรผนัโดยตรงตามการเพิม่ขึน้หรือลดลงของ
รายได้   

 
แผนภูมิแสดงอตัราการเปลีย่นแปลงของรายได ้และตน้ทนุของการขายและบริการ 
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จากแผนภาพการแสดงรายได้ ต้นทนุและก าไรขัน้ต้นนัน้ พบวา่บริษัทมีต้นทนุขายและบริการของปี 2559 ลดลงจากของ

ปี 2558 จ านวน 654.57 ล้านบาท หรือคิดเป็นลดลงร้อยละ 17.00 ในขณะท่ีอตัราการลดลงของยอดขาย เทา่กบัร้อยละ 16.51 
ซึง่ถือวา่อตัราการเปลีย่นแปลงที่ใกล้เคยีงกนัเช่นเดียวกบัรายการในปี 2558 ที่ลดลงจากของปี 2557 จ านวน 1,176.05 ล้าน
บาทหรือคิดเป็นลดลงร้อยละ 23.43 ในขณะท่ีอตัราการลดลงของรายได้จากการขายและบริการเทา่กบัร้อยละ 22.31  

จากแผนภมูิทีเ่ปรียบเทียบอตัราการเปลีย่นแปลงของรายได้และต้นทนุนัน้ จะเห็นวา่อตัราการเปลีย่นแปลงของยอด
รายได้และอตัราการเปลีย่นแปลงของต้นทนุ ในระหวา่งปี 2557 ถงึปี 2559 เปลีย่นแปลงไปในทิศทางเดียวกนัและในอตัราที่
ใกล้เคยีงกนัมาก 

จากการท่ีอตัราการเปลีย่นแปลงของรายได้และต้นทนุขายจากการขายและบริการมีอตัราที่ใกล้เคยีงกนั ท าให้อตัรา
ก าไรขัน้ต้นตัง้แตปี่ 2557 ถึงปี 2559 เปลีย่นแปลงน้อยมาก ดงัแสดงในแผนภมูิข้างต้นซึง่มีอตัราก าไรขัน้ต้นประมาณร้อยละ 
22.36 - 23.92  

 
รายได้และต้นทุนให้เช่าระบบและอุปกรณ์คอมพวิเตอร์ 

รายได้จากธุรกิจให้เช่าระบบและอปุกรณ์คอมพวิเตอร์ เป็นรายได้จากคา่ให้เช่าอปุกรณ์โทรคมนาคม และอปุกรณ์
คอมพิวเตอร์ โดยลกูค้าของบริษัทเป็นหนว่ยงานรัฐวิสาหกิจ หนว่ยงานราชการและสถาบนัการเงิน โดยผลการด าเนินงานของ
ธุรกิจให้เชา่ระบบและอปุกรณ์คอมพิวเตอร์ สามารถสรุปเป็นข้อมลูทางการเงินท่ีส าคญัดงันี ้

 

  
แผนภูมิแสดงรายได ้ตน้ทนุ และก าไรขัน้ตน้ของการใหเ้ช่าระบบ
และอปุกรณ์คอมพิวเตอร์ 

แผนภูมิแสดงอตัราการเปลีย่นแปลงของรายได ้และตน้ทนุ และ
อตัราก าไรขัน้ตน้ ของการใหเ้ช่าระบบและอปุกรณ์คอมพิวเตอร์ 

 
จากแผนภมูิข้างต้น รายได้คา่เช่าเพิ่มขึน้อยา่งตอ่เนื่องนบัตัง้แตปี่ 2557 ถึงปี 2559 เนื่องจากมีการลงทนุในงาน

โครงการอปุกรณ์ให้เช่าและสทิธิการเช่าใช้ระบบงานอยา่งตอ่เนื่องในปี 2558 และ 2559 แตอ่ตัราการเปลีย่นแปลงรายได้และ
ต้นทนุไมใ่กล้เคียงกนั เนื่องจากโครงการให้เช่าแตล่ะโครงการมีอตัราก าไรขัน้ต้นท่ีตา่งกนัมาก เช่นรายได้จากโครงการท่ีเกิดขึน้
ในปี 2558 มีอตัราก าไรขัน้ต้นคอ่นข้างต า่ แตใ่นขณะท่ีในปี ถดัมา รายได้ที่มาจากโครงการให้เชา่ของปี 2559 มีอตัราก าไร
ขัน้ต้นคอ่นข้างสงู 
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 ในปี 2559 บริษัทมีรายได้คา่เช่าเพิ่มขึน้จากปี 2558 เป็นจ านวน 31.58 ล้านบาท หรือคิดเป็นเพิ่มขึน้ร้อยละ 24.81% 
ในขณะท่ีอตัราการเปลีย่นแปลงของต้นทนุอปุกรณ์ให้คา่เชา่ เพิ่มขึน้ร้อยละ 11.36 ซึง่หมายถึงอตัราก าไรขัน้ต้นของรายได้
อปุกรณ์ให้เช่าสงูขึน้จากปี 2558  

 
รายได้อ่ืน 

รายได้อื่นเป็นรายได้ที่เก่ียวเนื่องกบัธุรกิจหลกัของบริษัท ได้แสดงไว้ในรายได้อื่น โดยสว่นใหญ่มาจากรายได้สง่เสริม
การขายซึง่ขึน้อยูก่บัยอดซือ้จากผู้ขายในตา่งประเทศตามเง่ือนไขสง่เสริมการขาย   การโอนกลบัหนีส้งสยัจะสญู  และการโอน
กลบัส ารองคา่ปรับและโอนกลบัส ารองผลเสยีหายจากคดคีวามทีเ่คยบนัทกึส ารองไว้ในปีก่อนๆ  

ในปี 2559 รายได้อื่นมีจ านวน 61.11 ล้านบาท ซึง่ลดลง 16.56 ล้านบาท จากของปี 2558  ซึง่เทา่กบั 77.67 ล้าน
บาทหรือลดลงร้อยละ 21.32  ซึง่สว่นใหญ่มาจาการลดลงของรายได้สง่เสริมการขาย 15.15 ล้านบาท ซึง่ลดลงตามการลดลง
ของยอดซือ้สนิค้า ซึง่เป็นผลมาจากงานโครงการท่ีประมลูได้ที่ลดลงในปี 2559 

โดยในปี 2558  มีรายได้อื่นจ านวน 77.67 ล้านบาท ลดลง 26.45 ล้านบาทจากของปี 2557 ซึง่มีจ านวนเทา่กบั 
104.12 ล้านบาท หรือคดิเป็นร้อยละ 25.40 โดยลดลงสว่นใหญ่มาจาก โอนกลบัคา่ปรับงานลา่ช้าลดลง 12.22 ล้านบาท โอน
กลบัคา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู 12.23 ล้านบาท และโอนกลบัส ารองคา่เสยีหายจากคดีฟ้องร้อง จ านวน 12.00 ล้านบาท ที่ไมม่ี
ยอดคงเหลอืในปี 2558 แตส่ทุธิด้วยการเพิ่มขึน้ของคา่สง่เสริมการขาย 7.74 ล้านบาทและดอกเบีย้รับ 4.06 ล้านบาท 

 
ส าหรับรายได้อื่นนีส้ามารถแสดงรายละเอียดได้ดงัแผนภมูิเปรียบเทียบได้ดงันี ้
 

 
 

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 
 คา่ใช้จา่ยในการขายและบริหารของปี 2557 – 2559 สามารถแสดงยอดเปรียบเทียบในแตล่ะปีดงัตอ่ไปนี ้
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แผนภูมิแสดงยอดคงเหลือของค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารใน
แต่ละปี 

แผนภูมิเปรียบเทียบอตัราการเปลีย่นแปลงของรายไดจ้ากการขาย
และบริการกบัอตัราการเปลีย่นแปลงของค่าใช้จ่ายของการขายและ
บริหาร 

 
โดยปกติแล้วคา่ใช้จ่ายในการขายและบริหารยงัคงมีการเพิ่มขึน้หรือลดลงสอดคล้องกบัการเพิม่ขึน้หรือลดลงของ

ยอดรายได้  ดงัเช่นในปี 2559 คา่ใช้จ่ายในการขายและบริหารของปี 2559 ลดลงจากของปี 2558 จ านวน 107.51 หรือคิดเป็น
ลดลงร้อยละ 16.16 ซึง่ใกล้เคียงกบัอตัราการลดลงของรายได้ซึง่เทา่กบัลดลงร้อยละ 16.51 

ในขณะท่ีคา่ใช้จา่ยในการขายและบริหารของปี 2558 ลดลงจากของปี 2557 จ านวน 75.74 ล้านบาทหรือคิดเป็น
ลดลงร้อยละ 10.22 ตามยอดขายที่ลดลงในปี 2558 แตล่ดลงน้อยกวา่อตัราการลดลงของรายได้จากการขายและบริการซึง่
เทา่กบัร้อยละ 22.31 เนื่องจากในปี 2558 บริษัทมีรายได้รวมลดลงจากของปี 2557 ในขณะท่ีคา่ใช้จ่ายหลายรายการได้เพิ่มขึน้ 
เช่น คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูส าหรับลกูหนีท้ี่เก็บเงินได้ไมเ่ตม็จ านวนเป็นต้น สว่นใหญ่ของคา่ใช้จา่ยที่ลดลงจากของปี 2557 
ได้แก่ คา่ใช้จ่ายทีเ่ก่ียวกบัพนกังาน เช่นโบนสัพนกังานและคา่นายหน้า เป็นต้น 

      

ก าไรสุทธิและอัตราก าไรสุทธิ 
 โดยปกติแล้วการเปลีย่นแปลงของก าไรสทุธิมกัจะแปรผนัโดยตรงและเป็นอตัราทีใ่กล้เคยีงกนักบัการเปลีย่นแปลง
ของรายได้ดงัจะเห็นจากแผนภาพข้างลา่งนี ้อยา่งไรก็ตาม การเพิม่ขึน้หรือลดลงของคา่ใช้จ่ายซึง่บางรายการไมไ่ด้สมัพนัธ์กบั
ไปในทางเดียวกบัรายได้ ซึง่จะท าให้อตัราการเปลีย่นแปลงของรายได้และก าไรสทุธิไมเ่ป็นไปในอตัราเดยีวกนัได้ ซึง่ในช่วงปี 
2557 – 2559 สามารถสรุปสาระส าคญัทางการเงินได้ดงันี ้
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แผนภูมิแสดงการเปรียบเทียบก าไรสทุธิ ค่าใช้จ่ายและรายไดใ้นแต่ละปี 

 

  
แผนภูมิแสดงอตัราก าไรสทุธิในแต่ละปี แผนภูมิแสดงอตัราการเปลีย่นแปลงก าไรสทุธิเมื่อเทียบกบัปีก่อน 

เปรียบเทียบกบัอตัราการเปลีย่นแปลงของรายไดร้วมเมื่อเทียบกบัของปี
ก่อน 

  
ในปี 2559 ก าไรสทุธิลดลงจากของปี 2558 เป็นจ านวน 103.10 ล้านบาท หรือคิดเป็นลดลงร้อยละ 19.36  เนื่องจาก

เป็นการลดลงตามรายได้ที่ลดลง แตเ่มื่อเทียบกบัอตัราการลดลงของรายได้รวมซึง่เทา่กบัร้อยละ 16.17 แล้วพบวา่ อตัราก าไร
สทุธิลดลงไปมากกวา่ เนื่องจากในปี 2559 มีสว่นแบง่ผลขาดทนุจากเงินลงทนุในการร่วมค้าเพิ่มขึน้มากในขณะท่ีรายได้รวม
กลบัลดลงจึงท าให้อตัราการเปลีย่นแปลงของก าไรสทุธิลดลงมากกวา่อตัราการเปลีย่นแปลงของรายได้ 

ก าไรสทุธิส าหรับปี 2558 ลดลงจากของปี 2557 เป็นจ านวน  126.05 ล้านบาท หรือคดิเป็นลดลงร้อยละ 19.14 ทัง้นี ้
เนื่องจากเป็นการลดลงตามรายได้รวมที่ลดลงในอตัราร้อยละ 20.75 ซึง่ถือวา่เป็นการลดลงในอตัราที่ใกล้เคียงกนัมาก อยา่งไร
ก็ตามรายได้ในงบการเงินรวมได้รวมก าไรจากการขายเงินลงทนุตามวธีิสว่นได้เสยีในหุ้นบริษัท เคิร์ซ จ ากดั ซึง่เป็นบริษัทยอ่ย  
อยูด้่วย 37.28 ล้านบาท ซึง่ถ้าหากไมร่วมผลก าไรจากการขายเงินลงทนุข้างต้นแล้วอตัราการลดลงของรายได้รวมจะลดลงร้อย
ละ 21.31 โดยความแตกตา่งของอตัราการลดลงนัน้สว่นใหญ่มาจาก รายได้จากภาษีเงินได้รอตดับญัชีที่เพิ่มขึน้จากการส ารอง
ตา่งๆ คา่เช่าอาคารส านกังานใหญ่ซึง่ทางบริษัทได้ท าการซือ้ในช่วงปลายปี 2557  และการไมไ่ด้รวมผลการด าเนินงานของ
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บริษัทยอ่ยในไตรมาสที่ 4 ปี 2558 ซึง่มีผลขาดทนุสทุธิ สง่ผลให้อตัราก าไรสทุธิของปี 2558 เพิม่ขึน้เป็นร้อยละ 10.10 จากเดมิ
อตัราร้อยละ 9.90 ในปี 2557 

 

การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงนิและผลการด าเนินงาน 
อตัราสว่นทางการเงินท่ีสะท้อนผลการด าเนินงานนัน้สามารถพิจารณาได้จากข้อมลูทางการเงินดงันี ้

อัตราส่วนทางการเงนิ (หน่วย : ร้อยละ) 2559 2558 2557 
อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร    
อตัราก าไรขัน้ต้น 24.49 23.67 22.61 
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน 11.24 10.80 11.49 
อตัราสว่นเงินสดตอ่การท าก าไร 144.99 174.30 282.38 
อตัราก าไรสทุธิสว่นท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ 9.72 10.10 9.90 
อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน    
อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น 14.94 19.21 25.74 
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ 9.35 12.05 14.97 
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ถาวร 160.53 189.73 245.35 
อตัราการหมนุของสนิทรัพย์ 0.96 1.19 1.51 

 
จากอตัราสว่นข้างต้น อตัราสว่นทางการเงินท่ีมีการเปลีย่นแปลงส าคญั สามารถอธิบายได้ดงันี ้  

- อตัราก าไรขัน้ต้นมีแนวโน้มที่สงูขึน้นบัตัง้แตปี่ 2557 จนถงึปี 2559 เนื่องจากประสทิธิภาพในการควบคมุงบประมาณ
คา่ใช้จา่ยงานโครงการท่ีดมีากขึน้ ประกอบกบับริษัทได้งานโครงการประเภทให้บริการบ ารุงรักษามากขึน้ซึง่โครงการ
ประเภทนีจ้ะมีอตัราก าไรคอ่นข้างสงูกวา่ของงานโครงการประเภทขายอปุกรณ์เพียงอยา่งเดียว นอกจากนีใ้นปี 2557 มี
งานโครงการขนาดใหญ่บางโครงการท่ีมีอตัราก าไรในโครงการคอ่นข้างต า่ เช่นโครงการของประกนัสงัคม ท าให้อตัรา
ก าไรขัน้ต้นโดยรวมต า่กวา่ของปี 2558 และ 2559 
- อตัราสว่นเงินสดตอ่การท าก าไรตัง้แตปี่ 2557 ถงึปี 2559  มีอตัราสว่นท่ีเป็นด้านบวก ซึง่แสดงวา่ทางบริษัทสามารถ
เรียกเก็บเงินจากลกูหนีก้ารค้าได้ในอตัราที่สงูกวา่ยอดรายได้ที่รับรู้ อยา่งไรก็ตาม อตัราสว่นเงินสดตอ่การท าก าไรลดลง
มีแนวโน้มลดลงนบัจากปี 2557 ตามการลดลงของก าไรสทุธิและรายได้ของบริษัท 
- อตัราก าไรสทุธิของปี 2557 และ 2559 มีอตัราที่ใกล้เคียงกนั แตม่อีตัราที่ต า่กวา่ของปี 2558 เนื่องจากในปี 2558 
บริษัทมีก าไรจากการจ าหนา่ยเงินลงทนุตามวิธีสว่นได้เสยีจากการจ าหนา่ยเงินลงทนุในบริษัทยอ่ยและการไมร่วมผล
การด าเนินงานของบริษัท เคิร์ซ จ ากดัซึง่มีผลประกอบการขาดทนุสทุธิในงบการเงินรวมในไตรมาสที่ 4 ปี 2558 
- ส าหรับอตัราสว่นแสดงประสทิธิภาพในการด าเนินงานในปี 2559  ซึง่มีอตัราสว่นยอ่ยอยู ่4 อตัราตามตารางข้างต้นนัน้ 
มีทิศทางที่ลดลงอยา่งตอ่เนื่องเหมือนกนัเนื่องจาก การท่ีมียอดรายได้ลดลงอยา่งตอ่เนื่องตามปริมาณโครงการจากทาง
ภาครัฐและเอกชนท่ีลดลง ท าให้อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ และผลตอบแทนจาก
สนิทรัพย์ถาวรยอ่มลดลงด้วยและสง่ผลให้อตัราการหมนุของสนิทรัพย์ลดลงไปด้วยเช่นกนั 
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ความสามารถในการบริหารทรัพย์สิน 
ลูกหนีก้ารค้า 
ส าหรับลกูหนีก้ารค้าของบริษัทท่ีเป็นลกูหนีก้ารค้าทีค้่างเกินก าหนดช าระสว่นใหญ่เป็นหนว่ยงานราชการและ

รัฐวิสาหกิจซึง่มีขัน้ตอนและต้องใช้เวลาส าหรับกระบวนการท างานในองค์กร ซึง่ผู้บริหารของบริษัทคาดวา่จะได้รับช าระ
เงินเต็มจ านวน และคา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูที่ได้ส ารองในงบการเงินมีจ านวนท่ีเพียงพอ เป็นการส ารองจากลกูหนี ้
ภาครัฐและภาคเอกชนที่มียอดค้างเกินก าหนดช าระ ทัง้นีบ้ริษัทฯบนัทกึคา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูส าหรับผลขาดทนุ
โดยประมาณที่อาจเกิดขึน้จากการเก็บเงินจากลกูหนีไ้มไ่ด้ ซึง่โดยทัว่ไปพิจารณาจากประสบการณ์การเก็บเงินและการ
วิเคราะห์อายหุนีป้ระกอบกนั  

 
ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ้ื่นของปี 2559 ลดลงจากของปี 2558 จ านวน 265.49 ล้านบาท หรือคดิเป็นร้อยละ 

16.63   โดยลดลงตามรายได้ที่สง่มอบลดลงในชว่งปลายไตรมาสที่ 4 ปี 2559 เมื่อเทยีบกบัไตรมาสที่ 4 ปี 2558  
ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ้ื่นของปี 2558 เพิ่มขึน้จากของปี 2557 จ านวน 276.27 ล้านบาทหรือคิดเป็นร้อยละ 

20.93  เนื่องจากในชว่งปลายปี 2558 ได้สง่มอบงานโครงการท่ีก าหนดแล้วเสร็จจ านวนมากท าให้ลกูหนีก้ารค้าเพิ่มขึน้
สงูไปด้วย  

 
ทัง้นี ้ ในการวิเคราะห์ลกูหนีต้ามจดัประเภทอายลุกูหนีส้ามารถแสดงได้ดงัตารางนี ้

ลูกหนีจั้ดตามประเภทอายุลกูหนี ้ หน่วย : พันบาท เพิ่มขึน้ (ลดลง) 

ลูกหนีก้ารค้า - กิจการที่ไม่เกี่ยวข้องกนั  
2559 2558 2557 2559 VS 

2558 
2558 VS 

2557 
ยงัไมถ่งึก าหนดช าระ 686,389 787,587  396,592  (101,198) 390,995  

ค้างช าระไมเ่กิน 3 เดือน 225,631 667,251  433,551  (441,620) 233,700  

ค้างช าระ 3 - 6 เดือน 193,576 51,618  308,327  141,958 (256,709) 

ค้างช าระมากกวา่ 6 - 12 เดือน 202,910 38,327  66,211  164,583 (27,884) 

ค้างช าระมากกวา่ 12 เดือน 72,202 98,749  148,037  (26,547) (49,288) 

รวมลูกหนีก้ารค้า - กิจการที่ไม่เกี่ยวข้องกัน 1,380,708 1,643,532  1,352,718  (262,824) 290,814  

หกั: คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู (50,161) (51,884) (44,541) 1,723 7,343 

ลูกหนีก้ารค้า - กิจการที่ไม่เกี่ยวข้องกนั, สุทธิ 1,330,547 1,591,648  1,308,177  (261,101) 283,471  

ลกูหนีอ้ื่น - 4,390  11,588  (4,390) (7,198) 

ลูกหนีก้ารค้าและลูกหนีอ้ื่น - สุทธิ 1,330,547 1,596,038  1,319,765  (265,491) 276,273  

 
จากตารางข้างต้นจะเห็นได้วา่ในปี 2559 นัน้ลกูหนีท้ี่มยีอดไมถ่งึก าหนดช าระและลกูหนีท้ี่มียอดค้างช าระไม่

เกิน 3 เดือนนัน้ลดลงไปจากของปี 2558 เนื่องจากโครงการใหม่ๆ  คอ่นข้างมีการบริหารจดัการท่ีดีท าให้ไมม่ีปัญหาใน
ขัน้ตอนการเรียกเก็บเงิน ประกอบกบัการสง่มอบงานในชว่งไตรมาสที่ 4 ปี 2559 ลดลงจากของไตรมาสที่ 4 ปี 2558 จึง
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ท าให้ลกูหนีล้ดลงไปด้วย สว่นลกูหนีท้ี่ยอดค้างช าระ 3-6 เดือนและค้างช าระมากกวา่ 6 - 12 เดือน ของปี 2559 เพิม่ขึน้
จากของปี 2558 เนื่องจากงานโครงการท่ีต้องมกีารแก้ไขในรายละเอียดของสญัญา ซึง่ต้องใช้เวลาคอ่นข้างนานส าหรับ
กระบวนการดงักลา่วเนื่องจากลกูค้าสว่นใหญ่เป็นหนว่ยงานของรัฐหรือรัฐวิสาหกิจ นอกจากนีย้งัมีงานโครงการท่ีเป็น
การพฒันาระบบงานซึง่ต้องใช้เวลานานในช่วงขัน้ตอนการตรวจรับ อีกทัง้ลกูค้าซึง่เป็นหนว่ยงานภาครัฐหรือรัฐวิสาหกิจ
มกัมีการเปลีย่นแปลงลกัษณะความต้องการใช้งานของระบบงานหลงัการสง่มอบงาน จึงท าให้ต้องใช้เวลานานใน
กระบวนการดงักลา่ว ซึง่มีผลอายลุกูหนีค้อ่นข้างยาวนานขึน้ 

ในปีปี 2558 ลกูหนีท้ี่ค้างช าระมากกวา่  6 เดือนขึน้ไปนัน้ลดลงอยา่งตอ่เนื่อง อนัเนื่องมาจากขัน้ตอนหรือ
เง่ือนไขเวลาในการตรวจรับงานและด าเนินการจา่ยเงินของทางหนว่ยงานราชการและรัฐวิสาหกิจได้เสร็จสิน้แล้วเป็น
สว่นใหญ่ ในขณะที่โครงการใหม่ๆ  ท่ีได้สง่มอบงานไปแล้วนัน้ ทางบริษัทได้มีการวางแผน และปฏิบตัิงานได้ดียิ่งขึน้เพื่อ
ลดระยะเวลาการด าเนินการภายในของหนว่ยงานราชการและรัฐวสิาหกิจ ดงัจะเห็นได้วา่ในปี 2558 ลกูหนีท้ี่มียอดค้าง
ตัง้แต ่3  เดือนขึน้ไปนัน้ลดลงเป็นอยา่งมาก โดยที่ลกูหนีท้ี่เพิ่มขึน้สว่นใหญ่จะเป็นลกูหนีท้ี่เป็นปัจจบุนัและค้างช าระไม่
เกิน 3 เดือนซึง่เกิดจากลกูหนีท้ี่สง่มอบงานในช่วงไตรมาสที่ 4 ปี 2558 

 
สินค้าคงเหลือ 
 สนิคงเหลอืที่แสดงอยูใ่นงบแสดงฐานะการเงินสว่นใหญ่คือ งานโครงการระหวา่งท า ซึง่ยงัไมแ่ล้วเสร็จตาม

เง่ือนไขขัน้ตอนการสง่มอบตามสญัญาได้ ทัง้นีน้โยบายการซือ้สนิค้าของ AIT นัน้จะท าการสัง่ซือ้ก็ตอ่เมื่อได้รับใบสัง่ซือ้
หรือสญัญาจากลกูค้าแล้ว จงึท าให้ไมม่ีปัญหาในเร่ืองสนิค้าค้างในคลงัสนิค้าและสินค้าล้าสมยั สว่นคา่เผ่ือการลดลง
ของมลูคา่สนิค้าคงเหลอืนัน้เป็นงานโครงการระหวา่งท าแตไ่ด้มกีารระงบังานโครงการออกไป จึงบนัทกึส ารองการลดลง
ของมลูคา่งานระหวา่งท าซึง่ได้ตดัจ าหนา่ยแล้วในระหวา่งปี 2559 

 สว่นสนิค้าคงเหลอืที่รวมอยูใ่นงบการเงินรวมของปี 2557 ของบริษัท เคิร์ซ จ ากดันัน้ มจี านวนน้อยมาก
เนื่องจากรายได้สว่นใหญ่เป็นการบริการ จึงท าให้ปัญหาเร่ืองสนิค้าเสือ่มสภาพหรือล้าสมยัเนื่องจากเก็บสนิค้าคงเหลอื
ไว้นานนัน้น้อยมาก 

 สนิค้าคงเหลอืของปี 2559 ซึง่เทา่กบั 268.81 ล้านบาท ซึง่ลดลงอยา่งตอ่เนื่องจากปี 2558 และ 2557 ซึง่
เทา่กบั 462.82 ล้านบาท และ  578.24 ล้านบาท ตามล าดบั เนื่องมาจาก ในช่วง 2-3 ปีที่ผา่นมา เศรษฐกิจโลกและใน
ประเทศอยูใ่นสภาวะคอ่นข้างถดถอย ทรงตวั และถึงแม้จะฟืน้ตวัขึน้มาได้บ้างก็เป็นในลกัษณะคอ่ยเป็นคอ่ยไป 
ประกอบกบังานโครงการท่ีมีให้ประมลูนัน้ในภาครัฐ รัฐวิสาหกิจและบริษัทเอกชนขนาดใหญ่ลดลง จึงท าให้สนิค้า
คงเหลอืซึง่อยูใ่นรูปงานระหวา่งท าลดลงอยา่งตอ่เนื่อง 

  

เงนิลงทุน 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 ทางบริษัทเงินลงทนุในการร่วมค้าอยู ่2 บริษัท ซึง่ได้แก่  
1) บริษัท ลอ็กซ์เลย์่ แอนด์ เอไอท ีโฮลดิง้ จ ากดั ซึง่เป็นบริษัทร่วมลงทนุระหวา่งบริษัท ลอ็กซ์เลย์่ ไวร์เลส 

จ ากดัและ AIT โดยถือหุ้นฝ่ายละร้อยละ 50 บริษัทมีเงินลงทนุ 75.00 ล้านบาท คิดเป็นทนุเรียกช าระ
ร้อยละ 75  
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2) บริษัท เจเนซิส ดาต้า เซ็นเตอร์ จ ากดั ซึง่จดัตัง้ในปี 2559 โดยเป็นการบริษัทร่วมลงทนุระหวา่ง 3 บริษัท ซึง่
ได้แก่ บริษัท ดบับลวิเอชเอ อินโฟนิท โฮลดิง้ จ ากดั,  บริษัท อินเตอร์ลิง้ค์ เทเลคอม จ ากดั (มหาชน) 
และ AIT โดยถือหุ้นฝ่ายละร้อยละ 33.33 บริษัทมีเงินลงทนุ 37.00 ล้านบาท คิดเป็นอตัราร้อยละ 
52.9 ของทนุท่ีเรียกช าระ       

ทัง้นี ้ในปี 2559 บริษัทรับรู้สว่นแบง่ขาดทนุตามวิธีสว่นได้เสยีในบริษัท ลอ็กซ์เลย์่ แอนด์ เอไอท ีโฮลดิง้ จ ากดั 
เป็นจ านวน 19.0 ล้านบาท รวมแล้วรับรู้สว่นแบง่ขาดทนุฯสะสม 36.57 ล้านบาท และบริษัท เจเนซสิ ดาต้า เซ็นเตอร์ 
จ ากดัรับรู้สว่นแบง่ขาดทนุตามวธีิสว่นได้เสยีและขาดทนุฯสะสมเป็นจ านวน 0.2 ล้านบาท  

เงินลงทนุในการร่วมค้าของปี 2559 เพิ่มขึน้จากของปี 2558 จ านวน 17.77 ล้านบาท หรือคิดเป็นเพิ่มขึน้ร้อยละ
30.75 เนื่องจากการลงทนุในบริษัท เจเนซิส ดาต้า เซ็นเตอร์ จ ากดั จ านวน 37.0 ล้านบาท สทุธิด้วยการลดลงจากการ
รับรู้สว่นแบง่ขาดทนุตามวิธีสว่นได้เสยีในบริษัทซึง่เป็นเงินลงทนุร่วมค้าทัง้ 2 บริษัท 

ในช่วงปลายไตรมาสที่ 3 ปี 2558 บริษัทได้จ าหนา่ยเงินลงทนุในหุ้นทัง้หมดของบริษัท เคิร์ซ จ ากดั ให้แก่ผู้ ถือ
หุ้นเดิมโดยมีผลก าไรจากการจ าหนา่ยตามวธีิสว่นได้เสยีในงบการเงินรวม แตข่าดทนุจากการจ าหนา่ยเงินลงทนุในงบ
เฉพาะกิจการซึง่ใช้วิธีราคาทนุ ทัง้นีส้ามารถค านวณเปรียบเทียบดงัตารางข้างลา่งนี ้

 

รายการเงินลงทนุ (หนว่ย : พนับาท)  วิธีสว่นได้เสยี  วิธีราคาทนุ  

มลูคา่เงินลงทนุ ณ วนัท่ี ขาย 42,718 108,650  

คา่เผ่ือการด้อยคา่ของเงินลงทนุปี 2557        - 
(28,333

) 

มลูคา่สนิทรัพย์สทุธิ 31,618  80,317  
สว่นต ่ากวา่เงินลงทนุ 11,100       - 

รวมมลูคา่สนิทรัพย์สทุธิ 42,718  80,317  
เงินรับจากการจ าหนา่ยเงินลงทนุ 80,000  80,000  

ก าไร (ขาดทนุ) จากการจ าหนา่ยเงินลงทนุปี 
2558 37,282  (317) 

 

 
รายจ่ายลงทุนในระบบหรืออุปกรณ์ส าหรับให้เช่า 

 
 
 
 

จากตารางแสดงรายจ่ายลงทนุในอปุกรณ์ส าหรับให้เช่าในระหวา่งปี 2557 – 2559 ข้างต้น บริษัทได้ด าเนินการ
ลงทนุในระบบหรืออปุกรณ์ส าหรับให้เชา่อยา่งตอ่เนื่อง โดยในปี 2559 บริษัทได้ลงทนุในอปุกรณ์ให้เช่าแก่รัฐวิสาหกิจ
แหง่หนึง่ซึง่สว่นใหญ่เป็นการเปลีย่นแทนอปุกรณ์เดมิที่ครบอายสุญัญาเช่าและครบอายกุารใช้งานของอปุกรณ์ สว่นเงิน

 รายการรายจา่ยลงทนุ 2559 2558 2557 

รายจา่ยลงทนุในอปุกรณ์ส าหรับให้เชา่ (ล้านบาท) 65.36 268.26 62.65 
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ลงทนุในปี 2558 เป็นเงินลงทนุในระบบให้เชา่สทิธิใช้งานแก่สถาบนัการเงินแหง่หนึง่และลงทนุในอปุกรณ์ให้เช่าแก่
หนว่ยงานรัฐวิสาหกิจ และในปี 2557 สว่นใหญ่เป็นเงินลงทนุในอปุกรณ์ให้เช่าเป็นของบริษัท เคิร์ซ จ ากดั โดยเป็น
รายจา่ยส าหรับการเดินสายและวางระบบโครงขา่ยหรือวงจรส าหรับให้บริการแก่ลกูค้า  

อปุกรณ์ส าหรับให้เช่าและบริการของปี 2559 ลดลงจากของปี 2558 จ านวน 30.94 ล้านบาทหรือคิดเป็นลดลง
ร้อยละ 12.54 ซึง่ลดลงจากคา่เสือ่มราคาอปุกรณ์และคา่ตดัจ าหนา่ยสทิธิการให้เช่าใช้งานสทุธิด้วยการลงทนุใน
อปุกรณ์ให้เช่าในปี 2559 

โดยอปุกรณ์ส าหรับให้เชา่และบริการของปี 2558 เพิ่มขึน้จากปี 2557 จ านวน 66.15 ล้านบาทหรือคิดเป็น
เพิ่มขึน้ร้อยละ 36.64 เนื่องจากบริษัทได้งานโครงการอปุกรณ์ส าหรับให้เชา่และการให้เช่าสทิธิใช้งานในปี 2558 สทุธิ
ด้วยการลดลงของคา่เสือ่มราคาของอปุกรณ์  

 
รายการอ่ืนในงบแสดงฐานะการเงินท่ีมีการเปล่ียนแปลงส าคัญ 

สินทรัพย์ 
ตัง้แตปี่ 2557 ถึง 2559  บริษัทฯ มีเงินสดและเงินฝากสถาบนัการเงินคอ่นข้างสงู เนื่องจากได้รับเงินเพิ่มทนุและ

ยงัไมม่งีานโครงการขนาดใหญ่เข้ามา ในปี 2558 จงึได้น าเงินฝากสถาบนัการเงินสว่นหนึง่ไปลงทนุในหลกัทรัพย์เพื่อค้า
เพื่อให้ได้ผลตอบแทนที่สงูมากกวา่ผลตอบแทนจากเงินฝากกบัสถาบนัการเงิน โดยในปี 2559 มเีงินลงทนุในหลกัทรัพย์
เพื่อค้าสว่นใหญ่แสดงเป็นเงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดเนื่องจากมีก าหนดจ่ายคืนภายในระยะเวลาไมเ่กิน 3 
เดือน ท าให้เงินสดและรายการเทยีบเทา่เงินสดเพิ่มขึน้ 582.27 ล้านบาท และท าให้เงินลงทนุชัว่คราว – หลกัทรัพย์เพื่อ
ค้าลดลง 479.66 ล้านบาท  สว่นในปี 2558 เงินลงทนุในหลกัทรัพย์เพื่อค้าสว่นใหญ่มีก าหนดจา่ยคนืภายในระยะเวลา
เกิน 3 เดือน จึงท าให้แสดงเป็นเงินลงทนุชัว่คราว – หลกัทรัพย์เพื่อค้าเพิม่ขึน้ในปี 2558 จ านวน 504.83 ล้านบาท   

รายได้ที่ยงัไมเ่รียกช าระของปี 2559 เพิ่มขึน้จากของปี 2558 จ านวน 129.89 ล้านบาทหรือคิดเป็นเพิ่มขึน้ร้อย
ละ 42.89 เนื่องจากในระหวา่งปี 2559 มีงานโครงการท่ีสง่มอบงานแล้วแตย่งัอยูใ่นขัน้ตอนการตรวจรับงานท่ีคอ่นข้าง
นานจึงจะสามารถออกใบแจ้งหนีเ้รียกเก็บเงินได้ตามสญัญา สว่นรายได้ที่ยงัไมเ่รียกช าระของปี 2558 ลดลงจากของปี 
2557 จ านวน 70.16 ล้านบาทหรือคิดเป็นลดลงร้อยละ 18.81 เนื่องจากในระหวา่งปี 2558 ได้มกีารออกใบแจ้งหนีเ้พื่อ
เรียกช าระเงินจากลกูค้าที่เคยบนัทกึเป็นรายได้ทีย่งัไมเ่รียกช าระในช่วงสิน้ปี 2557 จึงท าให้รายได้ที่ยงัไมเ่รียกช าระ
ลดลง  

สนิทรัพย์หมนุเวียนอื่นของปี 2559 เพิ่มขึน้จากของปี 2558 จ านวน 72.96 ล้านบาทหรือคิดเป็นเพิม่ขึน้ร้อยละ 
337.98 เนื่องจากในระหวา่งปี 2559 ได้จา่ยลว่งหน้าคา่บ ารุงรักษาและคา่รับประกนัสนิค้างานโครงการบ ารุงรักษาเพิ่ม
มากขึน้ตามรายได้งานบ ารุงรักษาที่เพิ่มขึน้ สว่นปี 2558 มีสนิทรัพย์หมนุเวียนอื่นลดลงจากของปี 2557 จ านวน 62.31 
ล้านบาทหรือคิดเป็นลดลงร้อยละ 74.27 เนื่องจากการลดลงของคา่ใช้จา่ยจ่ายลว่งหน้าที่ยกมาจากสิน้ปี 2557 

 
หนีส้ิน 
เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ้ื่นของปี 2559 ลดลงจากของปี 2558 จ านวน 114.92 ล้านบาทหรือคิดเป็นลดลงร้อย

ละ 15.42 เนื่องจากการลดลงตามปริมาณงานโครงการท่ีได้และยอดการซือ้สนิค้าที่ลดลง 
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ต้นทนุท่ียงัไมเ่รียกช าระของปี 2559 ลดลงจากของปี 2558 จ านวน 68.91 ล้านบาทหรือคิดเป็นลดลงร้อยละ 
10.79 เนื่องจากการลดลงของงานโครงการท่ีสง่มอบ และงานโครงการท่ีได้เคยสง่มอบแล้วก็ได้รับใบแจ้งหนีส้ าหรับ
รายการค้างจา่ยแล้ว นอกจากนีบ้างโครงการเองก็ได้ครบอายกุารรับประกนัแล้ว จึงท าให้ต้นทนุทีย่งัไมเ่รียกช าระของปี 
2559 ลดลงสว่นต้นทนุท่ียงัไมเ่รียกช าระของปี 2558 เพิ่มขึน้จากของปี 2557 จ านวน 238.96 ล้านบาทหรือคิดเป็น
เพิ่มขึน้ร้อยละ  59.77 เนื่องจากในช่วงปลายปี 2558 ได้สง่มอบงานโครงการสงูกวา่ของช่วงปลายปี 2557 จึงท าให้มี
ยอดคงเหลอืของต้นทนุท่ียงัไมเ่รียกช าระของโครงการท่ีเพิ่งสง่มอบสงูขึน้  

สว่นของเงินกู้ยมืระยะยาวที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึง่ปีของปี 2558 ลดลงจากของปี 2557 จ านวน 83.42 
ล้านบาท หรือคิดเป็นลดลงร้อยละ 61.74 จากของปี 2557 เนื่องจากในสิน้ไตรมาสที่ 4 ปี 2557 บริษัทยอ่ยไมอ่าจ
ปฏิบตัิตามเง่ือนไขสญัญาเงินกู้ยมืระยะยาวในเร่ืองการด ารงอตัราสว่นทางการเงินได้ จึงท าให้หนีร้ะยะยาวต้องแสดง
ในสว่นของทีถ่ึงก าหนดช าระภายในหนึง่ปีทัง้จ านวน แตอ่ยา่งไรก็ดี ในไตรมาสที่ 3 ปี 2558 บริษัทฯ ได้จ าหนา่ยเงิน
ลงทนุในบริษัทยอ่ย จึงไมต้่องน ารายการนีข้องบริษัท เคิร์ซ จ ากดั เข้ามารวมในงบการเงินท าให้สว่นของเงินกู้ยืมระยะ
ยาวทีเ่ป็นสว่นของบริษัทยอ่ยลดลง 

รายได้รับลว่งหน้าจากลกูค้าของปี 2559 เพิ่มขึน้จากของปี 2558 จ านวน 14.29 ล้านบาทหรือคิดเป็นเพิ่มขึน้
ร้อยละ 39.15 เนื่องจากในชว่งปลายปี 2559 ได้รับเงินลว่งหน้างานโครงการจ้างเหมาซึง่เป็นเหตผุลเช่นเดยีวกบัการ
เพิ่มขึน้รายได้รับลว่งหน้าจากลกูค้าของปี 2558 เมื่อเทียบกบัของปี 2557 ซึง่เพิม่ขึน้จ านวน 15.04 ล้านบาทหรือคิดเป็น
เพิ่มขึน้ร้อยละ 70.08   

ส ารองคา่ปรับงานลา่ช้าของปี 2559 เพิ่มขึน้จากของปี 2558 จ านวน 25.48 ล้านบาท หรือคิดเป็นเพิ่มขึน้ร้อยละ
48.05 สว่นใหญ่มาจากการส ารองคา่ปรับงานท่ีลา่ช้ากวา่หมายก าหนดการแล้วเสร็จตามสญัญาจ้าง โดยได้ส ารอง
เพิ่มเติมตอ่เนื่องจากทีเ่คยบนัทกึโครงการนีไ้ว้ในปี 2558 ซึง่ท าให้ส ารองคา่ปรับงานลา่ช้าของปี 2558 เพิ่มขึน้จากของปี 
2557 จ านวน 52.52  ล้านบาทหรือคิดเป็นเพิม่ขึน้มากกวา่ร้อยละ 100.00 โดยได้เร่ิมทยอยบนัทกึส ารองคา่ปรับมา
เนื่องจากตัง้แตไ่ตรมาสที่ 2 ปี 2558 เป็นต้นมา  

เงินกู้ยืมระยะยาวสทุธิจากสว่นท่ีถึงก าหนดช าระภายในหนึง่ปีของปี 2559 ลดลงจากของปี 2558 จ านวน 
51.36 ล้านบาท หรือคิดเป็นลดลงร้อยละ 63.94 เนื่องจากการจ่ายคืนช าระเงินกู้ยืมระยะยาวทีเ่ร่ิมมีการกู้ยืมมาตัง้แต่
ต้นปี 2558 เพื่อใช้ในงานโครงการให้เชา่สทิธิการใช้ระบบงาน ซึง่การกู้ยืมในปี 2558 นีเ้องท าให้เงินกู้ยืมระยะยาวของปี 
2558 เพิ่มขึน้จากของปี 2557 จ านวน 79.88 ล้านบาท หรือคิดเป็นเพิ่มขึน้มากกวา่ร้อยละ 100.00 จากปี 2557  

หนีส้นิภายใต้สญัญาเชา่ทางการเงินของปี 2558 ลดลงจากของปี 2557 จ านวน  18.64 ล้านบาทหรือคิดเป็น
ลดลงร้อยละ 42.90 เนื่องจากในปี 2558 ได้จ่ายช าระเงินคืนหนีส้นิตามสญัญาเชา่การเงินตามงวดช าระท่ีระบใุน
สญัญาซึง่สญัญาสว่นใหญ่ได้เกิดขึน้ในปี 2557 จึงท าให้หนีส้นิภายใต้สญัญาเชา่ทางการเงินของปี 2557 สงูกวา่ของปี 
2558 

ประมาณการหนีส้นิท่ีอาจจะเกิดขึน้ของปี 2558 ลดลงจากของปี 2557 จ านวน 5.00 ล้านบาทหรือคิดเป็นร้อย
ละ 100.00 อนัเนื่องมาจากหนีส้นิดงักลา่วเป็นของบริษัท เคิร์ซ จ ากดั อนัเนื่องมาจากการถกูฟ้องร้องคดีโดย บมจ.ทีโอ
ที แตเ่นื่องจากการขายเงินลงทนุทัง้หมดในไตรมาสที่ 3 ปี 2558 จงึไมต้่องน าประมาณการหนีส้นิดงักลา่วนีม้ารวมใน
งบการเงินรวม  

 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 
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บริษัทมีสว่นของผู้ ถือหุ้นรวมของปี 2559 เพิ่มขึน้จากของปี 2558 จ านวน 21.64 ล้านบาทหรือคิดเป็นร้อยละ 
0.76 โดยการเพิม่ขึน้นัน้ทัง้หมดมาจากก าไรสทุธิส าหรับปี 2559 สทุธิด้วยเงินปันผลจ่ายในระหวา่งปี 2559 ซึง่เป็น
เหตผุลเดียวกบัการเพิม่ขึน้ของสว่นของผู้ ถือหุ้นของปี 2558 โดยเพิ่มขึน้จากของปี 2557 จ านวน 181.05 ล้านบาท หรือ
คิดเป็นเพิม่ขึน้ร้อยละ 6.75 นอกจากนีใ้นปี 2558 ได้เพิม่ส ารองตามกฎหมายจนครบร้อยละ 10 ของทนุจดทะเบียน 

 

โครงสร้างเงินทุน 
ความเหมาะสมของโครงสร้างเงินทนุสามารถพจิารณาจากอตัราสว่นการวเิคราะห์นโยบายทางการเงินดงั

ตารางข้างลา่งนี ้

 
งบการเงนิซึ่งแสดง

เงนิลงทุน 
ตามวิธีส่วนได้เสีย งบการเงนิรวม 

อัตราส่วนการวิเคราะห์นโยบายทางการเงนิ 
(Financial Policy Ratio) 2559 2558 2557 

อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (เทา่) 0.56 0.63 0.55 
 
จากอตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้นของปี 2557 , 2558 และ 2559 ซึง่เทา่กบั 0.55 , 0.63 และ 0.56 แสดง

ให้เห็นวา่  แหลง่ที่มาของเงินทนุมาจากสว่นของผู้ ถือหุ้นมากกวา่การกู้ยมืเงิน ซึง่สะท้อนถงึความมัน่คงของบริษัท โดย
สาเหตทุี่ท าให้อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้นน้อยกวา่ 1.00 นัน้ เนื่องมาจากในช่วงปลายปี 2556 บริษัทได้รับเงิน
คา่หุ้นจากการเพิม่ทนุจดทะเบียนจาก 343,868,180 บาท เป็น 1,031,604,485 บาท หลงัจากนัน้ตัง้แตก่ลางปี 2557 
บริษัทยงัไมไ่ด้มีโครงการขนาดใหญ่ให้ลงทนุท าให้มีทนุหมนุเวียนสงูมาก และได้น าไปลงทนุในหลกัทรัพย์เพื่อค้า
บางสว่น  

 

 อัตราส่วนการวิเคราะห์นโยบายทางการเงนิ (Financial Policy Ratio) งบการเงนิเฉพาะกิจการ 

 2559 2558 2557 

อตัราสว่นการจา่ยเงินปันผล (ร้อยละ) 91.00 63.17 62.36 
 

  ส าหรับอตัราสว่นการจา่ยเงินปันผลนัน้ค านวณจากงบการเงินเฉพาะกิจการเนื่องจากพจิารณาจากผลการ
ด าเนินงานของ AIT ซึง่เป็นสว่นท่ีมีผลการด าเนินงานท่ีเป็นก าไรสทุธิ จะเห็นวา่ในอดีตทีผา่นมาบริษัทมีผลก าไรมาตลอดและใน
ขณะเดียวกนัก็ได้จ่ายเงินปันผลอยา่งตอ่เนื่องซึง่อตัราการจา่ยเงินปันผลที่จ่ายจริงนัน้สงูกวา่นโยบายการจา่ยเงินปันผลของ
บริษัทซึง่ก าหนดไว้ที่ไมต่ ่ากวา่ร้อยละ 40  
 

การวิเคราะห์สภาพคล่อง 
ส าหรับอตัราสว่นสภาพคลอ่งจากงบการเงินสามารถแสดงได้ดงันี ้
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อัตราส่วน 2559 2558 2557 
อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 2.67 2.54 2.65 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว(เทา่) 2.41 1.94 2.17 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด(เทา่) 0.45 0.64 1.23 
อตัราสว่นหมนุเวยีนลกูหนีก้ารค้า (เทา่) 2.38 2.87 2.94 
ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ (วนั) 151 125 122 
อตัราหมนุเวียนสนิค้าคงเหลอื (เทา่) 9.00 7.56 5.65 
ระยะเวลาขายสนิค้าเฉลีย่ (วนั) 40 48 64 
อตัราสว่นหมนุเวยีนเจ้าหนี ้(เทา่) 2.42 3.12 4.36 
ระยะเวลาการช าระหนี ้(วนั) 149 116 83 
ระยะเวลาการหมนุของเงินสด (วนั) 43 57 104 

 
จากอตัราสว่นสภาพคลอ่งของตารางข้างต้นพบวา่ ตัง้แตปี่ 2557 - 2559 บริษัทมีอตัราสว่นสภาพคลอ่งโดยรวม

ดีขึน้เป็นล าดบั ได้แก่ 1) อตัราสว่นสภาพคลอ่ง อยูใ่นอตัราสว่นท่ีสนิทรัพย์หมนุเวยีนมากกวา่หนีส้นิหมนุเวยีนเกิน 2 เทา่
โดยตลอด 2) อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว ก็อยูใ่นระดบัสงู 3) ก าไรสทุธิของบริษัทสามารถกลบัมาอยูใ่นรูปของเงินสด
ดงัแสดงจากอตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสดที่เป็นคา่บวก 4) ระยะเวลาเก็บหนีค้อ่นข้างนานมากขึน้เนื่องจากการท่ี
ลกูค้าสว่นใหญ่เป็นหนว่ยงานของรัฐและรัฐวิสาหกิจ ซึง่มีบางโครงการท่ีต้องมกีารแก้ไขรายละเอยีดงานของสญัญาท าให้
ต้องใช้ระยะเวลาในแตล่ะขัน้ตอนคอ่นข้างนานจงึท าให้ระยะเวลาเรียกเก็บเงินนานขึน้ 5) ระยะเวลาการช าระเงินเจ้าหนี ้
นบัจากปี 2557 ตอ่เนื่องจนถงึ 2559 ยาวนานขึน้ซึง่เป็นผลจากการท่ีโครงการขนาดใหญ่มกีารจา่ยเงินให้กบัทางผู้ขาย
สนิค้าหรือบริการแบบ back to back และ6)  Cash cycle ของบริษัทซึง่แสดงถงึระยะเวลาของกระแสเงินสดตัง้แตจ่่าย
สนิค้าให้แก่เจ้าหนีไ้ปถึงสามารถเรียกเก็บเงินจากลกูหนีไ้ด้นัน้สัน้ลง ซึง่สว่นใหญ่เป็นผลจากการจา่ยช าระหนีท้ีช้่าลง 

 
ความสามารถในการช าระหนี ้ 

ความสามารถในการช าระหนีใ้นสว่นของงบการเงินพิจารณาได้จากอตัราสว่นทางการเงินข้างลา่งนี ้
 

อัตราส่วนการวิเคราะห์นโยบายทางการเงนิ 
(Financial Policy Ratio) 

งบการเงนิซึ่งแสดง
เงนิลงทุนตามวิธี 

ส่วนได้เสีย งบการเงนิรวม 

 2559 2558 2557 

อตัราสว่นความสามารถการช าระดอกเบีย้ (เทา่) 616.53 247.75 213.42 
 
จากอตัราสว่นความสามารถการช าระดอกเบีย้นีส้ะท้อนผลการด าเนินงานของ AIT เป็นหลกัเนื่องจาก

จ านวนทีเ่ป็นตวัเงินของบริษัทยอ่ยในปี 2558 และ 2557 นัน้มีจ านวนน้อยมากในงบการเงินรวมไมม่ีผลตอ่อตัราสว่น
การวเิคราะห์ ซึง่พจิารณาจากกระแสเงินสดจากการด าเนินงานกอ่นดอกเบีย้จ่ายและภาษีเงินได้วา่มีความสามารถ
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ในการจ่ายช าระดอกเบีย้หรือไมน่ัน้ จะเห็นได้วา่ นบัแตปี่ 2557 จนถึงปี 2559 นัน้บริษัทมีอตัราสว่นท่ีเป็นบวกและมี
คา่อตัราสว่นท่ีสงูมาก นัน่คือมีกระแสเงินสดเพยีงพอในการจ่ายช าระหนีด้อกเบีย้ เนื่องจากบริษัทมผีลประกอบการมี
ผลก าไรและสามารถเรียกเก็บเงินจากลกูหนีก้ารค้าได้  

 

ภาระผูกพันด้านหนีส้ิน 
บริษัทมีภาระผกูพนัด้านหนีส้นิและประมาณการหนีส้นิท่ีอาจเกิดขึน้แบง่ได้เป็น 4 สว่นคือ  
1. ภาระผูกพันเก่ียวกับสัญญาเช่าด าเนินงาน 
บริษัทได้เข้าท าสญัญาเชา่ด าเนินงานท่ีเก่ียวข้องกบัการเชา่อาคารและยานพาหนะอายขุองสญัญามี

ระยะเวลาตัง้แต ่1 ถึง 3 ปี ซึง่อยูน่อกงบแสดงฐานะการเงิน โดย ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 มีจ านวนเงินขัน้ต ่าทีต้่อง
จ่ายในอนาคตภายใต้สญัญาเช่าด าเนินงานทัง้สิน้ดงันี ้

(หนว่ย : ล้านบาท) 
จ่ายช าระ จ านวนเงิน 
ภายใน 1 ปี 9.1 
1 ถึง 3 ปี 9.9 

 
2.  ภาระผูกพันเก่ียวกับการขายหรือให้บริการตามสัญญา 
บริษัทมีสญัญาขายสนิค้ากบัลกูค้าซึง่ยงัไมไ่ด้สง่มอบหรือให้บริการ และสญัญาให้เช่าอปุกรณ์มลูคา่ที่ต้อง

ให้บริการตามสญัญาในอนาคตและให้บริการบ ารุงรักษาตามเง่ือนไขที่ระบใุนสญัญาซึง่อยูน่อกงบแสดงฐานะการเงิน 
โดย ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 โดยสามารถสรุปได้ดงันี ้

(หนว่ย : ล้านบาท) 
ประเภทของสญัญา จ านวนเงิน 

ขายสนิค้าและบริการกบัลกูค้าซึง่ยงัไมไ่ด้สง่มอบหรือให้บริการ 1,655 
ให้เชา่อปุกรณ์อเิลคโทรนิคที่ต้องให้บริการตามสญัญาในอนาคต 303 

 
3. การค า้ประกัน 
บริษัทมีหนงัสอืค า้ประกนัซึง่ออกโดยธนาคารในนามบริษัทและกิจการค้าร่วม (Consortium) โดยบริษัทเป็น

ผู้ค า้ประกนัเหลอือยูเ่ป็นจ านวน 836 ล้านบาท ซึง่เก่ียวเนื่องกบัภาระผกูพนัทางปฏิบตัิบางประการตามปกติธุรกิจ
ของบริษัท ซึง่ภาระผกูพนัอยูน่อกงบแสดงฐานะการเงิน โดย ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 โดยสามารถแยกหนงัสอืค า้
ประกนัได้ดงันี ้

(หนว่ย : ล้านบาท) 
ประเภทของหนงัสอืค า้ประกนั จ านวนเงิน 

ค า้ประกนัการปฏิบตัิงานตามสญัญา 834 
ค า้ประกนัการจา่ยช าระเงินให้กบัเจ้าหนี ้ 2 
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ปัจจัยท่ีมีผลกระทบต่อผลการด าเนินงานในอนาคต 
ปัจจยัเสีย่งหลกัที่มีผลกระทบตอ่การด าเนินธุรกิจคือปัจจยัภายนอกด้านเทคโนโลยีซึง่มกีารเปลีย่นแปลง

คอ่นข้างเร็ว ซึง่ทางบริษัทได้ติดตามแนวโน้มของเทคโนโลยีใหม่ๆ  และพฒันาความรู้ของบคุคลากรเพื่อรองรับและ
สามารถปรับตวัไปพร้อมกบันวตักรรมใหม่ๆ ของเทคโนโลยีได้ทนัทว่งที นอกจากนีปั้จจยัด้านเศรษฐกิจได้แก่ ภาวะ
เศรษฐกิจโลกที่ยงัอยูใ่นสภาวะฟืน้ตวัแบบคอ่ยเป็นคอ่ยไปแตก็่พร้อมที่จะเปลีย่นแปลงอย่างรวดเร็วตามสภาวะการเมือง
ทัง้ในประเทศและตา่งประเทศ รวมถงึคา่เงินบาทท่ีมีความผกผนัคอ่นข้างมากและรวดเร็ว นอกจากนีปั้จจยัทางด้าน
การเมืองได้แก่ การเปลีย่นแปลงผู้น าของประเทศมหาอ านาจ ซึง่มาพร้อมกบัการเปลีย่นแปลงนโยบายการบริหารประเทศ
ที่กระทบตอ่ประเทศตา่งๆทัว่โลก อาจก่อความตงึเครียดระหวา่งประเทศที่อาจน าไปสูส่งครามได้ และอีกทัง้สถานการณ์
การเมืองภายในประเทศที่ยงัคงรอความชดัเจนในหลายประเด็น ซึง่สง่ผลตอ่การลดหรือชะลอรายจา่ยภาครัฐและเอกชน 
จึงท าให้บริษัทต้องปรับตวัและหาเคร่ืองมือทางการเงินเพื่อรองรับกบัปัจจยัเสีย่งข้างต้น 

 
 


