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สว่นที� 3 

ฐานะการเงินและผลการดาํเนินงาน 

13.      ขอ้มูลทางการเงินที�สาํคญั 

สถานะทางดา้นการเงินในรอบปี 2556

2556 2555 2554

รายไดร้วม (บาท) 4,790,644,978 3,696,478,523 4,163,696,848
รายไดจ้ากการขายและบริการ (บาท) 4,730,538,979 3,646,411,363 4,089,302,054
กาํไรขั-นตน้ (บาท) 920,151,894 794,953,854 774,714,117
กาํไร (ขาดทุน) สุทธิ (บาท) 238,241,975 182,343,398 202,290,413
สินทรพัยร์วม (บาท) 3,160,583,168 3,691,037,535 3,880,605,702
หนี- สินรวม (บาท) 1,320,976,546 1,961,834,186 2,192,647,309
ส่วนของผูถื้อหุ้นของบริษัท (บาท) 1,839,606,622 1,729,203,349 1,687,958,394
ความสามารถในการทํากาํไร : 

อัตรากาํไรขั�นตน้ ( % ) 19.45               21.80              18.94               
อัตรากาํไร (ขาดทุน) สุทธิ ( % ) 4.97                 4.90                4.86                 

ผลตอบแทนจากการลงทุน :
อัตราผลตอบแทนของสินทรพัย์ ( % ) 7.54                 4.94                5.21                 
อัตราผลตอบแทนของส่วนของผู้ถือหุน้ ( % ) 13.31               10.67              16.04               

สภาพคล่องและความมั �นคงของบริการ :
อัตราส่วนทุนหมุนเวียน (เท่า) 1.80                 1.47                1.36                 
อัตราส่วนหนี� สินต่อส่วนของผู้ถือหุน้ (เท่า) 0.72                 1.13                1.30                 

ขอ้มูลต่อหุ้น :
จาํนวนหุน้จดทะเบียน 441,500,555 484,500,555 441,500,555
จาํนวนหุน้ชาํระแล้ว 440,402,555 439,351,555 438,300,555
มูลค่าหุน้ตามบัญชี (บาท/หุน้) 4.18                 3.94                3.85                 
กาํไร (ขาดทุน) สุทธิ (บาท/หุน้) 0.54                 0.42                0.54                 
เงินปันผล (บาท/หุน้) * 0.45                 0.33                0.33                 

* หมายเหตุ : ที=ประชุมคณะกรรมการบริษทั ครั�งที= 1/2557 เมื=อวนัที= 19 กุมภาพนัธ์ 2557 มีมติจ่ายเงินปันผลสําหรบัผลประกอบการ ปี 2556 แก่ผู้ถือหุน้ของบริษทั

               ในอัตราหุน้ละ 0.45 บาท โดยใหนํ้าเสนอต่อที=ประชุมสามัญผู้ถือหุน้ครั�งที= 1/2557 ในวนัที= 21 เมษายน 2557 เพื=ออนุมัติต่อไป

บรษิทัและบรษิทัย่อย

 
 
 
 
 
 
 



บรษิทั เอม็ เอฟ อ ีซ ีจาํกดั (มหาชน)  

ส่วนที� 3 หน้าที� 101 

14.   ฐานะการเงินและผลการดาํเนินงาน 

คาํอธิบายและการวิเคราะหฐ์านะการเงินและผลการดาํเนินงาน 

ผลการดาํเนินงาน 

จากการฟื� นฟกิูจการของภาคธุรกิจส่วนใหญ่ในช่วงตน้ปี 2555 หลงัจากผ่านพน้ภยัธรรมชาติเมื=อปี 2554 แลว้ 
ทําใหเ้ศรษฐกิจภาพรวมของประเทศไทยเริ=มขยายตัว รวมทั�งส่งผลใหบ้ริษัทและบริษัทย่อยไดร้ับคําสั =งซื� อจากลูกคา้
เพิ=มขึ� นในช่วงปลายปี 2555 โดยงานส่วนใหญ่สามารถส่งมอบไดใ้นช่วงครึ=งแรกของปี 2556 ส่งผลใหก้ารดาํเนินงาน
ของบริษัทดีขึ� นกว่าปีที=ผ่านมา โดยผลการดําเนินงานสุทธิของบริษัทเพิ=มขึ� นในอตัรารอ้ยละ 31.5 จากปีก่อน โดยมี
รายไดร้วมในปี 2554 , 2555 และ 2556 เท่ากบั 4,164 , 3,697 และ 4,791 ลา้นบาท คิดเป็นอตัราการเติบโตที=
เพิ=มขึ� น(ลดลง)รอ้ยละ 60.5 , (10.5) และ 29.7 ตามลาํดบั และมีกาํไรสุทธิในปี 2554 , 2555 และ 2556 เท่ากบั 
202 , 181 และ 238 ลา้นบาท ตามลาํดบั คิดเป็นอตัรากาํไรสุทธิรอ้ยละ 4.9 , 4.9 และ 5.0 ตามลาํดบั ทั�งนี� สาเหตุที=
รายไดแ้ละกาํไรสุทธิของบริษัทและบริษัทยอ่ยที=เพิ=มขึ� น เนื=องจากบริษัทเพิ=มศกัยภาพงานขายรวมทั�งพฒันาประสิทธิภาพ
ในการควบคุมงานใหดี้ยิ=งขึ� นทั�งในส่วนของบริษัทและบริษัทยอ่ย 

 ณ 31 ธนัวาคม 2556 บริษัทมีสินทรพัยร์วม 3,161 ลา้นบาท หนี� สินรวมเท่ากบั 1,321 ลา้นบาท และส่วน
ของผูถื้อหุน้เท่ากบั 1,840 ลา้นบาท โดยสินทรัพยร์วมประกอบดว้ยสินทรัพยห์มุนเวียนรอ้ยละ 72 และสินทรัพยไ์ม่
หมุนเวียนเท่ากบัรอ้ยละ 28 โดยสินทรัพยที์=สาํคญั ไดแ้ก่ ลูกหนี� การคา้สุทธิ 865 ลา้นบาท รายไดที้=ยงัไม่เรียกชําระ 
385 และตน้ทุนงานระหว่างทาํสุทธิ 558 ลา้นบาท หนี� สินรวมเป็นหนี� สินหมุนเวียนรวม 1,263 ลา้นบาท และหนี� สิน
อื=นรวม 58 ลา้นบาท โดยหนี� สินหมุนเวียนที=สาํคญัคือ เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้ืมระยะสั�นจากสถาบนัการเงินรวม 
218 ลา้นบาท เจา้หนี� การคา้และเจา้หนี� อื=น 498 ลา้นบาท รายไดร้บัล่วงหน้า 223 ลา้นบาท และตน้ทุนที=ยงัไม่เรียก
ชาํระ 147 ลา้นบาท 
 

รายได ้

รายไดจ้ากการขายและการใหบ้ริการ 

 

 
 

บริษัทมีรายไดจ้ากการขายผลิตภณัฑแ์ละบริการ 3 ประเภท คือ ธุรกิจพฒันาและวางระบบ(SI) , ธุรกิจ
บริการดา้นการบํารุงรักษา(MA) และ ธุรกิจบริการใหค้าํปรึกษาและพัฒนางาน(PS) โดยมีการเปลี=ยนแปลงของ
รายได ้รายจ่าย และกาํไรของปี 2556 ดงันี�  
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รายไดจ้ากการขายและการใหบ้ริการของบริษัท ในปี 2554 , 2555 และ 2556 เท่ากบั 4,089 , 3,646 และ 

4,731 ลา้นบาท ตามลาํดบั มีอตัราการเติบโตเพิ=มขึ� น(ลดลง)รอ้ยละ 60.6 , (10.8) และ 29.7 ตามลาํดบั ทั�งนี� รายได้
ของบริษัทมีการขยายตวัในปี 2556 เนื=องจากการขยายตวัของปริมาณงานโครงการทั�งในภาครฐัและเอกชน ในการนํา
เทคโนโลยทีางดา้นอิเล็กทรอนิกสค์อมพิวเตอรแ์ละสารสนเทศแบบครบวงจรมาใชป้ระโยชน์ในการเพิ=มประสิทธิภาพการ
ดาํเนินธุรกิจหลงัจากมีการชลอตวัของเศรษฐกิจในช่วงปลายปี 2554 ถึงตน้ปี 2555 
 
การวิเคราะหก์ารเปลี=ยนแปลงของรายไดแ้บ่งตามลกัษณะผลิตภณัฑแ์ละบริการ 

� รายไดโ้ดยเฉลี=ยในช่วง 3 ปีที=ผ่านมารอ้ยละ 70 โดยประมาณมาจากธุรกิจพฒันาและวางระบบของบริษัท (System 
Integration - SI) เท่ากบั 3,191 , 2,511 และ 3,233 ลา้นบาท ในปี 2554 , 2555 และ 2556 คิดเป็นอตัรา
การเติบโตเพิ=มขึ� น(ลดลง)รอ้ยละ 76.2 , (21.3) และ 28.7 จากงานหลายโครงการที=ไดร้บัในปี 2555 ไดท้ยอย
การส่งมอบในปี 2556 

� รายไดจ้ากธุรกิจบริการดา้นการบาํรุงรกัษา (Maintenance Service - MA) เท่ากบั 547, 624 และ 967 ลา้นบาท 
ในปี 2554 , 2555 และ 2556 คิดเป็นอตัราการเติบโตเพิ=มขึ� นรอ้ยละ 13.5 , 14.2 และ 55.0 ตามลําดับ 
เนื=องจากบริษัทมีนโยบายขยายการใหบ้ริการดา้นบาํรุงรักษา ซึ=งเป็นธุรกิจต่อเนื=องจากธุรกิจพฒันาและวางระบบ
และสอดคลอ้งกบัแนวโน้มของอุตสาหกรรมที=ภาครฐัและเอกชนมีความตอ้งการบริการบาํรุงรกัษาระบบสารสนเทศ 
เนื=องจากสามารถควบคุมตน้ทุนและประสิทธิภาพของระบบสารสนเทศไดดี้กว่า ประกอบกับบริษัทไดร้ับความ
ไวว้างใจจากลกูคา้เดิม ซึ=งมีการใชบ้ริการของบริษัทอยา่งต่อเนื=อง 

� รายไดจ้ากธุรกิจใหค้าํปรึกษาและพฒันางานดา้นสารสนเทศ (Professional Service - PS) เท่ากบั 351 , 511 
และ 531 ลา้นบาท ในปี 2554 , 2555 และ 2556 คิดเป็นอตัราการเติบโตเพิ=มขึ� นรอ้ยละ 38.4 , 45.6 และ 3.8 
ตามลาํดบั เนื=องจากบริษัทมุ่งเน้นพฒันางานใหค้าํปรึกษาและพฒันางานดา้นสารสนเทศเพื=อเป็นเครื=องมือใชใ้นการ
พฒันาธุรกิจของแก่ลกูคา้ 
 

รายไดอื้�น 
 บริษัท มีรายไดอ้ื=นๆโดยส่วนใหญ่เป็นรายไดจ้ากการส่งเสริมทางการตลาดจากผูข้ายผลิตภณัฑเ์นื=องจากบริษัท
ไดร้บัรายไดจ้ากการส่งเสริมทางการตลาดจากผูข้ายผลิตภณัฑจ์ากยอดการสั =งซื� อที=ไดต้ามเป้าหมายที=กาํหนด รวมทั�ง
ดอกเบี� ยรับ กาํไรจากการขายสินทรัพย ์กาํไรจากอัตราแลกเปลี=ยน และรายไดเ้บ็ดเตล็ดอื=นๆ โดยมีรายไดอ้ื=นๆรวม
เท่ากบั 74 , 50 และ 60 ลา้นบาท ในปี 2554 , 2555 และ 2556 ตามลาํดบั โดยมีสดัส่วนเพิ=มขึ� น(ลดลง)อตัรารอ้ย
ละ 55.1 , (32.7) และ 20.1 
 

รายจา่ย 
ตน้ทุนขายและตน้ทุนการใหบ้ริการ 
บริษัทมีตน้ทุนขายและตน้ทุนการใหบ้ริการในปี 2554 , 2555 และ 2556 เท่ากบั 3,315 , 2,852 และ 

3,810 ลา้นบาทตามลาํดบั มีอตัราการเพิ=มขึ� น(ลดลง) รอ้ยละ 62.2 , (14.0) และ 33.6 ตามลาํดบั หากพิจารณา
สดัส่วนตน้ทุนขายและตน้ทุนการใหบ้ริการในปี 2554 , 2555 และ 2556 คิดเป็นอตัรารอ้ยละ 81.1 , 78.2 และ 
80.6 ของรายไดจ้ากการขายและการใหบ้ริการตามลาํดบั แมว้่าบริษัทมีสดัส่วนตน้ทุนที=เพิ=มขึ� นในปี 2556  ซึ=งเป็นผล
จากการแขง่ขนัทางธุรกิจทาํใหง้านบางโครงการมีกาํไรลดลง ทั�งนี� งานดงักล่าวไม่มีความซบัซอ้นในการดาํเนินงานและส่ง
มอบ และเป็นส่วนหนึ=งที=ทาํใหบ้ริษัทมีกาํไรเพิ=มขึ� น 
 
ค่าใชจ้า่ยในการขายและบริหาร 

 บริษัทมีค่าใชจ้่ายในการขายและบริหารในปี 2554 , 2555 และ 2556 เท่ากบั 562 , 593 และ 680 ลา้น
บาท ตามลําดับ คิดเป็นอตัราการเพิ=มขึ� นรอ้ยละ 23.7 , 5.4 และ 14.7 ตามลําดับ อย่างไรก็ตามหากพิจารณา
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อตัราส่วนค่าใชจ้่ายในการขายและบริหารต่อรายไดจ้ากการขายและบริการในปี 2554 , 2555 และ 2556 ของบริษัท 
ซึ=งเท่ากบั  รอ้ยละ 13.5 , 16.0 และ 14.2 ของรายไดร้วมตามลาํดบั โดยปรบัตวัเพิ=มขึ� นในปี 2555 เป็นผลจากการ
การบนัทึกค่าใชจ้่ายในการขายและบริหารส่วนของบริษัทยอ่ยบางรายในงบการเงินรวมของปี 2554 มีระยะเวลาไม่เต็น
จาํนวนสิบสองเดือน เนื=องจากในช่วงกลางปี 2554 บริษัทไดเ้ขา้ซื� อและควบรวมกิจการบริษัทย่อยรายใหม่ โดยในปี 
2555 บริษัทไดบ้นัทึกรบัรูผ้ลการดาํเนินงานของบริษัทย่อยทุกบริษัทเต็มจาํนวนสิบสองเดือน สาํหรบัค่าใชจ้่ายในการ
ขายและบริหารที=ปรบัตวัเพิ=มขึ� นในปี 2556 เกิดจากบริษัทบนัทึกตั�งสาํรองค่าเผื=อหนี� สงสยัจะสูญ รวมทั�งบนัทึกดอัยค่า
สินคา้ ดอ้ยค่าและรับรูผ้ลขาดทุนในบริษัทย่อยบางราย และบนัทึกค่าใชจ้่ายในการวิจยัและพฒันาผลิตภณัฑที์=เพิ=มขึ� น
ตามโครงการวิจยัและพฒันาของบริษัท รวมจาํนวน 64 ลา้นบาท 

ตน้ทุนทางการเงิน  

 บริษัทมีตน้ทุนทางการเงินในปี 2554 , 2555 และ 2556 เท่ากบั 27 , 27 และ 14 ลา้นบาท 
ตามลาํดบั คิดเป็นอตัราการเพิ=มขึ� น(ลดลง) รอ้ยละ 109.4 , (0.9) และ (47.4) ตามลาํดบั ทั�งนี� ตน้ทุนทางการเงินใน
ปี 2554 เพิ=มขึ� นกว่าเท่าตวัเกิดจากรายไดที้=เพิ=มขึ� นจากปี 2553 มาก สาํหรบัตน้ทุนทางการเงินปี 2556 ลดลงจากปี
ก่อนจาํนวน 13 ลา้นบาท คิดเป็นอตัรารอ้ยละ 47.4 ในขณะที=บริษัทมีรายไดเ้พิ=มขึ� น เนื=องจากการบริหารจดัการในการ
ส่งมอบงานและติดตามรบัชาํระเงินจากลกูคา้ไดเ้ร็วขึ� น 

ภาษีเงินไดนิ้ตบุิคคล 

 บริษัทมีภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลในปี 2554 , 2555 และ 2556 เท่ากบั 56 , 43 และ 50 ลา้นบาท 
ตามลาํดบั คิดเป็นอตัราการเพิ=มขึ� น(ลดลง) รอ้ยละ 322.7 , (23.0) และ 16.5 ตามลาํดบั ทั�งนี� บริษัทมีรายไดส่้วน
หนึ=งที=ไดร้บัการยกเวน้ภาษีเงินไดจ้ากคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุนจากคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน ทาํใหภ้าษี
เงินไดที้=จ่ายมีอตัราประมาณรอ้ยละ 18 

 

กาํไร (ขาดทุน) สุทธิ 
บริษัทมีกาํไรสุทธิในปี 2554 , 2555 และ 2556 เท่ากบั 202 , 182 และ 238 ลา้นบาท ตามลาํดบั คิด

เป็นอตัราส่วนกาํไรสุทธิเท่ากบัรอ้ยละ 4.9 , 4.9 และ 5.0 ตามลาํดบั ทั�งนี� สาเหตุที=อตัรากาํไรสุทธิของบริษัทเพิ=มขึ� นใน
ปี 2556 เนื=องจากบริษัทมีรายไดอ้ื=นและมีจาํนวนกาํไรขั�นตน้ที=เพิ=มขึ� นจากปีก่อน ในขณะที=ค่าใชจ้่ายในการขายและ
บริหารมีสดัส่วนการเพิ=มขึ� นที=น้อยกว่า รวมทั�งบริษัทมีตน้ทุนทางการเงินลดลงจากปีก่อน 

 

ฐานะการเงิน 

สินทรพัย ์
บริษัท มีสินทรพัยร์วม  ณ  วนัที=  31 ธนัวาคม 2554 , 2555 และ 2556 เท่ากบั 3,881 , 3,705 และ 

3,161 ลา้นบาท ตามลําดับ โดยมีการเติบโตของสินทรัพยเ์พิ=มขึ� น(ลดลง) รอ้ยละ 82.9 , (4.9) และ (14.7) 
ตามลาํดบั โดยสาเหตุที=ในปี 2556 สินทรพัยร์วมลดลงเกิดจาก ลูกหนี� การคา้และลูกหนี� อื=น-สุทธิลดลง 258 ลา้นบาท  
รายไดที้=ยงัไม่ไดเ้รียกชาํระลดลง 203 ลา้นบาท ตน้ทุนงานระหว่างทาํลดลง 156 ลา้นบาท แมว้่าบริษัทมีรายไดเ้พิ=มขึ� น
จากนโยบายขยายธุรกิจทําใหส้ามารถขายสินคา้และบริการในงานโครงการขนาดใหญ่ทั�งในส่วนภาครัฐและเอกชน 
รวมทั�งลูกคา้บางกลุ่มมีนโยบายแบ่งจ่ายชําระค่าสินคา้เป็นงวด ทั�งนี� เนื=องจากบริษัทไดเ้ร่งดาํเนินการส่งมอบงานและ
เรียกชาํระเงินอยา่งมีประสิทธิภาพใหม้ากขึ� น 

 

ลกูหนี- การคา้และลกูหนี- อื�น  
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 บริษัทมียอดลูกหนี� การคา้และลูกหนี� อื=นหลงัหกัค่าเผื=อหนี� สงสยัจะสูญ ณ วนัที=  31 ธนัวาคม 2554 , 2555 
และ 2556   เท่ากบั 1,028 , 1,122 และ 865 ลา้นบาท ตามลาํดบั คิดเป็นรอ้ยละ 26.5 , 30.3 และ 27.4 ของ
สินทรพัยร์วม 

 ลกูหนี� ส่วนใหญ่อตัรารอ้ยละ 57 เป็นลูกหนี� ที=ยงัไม่ถึงกาํหนดรบัชาํระเงิน ลูกหนี� ที=เหลืออตัรารอ้ยละ 43 เป็น
ลูกหนี� ที=อยู่ระหว่างการติดตามรบัชาํระเงิน โดยมีลูกหนี� ที=มีอายุหนี� เกินกว่า 1 ปีในอตัรารอ้ยละ 5 อย่างไรก็ดีบริษัทได้
พิจารณาการตั�งค่าเผื=อหนี� สงสัยจะสูญตามสถานะของลูกหนี� แต่ละราย ซึ=งเป็นไปตามเกณฑ์ที=บริษัทกําหนดขึ� นเพื=อ
ประเมินคุณภาพลกูหนี�  โดย ณ สิ� นปี 2554 , 2555 และ 2556 บริษัทมียอดค่าเผื=อหนี� สงสยัจะสูญเท่ากบั 12 , 3 และ 
24 ลา้นบาทตามลาํดบั คิดเป็นรอ้ยละ 1.2 , 0.3 และ 2.7 ของยอดลูกหนี� การคา้และลูกหนี� อื=น ซึ=งมีตวัเลขไม่มากหาก
เทียบกบัมลูค่าหนี�  เนื=องจากลกูหนี� คา้งชาํระส่วนใหญ่เป็นลูกหนี� หน่วยงานราชการและรฐัวิสาหกิจ ซึ=งไม่มีความเสี=ยงใน
การรบัชาํระแต่มีระยะเวลาในการกระบวนการดาํเนินงานดา้นเอกสารค่อนขา้งนาน 

 

รายไดที้�ยงัไม่เรียกชาํระ และตน้ทุนงานระหว่างทาํ 
 บริษัทมียอดรายไดที้=ยงัไม่เรียกชําระและตน้ทุนงานระหว่างทํา ณ 31 ธันวาคม 2554 , 2555 และ 2556 
เท่ากบั 1,585 , 1,303 และ 944 ลา้นบาท ตามลาํดบั คิดเป็นรอ้ยละ 40.8, 35.3 และ 29.9 ของสินทรพัยร์วม โดย
ในปี 2556 มีจาํนวนที=ลดลง เนื=องจากการส่งมอบงาน การตรวจรับงาน และการรับชําระเงินจากลูกคา้ที=ดีขึ� นในปี 
2556 จึงทาํใหบ้ริษัททยอยเรียกรบัชาํระเงินจากลกูคา้ไดเ้ร็วขึ� น 
 
สินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน 

 สินทรพัยไ์ม่หมุนเวียนที=สาํคญั ณ 31 ธนัวาคม 2554 , 2555 และ 2556 ประกอบดว้ย เงินลงทุนในบริษัท
ร่วม เท่ากบั 0 , 20 และ 19 ลา้นบาท ตามลาํดบั ; เงินลงทุนในบริษัทย่อย เท่ากบั 889 , 885 และ 878 ลา้นบาท 
ตามลาํดบั ; ค่าความนิยม เท่ากบั 574 , 574 และ 567 ลา้นบาท ตามลาํดบั ; ที=ดินอาคารและอุปกรณ ์เท่ากบั 160 , 
149 และ 151 ลา้นบาท ตามลาํดับ และ สินทรัพยไ์ม่มีตัวตน เท่ากบั 65 , 68 และ 57 ลา้นบาท ตามลาํดับ ทั�งนี�
สินทรพัยไ์ม่มีตัวตนส่วนหนึ=งเกิดจากรายการที=โอนมาจากงานตน้ทุนพฒันาโปรแกรมรอตัอบัญชีซึ=งส่วนใหญ่เป็นงาน
พฒันาโปรแกรมเพื=อเป็นทรพัยสิ์นทางปัญญาของบริษัท  และ ณ สิ� นปี 2556 บริษัทมีลูกหนี� ตามสญัาเช่าการเงินที=ถึง
กาํหนดชาํระเกินกว่า 1ปี เท่ากบั 26 ลา้นบาท ลดลงจากปี 2555 ที=มีจาํนวนเท่ากบั 73 ลา้นบาท ซึ=งเกิดจากการเพิ=ม
ช่องทางการจาํหน่ายสินคา้ของบริษัท โดยกาํหนดเงื=อนไขการรบัชาํระเงินจากลกูคา้เป็นเวลา 3-5 ปี  

สภาพคล่อง 
งบกระแสเงินสด 

 ปี 2556 

ลา้นบาท 

ปี 2555 

ลา้นบาท 

ปี 2554 

ลา้นบาท 

เงินสดสุทธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมดาํเนินงาน 753 997 (531) 

เงินสดสุทธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมลงทุน (163) (34) (38) 

เงินสดสุทธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน (525) (934) 577 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ�มขึ- น (ลดลง) 
สุทธิ 

65 29 8 

   

ปี 2554 บริษัทมีกาํไรก่อนการเปลี=ยนแปลงในสินทรัพยแ์ละหนี� สินดําเนินงานเท่ากบั 336 ลา้นบาท โดย
หลงัจากการเปลี=ยนแปลงในสินทรพัยแ์ละหนี� สินดาํเนินงาน บริษัทมีกระแสเงินสดไดม้า(ใชไ้ป)จากกิจกรรมดาํเนินงาน 
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(531) ลา้นบาท  เป็นผลมาจากการเพิ=มขึ� นของลูกหนี� การคา้ รายไดที้=ยงัไม่เรียกชําระ และตน้ทุนที=ยงัไม่เรียกชาํระ 
เท่ากบั 301 , 524 และ 152 ลา้นบาทตามลาํดบั การลดลงของเจา้หนี� การคา้ เท่ากบั 162 ; บริษัทมีกระแสเงินสดใช้
ไปในกิจกรรมลงทุนสุทธิ 38 ลา้นบาท เป็นเงินสดจ่ายสาํหรบัสิ=งปรบัปรุงสินทรพัยแ์ละซื� ออุปกรณ์ 47 ลา้นบาท และ
กระแสเงินสุทธิไดม้าจากกิจกรรมจดัหาเงิน 577 ลา้นบาทเนื=องจากมีเงินกูย้ืมระยะสั�นและเจา้หนี� ทรัสต์รีซีทเพิ=มขึ� น 
เท่ากบั 570 และ 211 ลา้นบาท และจ่ายเงินปันผลสาํหรบัผลการดาํเนินงานของบริษัทในปี 2553 เป็นจาํนวน 130 
ลา้นบาท ซึ=งเป็นการจ่ายจากสภาพคล่องจากการดาํเนินงานตามปกติ ซึ=งไม่กระทบต่อสภาพคล่องของกิจการแต่อย่างใด 
และจ่ายดอกเบี� ย 25 ลา้นบาท ทาํใหบ้ริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ=มขึ� นสุทธิ 8 ลา้นบาท   

 

ปี 2555 บริษัท มีกาํไรก่อนการเปลี=ยนแปลงในสินทรพัยแ์ละหนี� สินดาํเนินงานเท่ากบั 332 ลา้นบาท โดย
หลงัจากการเปลี=ยนแปลงในสินทรพัยแ์ละหนี� สินดาํเนินงาน บริษัท มีกระแสเงินสดไดม้า(ใชไ้ป)จากกิจกรรมดาํเนินงาน 
997 ลา้นบาท  เป็นผลมาจากการเพิ=มขึ� นของลกูหนี� การคา้และลกูหนี� อื=น ตน้ทุนงานระหว่างทาํ ตน้ทุนที=ยงัไม่เรียกชาํระ 
และ เจา้หนี� การคา้และเจา้หนี� อื=น เท่ากบั 94 , 65 , 125 และ 222 ลา้นบาทตามลาํดบั การลดลงของลูกหนี� ตาม
สญัญาเช่าทางการเงิน และ รายไดที้=ยงัไม่ไดเ้รียกชาํระ เท่ากบั 99 และ 337 ลา้นบาทตามลาํดบั บริษัทมีกระแสเงินสด
ใชไ้ปในกิจกรรมลงทุนสุทธิ 34 ลา้นบาท เป็นเงินสดจ่ายสาํหรบัสิ=งปรบัปรุงสินทรพัยแ์ละซื� ออุปกรณ์ 34 ลา้นบาท และ
กระแสเงินสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงิน 934 ลา้นบาท เนื=องจากมีเงินกูย้ืมระยะสั�น เจา้หนี� ทรัสตรี์ซีท หนี� สินตาม
สญัญาเช่าทางการเงิน และเงินกูร้ะยะยาวลดลง เท่ากบั 462 , 212 , 29 และ 62 ลา้นบาทตามลาํดบั และจ่ายเงินปัน
ผลสาํหรบัผลการดาํเนินงานของบริษัทในปี 2554 เป็นจาํนวน 146 ลา้นบาท ซึ=งเป็นการจ่ายจากสภาพคล่องจากการ
ดาํเนินงานตามปกติ ไม่กระทบต่อสภาพคล่องของกิจการแต่อย่างใด และจ่ายดอกเบี� ย 27 ลา้นบาท ทาํใหบ้ริษัทมีเงิน
สดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ=มขึ� นสุทธิ 29 ลา้นบาท 

   

สาํหรบัปี 2556 บริษัท มีกาํไรก่อนการเปลี=ยนแปลงในสินทรพัยแ์ละหนี� สินดาํเนินงานเท่ากบั 471 ลา้นบาท 
โดยหลังจากการเปลี=ยนแปลงในสินทรัพยแ์ละหนี� สินดําเนินงาน บริษัท มีกระแสเงินสดไดม้า(ใชไ้ป)จากกิจกรรม
ดาํเนินงาน 753 ลา้นบาท  เป็นผลมาจากการลดลงของลูกหนี� การคา้และลูกหนี� อื=น ลูกหนี� ตามสญัญาเช่าทางการเงิน 
รายไดที้=ยงัไม่เรียกชาํระ ตน้ทุนงานระหว่างทาํ และ ตน้ทุนที=ยงัไม่เรียกชาํระ เท่ากบั 224 , 105 , 197 , 117 และ 
280 ลา้นบาทตามลาํดบั บริษัทมีกระแสเงินสดใชไ้ปในกิจกรรมลงทุนสุทธิ 163 ลา้นบาท เป็นเงินสดจ่ายซื� อเงินลงทุน
ชั =วคราว 132 ลา้นบาท เงินสดจ่ายสาํหรบัสิ=งปรบัปรุงสินทรพัยแ์ละซื� ออปุกรณ ์29 ลา้นบาท และกระแสเงินสุทธิใชไ้ปใน
กิจกรรมจดัหาเงิน 525 ลา้นบาท เนื=องจากจ่ายชาํระเงินกูย้ืมระยะสั�นและเจา้หนี� ทรสัตรี์ซีท 336 ลา้นบาท หนี� สินตาม
สญัญาเช่าทางการเงินและเงินกูร้ะยะยาวลดลง 33 ลา้นบาท และจ่ายเงินปันผลสาํหรบัผลการดาํเนินงานของบริษัทในปี 
2555 เป็นจาํนวน 146 ลา้นบาท ซึ=งเป็นการจ่ายจากสภาพคล่องจากการดาํเนินงานตามปกติ ไม่กระทบต่อสภาพคล่อง
ของกิจการแต่อยา่งใด และจ่ายดอกเบี� ย 14 ลา้นบาท ทาํใหบ้ริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ=มขึ� นสุทธิ 65 
ลา้นบาท 
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อตัราสว่นสภาพคล่อง 

 
 

 อตัราส่วนสภาพคล่องของบริษัทในปี 2556 โดยส่วนใหญ่มีอตัราที=ดีขึ� น ไดแ้ก่ ณ สิ� นปี 2554 , 2555 และ 
2556 มีอตัราส่วนทุนหมุนเวียนเท่ากบั 1.36 , 1.47 และ 1.80 เท่า ตามลาํดบั  ถือเป็นอตัราสภาพคล่องที=ดีเพียงพอ
ใหก้ารดาํเนินกิจการ โดยเป็นผลมาจากบริษัทมีอตัราการหมุนของสินคา้ที=เร็วขึ� น มีระยะเวลาขายสินคา้เฉลี=ยน้อยลง อีก
ทั�งมีระยะเวลาเก็บหนี� เฉลี=ยไดเ้ร็วขึ� น แมว้่าบริษัทจะมีภาระจากการกูย้ืมเงินกูจ้ากสถาบันการเงินเพื=อใชเ้ป็นเงินทุน
หมุนเวียนในธุรกิจตามการเติบโตของยอดขายและการเพิ=มช่องทางการจําหน่ายสินคา้ของบริษัท โดยสอดคลอ้งกับ
ระยะเวลาจ่ายชาํระหนี� ที=น้อยกว่าระยะเวลาที=ไดร้บัชาํระหนี� เฉลี=ย ทาํใหบ้ริษัทมีระยะเวลาการหมุนของเงินสดเป็น 93 , 
125 และ 76 วนั ในปี 2554 , 2555 และ 2556 ตามลาํดบั 
 

แหล่งที�มาของเงินทุน 

หนี- สิน 
ณ 31 ธนัวาคม 2554 บริษทัมีหนี� สินรวมเท่ากบั 2,195 ลา้นบาท เพิ=มขึ� น 905 ลา้นบาท จาก ณ สิ� นปี 

2553 โดยมีหนี� สินส่วนใหญ่เป็นเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้มืระยะสั�นจากสถาบนัการเงิน 840 ลา้นบาท เจา้หนี� ทรสัตรี์
ชีท 383 ลา้นบาท เจา้หนี� การคา้และเจา้หนี� อื=น 311 ลา้นบาท ตน้ทุนที=ยงัไม่เรียกชาํระ 264 ลา้นบาท รายไดร้บั
ล่วงหน้า 179 ลา้นบาท และเป็นเงินกูย้มืระยะยาวรวม 67 ลา้นบาท 

ณ 31 ธนัวาคม 2555 บริษัทมีหนี� สินรวมเท่ากบั 1,964 ลา้นบาท ลดลง 229 ลา้นบาท จาก ณ สิ� นปี 2554 
โดยมีหนี� สินส่วนใหญ่เป็นเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้มืระยะสั�นจากสถาบนัการเงิน 378 ลา้นบาท เจา้หนี� ทรสัตรี์ชีท 
170 ลา้นบาท เจา้หนี� การคา้และเจา้หนี� อื=น 534 ลา้นบาท ตน้ทุนที=ยงัไม่เรียกชาํระ 387 ลา้นบาท และรายไดร้บั
ล่วงหน้า 218 ลา้นบาท  

ณ 31 ธนัวาคม 2556 บริษัทมีหนี� สินรวมเท่ากบั 1,321 ลา้นบาท ลดลง 643 ลา้นบาท จาก ณ สิ� นปี 2555 
โดยมีหนี� สินส่วนใหญ่เป็นเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้มืระยะสั�นจากสถาบนัการเงิน 64 ลา้นบาท เจา้หนี� ทรสัตรี์ชีท 153 
ลา้นบาท เจา้หนี� การคา้และเจา้หนี� อื=น 498 ลา้นบาท ตน้ทุนที=ยงัไม่เรียกชาํระ 147 ลา้นบาท และรายไดร้บัล่วงหน้า 
223 ลา้นบาท  

 

ส่วนของผูถื้อหุน้ 
ส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษัท ณ วนัที= 31 ธนัวาคม 2554 , 2555 และ 2556 เท่ากบั 1,700 , 1,740 และ 

1,840 ลา้นบาท ตามลาํดบั เป็นอตัราการเพิ=มขึ� นรอ้ยละ 102 , 2 และ 7 โดยส่วนของผูถื้อหุน้เพิ=มขึ� นจากกาํไรสะสม



บรษิทั เอม็ เอฟ อ ีซ ีจาํกดั (มหาชน)  

ส่วนที� 3 หน้าที� 107 

เพิ=ม รวมทั�งการเพิ=มขึ� นของทุนที=ออกและเรียกชาํระแลว้เพิ=มขึ� นจากการใชสิ้ทธิแปลงสภาพใบสาํคญัสิทธิของผูถื้อหุน้ 
กรรมการ ผูบ้ริหาร และพนักงานของบริษัทเป็นหุน้สามญั 

 

ความเหมาะสมของโครงสรา้งเงินทุน 
บริษัท มีอตัราส่วนหนี� สินต่อส่วนผูถื้อหุน้ ณ 31 ธนัวาคม 2554 , 2555 และ ณ 2556 เท่ากบั 1.30 , 1.13 

และ 0.72 เท่า ตามลาํดบั สาํหรบัอตัราส่วนหนี� สินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ปี 2556 ที=ลดลงเนื=องจากการเพิ=มประสิทธิภาพ
ในการรบัชาํระเงินจากลกูคา้เพื=อจ่ายชาํระหนี� สินไดดี้ขึ� น อยา่งไรก็ตามหนี� สินทั�งหมดของบริษัทเป็นหนี� สินที=เกิดจากการ
ดาํเนินงานตามปกติ และส่วนใหญ่เป็นหนี� สินที=มีระยะเวลาชาํระคืนตํ =ากว่าหนึ=งปี 

 

ค่าตอบแทนของผูส้อบบญัชี 
 บริษัทและบริษัทย่อยจ่ายค่าตอบแทนการสอบบัญชี ใหแ้ก่สํานักงานสอบบัญชีที=ผูส้อบบัญชีสังกดั ในรอบปี 
2556 มีจาํนวนเงินรวม 3.4 ลา้นบาท  
 
 

ค่าตอบแทนอื�นๆ (Non - audit fee) 

          - ไม่มี – 

นโยบายการจา่ยปันผลของบริษทั 
 นโยบายการจ่ายปันผลหลงัจากมีการเปลี=ยนแปลงการบนัทึกบญัชีเงินลงทุนจากวิธีส่วนไดเ้สียเป็นวิธีราคาทุน 
บริษัทกาํหนดจ่ายเงินปันผลของบริษัทและบริษัทยอ่ยในอตัราไม่ตํ =ากว่ารอ้ยละ 50 ของกาํไรสุทธิหลงัหกัภาษีและสาํรอง
ตามกฎหมายตามงบการเงินรวมในส่วนของบริษัท และตามงบการเงินเฉพาะของแต่ละบริษัทยอ่ย 

ในระหว่างปี 2554 , 2555 และ 2556 บริษัท ไดมี้การจ่ายเงินปันผล เท่ากบั 127 , 146 และ 146 ลา้น
บาท ตามลาํดบั 

สาํหรบัผลประกอบการปี 2556 ที=ประชุมคณะกรรมการบริษัทครั�งที= 1/2557 มีมตินําเสนอต่อที=ประชุมใหญ่
สามญัประจาํปีกาํหนดจ่ายเงินปันผลในอตัรา 0.45 บาทต่อหุน้  
 

ปัจจยัที�อาจมีผลกระทบตอ่ฐานะการเงินหรือผลการดาํเนินงานในอนาคต 
- ไม่มี - 

 


