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ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน 

13.      ขอ้มูลทางการเงนิที่ส  าคญั 

สถานะทางดา้นการเงนิในรอบปี 2557

2557 / 2014 2556 / 2013 2555 / 2012

รายไดร้วม (บาท) 5,175,923,164 4,790,644,978 3,696,478,523

รายไดจ้ากการขายและบรกิาร (บาท) 5,132,254,613 4,730,538,979 3,646,411,363

ก าไรข ัน้ตน้ (บาท) 961,447,290 920,151,894 794,953,854

ก าไร (ขาดทุน) สทุธ ิ(บาท) 270,427,033 232,209,827 181,191,074

สนิทรพัยร์วม (บาท) 3,546,435,656 3,160,583,168 3,704,589,422

หนีส้นิรวม (บาท) 1,612,478,918 1,320,976,546 1,964,091,525

สว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทั (บาท) 1,918,689,882 1,828,793,600 1,731,885,051

ความสามารถในการท าก าไร : 

อตัราก าไรขัน้ตน้ ( % ) 18.76                            19.45                          21.80                             

อตัราก าไร (ขาดทุน) สุทธ ิ ( % ) 5.22                               4.85                            4.90                               

ผลตอบแทนจากการลงทุน :

อตัราผลตอบแทนของสนิทรัพย ์ ( % ) 7.74                               7.45                            4.91                               

อตัราผลตอบแทนของส่วนของผูถ้อืหุน้ ( % ) 14.09                            12.70                          10.46                             

สภาพคลอ่งและความม ัน่คงของบรกิาร :

อตัราส่วนทุนหมนุเวยีน (เท่า) 1.74                               1.80                            1.47                               

อตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่า) 0.84                               0.72                            1.13                               

ขอ้มูลตอ่หุน้ :

จ านวนหุน้จดทะเบยีน 441,500,555 441,500,555 484,500,555

จ านวนหุน้ช าระแลว้ 441,453,555 440,402,555 439,351,555

มลูค่าหุน้ตามบัญช ี (บาท/หุน้) 4.35                               4.15                            3.94                               

ก าไร (ขาดทุน) สุทธ ิ (บาท/หุน้) 0.61                               0.53                            0.41                               

เงนิปันผล (บาท/หุน้) * 0.50                               0.45                            0.33                               

* หมายเหต ุ : ทีป่ระชมุคณะกรรมการบรษัิท ครัง้ที1่/2558 เมือ่วนัที ่ 24 กมุภาพันธ ์ 2558 มมีตจิ่ายเงนิปันผลส าหรับผลประกอบการ ปี 2557 แกผู่ถ้อืหุน้ของบรษัิท

      ในอตัราหุน้ละ 0.50 บาท โดยใหน้ าเสนอต่อทีป่ระชมุสามญัผูถ้อืหุน้ครัง้ที ่ 1/2558 ในวนัที ่ 21 เมษายน 2558 เพือ่อนุมตัติ่อไป

บรษิทัและบรษิทัยอ่ย
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14.   ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน 

ค าอธิบายและการวิเคราะหฐ์านะการเงนิและผลการด าเนินงาน 

ผลการด าเนินงาน 

จากการขยายตวัของเศรษฐกิจภาพรวมของประเทศไทยในช่วงปี 2555 และปี 2556 ส่งผลใหบ้ริษัทและบริษัท

ย่อยไดร้บัค าสัง่ซื้ อจากลูกคา้เพ่ิมขึ้ น โดยมงีานในมือคงเหลือ ณ ส้ินปี 2556 และค าสัง่ซื้ อจากลูกคา้ในปี 2557 ท่ีส่วน

ใหญ่สามารถส่งมอบไดใ้นช่วงปี 2557 ส่งผลใหก้ารด าเนินงานของบริษัทดีขึ้ นกว่าปีท่ีผ่านมา โดยผลการด าเนินงานสุทธิ

ของบริษัทเพ่ิมขึ้ นในอัตรารอ้ยละ 16.6 จากปีก่อน โดยมีรายไดร้วมในปี 2555 , 2556 และ 2557 เท่ากับ 3,697, 

4,791  และ 5,176 ลา้นบาท คิดเป็นอัตราการเติบโตท่ีเพ่ิมขึ้ น(ลดลง)รอ้ยละ (10.5), 29.7 และ 8.0 ตามล าดับ 

และมีก าไรสุทธิในปี 2555 , 2556 และ 2557 เท่ากบั 181 , 235 และ 275 ลา้นบาท ตามล าดบั คิดเป็นอัตราก าไร

สุทธิรอ้ยละ 4.9 , 4.9 และ 5.3 ตามล าดับ ทั้งน้ีสาเหตุท่ีรายไดแ้ละก าไรสุทธิของบริษัทและบริษัทย่อยท่ีเพ่ิมขึ้ น 

เน่ืองจากบริษัทเพ่ิมศกัยภาพงานขายรวมทั้งพัฒนาประสิทธิภาพในการควบคุมงานใหด้ียิ่งขึ้ นทั้งในส่วนของบริษัทและ

บริษัทย่อย 

 ณ 31 ธันวาคม 2557 บริษัทมีสินทรพัยร์วม 3,546 ลา้นบาท หน้ีสินรวมเท่ากับ 1,612 ลา้นบาท และส่วน

ของผูถื้อหุน้เท่ากับ 1,934 ลา้นบาท โดยสินทรัพย์รวมประกอบดว้ยสินทรัพย์หมุนเวียนรอ้ยละ 77 และสินทรัพย์ไม่

หมุนเวียนเท่ากบัรอ้ยละ 23 โดยสินทรพัยท่ี์ส าคญั ไดแ้ก่ ลูกหน้ีการคา้สุทธิ 1,235 ลา้นบาท รายไดท่ี้ยังไม่เรียกช าระ 

581 และตน้ทุนงานระหว่างท าสุทธิ 589 ลา้นบาท , มหีน้ีสินเป็นหน้ีสินหมุนเวียนรวม 1,562 ลา้นบาท และหน้ีสินอ่ืน

รวม 50 ลา้นบาท โดยหน้ีสินหมุนเวียนท่ีส าคญัคือ เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้ืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินรวม 400 

ลา้นบาท เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน 580 ลา้นบาท รายไดร้ับล่วงหน้า 237 ลา้นบาท และตน้ทุนท่ียังไม่เรียกช าระ 

129 ลา้นบาท ,    ส่วนของผูถื้อหุน้ประกอบดว้ยส่วนผูถื้อหุน้ของบริษัทใหญ่จ านวน 1,919 ลา้นบาท และส่วนของผูถื้อ

หุน้ส่วนน้อยของบริษัทย่อยจ านวน 15 ลา้นบาท 

 

รายได ้

รายไดจ้ากการขายและการใหบ้ริการ 
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บริษัทมีรายไดจ้ากการขายผลิตภัณฑ์และบริการ 3 ประเภท คือ ธุรกิจพัฒนาและวางระบบ(SI) , ธุรกิจ

บริการดา้นการบ ารุงรักษา(MA) และ ธุรกิจบริการใหค้ าปรึกษาและพัฒนางาน(PS) โดยมีการเปล่ียนแปลงของ

รายได ้รายจ่าย และก าไรของปี 2557 ดงัน้ี 

 

รายไดจ้ากการขายและการใหบ้ริการของบริษัท ในปี 2555 , 2556 และ 2557 เท่ากับ 3,646, 4,731 และ 

5,132 ลา้นบาท ตามล าดบั มีอตัราการเติบโตเพ่ิมขึ้ น(ลดลง)รอ้ยละ (10.8), 29.7 และ 8.5 ตามล าดับ ทั้งน้ีรายได้

ของบริษัทมีการขยายตวัในปี 2557 เน่ืองจากการขยายตวัของปริมาณงานโครงการทั้งในภาครัฐและเอกชนในปี 2555 

และปี 2556 ในการน าเทคโนโลยีทางดา้นอิเล็กทรอนิกส์คอมพิวเตอร์และสารสนเทศแบบครบวงจรมาใชป้ระโยชน์ใน

การเพ่ิมประสิทธิภาพการด าเนินธุรกิจ 

 

การวิเคราะหก์ารเปล่ียนแปลงของรายไดแ้บ่งตามลักษณะผลิตภัณฑแ์ละบริการ 

 รายได ้ปี 2557 เป็นรายไดม้าจากธุรกิจพฒันาและวางระบบของบริษัท (System Integration - SI) เท่ากับ 2,511 

, 3,233 และ 3,779 ลา้นบาท ในปี 2555 , 2556 และ 2557 คิดเป็นอัตราการเติบโตเพ่ิมขึ้ น(ลดลง)รอ้ยละ 

(21.3) , 28.7 และ 16.9 โดยในปี 2557 บริษัทมีรายไดไ้ดม้าจากธุรกิจพฒันาและวางระบบของในสัดส่วนรอ้ยละ 

73  จากรายไดร้วม ทั้งน้ีรายไดท่ี้เพ่ิมสูงขึ้ นมาจากงานหลายโครงการท่ีไดร้ับในปี 2556 ไดท้ยอยการส่งมอบในปี 

2557 

 รายไดจ้ากธุรกิจบริการดา้นการบ ารุงรกัษา (Maintenance Service - MA) เท่ากบั 624, 967 และ 792 ลา้นบาท 

ในปี 2555 , 2556 และ 2557 คิดเป็นอัตราการเติบโตเพ่ิมขึ้ น(ลดลง)รอ้ยละ 14.2 , 55.0 และ (18.1) 

ตามล าดบั รายไดธุ้รกิจบริการดา้นการบ ารุงรกัษาลดลงในปี 2557 เน่ืองจากการแข่งขนัทางการตลาดในธุรกิจงาน

บริการท่ีสูงขึ้ น รวมทั้งลูกคา้ส่วนใหญ่กลุ่มปรบันโยบายการซื้ องานบริการดา้นการบ ารุงรักษาในจ านวนท่ีลดลงจาก

เดิม 

 รายไดจ้ากธุรกิจใหค้ าปรึกษาและพัฒนางานดา้นสารสนเทศ (Professional Service - PS) เท่ากับ 511 , 531 

และ 561 ลา้นบาท ในปี 2555 , 2556 และ 2557 คิดเป็นอตัราการเติบโตเพ่ิมขึ้ นรอ้ยละ 45.6 , 3.8 และ 5.7 

ตามล าดบั เน่ืองจากบริษัทมุ่งเน้นพฒันางานใหค้ าปรึกษาและพฒันางานดา้นสารสนเทศเพ่ือเป็นเครื่องมือใชใ้นการ

พฒันาธุรกิจของแก่ลูกคา้ 
 

รายไดอ้ื่น 

 บริษัท มีรายไดอ่ื้นๆโดยส่วนใหญ่เป็นรายไดจ้ากการส่งเสริมทางการตลาดจากผูข้ายผลิตภัณฑ์เน่ืองจากบริษัท

ไดร้ับรายไดจ้ากการส่งเสริมทางการตลาดจากผูข้ายผลิตภัณฑ์จากยอดการสัง่ซื้ อท่ีไดต้ามเป้าหมายท่ีก าหนด รวมทั้ง

ดอกเบี้ ยรับ ก าไรจากการขายสินทรัพย์ ก าไรจากอัตราแลกเปล่ียน และรายไดเ้บ็ดเตล็ดอ่ืนๆ โดยมีรายไดอ่ื้นๆรวม

เท่ากบั 50 , 60 และ 44 ลา้นบาท ในปี 2555 , 2556 และ 2557 ตามล าดบั โดยมีสัดส่วนเพ่ิมขึ้ น(ลดลง)อัตรารอ้ย

ละ (32.7), 20.1 และ (27.3) สาเหตุท่ีรายไดอ่ื้นปี 2557 ลดลงเกิดจากรายไดส่้งเสริมทางการตลาดฯ จากผูข้าย

ผลิตภณัฑล์ดลง 
 

รายจา่ย 

ตน้ทุนขายและตน้ทุนการใหบ้ริการ 

บริษัทมีตน้ทุนขายและตน้ทุนการใหบ้ริการในปี 2555 , 2556 และ 2557 เท่ากับ 2,852 , 3,810 และ 

4,171 ลา้นบาทตามล าดับ มีอัตราการเพ่ิมขึ้ น(ลดลง) รอ้ยละ (14.0) , 33.6 และ 9.5 ตามล าดับ หากพิจารณา

สัดส่วนตน้ทุนขายและตน้ทุนการใหบ้ริการในปี 2555 , 2556 และ 2557 คิดเป็นอัตรารอ้ยละ 78.2 , 80.5 และ 

81.1 ของรายไดจ้ากการขายและการใหบ้ริการตามล าดับ แมว้่าบริษัทมีสัดส่วนตน้ทุนท่ีเพ่ิมขึ้ นในปี 2557  ซึ่งเป็นผล

จากการแข่งขนัทางธุรกิจท าใหง้านบางโครงการมีก าไรลดลง ทั้งน้ีงานดงักล่าวไม่มีความซบัซอ้นในการด าเนินงานและส่ง

มอบและเป็นส่วนหน่ึงท่ีท าใหบ้ริษัทมีก าไรเพ่ิมขึ้ น 
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ค่าใชจ้า่ยในการขายและบริหาร 

 บริษัทมีค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารในปี 2555 , 2556 และ 2557 เท่ากับ 593 , 680 และ 659 ลา้น

บาท ตามล าดบั คิดเป็นอตัราการเพ่ิมขึ้ น(ลดลง)รอ้ยละ 5.4 , 14.7 และ (3.1) ตามล าดบั อย่างไรก็ตามหากพิจารณา

อตัราส่วนค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารต่อรายไดจ้ากการขายและบริการในปี 2555 , 2556 และ 2557 ของบริษัท 

ซึ่งเท่ากับ  รอ้ยละ 16.0 , 14.2 และ 12.7 ของรายไดร้วมตามล าดับ โดยปรับตัวเพ่ิมขึ้ นในปี 2555 เป็นผลจากการ

การบนัทึกค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารส่วนของบริษัทย่อยบางรายในงบการเงินรวมของปี 2554 มีระยะเวลาไม่เต็น

จ านวนสิบสองเดือน เน่ืองจากในช่วงกลางปี 2554 บริษัทไดเ้ขา้ซื้ อและควบรวมกิจการบริษัทย่อยรายใหม่ โดยในปี 

2555 บริษัทไดบ้นัทึกรบัรูผ้ลการด าเนินงานของบริษัทย่อยทุกบริษัทเต็มจ านวนสิบสองเดือน ส าหรับค่าใชจ่้ายในการ

ขายและบริหารท่ีปรบัตวัเพ่ิมขึ้ นในปี 2556 เกิดจากบริษัทบันทึกตั้งส ารองค่าเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ รวมทั้งบันทึกดอ้ยค่า

สินคา้ ดอ้ยค่าและรับรูผ้ลขาดทุนในบริษัทย่อยบางราย และบันทึกค่าใชจ่้ายในการวิจัยและพัฒนาผลิตภัณฑ์ท่ีเพ่ิมขึ้ น

ตามโครงการวิจยัและพฒันาของบริษัท รวมจ านวน 64 ลา้นบาท จึงเป็นเหตุใหค้่าใชจ่้ายในการขายและบริหารปี 2557 

มีสัดส่วนลดลงเมื่อเทียบกบัปีก่อน อย่างไรก็ตามบริษัทไดบ้นัทึกค่าใชจ่้ายต่างๆ ใหต้รงตามงวดการด าเนินงานท่ีเกิดขึ้ น

จริงเพ่ือใหส้ะทอ้นผลการด าเนินการตามงวดการด าเนินงานของแต่ละปี 

ตน้ทุนทางการเงิน  

 บริษัทมีตน้ทุนทางการเงินในปี 2555 , 2556 และ 2557 เท่ากับ 27 , 14 และ 10 ลา้นบาท 

ตามล าดบั คิดเป็นอตัราการเพ่ิมขึ้ น(ลดลง) รอ้ยละ (0.9) , (47.4) และ (27.8) ตามล าดบั ทั้งน้ีตน้ทุนทางการเงินปี 

2556 และปี 2557 ลดลงจากปีก่อนจ านวน 13 และ 2 ลา้นบาทตามล าดบั ในขณะท่ีบริษัทมีรายไดเ้พ่ิมขึ้ น เน่ืองจาก

การบริหารจดัการในการส่งมอบงานและติดตามรบัช าระเงินจากลูกคา้ไดเ้ร็วขึ้ น 

ภาษีเงนิไดนิ้ติบุคคล 

 บริษัทมีภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลในปี 2555 , 2556 และ 2557 เท่ากบั 43 , 50 และ 60 ลา้นบาท 

ตามล าดบั คิดเป็นอตัราการเพ่ิมขึ้ น(ลดลง) รอ้ยละ (23.0), 16.5 และ 18.9 ตามล าดบั ทั้งน้ีบริษัทมีรายไดส่้วนหน่ึงท่ี

ไดร้บัการยกเวน้ภาษีเงินไดจ้ากคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน ท าใหภ้าษีเงินไดท่ี้จ่ายมีอตัราประมาณรอ้ยละ 18 

 

ก  าไร (ขาดทุน) สุทธิ 

บริษัทมีก าไรสุทธิในปี 2555 , 2556 และ 2557 เท่ากับ 182 , 235 และ 275 ลา้นบาท ตามล าดับ คิด

เป็นอตัราส่วนก าไรสุทธิเท่ากบัรอ้ยละ 4.9 , 4.9 และ 5.3 ตามล าดบั ทั้งน้ีสาเหตุท่ีอตัราก าไรสุทธิของบริษัทเพ่ิมขึ้ นใน

ปี 2556 และปี 2557 เน่ืองจากบริษัทมีรายไดอ่ื้นและมีจ านวนก าไรขั้นตน้ท่ีเพ่ิมขึ้ นจากปีก่อน ในขณะท่ีค่าใชจ่้ายใน

การขายและบริหารมีสัดส่วนการเพ่ิมขึ้ นท่ีน้อยกว่า รวมทั้งบริษัทมีตน้ทุนทางการเงินลดลงจากปีก่อน 

 

ฐานะการเงนิ 

สนิทรพัย ์

บริษัท มีสินทรัพย์รวม  ณ  วันท่ี  31 ธันวาคม 2555 , 2556 และ 2557 เท่ากับ 3,705 , 3,160 และ 

3,546 ล้านบาท ตามล าดับ โดยมีการเติบโตของสินทรัพย์เพ่ิมขึ้ น(ลดลง) รอ้ยละ (4.9) , (14.7) และ 12.2 

ตามล าดับ โดยสาเหตุท่ีในปี 2557 สินทรัพย์รวมเพ่ิมขึ้ นเกิดจาก ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน-สุทธิ 370 ลา้นบาท  

รายไดท่ี้ยงัไม่ไดเ้รียกช าระเพ่ิมขึ้ น197 ลา้นบาท เงินลงทุนระยะสั้นลดลง 90 ลา้นบาท เน่ืองบริษัทมีรายไดเ้พ่ิมขึ้ นจาก

นโยบายขยายธุรกิจท าใหส้ามารถขายสินคา้และบริการในงานโครงการขนาดใหญ่ทั้งในส่วนภาครัฐและเอกชนท าใหม้ี

ลูกหน้ีการคา้และรายได ้        ท่ียงัไม่ไดเ้รียกช าระเพ่ิมขึ้ น อย่างไรก็ตามรายการดังกล่าวเป็นรายการท่ีเกิดขึ้ นตามปกติ
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โดยลูกหน้ีการคา้ส่วนใหญ่เป็นลูกหน้ีท่ียงัไม่ครบก าหนดช าระเงิน ส าหรับรายไดท่ี้ยังไม่ไดเ้รียกช าระเป็นรายการท่ีรับรู ้

รายไดต้ามความส าเร็จของงานท่ียงัไม่ถึงก าหนดเรียกช าระเงินจากลูกคา้  

ลกูหน้ีการคา้และลกูหน้ีอ่ืน  

 บริษัทมียอดลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืนหลังหกัค่าเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ ณ วันท่ี  31 ธันวาคม 2555 , 2556 

และ 2557   เท่ากับ 1,122 , 865 และ 1,235 ลา้นบาท ตามล าดับ คิดเป็นรอ้ยละ 30.3 , 27.4 และ 34.8 ของ

สินทรพัยร์วม 

 ลูกหน้ีส่วนใหญ่อตัรารอ้ยละ 75 เป็นลูกหน้ีท่ียังไม่ถึงก าหนดรับช าระเงิน ลูกหน้ีท่ีเหลืออัตรารอ้ยละ 25 เป็น

ลูกหน้ีท่ีอยู่ระหว่างการติดตามรับช าระเงิน โดยมีลูกหน้ีท่ีมีอายุหน้ีเกินกว่า 1 ปีในอัตรารอ้ยละ 3 อย่างไรก็ดีบริษัทได้

พิจารณาการตั้งค่าเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญตามสถานะของลูกหน้ีแต่ละราย ซึ่งเป็นไปตามเกณฑ์ท่ีบริษัทก าหนดขึ้ นเพ่ือ

ประเมินคุณภาพลูกหน้ี โดย ณ ส้ินปี 2555 , 2556 และ 2557 บริษัทมียอดค่าเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญเท่ากับ 3 , 24 และ 

18      ลา้นบาทตามล าดบั คิดเป็นรอ้ยละ 0.3 , 2.7 และ 1.4 ของยอดลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน ซึ่งมีตัวเลขไม่มาก

หากเทียบกบัมลูค่าหน้ี ส าหรบัค่าเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญปี 2557 ลดลงจากปีก่อนจ านวน 6 ลา้นบาทเน่ืองจากบริษัทไดร้ับ

ช าระเงินจากลูกหน้ีท่ีไดบ้นัทึกค่าเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญไปแลว้ในปีก่อน 

 

รายไดท้ี่ยงัไม่เรียกช าระ และตน้ทุนงานระหว่างท า 

 บริษัทมียอดรายไดท่ี้ยังไม่เรียกช าระและตน้ทุนงานระหว่างท า ณ 31 ธันวาคม 2555 , 2556 และ 2557 

เท่ากบั 1,303 , 944 และ 1,171 ลา้นบาท ตามล าดบั คิดเป็นรอ้ยละ 35.3 , 29.9 และ 33.0 ของสินทรพัยร์วม โดย

ในปี 2557 มีจ านวนท่ีเพ่ิมขึ้ น เน่ืองจากการมีงานท่ีโครงการใหญ่ท่ีอยู่ระหว่างการด าเนินการติดตั้งท่ียงัไม่ถึงก าหนดการ     

ส่งมอบใหแ้ก่ลูกคา้รายใหญ่รายหน่ึง 

 

สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวียน 

 สินทรพัยไ์ม่หมุนเวียนท่ีส าคญั ณ 31 ธันวาคม 2555 , 2556 และ 2557 ประกอบดว้ย เงินลงทุนในบริษัท

ร่วม เท่ากบั 20 , 19 และ 17 ลา้นบาท ตามล าดบั เงินลงทุนในบริษัทร่วมท่ีลดลงเกิดจากผลการด าเนินงานขาดทุนใน

ปี 2556 และปี 2557; ค่าความนิยม เท่ากบั 574 , 567 และ 563 ลา้นบาท ตามล าดบั ทั้งน้ีบริษัทไดพิ้จารณาค่าเผ่ือ

ดอ้ยค่าความนิยมใหส้ะทอ้นภาพการด าเนินงานของบริษัทย่อย ; ท่ีดินอาคารและอุปกรณ์ เท่ากบั 149 , 151 และ 136 

ลา้นบาท ตามล าดบั และ สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน เท่ากบั 68 , 57 และ 42 ลา้นบาท ตามล าดับ ทั้งน้ีสินทรัพย์ไม่มีตัวตน

ส่วนหน่ึง    เกิดจากรายการท่ีโอนมาจากงานตน้ทุนพฒันาโปรแกรมรอตดับญัชีซึ่งส่วนใหญ่เป็นงานพัฒนาโปรแกรมเพ่ือ

เป็นทรพัยสิ์นทางปัญญาของบริษัทท่ีสามารถสรา้งรายไดใ้หบ้ริษัทต่อไป  และ ณ ส้ินปี 2557 บริษัทมีลูกหน้ีตามสัญญา

เช่าการเงินท่ีถึงก าหนดช าระเกินกว่า 1ปี เท่ากบั 9 ลา้นบาท ลดลงจากปี 2556 ท่ีมีจ านวนเท่ากบั 16 ลา้นบาท ซึ่งเกิด

จากการเพ่ิม     ช่องทางการจ าหน่ายสินคา้ของบริษัท โดยก าหนดเงื่อนไขการรบัช าระเงินจากลูกคา้เป็นเวลา 3-5 ปี  

สภาพคล่อง 

งบกระแสเงนิสด 

 ปี 2557 

ลา้นบาท 

ปี 2556 

ลา้นบาท 

ปี 2555 

ลา้นบาท 

เงนิสดสุทธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมด าเนินงาน (6) 753 997 

เงนิสดสุทธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมลงทุน 62 (163) (34) 

เงนิสดสุทธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมจดัหาเงนิ (53) (525) (934) 

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิ่มขึ้ น (ลดลง) สุทธิ 3 65 29 
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  ปี 2555 บริษัท มีก าไรก่อนการเปล่ียนแปลงในสินทรัพย์และหน้ีสินด าเนินงานเท่ากับ 332 ลา้นบาท            

โดยหลังจากการเปล่ียนแปลงในสินทรัพย์และหน้ีสินด าเนินงาน บริษัทมีกระแสเงินสดไดม้า(ใชไ้ป)จากกิจกรรม

ด าเนินงาน 997 ลา้นบาท  เป็นผลมาจากการเพ่ิมขึ้ นของลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน ตน้ทุนงานระหว่างท า ตน้ทุนท่ียัง

ไม่เรียกช าระ และ เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน เท่ากับ 94 , 65 , 125 และ 222 ลา้นบาทตามล าดับ การลดลงของ

ลูกหน้ีตามสัญญาเช่าทางการเงิน และ รายไดท่ี้ยังไม่ไดเ้รียกช าระ เท่ากับ 99 และ 337 ลา้นบาทตามล าดับ บริษัทมี

กระแสเงินสดใชไ้ปในกิจกรรมลงทุนสุทธิ 34 ลา้นบาท เป็นเงินสดจ่ายส าหรับส่ิงปรับปรุงสินทรัพย์และซื้ ออุปกรณ์ 34 

ลา้นบาท และกระแส    เงินสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมจัดหาเงิน 934 ลา้นบาท เน่ืองจากมีเงินกูย้ืมระยะสั้น เจา้หน้ีทรัสต์รี

ซีท หน้ีสินตามสัญญาเช่า   ทางการเงิน และเงินกูร้ะยะยาวลดลง เท่ากบั 462 , 212 , 29 และ 62 ลา้นบาทตามล าดับ 

และจ่ายเงินปันผลส าหรบัผลการด าเนินงานของบริษัทในปี 2554 เป็นจ านวน 145 ลา้นบาท ซึ่งเป็นการจ่ายจากสภาพ

คล่องจากการด าเนินงานตามปกติ ไม่กระทบต่อสภาพคล่องของกิจการแต่อย่างใด และจ่ายดอกเบี้ ย 27 ลา้นบาท ท าให ้

บริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึ้ นสุทธิ 29 ลา้นบาท 

   

ส าหรบัปี 2556 บริษัท มีก าไรก่อนการเปล่ียนแปลงในสินทรัพย์และหน้ีสินด าเนินงานเท่ากับ 471 ลา้นบาท    

โดยหลังจากการเปล่ียนแปลงในสินทรัพย์และหน้ีสินด าเนินงาน บริษัทมีกระแสเงินสดไดม้า(ใชไ้ป)จากกิจกรรม

ด าเนินงาน 753 ลา้นบาท  เป็นผลมาจากการลดลงของลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน , ลูกหน้ีตามสัญญาเช่าทางการเงิน , 

รายไดท่ี้ยงัไม่เรียกช าระ , ตน้ทุนงานระหว่างท า และ ตน้ทุนท่ียังไม่เรียกช าระ เท่ากับ 224 , 105 , 197 , 117 และ 

280 ลา้นบาทตามล าดบั บริษัทมีกระแสเงินสดใชไ้ปในกิจกรรมลงทุนสุทธิ 163 ลา้นบาท เป็นเงินสดจ่ายซื้ อเงินลงทุน

ชัว่คราว 132   ลา้นบาท เงินสดจ่ายส าหรบัส่ิงปรบัปรุงสินทรพัยแ์ละซื้ ออุปกรณ์ 29 ลา้นบาท และกระแสเงินสุทธิใชไ้ป

ในกิจกรรมจดัหาเงิน 525 ลา้นบาท เน่ืองจากจ่ายช าระเงินกูย้ืมระยะสั้นและเจา้หน้ีทรัสต์รีซีท 336 ลา้นบาท หน้ีสิน

ตามสัญญาเช่าทางการเงินและเงินกูร้ะยะยาวลดลง 33 ลา้นบาท และจ่ายเงินปันผลส าหรบัผลการด าเนินงานของบริษัท

ในปี 2555 เป็นจ านวน 145 ลา้นบาท ซึ่งเป็นการจ่ายจากสภาพคล่องจากการด าเนินงานตามปกติ ไม่กระทบต่อสภาพ

คล่องของกิจการแต่อย่างใด และจ่ายดอกเบี้ ย 14 ลา้นบาท ท าใหบ้ริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึ้ นสุทธิ 

65 ลา้นบาท 

 

ส าหรบัปี 2557 บริษัท มีก าไรก่อนการเปล่ียนแปลงในสินทรัพย์และหน้ีสินด าเนินงานเท่ากับ 425 ลา้นบาท   

โดยหลังจากการเปล่ียนแปลงในสินทรัพย์และหน้ีสินด าเนินงาน บริษัทมีกระแสเงินสดไดม้า(ใชไ้ป)จากกิจกรรม

ด าเนินงาน (6) ลา้นบาท  เป็นผลมาจากการเพ่ิมขึ้ นของลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน รายไดท่ี้ยังไม่เรียกช าระ และ 

เจา้หน้ีการคา้ เท่ากับ 366 , 196 และ 82 ลา้นบาทตามล าดับ ทั้งน้ีเป็นรายการปกติท่ีเพ่ิมขึ้ นสัมพันธ์กับรายได ้; 

บริษัทมีกระแสเงินสดไดม้าจากกิจกรรมลงทุนสุทธิ 62 ลา้นบาท เป็นเงินสดรับจากการขายเงินลงทุนชัว่คราว 92 ลา้น

บาท ซึ่งเป็นเงินหมุนเวียนในกิจการน าไปลงทุนระยะสั้นเพ่ือผลตอบแทนท่ีสูงกว่าเงินฝากธนาคาร , เงินสดจ่ายส าหรับส่ิง

ปรบัปรุงสินทรพัยแ์ละซื้ ออุปกรณ์ 36 ลา้นบาท เพ่ือใชเ้ป็นอุปกรณ์ในการด าเนินงานตามปกติ และ มีกระแสเงินสุทธิใช ้

ไปในกิจกรรมจดัหาเงิน 53 ลา้นบาท เน่ืองจากเงินกูย้ืมระยะสั้นและเจา้หน้ีทรัสต์รีซีทเพ่ิมขึ้ น 181 ลา้นบาท เพ่ือใชใ้น

การด าเนินงานตามปกติซึ่งสัมพนัธ์กบัรายไดท่ี้เพ่ิมขึ้ น , หน้ีสินตามสัญญาเช่าทางการเงินและเงินกูร้ะยะยาวลดลง 30 

ลา้นบาท และจ่ายเงินปันผลส าหรบัผลการด าเนินงานของบริษัทในปี 2556 เป็นจ านวน 199 ลา้นบาท ซึ่งเป็นการจ่าย

จากสภาพคล่องจากการด าเนินงานตามปกติ ไม่กระทบต่อสภาพคล่องของกิจการแต่อย่างใด และจ่ายดอกเบี้ ย 10 ลา้น

บาท ท าใหบ้ริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึ้ นสุทธิ 3 ลา้นบาท 
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อตัราสว่นสภาพคล่อง  

2557 2556 2555

2014 2013 2012

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง

อตัราส่วนทุนหมนุเวยีน (เท่า) 1.74 1.80 1.47

อตัราส่วนทุนหมนุเวยีนเร็ว (เท่า) 0.97 1.01 0.75

อตัราส่วนหมนุเวยีนสนิคา้คงเหลอื (เท่า) 8.94 7.43 5.31

ระยะเวลาขายสนิคา้เฉลีย่ (วนั) 40.25 48.43 67.81

อตัราส่วนหมนุเวยีนลูกหนี้การคา้ (เท่า) 5.05 4.59 3.24

ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลีย่ (วนั) 71.34 78.45 111.00

อตัราส่วนหมนุเวยีนเจา้หนี้ (เท่า) 7.74 7.08 6.74

ระยะเวลาช าระหนี้ (วนั) 46.51 50.86 53.44

Cash Cycle (วนั) 65.08 76.01 125.37

งบการเงนิรวม

 

 อตัราส่วนสภาพคล่องของบริษัทในปี 2557 โดยส่วนใหญ่มีอัตราท่ีดีขึ้ น ไดแ้ก่ ณ ส้ินปี 2555 , 2556 และ 

2557 มีอตัราส่วนทุนหมุนเวียนเท่ากบั 1.36 , 1.80 และ 1.74 เท่า ตามล าดับ  ถือเป็นอัตราสภาพคล่องท่ีดีเพียงพอ

ใหก้ารด าเนินกิจการ โดยเป็นผลมาจากบริษัทมีอตัราการหมุนของสินคา้ท่ีเร็วขึ้ น มีระยะเวลาขายสินคา้เฉล่ียน้อยลง อีก

ทั้งมีระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ียไดเ้ร็วขึ้ น แมว้่าบริษัทจะมีภาระจากการกูย้ืมเงินกูจ้ากสถาบันการเงินเพ่ือใชเ้ป็นเงินทุน

หมุนเวียนในธุรกิจตามการเติบโตของยอดขายและการเพ่ิมช่องทางการจ าหน่ายสินคา้ของบริษัท โดยสอดคลอ้งกับ

ระยะเวลาจ่ายช าระหน้ีท่ีน้อยกว่าระยะเวลาท่ีไดร้บัช าระหน้ีเฉล่ีย ท าใหบ้ริษัทมีระยะเวลาการหมุนของเงินสดเป็น 125 , 

76 และ 73 วนั ในปี 2555 , 2556 และ 2557 ตามล าดบั 

แหล่งที่มาของเงนิทุน 

หน้ีสนิ 

ณ 31 ธันวาคม 2555 บริษัทมีหน้ีสินรวมเท่ากบั 1,964 ลา้นบาท ลดลง 229 ลา้นบาท จาก ณ ส้ินปี 2554 

โดยมีหน้ีสินส่วนใหญ่เป็นเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้ืมระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน 378 ลา้นบาท เจา้หน้ีทรสัตร์ีชีท 

170 ลา้นบาท เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน 534 ลา้นบาท ตน้ทุนท่ียงัไม่เรียกช าระ 387 ลา้นบาท และรายไดร้บั

ล่วงหน้า 218 ลา้นบาท  

ณ 31 ธันวาคม 2556 บริษัทมีหน้ีสินรวมเท่ากบั 1,321 ลา้นบาท ลดลง 643 ลา้นบาท จาก ณ ส้ินปี 2555 

โดยมีหน้ีสินส่วนใหญ่เป็นเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้ืมระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน 64 ลา้นบาท เจา้หน้ีทรสัตร์ีชีท 153 

ลา้นบาท เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน 498 ลา้นบาท ตน้ทุนท่ียงัไม่เรียกช าระ 147 ลา้นบาท และรายไดร้บัล่วงหน้า 

223 ลา้นบาท  

ณ 31 ธันวาคม 2557 บริษัทมีหน้ีสินรวมเท่ากับ 1,612 ลา้นบาท เพ่ิมขึ้ น 292 ลา้นบาท จาก ณ ส้ินปี 

2556 โดยมีหน้ีสินส่วนใหญ่เป็นเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้ืมระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน 237 ลา้นบาท เจา้หน้ีทรสัตร์ี

ชีท 163 ลา้นบาท เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน 580 ลา้นบาท ทั้งน้ีเป็นรายการหน้ีสินท่ีใชห้มุนเวียนในการด าเนิน

กิจการตามปกติ และยงัไม่ครบก าหนดช าระเงิน , ตน้ทุนท่ียงัไม่เรียกช าระ 129 ลา้นบาท เป็นรายการบนัทึกตน้ทุนตาม

ความส าเร็จของงานท่ีทางผูข้ายสินคา้และบริการยังไม่เรียกรับช าระเงิน และ รายไดร้บัล่วงหน้า 236 ลา้นบาท เป็น

รายการท่ีบริษัทไดร้บัช าระเงินค่าบริการล่วงหน้าจากลูกคา้ตามเงื่อนไขการรบัเงินก่อนถึงงวดการใหบ้ริการแก่ลูกคา้ 

 

สว่นของผูถ้ือหุน้ 

ส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษัท ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2555 , 2556 และ 2557 เท่ากบั 1,740 , 1,840 และ 

1,934 ลา้นบาท ตามล าดบั เป็นอตัราการเพ่ิมขึ้ นรอ้ยละ 2 , 7 และ 5 โดยส่วนของผูถื้อหุน้เพ่ิมขึ้ นจากก าไรสะสมเพ่ิม 

รวมทั้งการเพ่ิมขึ้ นของทุนท่ีออกและเรียกช าระแลว้เพ่ิมขึ้ นจากการใชสิ้ทธิแปลงสภาพใบส าคญัสิทธิของผูถื้อหุน้กรรมการ

ของบริษัทเป็นหุน้สามญั 
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ความเหมาะสมของโครงสรา้งเงนิทุน 

บริษัท มีอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนผูถื้อหุน้ ณ 31 ธันวาคม 2555 , 2556 และ ณ 2557 เท่ากบั 1.13 , 0.72 

และ 0.83 เท่า ตามล าดบั ส าหรบัอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ปี 2557 เพ่ิมขึ้ นจากปี 2556 เล็กน้อยโดยถือว่า

เป็นอตัราส่วนท่ีดีเน่ืองจากการเพ่ิมประสิทธิภาพในการรบัช าระเงินจากลูกคา้เพ่ือจ่ายช าระหน้ีสินไดด้ีขึ้ น อย่างไรก็ตาม

หน้ีสินทั้งหมดของบริษัทเป็นหน้ีสินท่ีเกิดจากการด าเนินงานตามปกติ และส่วนใหญ่เป็นหน้ีสินท่ีมีระยะเวลาช าระคืนต า่

กว่าหน่ึงปี 
 

ค่าตอบแทนของผูส้อบบญัชี 

 บริษัทและบริษัทย่อยจ่ายค่าตอบแทนการสอบบัญชี ใหแ้ก่ส า นักงานสอบบัญชีท่ีผูส้อบบัญชีสังกัด ในรอบปี 

2557 มีจ านวนเงินรวม 3.4 ลา้นบาท  
 

ค่าตอบแทนอื่นๆ (Non - audit fee) 

          - ไม่มี – 

นโยบายการจา่ยปันผลของบริษัท 

 นโยบายการจ่ายปันผลหลังจากมีการเปล่ียนแปลงการบันทึกบัญชีเงินลงทุนจากวิธีส่วนไดเ้สียเป็นวิธีราคาทุน 

บริษัทก าหนดจ่ายเงินปันผลของบริษัทและบริษัทย่อยในอตัราไม่ต า่กว่ารอ้ยละ 50 ของก าไรสุทธิหลังหกัภาษีและส ารอง

ตามกฎหมายตามงบการเงินรวมในส่วนของบริษัท และตามงบการเงินเฉพาะของแต่ละบริษัทย่อย 

ในระหว่างปี 2553 , 2554 , 2555 , 2556 และ 2557 บริษัท ไดม้ีการจ่ายเงินปันผล เท่ากับ 84 , 127 , 

145 , 145 และ 199 ลา้นบาท โดยจ่ายในอตัรา 0.33 , 0.45 , 0.33 , 0.33 และ 0.45 บาทต่อหุน้ตามล าดบั 

ส าหรบัผลประกอบการปี 2557 ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทครั้งท่ี 1/2558 มีมติน าเสนอต่อท่ีประชุมใหญ่

สามญัประจ าปีก าหนดจ่ายเงินปันผลในอตัรา 0.50 บาทต่อหุน้  

 

ปัจจยัที่อาจมีผลกระทบต่อฐานะการเงนิหรือผลการด าเนินงานในอนาคต 

- ไม่มี - 

 

 

 

 

 

 

  

 


