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ฐานะการเงินและผลการดาํเนินงาน 

13.      ขอ้มูลทางการเงินที�สาํคญั 
 

สถานะทางดา้นการเงนิในรอบปี 2559

2559 / 2016 2558 / 2015 2557 / 2014

รายไดร้วม (บาท) 3,372,393,817 3,382,329,728 5,175,923,164

รายไดจ้ากการขายและบรกิาร (บาท) 3,220,647,528 3,333,663,366 5,132,254,613

กําไรข ั�นตน้ (บาท) 693,456,579 794,074,366 961,447,290

กําไร (ขาดทุน) สทุธ ิ(บาท) 221,766,295 196,533,226 270,427,033

สนิทรพัยร์วม (บาท) 3,328,181,138 3,140,640,773 3,546,435,656

หนี�สนิรวม (บาท) 1,344,480,252 1,224,979,215 1,612,478,918

สว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทั (บาท) 1,977,205,229 1,895,702,704 1,918,689,882

สว่นของผูถ้อืหุน้สว่นนอ้ยของบรษิทัย่อย (บาท) 6,495,657 19,958,854 15,266,855

ความสามารถในการทํากําไร : 

อตัรากําไรขั 
นตน้ ( % ) 21.53                                23.82                                18.76                                 

อตัรากําไร (ขาดทุน) สุทธ ิ ( % ) 6.58                                  5.85                                  5.22                                   

ผลตอบแทนจากการลงทุน :

อตัราผลตอบแทนของสนิทรัพย์ ( % ) 6.66                                  6.30                                  8.15                                   

อตัราผลตอบแทนของส่วนของผูถ้อืหุน้ ( % ) 11.37                                10.30                                14.09                                 

สภาพคลอ่งและความม ั,นคงของบรกิาร :

อตัราส่วนทุนหมนุเวยีน (เท่า) 1.99                                  2.02                                  1.74                                   

อตัราส่วนหนี
สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่า) 0.68                                  0.64                                  0.84                                   

ขอ้มูลตอ่หุน้ :

จํานวนหุน้จดทะเบียน 441,453,555 441,453,555 441,500,555

จํานวนหุน้ชําระแลว้ 441,453,555 441,453,555 441,453,555

มลูค่าหุน้ตามบัญช ี (บาท/หุน้) 4.48                                  4.29                                  4.35                                   

กําไร (ขาดทุน) สุทธ ิ (บาท/หุน้) 0.50                                  0.45                                  0.61                                   

เงนิปันผล (บาท/หุน้) * 0.35                                  0.33                                  0.50                                   

* หมายเหตุ : ที*ประชมุคณะกรรมการบรษัิท ครั
งที* 1/2560 เมื*อวนัที* 28 กมุภาพนัธ ์ 2560 มมีตจิ่ายเงนิปันผลสําหรับผลประกอบการ ปี 2559 แกผู่ถ้อืหุน้ของบรษัิท

      ในอตัราหุน้ละ 0.35 บาท โดยใหนํ้าเสนอต่อที*ประชมุสามญัผูถ้อืหุน้ครั
งที* 1/2560 ในวนัที* 21 เมษายน 2560 เพื*ออนุมตัติ่อไป
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14.   ฐานะการเงินและผลการดาํเนินงาน 

คาํอธิบายและการวิเคราะหฐ์านะการเงินและผลการดาํเนินงาน 

ผลการดาํเนินงาน 

จากภาวะเศรษฐกิจในปี 2559 ที�ถดถอยทั,งในและต่างประเทศรวมถึงการเปลี�ยนแปลงทางเทคโนโลยี�สารสนเทศที�
เป็นตัวกระตุน้ใหพ้ฤติกรรรมผูบ้ริโภคเปลี�ยนแปลงไปอย่างรวดเร็ว บริษัทไดมี้การพฒันาและปรบัปรุงแนวทางการดาํเนิน
ธุรกิจใหส้อดคลอ้งไปกบัความตอ้งการของตลาด เทรนดเ์ทคโนโลยี� ตลอดจนความตอ้งการของลกูคา้จึงทาํใหก้ารชะลอตวัที�
รุนแรงทางเศรษฐกิจส่งผลกระทบต่อยอดคาํสั �งซื, อจากลูกคา้ลดลงจากปีก่อนแต่ก็เป็นสัดส่วนที�ไม่รุนแรงมาก โดยผลการ
ดาํเนินงานสุทธิของบริษัทเพิ�มขึ, นในอตัรารอ้ยละ 12.8 จากปีก่อน โดยมีรายไดร้วมในปี 2557 , 2558 และ 2559 เท่ากบั  
5,176 , 3,382 และ 3,372 ล้านบาท คิดเป็นอัตราการเติบโตที� เพิ�มขึ, น(ลดลง)ร้อยละ  8.0, (34.7) และ (0.3) 
ตามลําดับ และมีกําไรสุทธิในปี 2557 , 2558 และ 2559 เท่ากับ 270 ,197 และ 222 ลา้นบาท ตามลําดับ คิดเป็น
อตัรากาํไรสุทธิรอ้ยละ  5.2, 5.8 และ 6.6 ตามลําดบั ทั,งนี, สาเหตุที�รายไดแ้ละกาํไรสุทธิของบริษัทและบริษัทย่อยที�ลดลง 
เนื�องจากสภาวะเศรษฐกิจที�ชะลอตัวและการเปลี�ยนแปลงทางเทคโนโลยี�สารสนเทศที�รุนแรงดังกล่าว โดยสรุปผลการ
ดาํเนินงานปี 2559 ดงันี,  

 ณ 31 ธนัวาคม 2559 บริษัทมีสินทรพัยร์วม 3,328 ลา้นบาท หนี, สินรวมเท่ากบั 1,344 ลา้นบาท และส่วนของผู้
ถือหุน้เท่ากบั 1,984 ลา้นบาท โดยสินทรพัยร์วมประกอบดว้ยสินทรพัยห์มุนเวียนเท่ากบั 2,558ลา้นบาท คิดเป็นรอ้ยละ 
77 ของสินทรพัยร์วม และสินทรพัยไ์ม่หมุนเวียนเท่ากบั 770 ลา้นบาท คิดเป็นรอ้ยละ 23 ของสินทรพัยร์วม , มีหนี, สินเป็น
หนี, สินหมุนเวียนรวม 1,284 ลา้นบาท และหนี, สินไม่หมุนเวียนรวม 60 ลา้นบาท , ส่วนของผูถื้อหุน้ประกอบดว้ย ส่วนของผู้
ถือหุน้ของบริษัทใหญ่จาํนวน 1,977 ลา้นบาท และส่วนของผูถื้อหุน้ส่วนน้อยของบริษัทยอ่ยจาํนวน 7 ลา้นบาท 

 

รายได ้

รายไดจ้ากการขายและการใหบ้ริการ 
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บริษัทมีรายไดจ้ากการขายผลิตภณัฑแ์ละบริการ 3 ประเภท คือ ธุรกิจพฒันาและวางระบบ(SI) , ธุรกิจดา้นงาน
บริการ(MS) และ ธุรกิจบริการใหค้ําปรึกษาและพฒันางาน(PS) โดยมีรายไดจ้ากการขายและการใหบ้ริการรวมของ
บริษัท ในปี 2557 , 2558 และ 2559 เท่ากบั  5,132 , 3,334 และ 3,221 ลา้นบาท ตามลาํดับ มีอตัราการเติบโต
เพิ�มขึ, น(ลดลง)รอ้ยละ 8.5 , (35.0) และ (3.4 )ตามลําดับ ทั,งนี, รายไดข้องบริษัทลดลงในปี 2559 ส่วนใหญ่เกิดจาก
การลดลงของงานพฒันาและวางระบบ และผลกระทบจากการเปลี�ยนแปลงทางเทคโนโลยี�สารสนเทศที�เป็นตวักระตุน้ให้
พฤติกรรรมผูบ้ริโภคเปลี�ยนแปลงไปอย่างรวดเร็ว รวมทั,งจากการชะลอตวัของเศรษฐกิจเป็นเหตุใหภ้าพรวมของปริมาณ
งานโครงการทั,งในภาครัฐและเอกชนในปี 2559 มีจาํนวนลดน้อยลงกว่าปีก่อน ส่งผลใหบ้ริษัทไดร้บัคาํสั �งซื, อลดลงดว้ย 
โดยมีการเปลี�ยนแปลงของรายไดใ้นแต่ละประเภท ดงันี,  
 
การวิเคราะหก์ารเปลี�ยนแปลงของรายไดแ้บ่งตามลกัษณะผลิตภณัฑแ์ละบริการ 
� รายไดม้าจากธุรกิจพฒันาและวางระบบของบริษัท (System Integration - SI) มีจาํนวนเท่ากบั  3,779 , 1,954 และ 

1,742 ลา้นบาท ในปี 2557 , 2558 และ 2559 คิดเป็นอัตราการเติบโตเพิ�มขึ, น(ลดลง)รอ้ยละ  16.9 , (48.3) 
และ (11) โดยในปี 2559 บริษัทมีรายไดไ้ดม้าจากธุรกิจพฒันาและวางระบบของในสัดส่วนรอ้ยละ 52  จากรายได้
รวม ซึ�งมีสัดส่วนที�ลดลงจากปีก่อนที�มีรายไดจ้ากงานพฒันาและวางระบบในสัดส่วนมากว่ารอ้ยละ 58 ทั,งนี, รายไดที้�
ลดลงเกิดจากการไดร้บัคาํสั �งซื, อจากลกูคา้ที�เป็นภาครฐัและรฐัวิสาหกิจที�ลดน้อยลง 

� รายไดจ้ากธุรกิจดา้นงานบริการ (Maintenance Service - MS) เท่ากบั 792 , 910 และ 899 ลา้นบาท ในปี 2557 , 
2558 และ 2559 คิดเป็นอัตราการเติบโตเพิ�มขึ, น(ลดลง)รอ้ยละ (18.1) , 14.9 และ (0.01) ตามลําดับ รายได้
ธุรกิจดา้นงานบริการคิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 27 ของรายไดร้วม คงตวัในปี 2559  

� รายไดจ้ากธุรกิจใหค้าํปรึกษาและพฒันางานดา้นสารสนเทศ (Professional Service - PS) เท่ากบั  561 , 470 และ 
580 ลา้นบาท ในปี 2557 , 2558 และ 2559 คิดเป็นอตัราการเติบโตเพิ�มขึ, น(ลดลง) รอ้ยละ 5.7, (16.2) และ 23 
ตามลาํดบั บริษัทมีรายไดจ้ากธุรกิจใหค้าํปรึกษาและพฒันางานดา้นสารสนเทศคิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 18 ของรายได้
รวม ซึ�งการเพิ�มขึ, นของรายไดง้านธุรกิจใหค้าํปรึกษาและพฒันางานดา้นสารสนเทศ (Professional Service - PS)เกิด
จากบริษัทไดมี้การพฒันาและปรบัปรุงแนวทางการดาํเนินธุรกิจใหส้อดคลอ้งไปกบัความตอ้งการของตลาด เทรนดเ์ทค
โนโลยี� และมุ่งเน้นงานบริการการใชเ้ทคโนโลยี�ยกระดบัธุรกิจใหก้ลุ่มลกูคา้ MFEC 
 

รายไดอื้!น 
 บริษัท มีรายไดอ้ื�นๆ โดยส่วนใหญ่เป็นรายไดจ้ากการส่งเสริมทางการตลาดจากผูข้ายผลิตภณัฑเ์นื�องจากบริษัท
ไดร้ับรายไดจ้ากการส่งเสริมทางการตลาดจากผู้ขายผลิตภัณฑ์จากยอดการสั �งซื, อที�ไดต้ามเป้าหมายที�กําหนด รวมทั,ง
ดอกเบี, ยรบั กาํไรจากการขายสินทรพัย ์กาํไรจากอตัราแลกเปลี�ยน และรายไดเ้บ็ดเตล็ดอื�นๆ โดยมีรายไดอ้ื�นๆรวมเท่ากบั 
44 , 48 และ 40 ล้านบาท ในปี 2557 , 2558 และ 2559 ตามลําดับ โดยมีสัดส่วนเพิ�มขึ, น(ลดลง)อัตราร้อยละ   
(27.3) , 9.1 และ (17) บริษัทมีรายไดอ้ื�นคิดเป็นสัดส่วนรย้อละ 1.2 ของรายไดร้วม ทั,งนี, รายไดอ้ื�นส่วนใหญ่เกิดจาก
รายไดส่้งเสริมทางการตลาดฯ จากผูข้ายผลิตภณัฑแ์ต่ละผลิตภณัฑ ์และ ในปี 2559 บริษัทมีรายไดอ้ื�นบริษัทไดจ้าํหน่ายเงิน
ลงทุนหุน้สามญั บริษัท พรอมทน์าว จาํกดั จาํนวน 53,200 หุน้ ในราคาขายหุน้ละ 1,467 บาทต่อหุน้ รวมเป็นจาํนวนเงิน 
78.04 ลา้นบาท เงินลงทุนมีราคาทุนตามบญัชีจาํนวนเงิน 5.32 ลา้นบาท ทาํใหบ้ริษัทมีผลกาํไรจากการขายเงินลงทุนใน
บริษัทยอ่ย จาํนวนเงิน 72.72 ลา้นบาท ซึ�งแสดงอยูใ่นงบกาํไรขาดทุนเบ็ดเสร็จเฉพาะกิจการ ภายใต ้“กาํไรจากการขายเงิน
ลงทุนในบริษัทย่อย” บริษัทบันทึกผลแตกต่างที�เกิดขึ, นจากการสูญสียการควบคุมบริษัทย่อย ซึ�งแสดงเป็นกําไรขาดทุน
สาํหรบังวดในงบการเงินรวม และ บริษัทไดบ้นัทึกกาํไรจากการตีราคามลูค่ายุติธรรมของเงินลงทุนส่วนที�เหลืออยูเ่ป็นมลูค่า 
39.34 ลา้นบาท รวมกาํไรจากการขายและการตีราคาเงินลงทุนตามราคายุติธรรมทั,งสิ, น มลูค่ารวม 112.07ลา้น บาท 
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รายจา่ย 
ตน้ทุนขายและตน้ทุนการใหบ้ริการ 

บริษัทมีต้นทุนขายและต้นทุนการให้บริการในปี 2557 , 2558 และ 2559 เท่ากับ  4,171 , 2,540 และ 
2,527 ลา้นบาทตามลําดับ มีอัตราการเพิ�มขึ, น(ลดลง) รอ้ยละ  9.5 , (39.1) และ (0.49) ตามลําดับ หากพิจารณา
สดัส่วนตน้ทุนขายและตน้ทุนการใหบ้ริการในปี 2557 , 2558 และ 2559 คิดเป็นอตัรารอ้ยละ  81.3 , 76.2 และ 78.47 
ของรายไดจ้ากการขายและการใหบ้ริการตามลาํดบั โดยบริษัทมีสดัส่วนตน้ทุนที�เพิ�มขึ, นในปี 2559 เนื�องจากการแขง่ขนัใน
งาน SI ค่อนขา้งรุนแรง สืบเนื�องจากภาวะเศรษฐกิจที�ยงัชะลอตัวอยู่ทาํใหก้ารลงทุนในเทคโนโลยี�ยงัไม่ขยายตวัเพียงพอกบั 
Supply ในตลาด 
 
 
ค่าใชจ้า่ยในการขายและบริหาร 

 บริษัทมีค่าใชจ้่ายในการขายและบริหารในปี 2557 , 2558 และ 2559 เท่ากบั 659 , 581 และ 567 ลา้นบาท 
ตามลําดับ คิดเป็นอตัราการเพิ�มขึ, น(ลดลง)รอ้ยละ (3.0) , (11.8) และ (2.42) ตามลาํดบั อย่างไรก็ตามหากพิจารณา
อตัราส่วนค่าใชจ้่ายในการขายและบริหารต่อรายไดจ้ากการขายและบริการในปี 2557 , 2558 และ 2559 ของบริษัท ซึ�ง
เท่ากับ  รอ้ยละ 12.7 , 17.2 และ 16.8 ของรายไดร้วมตามลําดับ สําหรับค่าใชจ้่ายในการขายและบริหารปี 2559 มี
สดัส่วนลดลงเมื�อเทียบกบัปีก่อนเกิดจากค่าใชจ้่ายในส่วนที�ผันแปรกบัรายไดล้ดลงตามการลดลงของรายไดแ้ละบริษัทได้
บริหารจดัการค่าใชจ้่ายคงที�ใหมี้ประสิทธิภาพเพิ�มขึ, น อย่างไรก็ตามบริษัทไดบ้ันทึกค่าใชจ้่ายต่างๆ ใหต้รงตามงวดการ
ดาํเนินงานที�เกิดขึ, นจริงเพื�อใหส้ะทอ้นผลการดาํเนินการตามงวดการดาํเนินงานของแต่ละปี 

ตน้ทุนทางการเงิน  

 บริษัทมีตน้ทุนทางการเงินในปี 2557 , 2558 และ 2559 เท่ากบั 10 , 6 และ 3 ลา้นบาท ตามลาํดบั คิดเป็น
อตัราการเพิ�มขึ, น(ลดลง) รอ้ยละ  (27.8) , (45.1) และ (46) ตามลาํดบั ทั,งนี, เนื�องจากการบริหารจดัการในการส่งมอบ
งานและติดตามรบัชาํระเงินจากลกูคา้ไดเ้ร็วขึ, นทาํใหบ้ริษัทมีสภาพคล่องทางการเงินดีขึ, นจึงใชเ้งินใชเ้งินหมุนเวียนจากภาระ
เงินกูล้ดลง 

ภาษีเงินไดนิ้ตบุิคคล 

 บริษัทมีภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลในปี 2557 , 2558 และ 2559 เท่ากบั 60 , 52 และ 55 ลา้นบาท ตามลาํดบั คิด
เป็นอตัราการเพิ�มขึ, น(ลดลง) รอ้ยละ 18.9 , (12.8) และ 6.16 ตามลาํดบั ภาษีเงินไดใ้นปี 2559 เพิ�มขึ, นตามผลการ
ดาํเนินงานที�เพิ�มขึ, น 

 

กาํไร (ขาดทุน) สุทธิ 
บริษัทมีกาํไรสุทธิในปี 2557 , 2558 และ 2559 เท่ากบั 270 , 197 และ 222 ลา้นบาท ตามลาํดบั คิดเป็น

อตัราส่วนกาํไรสุทธิเท่ากบัรอ้ยละ 5.2 , 5.9 และ 6.6 ตามลาํดบั ทั,งนี, สาเหตุที�อตัรากาํไรสุทธิของบริษัทเพิ�มขึ, นตามลาํดบั
เนื�องจากการพฒันาและปรับปรุงแนวทางการดําเนินธุรกิจใหส้อดคลอ้งไปกบัความตอ้งการของตลาด เทรนด์เทคโนโลยี� 
และมุ่งเน้นงานบริการการใชเ้ทคโนโลยี�ยกระดับธุรกิจใหก้ลุ่มลูกคา้ MFEC ทําใหผ้ลกระทบจากการชะลอตัวของธุรกิจ
กระทบบริษัทไม่รุนแรง และบริษัทมีนโยบายควบคุมค่าใชจ้่ายในการขายและบริหารที�มีประสิทธิภาพเพิ�มขึ, น รวมทั,งบริษัทมี
รายการพิเศษจากการขายเงินลงทุนบางส่วนและสรา้งผลกาํไรจากเงินลงทุนที�ลงทุนไวก่้อนหน้า 

 
 
 

ฐานะการเงิน 
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สินทรพัย ์
บริษัท มีสินทรพัยร์วม  ณ  วนัที�  31 ธนัวาคม 2557 , 2558 และ 2559 เท่ากบั  3,546 , 3,141และ 3,328 

ลา้นบาท ตามลาํดบั โดยมีการเติบโตของสินทรพัยเ์พิ�มขึ, น(ลดลง) รอ้ยละ 12.2 , (11.4) และ 0.06 ตามลาํดบั สาํหรบัใน
ปี 2559 มีการเปลี�ยนของสินทรพัยที์�สําคญั คือ เงินลงทุนชั �วคราวเพิ�มขึ, น 451 ลา้นบาท เป็นเงินสดคงเหลือระยะสั,นที�
บริษัทนําไปลงทุนในกองทุนรวมความเสี�ยงตํ �าที�มีผลตอบแทนสูงกว่าอตัราดอกเบี, ยเงินฝาก ลูกหนี, การคา้และลูกหนี, อื�น-
สุทธิลดลง 393 ลา้นบาท  และรายไดที้�ยงัไม่ไดเ้รียกชาํระเพิ�มขึ, น 49 ลา้นบาท อยา่งไรก็ตามรายการดงักล่าวเป็นรายการที�
เกิดขึ, นตามปกติ โดยลูกหนี, การคา้ส่วนใหญ่เป็นลูกหนี, ที�ยงัไม่ครบกาํหนดชําระเงิน สาํหรบัรายไดที้�ยงัไม่ไดเ้รียกชาํระเป็น
รายการที�รบัรูร้ายไดต้ามความสาํเร็จของงานที�ยงัไม่ถึงกาํหนดเรียกชาํระเงินจากลกูคา้ 

 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดและเงินลงทุนชั !วคราว 
 บริษัทมียอดเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดและเงินลงทุนชั �วคราว ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2557 , 2558 และ 
2559   เท่ากบั 244 , 360 และ 950 ลา้นบาท ตามลาํดบั คิดเป็นรอ้ยละ 6.9 , 11.5 และ 29 ของสินทรพัยร์วม สาํหรบั
ไวใ้ชเ้ป็นเงินสดหมุนเวียนในการดําเนินงาน โดยบริษัทไดนํ้าเงินสดคงเหลือจาํนวนเงินไปลงทุนในเงินลงทุนชั �วคราวใน
กองทุนรวมความเสี�ยงตํ �าที�มีผลตอบแทนสงูกว่าอตัราดอกเบี, ยเงินฝาก 

 

ลกูหนี0 การคา้และลกูหนี0 อื!น  
 บริษัทมียอดลูกหนี, การคา้และลูกหนี, อื�นหลงัหกัค่าเผื�อหนี, สงสยัจะสูญ ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2557 , 2558 และ 
2559   เท่ากบั  1,235 , 1,029 และ 636 ลา้นบาท ตามลาํดับ คิดเป็นรอ้ยละ  34.8 , 32.8 และ 19.1 ของสินทรพัย์
รวม ลูกหนี, ส่วนใหญ่อัตรารอ้ยละ 67 เป็นลูกหนี, ที�ยงัไม่ถึงกําหนดรับชําระเงิน ลูกหนี, ที�เหลืออัตรารอ้ยละ 33 เป็น
ลกูหนี, ที�อยูร่ะหว่างการติดตามรบัชาํระเงิน โดยมีลกูหนี, ที�มีอายุหนี, เกินกว่า 1 ปีในอตัรารอ้ยละ 7.6 ซึ�งรวมลกูหนี, ราชการที�
ตอ้งรอการพิจารณาคดีในชั,นศาล ในอตัรารอ้ยละ 73 อยา่งไรก็ดีบริษัทไดพ้ิจารณาการตั,งค่าเผื�อหนี, สงสยัจะสญูตามสถานะ
ของลูกหนี, แต่ละราย ซึ�งเป็นไปตามเกณฑที์�บริษัทกาํหนดขึ, นเพื�อประเมินคุณภาพลูกหนี,  โดย ณ สิ, นปี 2557 , 2558 และ 
2559 บริษัทมียอดค่าเผื�อหนี, สงสยัจะสญูเท่ากบั 18 , 18 และ 18      ลา้นบาทตามลาํดบั คิดเป็นรอ้ยละ 1.4 , 1.7 และ 
2.8 ของยอดลกูหนี, การคา้และลกูหนี, อื�น ซึ�งมีตวัเลขไม่มากหากเทียบกบัมลูค่าหนี,   

 

รายไดที้!ยงัไม่เรียกชาํระ และตน้ทุนงานระหว่างทาํ 
บริษัทมียอดรายได้ที�ยังไม่เรียกชําระและต้นทุนงานระหว่างทํา ณ 31 ธันวาคม 2557 , 2558 และ 2559 

เท่ากบั  1,171 , 916 และ 931ลา้นบาท ตามลาํดบั คิดเป็นรอ้ยละ  33.0,29.2 และ 28 ของสินทรพัยร์วม โดยรายไดที้�
ยงัไม่ไดเ้รียกชาํระเป็นรายการที�รบัรูร้ายไดต้ามความสาํเร็จของงานที�ยงัไม่ถึงกาํหนดเรียกชาํระเงินจากลกูคา้ สาํหรบัตน้ทุน
งานระหว่างทาํเป็นส่วนของงานที�อยูร่ะหว่างการติดตั,งงานใหล้กูคา้ตามขั,นตอนของงานในแต่ละโครงการ 
 
สินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน 

สินทรพัยไ์ม่หมุนเวียนที�สาํคญั ณ 31 ธนัวาคม 2557 , 2558 และ 2559 ประกอบดว้ย เงินลงทุนในบริษัทร่วม 
เท่ากบั 17 , 27 และ 96 ลา้นบาท ตามลาํดบั เงินลงทุนในบริษัทร่วมที�เพิ�มขึ, นเกิดจากการขายเงินลงทุนบางส่วนในบริษัท
ยอ่ยแห่งหนึ�งออกไป ทาํใหส้ถานะเปลี�ยนจากบริษัทย่อยเป็นบริษัทร่วม มลูค่า 57 ลา้นบาท และในปี 2558 บริษัทร่วมได้
แห่งหนึ�งดาํเนินการเพิ�มทุนซึ�งบริษัทไดเ้พิ�มทุนตามสดัส่วนการถือหุน้รอ้ยละ 40 โดยในเดือนกนัยายน 2558 บริษัทไดจ้่าย
ชาํระค่าหุน้เพิ�มทุนจาํนวน 12 ลา้นบาท และจ่ายชาํระส่วนที�เหลืออีก 12 ลา้นบาทในเดือนมกราคม 2559 ; ค่าความนิยม 
เท่ากบั 563 , 547 และ 501 ลา้นบาท ตามลาํดบัโดยในระหว่างปีสิ, นสุดวนัที� 31 ธนัวาคม 2559 บริษัทรบัรูข้าดทุนจาก
การดอ้ยค่าเงินลงทุนใน บริษัท โมทีฟ เทคโนโลย ีจาํกดั (มหาชน) รวมเป็นเงินทั,งสิ, น 48.93 ลา้นบาท ในงบการเงินเฉพาะ
กิจการ ซึ�งเป็นผลมาจากมลูค่าที�คาดว่าจะไดร้บัคืนในเงินลงทุนดงักล่าวตํ �ากว่ามลูค่าตามบญัชีของเงินลงทุน มลูค่าที�คาดว่า
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จะไดร้บัคืนจาก บริษัท โมทีฟ เทคโนโลย ีจาํกดั (มหาชน) พิจารณาจากการประเมินมลูค่าธุรกิจโดยวิธีคิดลดกระแสเงินสด 
โดยใชส้มมติฐานอตัราคิดลด (Discount Rate) พื, นฐานมาจากค่าเฉลี�ยถ่วงนํ,าหนักระหว่างตน้ทุนเงินกูย้มืกบัตน้ทุนเงินผูถื้อ
หุน้ (Weighted Average Cost of Capita (“WACC”)) ในอตัรารอ้ยละ 8.2 ทั,งนี, บริษัทไดพ้ิจารณาค่าเผื�อดอ้ยค่าความนิยม
ใหส้ะทอ้นภาพการดาํเนินงานของบริษัทยอ่ย 

 ที�ดินอาคารและอุปกรณ์ เท่ากบั 136, 119 และ 115 ลา้นบาท ตามลาํดบั และ สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน เท่ากบั 42 , 
31 และ 27 ลา้นบาท ตามลาํดบั ทั,งนี, สินทรพัยไ์ม่มีตวัตนส่วนหนึ�งเกิดจากรายการที�โอนมาจากงานตน้ทุนพฒันาโปรแกรม
รอตดับญัชีซึ�งส่วนใหญ่เป็นงานพฒันาโปรแกรมเพื�อเป็นทรพัยสิ์นทางปัญญาของบริษัทที�สามารถสรา้งรายไดใ้หบ้ริษัทต่อไป  
และ ณ สิ, นปี 2559 บริษัทมีลูกหนี, ตามสญัญาเช่าการเงินที�ถึงกาํหนดชาํระเกินกว่า1ปี เท่ากบั 0.25 ลา้นบาท ลดลงจากปี 
2558 ที�มีจาํนวนเท่ากบั 4.1 ลา้นบาท ซึ�งเกิดจากการเพิ�มช่องทางการจาํหน่ายสินคา้ของบริษัท โดยกาํหนดเงื�อนไขการรบั
ชาํระเงินจากลกูคา้เป็นเวลา 3-5 ปี  

 

สภาพคล่อง 
งบกระแสเงินสด 

 ปี 2559 

ลา้นบาท 

ปี 2558 

ลา้นบาท 

ปี 2557 

ลา้นบาท 

เงินสดสุทธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมดาํเนินงาน 711 744 (6) 

เงินสดสุทธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมลงทุน (415) (237) 62 

เงินสดสุทธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน (156) (598) (53) 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดเพิ!มขึ0 น (ลดลง) สุทธิ 141 (91) 3 

     

สําหรับปี 2557 บริษัท มีกําไรก่อนการเปลี�ยนแปลงในสินทรัพยแ์ละหนี, สินดําเนินงานเท่ากับ 425 ลา้นบาท   
โดยหลงัจากการเปลี�ยนแปลงในสินทรพัยแ์ละหนี, สินดาํเนินงาน บริษัทมีกระแสเงินสดไดม้า(ใชไ้ป)จากกิจกรรมดาํเนินงาน 
(6) ลา้นบาท  เป็นผลมาจากการเพิ�มขึ, นของลูกหนี, การคา้และลูกหนี, อื�น รายไดที้�ยงัไม่เรียกชาํระ และ เจา้หนี, การคา้และ
เจา้หนี, อื�น เท่ากบั 366 , 196 และ 82 ลา้นบาทตามลําดับ ทั,งนี, เป็นรายการปกติที�เพิ�มขึ, นสัมพนัธ์กบัรายได ้; บริษัทมี
กระแสเงินสดไดม้าจากกิจกรรมลงทุนสุทธิ 62 ลา้นบาท เป็นเงินสดรบัจากการขายเงินลงทุนชั �วคราว 92 ลา้นบาท ซึ�งเป็น
เงินหมุนเวียนในกิจการนําไปลงทุนระยะสั,นเพื�อผลตอบแทนที�สูงกว่าเงินฝากธนาคาร , เงินสดจ่ายสําหรับสิ�งปรับปรุง
สินทรพัยแ์ละซื, ออุปกรณ ์36 ลา้นบาท เพื�อใชเ้ป็นอุปกรณใ์นการดาํเนินงานตามปกติ และ มีกระแสเงินสุทธิใชไ้ปในกิจกรรม
จดัหาเงิน 53 ลา้นบาท เนื�องจากเงินกูย้ืมระยะสั,นและเจา้หนี, ทรัสต์รีซีทเพิ�มขึ, น 181 ลา้นบาท เพื�อใชใ้นการดําเนินงาน
ตามปกติซึ�งสัมพันธ์กบัรายไดที้�เพิ�มขึ, น , หนี, สินตามสัญญาเช่าทางการเงินและเงินกูร้ะยะยาวลดลง 30 ลา้นบาท และ
จ่ายเงินปันผลสาํหรับผลการดาํเนินงานของบริษัทในปี 2556 เป็นจาํนวน 199 ลา้นบาท ซึ�งเป็นการจ่ายจากสภาพคล่อง
จากการดาํเนินงานตามปกติ ไม่กระทบต่อสภาพคล่องของกิจการแต่อยา่งใด และจ่ายดอกเบี, ย 10 ลา้นบาท ทาํใหบ้ริษัทมี
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ�มขึ, นสุทธิ 3 ลา้นบาท 

 

สําหรับปี 2558 บริษัท มีกําไรก่อนการเปลี�ยนแปลงในสินทรัพยแ์ละหนี, สินดําเนินงานเท่ากับ 352 ลา้นบาท   
โดยหลงัจากการเปลี�ยนแปลงในสินทรพัยแ์ละหนี, สินดาํเนินงาน บริษัทมีกระแสเงินสดไดม้า(ใชไ้ป)จากกิจกรรมดาํเนินงาน 
744 ลา้นบาท  เป็นผลมาจากการลดลงของลกูหนี, การคา้และลกูหนี, อื�น รายไดที้�ยงัไม่เรียกชาํระ ตน้ทุนงานระหว่างทาํ และ 
เจา้หนี, การคา้ เท่ากบั 204 , 208 , 44 และ 52 ลา้นบาทตามลาํดบั ; บริษัทมีกระแสเงินสดใชไ้ปจากกิจกรรมลงทุนสุทธิ 
237 ลา้นบาท เป็นเงินสดจ่ายเพื�อซื, อเงินลงทุนชั �วคราว 200 ลา้นบาท ซึ�งเป็นเงินหมุนเวียนในกิจการนําไปลงทุนระยะสั,น
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เพื�อผลตอบแทนที�สูงกว่าเงินฝากธนาคาร , เงินสดจ่ายเพิ�มทุนในบริษัทร่วม 12 ลา้นบาท , เงินสดจ่ายสาํหรบัสิ�งปรบัปรุง
สินทรพัยแ์ละซื, ออุปกรณ ์35 ลา้นบาท เพื�อใชเ้ป็นอุปกรณใ์นการดาํเนินงานตามปกติ และ มีกระแสเงินสุทธิใชไ้ปในกิจกรรม
จดัหาเงิน 598 ลา้นบาท เนื�องจากเงินกูย้มืระยะสั,นและเจา้หนี, ทรสัตรี์ซีทลดลง 365 ลา้นบาท , หนี, สินตามสญัญาเช่าทาง
การเงินลดลง 7 ลา้นบาท และจ่ายเงินปันผลสาํหรบัผลการดาํเนินงานของบริษัทในปี 2557 เป็นจาํนวน 222 ลา้นบาท ซึ�ง
เป็นการจ่ายจากสภาพคล่องจากการดาํเนินงานตามปกติ ไม่กระทบต่อสภาพคล่องของกิจการแต่อย่างใด และจ่ายดอกเบี, ย 
4 ลา้นบาท ทาํใหบ้ริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดลดลงสุทธิ 91 ลา้นบาท 

สําหรับปี 2559 บริษัท มีกําไรก่อนการเปลี�ยนแปลงในสินทรัพยแ์ละหนี, สินดําเนินงานเท่ากับ 284 ลา้นบาท   
โดยหลงัจากการเปลี�ยนแปลงในสินทรพัยแ์ละหนี, สินดาํเนินงาน บริษัทมีกระแสเงินสดไดม้า(ใชไ้ป)จากกิจกรรมดาํเนินงาน 
711 ลา้นบาท  เป็นผลมาจากการลดลง (เพิ�มขึ, น)ของลูกหนี, การคา้และลูกหนี, อื�น รายไดที้�ยงัไม่เรียกชําระ ตน้ทุนงาน
ระหว่างทํา และ เจา้หนี, การคา้ เท่ากบั 363 , (95) , 18 และ 66 ลา้นบาทตามลําดับ ; บริษัทมีกระแสเงินสดใชไ้ปจาก
กิจกรรมลงทุนสุทธิ 415 ลา้นบาท เป็นเงินสดจ่ายเพื�อซื, อเงินลงทุนชั �วคราว 448 ลา้นบาท ซึ�งเป็นเงินหมุนเวียนในกิจการ
นําไปลงทุนระยะสั,นเพื�อผลตอบแทนที�สงูกว่าเงินฝากธนาคาร , เงินสดจ่ายเพิ�มทุนในบริษัทร่วม 12 ลา้นบาท , เงินสดจ่าย
สาํหรบัสิ�งปรบัปรุงสินทรพัยแ์ละซื, ออุปกรณ์ 54 ลา้นบาท เพื�อใชเ้ป็นอุปกรณ์ในการดาํเนินงานตามปกติ และ มีกระแสเงิน
สุทธิใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงิน 156 ลา้นบาท เนื�องจากเงินกูย้ืมระยะสั,นและเจา้หนี, ทรสัตรี์ซีทลดลง 4 ลา้นบาท , หนี, สิน
ตามสญัญาเช่าทางการเงินลดลง 4 ลา้นบาท และจ่ายเงินปันผลสาํหรบัผลการดาํเนินงานของบริษัทในปี 2558 เป็นจาํนวน 
147 ลา้นบาท ซึ�งเป็นการจ่ายจากสภาพคล่องจากการดาํเนินงานตามปกติ ไม่กระทบต่อสภาพคล่องของกิจการแต่อยา่งใด 
และจ่ายดอกเบี, ย 1.7 ลา้นบาท ทาํใหบ้ริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ�มขึ, นสุทธิ 141 ลา้นบาท 

 

อตัราสว่นสภาพคล่อง  

2559 2558 2557

2016 2015 2014

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง LIQUIDITY RATIO

อตัราส่วนทุนหมนุเวยีน Current ratio (Times) 1.99 2.02 1.74

อตัราส่วนทุนหมนุเวยีนเร็ว Quick ratio (Times) 1.24 1.21 0.97

อตัราส่วนหมนุเวยีนสนิคา้คงเหลือ
 

Inventory turnover (Times) 4.81 5.89 8.94

ระยะเวลาขายสนิคา้เฉลี�ย Average number of days sales (days) 74.81 61.11 40.25

อตัราส่วนหมนุเวยีนลูกหนี�การคา้ Receivable turnover ratio (Times) 2.06 2.13 3.47

ระยะเวลาเก็บหนี�เฉลี�ย Collection days (days) 174.73 168.81 103.80

อตัราส่วนหมนุเวยีนเจา้หนี� Account payable turnover (Times) 3.87 3.89 6.52

ระยะเวลาชําระหนี� Payment days (days) 92.91 92.45 55.25

Cash Cycle Cash Cycle (days) 156.64 137.46 88.80

งบการเงนิรวม

อตัราส่วนทางการเงนิ

Financial Ratios

 
 

 อตัราส่วนสภาพคล่องของบริษัทในปี 2559 โดยส่วนใหญ่มีอตัราที�ดีขึ, น ไดแ้ก่ ณ สิ, นปี 2557 , 2558 และ 2559 
มีอตัราส่วนทุนหมุนเวียนเท่ากบั 1.74 , 2.02 และ 1.99 เท่า และมีอตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็วเท่ากบั 0.97 , 1.21 
และ 1.24 ตามลาํดบั  ถือเป็นอตัราสภาพคล่องที�ดีเพียงพอใหก้ารดาํเนินกิจการ แมว้่าบริษัทมีอตัราการหมุนของสินคา้ที�ชา้
ลง มีระยะเวลาขายสินคา้เฉลี�ยเพิ�มขึ, น อีกทั,งมีระยะเวลาเก็บหนี, เฉลี�ยไดช้า้ลง ทั,งนี, บริษัทมีระยะเวลาจ่ายชําระเจา้หนี, ที�
เพิ�มขึ, น ทําให้บริษัทมีระยะเวลาการหมุนของเงินสดเป็น 89 , 137 และ 156 วัน ในปี 2557 , 2558 และ 2559 
ตามลาํดบั 
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แหล่งที!มาของเงินทุน 

หนี0 สิน 
ณ 31 ธนัวาคม 2557 บริษัทมีหนี, สินรวมเท่ากบั 1,612 ลา้นบาท เพิ�มขึ, น 292 ลา้นบาท จาก ณ สิ, นปี 2556 

โดยมีหนี, สินส่วนใหญ่เป็นเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้มืระยะสั,นจากสถาบนัการเงิน 237 ลา้นบาท เจา้หนี, ทรสัตรี์ชีท 163 
ลา้นบาท เจา้หนี, การคา้และเจา้หนี, อื�น 580 ลา้นบาท ตน้ทุนที�ยงัไม่เรียกชาํระ 129 ลา้นบาท และ รายไดร้บัล่วงหน้า 236 
ลา้นบาท  

ณ 31 ธนัวาคม 2558 บริษัทมีหนี, สินรวมเท่ากบั 1,225 ลา้นบาท ลดลง 387 ลา้นบาท จาก ณ สิ, นปี 2557 
โดยมีหนี, สินส่วนใหญ่เป็นเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้มืระยะสั,นจากสถาบนัการเงิน 31 ลา้นบาท เจา้หนี, ทรสัตรี์ชีท 5 ลา้น
บาท เจา้หนี, การคา้และเจา้หนี, อื�น 526 ลา้นบาท ค่าใชจ่้ายคา้งจ่าย 183 ลา้นบาท ทั,งนี, เป็นรายการหนี, สินที�ใชห้มุนเวียนใน
การดาํเนินกิจการตามปกติและยงัไม่ครบกาํหนดชาํระเงิน , ตน้ทุนที�ยงัไม่เรียกชาํระ 149 ลา้นบาท เป็นรายการบนัทึก
ตน้ทุนตามความสาํเร็จของงานที�ทางผูข้ายสินคา้และบริการยงัไม่เรียกรบัชาํระเงิน และ รายไดร้บัล่วงหน้า 225 ลา้นบาท 
เป็นรายการที�บริษัทไดร้บัชาํระเงินค่าบริการล่วงหน้าจากลกูคา้ตามเงื�อนไขการรบัเงินก่อนถึงงวดการใหบ้ริการแก่ลกูคา้  

ณ 31 ธนัวาคม 2559 บริษัทมีหนี, สินรวมเท่ากบั 1,344 ลา้นบาท เพิ�มขึ, น 119 ลา้นบาท จาก ณ สิ, นปี 2558 
โดยมีหนี, สินส่วนใหญ่เป็นเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้มืระยะสั,นจากสถาบนัการเงิน 6 ลา้นบาท เจา้หนี, การคา้และเจา้หนี, อื�น 
592 ลา้นบาท ค่าใชจ้า่ยคา้งจ่าย 171 ลา้นบาท ทั,งนี, เป็นรายการหนี, สินที�ใชห้มุนเวียนในการดาํเนินกิจการตามปกติและยงั
ไม่ครบกาํหนดชาํระเงิน , ตน้ทุนที�ยงัไม่เรียกชาํระ 166 ลา้นบาท เป็นรายการบนัทึกตน้ทุนตามความสาํเร็จของงานที�ทาง
ผูข้ายสินคา้และบริการยงัไม่เรียกรบัชาํระเงิน และ รายไดร้บัล่วงหน้า 306 ลา้นบาท เป็นรายการที�บริษัทไดร้บัชาํระเงิน
ค่าบริการล่วงหน้าจากลกูคา้ตามเงื�อนไขการรบัเงินก่อนถึงงวดการใหบ้ริการแก่ลกูคา้  

 

สว่นของผูถื้อหุน้ 
ส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษัท ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2557 , 2558 และ 2559 เท่ากบั 1,934 , 1,916 และ 

1,984 ลา้นบาท ตามลาํดบั เป็นอตัราการเพิ�มขึ, น(ลดลง)รอ้ยละ 5 , (1) และ 4 โดยส่วนของผูถื้อหุน้เพิ�มขึ, นหรือลดลงเกิด
จากกาํไรสะสมเพิ�มขึ, นหรือลดลง 

 

ความเหมาะสมของโครงสรา้งเงินทุน 
บริษัท มีอตัราส่วนหนี, สินต่อส่วนผูถื้อหุน้ ณ 31 ธันวาคม 2557 , 2558 และ ณ 2559 เท่ากบั 0.83 , 0.64 

และ 0.68 เท่า ตามลาํดบั สาํหรบัอตัราส่วนหนี, สินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ปี 2559 เพิ�มขึ, นจากปี 2558 เล็กน้อยโดยถือว่ายงั
เป็นอตัราส่วนที�ดี เนื�องจากการเพิ�มประสิทธิภาพในการรับชาํระเงินจากลูกคา้เพื�อจ่ายชําระหนี, สินไดดี้ขึ, น อย่างไรก็ตาม
หนี, สินทั,งหมดของบริษัทเป็นหนี, สินที�เกิดจากการดาํเนินงานตามปกติทางการคา้ และส่วนใหญ่เป็นหนี, สินที�มีระยะเวลาชาํระ
คืนตํ �ากว่าหนึ�งปี 

 

ค่าตอบแทนของผูส้อบบญัชี 
 บริษัทและบริษัทย่อยจ่ายค่าตอบแทนการสอบบญัชี ใหแ้ก่สาํนักงานสอบบญัชีที�ผูส้อบบญัชีสงักดั ในรอบปี 2559 
มีจาํนวนเงินรวม 3.35 ลา้นบาท  
 

ค่าตอบแทนอื!นๆ (Non - audit fee) 

          - ไม่มี – 

 



                                                                                                  บริษัท เอ็ม เอฟ อี ซี  จาํกดั (มหาชน)  

ส่วนที� 3 หนา้ที� 99 

นโยบายการจา่ยปันผลของบริษทั 
 นโยบายการจ่ายปันผลหลังจากมีการเปลี�ยนแปลงการบันทึกบัญชีเงินลงทุนจากวิธีส่วนไดเ้สียเป็นวิธีราคาทุน 
บริษัทกาํหนดจ่ายเงินปันผลของบริษัทและบริษัทยอ่ยในอตัราไม่ตํ �ากว่ารอ้ยละ 50 ของกาํไรสุทธิหลงัหกัภาษีและสาํรองตาม
กฎหมายตามงบการเงินรวมในส่วนของบริษัท และตามงบการเงินเฉพาะของแต่ละบริษัทยอ่ย 

ในระหว่างปี  2554 , 2555 , 2556 , 2557 ,2558 และ 2559 บริษัท ไดมี้การจ่ายเงินปันผล เท่ากบั  127 , 
145 , 145 , 199 ,222 และ 147 ลา้นบาท โดยจ่ายในอตัรา 0.33 , 0.45 , 0.33 , 0.33 , 0.45,0.50 และ 0.33 บาท
ต่อหุน้ตามลาํดบั 

สําหรับผลประกอบการปี 2559 ที�ประชุมคณะกรรมการบริษัทครั,งที� 1/2560 มีมตินําเสนอต่อที�ประชุมใหญ่
สามญัประจาํปีกาํหนดจ่ายเงินปันผลในอตัรา 0.35 บาทต่อหุน้  
 

ปัจจยัที!อาจมีผลกระทบตอ่ฐานะการเงินหรือผลการดาํเนินงานในอนาคต 
- ไม่มี - 

 
 
 
 
 
 
  


