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รายละเอียดเกี�ยวกบัการประเมินราคาทรพัยสิ์น 

� หุน้สามญั บริษทัพรอมทน์าว จาํกดั 

ผูท้าํหนา้ที�ประเมินราคา  : บริษัทหลกัทรพัย ์อารเ์อชบี (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) 

ที�ปรึกษาทางการเงินอิสระ  : บริษัท แคปปิตอล ลิ) งค ์แอด๊ไวเซอรี� จาํกดั 

วตัถปุระสงคก์ารประเมินราคา : 

 เพื�อประเมินราคาหุน้สามญัของบริษัท พรอมทน์าว จาํกดั ที�เหมาะสม สาํหรบัการราคาซื) อ/ขาย ระหว่างบริษัท เอ็ม 
เอฟ อี ซี จาํกดั (มหาชน)และผูถื้อหุน้รายยอ่ยอื�น “ผูข้าย”  กบั TIS Inc. และบริษัท ทีไอเอสไอ (ไทยแลนด)์ จาํกดั “ผูซื้) อ 
รวมเรียกวา่ “กลุ่มบริษัท TIS”  ซึ�งมีความสมัพนัธเ์กี�ยวโยงกบับริษัทในฐานะผูถื้อหุน้ใหญ่ “MFEC” ในสดัส่วนรอ้ยละ 18 ของ
ทุนจดทะเบียนชาํระแลว้   และมีนายคิโยทากะ  นาคามรูะ เป็นกรรมการ/ผูบ้ริหารของบริษัทเช่นเดียวกนั 
 

  วิธีประเมินราคาซื0 อ/ขาย  :   

  คาํนวณโดยใชว้ิธีมลูค่าปัจจุบนัสุทธิของกระแสเงินสด (Discounted Free Cash Flow : DCF)  ซึ�งเป็นวิธีที�คาํนึงถึงผล
การดาํเนินงานของบริษัทในอนาคต โดยการคาํนวณหามลูค่าปัจจุบนัสุทธิของประมาณการเงินสด      ซึ�งใชต้น้ทุนการเงิน
ถวัเฉลี�ยถ่วงนํ)าหนัก (Weighted Average Cost of Capital : WACC) เป็นอตัราคิดลด 

  

� สมมติฐานทางดา้นรายไดแ้ละตน้ทุน   

- รายไดจ้ากการบริการ  
 ดว้ยบริษัท พรอมทน์าวมีธุรกิจบริการหลกั 3 ประเภท คือ 1. ธุรกิจ Mobility Business 2. Digital Content 
Business และ 3. งานวิจยัและพฒันาโปรแกรม  พรอมทน์าวไดเ้ริ�มดาํเนินธุรกิจ Mobility Business ในปี 2557 มีรายได ้
34.41 ลา้นบาท ในปี 2558 มีรายได ้61.47 ลา้นบาท คิดเป็นอตัราการเติบโตรอ้ยละ 79  และมีแนวโน้มสงูขึ) นเรื�อย ๆ ที�
ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการรายไดใ้นปี 2559 – 2563 ใหเ้ติบโตรอ้ยละ 5 ต่อปี (ตามอตัราการเติบโตของ
ค่าใชจ้่ายไอซีทีของภาคธุรกิจที�รอ้ยละ 6.1 ในปี 2558 อา้งอิงรายงาน ไอดีซี)  

สาํหรบัธุรกิจ Digital Business Content เริ�มดาํเนินการในปี 2557 มีรายได ้6.34 ลา้นบาท ในปี 2558 มีรายได ้
3.76 ลา้นบาท คิดเป็นอตัราการเติบโตรอ้ยละ (41) ที�ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการรายไดใ้นปี 2559 – 2563 ให้
เติบโตรอ้ยละ 5 ต่อปี(ตามอตัราการเติบโตของค่าใชจ้่ายไอซีทีของภาคธุรกิจที�รอ้ยละ 6.1 ในปี 2558 อา้งอิงรายงาน ไอดีซี)  

ธุรกิจงานวจิยัและพฒันาโปรแกรม รายไดล้ดลงอยา่งต่อเนื�องตั)งแต่ปี 2557 – 2558 โดยในปี 2558 มีจาํนวน 
0.38 ลา้นบาท ที�ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการรายไดเ้ป็น 0 ในปี 2559 – 2563 เนื�องจากไม่ใช่ธุรกิจที�ทางพรอมท์
นาวจะดาํเนินการ  

งานบริการอื�น ๆ เช่น เกมส ์ เป็นตน้ พรอมทน์าวไดห้ยุดใหบ้ริการแลว้ในปี 2558 ที�ปรึกษาทางการเงินอิสระ
ประมาณการรายไดเ้ป็น 0 ในปี 2559 – 2563 

 

- รายไดจ้ากการขาย 
 พรอมทน์าวมีรายไดจ้ากการขายในปี 2555 – 2557 จาํนวน 2.35 3.00 และ 2.95 ลา้นบาท ตามลาํดบั ในปี 

2558 พรอมทน์าวไม่มีรายไดจ้ากการขาย ที�ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการรายไดเ้ป็น 0 ในปี 2559-2563 
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- รายไดอื้�น 
รายไดอ้ื�น ประกอบดว้ย ค่าส่งเสริมการตลาด ดอกเบี) ยรบั เป็นตน้ รายไดอ้ื�นในปี 2555-2558 เท่ากบั รอ้ยละ 

0.55, 0.07, 1.06 และ 1.00 ของรายไดก้ารใหบ้ริการและการขาย ตามลาํดบั ที�ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการ
รายไดอ้ื�น ในปี 2559-2563 เฉลี�ยรอ้ยละ 1.03 ของรายไดจ้ากการใหบ้ริการ ซึ�งเป็นค่าเฉลี�ยของปี 2557 – 2558 
 

-  ตน้ทุนบริการ (ไม่รวมคา่เสื�อม) 
ตน้ทุนบริการ ประกอบดว้ย เงินเดือนพนักงานที�เกี�ยวขอ้งกบัการพฒันาโปรแกรม และงานบาํรุงรกัษา ตน้ทุนจา้ง

เหมาช่วงงานพฒันาโปรแกรม เป็นตน้ ในปี 2555 -2558 พรอมทน์าวมีตน้ทุนการใหบ้ริการเมื�อเทียบกบัรายไดจ้ากการ
บริการ เท่ากบัรอ้ยละ 44.35, 55.76, 56.26 และ 57.66 ตามลาํดบั ที�ปรึกษาทางการเงินอสิระประมาณการตน้ทุนบริการ
ในปี 2559 - 2563 เท่ากบั รอ้ยละ 56.96 ซึ�งเป็นค่าเฉลี�ยของปี 2557 – 2558 ซึ�งเป็นปีที�พรอมทน์าวมีรายไดจ้ากธุรกิจ 
Mobility Business และ Digital Content Business 

หน่วย : ลา้นบาท 
ธุรกิจ ตวัเลขจริง ประมาณการ 

2555 2556 2557 2558 2559 2560 2561 2562 2563 
ธุรกิจบริการ          
Mobility Business 
อตัราการเติบโต (รอ้ยละ) 

- 
- 

- 
- 

34.41 
- 

61.47 
     79 

64.54 
      5 

67.77 
      5 

71.16 
       5 

74.72 
       5 

78.45 
       5 

Digital Content Business 
อตัราการเติบโต (รอ้ยละ) 

- 
- 

- 
- 

6.34 
- 

3.76 
 (41) 

  3.95 
       5 

  4.15 
       5 

   4.36 
       5 

  4.57 
       5 

   4.80 
        5 

งานวิจยัและพฒันาโปรแกรม 
อตัราการเติบโต (รอ้ยละ) 

14.69 
N/A 

35.22 
   140 

1.24 
  (96) 

0.38 
  (70) 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

งานบริการอื�น ๆ 
อตัราการเติบโต (รอ้ยละ) 

  2.56 
N/A 

  4.17 
  63% 

 5.78 
   39% 

- 
(100) 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

รวมรยไดก้ารใหบ้ริการ 17.25 39.39 47.77 65.61 68.5 71.92 75.52 79.29 83.26 
รายไดจ้ากการขาย   2.35   3.00   2.95 - - - - - - 
รายไดอื้�น   0.11   0.03   0.54 0.65 0.71 0.74 0.78 0.82 0.86 
รายไดร้วม 19.71  42.42  51.26 66.27 69.20 72.66 76.30 80.11 84.12 
ตน้ทุนการใหบ้ริการต่อรายได้
บริการ (รอ้ยละ) 

7.65 
44.35 

21.96 
55.76 

 26.88 
 56.26 

37.83 
57.66 

39.02 
56.96 

40.97 
56.96 

43.02 
56.96 

45.17 
56.96 

47.43 
56.96 

ตุน้ทุนขาย   2.10   2.05    2.05 - - - - - - 
กาํไรขั)นตน้ 9.95 18.40 22.33 28.43 30.18 31.69 33.28 34.94 36.69 

 
- ค่าใชจ้า่ยในการบริหาร (ไม่รวมค่าเสื�อม) 
ค่าใชจ้่ายในการบริหาร ประกอบดว้ย ค่าจา้ง เงินเดือนพนักงาน ค่าที�ปรึกษา ค่าทาํบญัชี เป็นตน้ ที�ปรึกษาทางการ

เงินอิสระประมาณการใหเ้พิ�มขึ) นรอ้ยละ 2.5 ต่อปี ตามอตัราเงินเฟ้อ 
หน่วย: ลา้นบาท 

รายการ ตวัเลขจริง ประมาณการ 
2555 2556 2557 2558 2559 2560 2561 2562 2563 

ค่าใชจ้่ายในการบริหาร 4.23 7.63 7.01 10.55 10.81 11.08 11.36 11.64 11.93 

 
- เงินทุนหมุนเวียนที�ใชใ้นการดาํเนินงาน 
ที�ปรึกษาทางการเงินอิสระกาํหนดสดัส่วนเงินทุนหมุนเวียน โดยอา้งอิงขอ้มลูปี 2558 เนื�องจากเป็นขอ้มลูที�สะทอ้น

การใชเ้งินทุนหมุนเวียน ณ ปัจจบุนั และเป็นไปตามแนวทางการดาํเนินธุรกิจในอนาคต ดงัตารางต่อไปนี)  
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รายการ ตวัเลขจริง ประมาณการ 

2559 
(อา้งอิงปี 2558) 

2555 2556 2557 2558 

ระยะเวลาเก็บหนี) เฉลี�ย (วนั) 180 255 118 131 131 
ระยะเวลาชาํระหนี)  (วนั) 83 117 48 39 39 
รายไดที้�ยงัไม่เรียกชาํระ/รายไดจ้ากการบริการ(รอ้ยละ) 23.17 30.90 28.53 54.45 54.45 
ตน้ทุนงานระหวา่งทาํ/ตน้ทุนการบริการ (รอ้ยละ) 10.95 14.14 6.10 14.73 14.73 
ค่าใชจ้่ายคา้งจ่าย/ตน้ทุนการบริการ (รอ้ยละ) 0.32 2.67 0.53 6.34 6.34 
รายไดร้บัล่วงหนา้/รายไดก้ารบริการ (รอ้ยละ) 65.77 33.60 13.11 3.00 3.00 
ตน้ทุนที�ยงัไม่เรียกชาํระ/ตน้ทุนการบริการ (รอ้ยละ) 16.47 3.80 1.53 26.71 26.71 
 

- งบประมาณการลงทุน 
พรอมทน์าวมีการลงทุนในทรพัยสิ์นที�มีตวัตน ในปี 2556 – 2558 เป็นจาํนวนเงิน 1.00, 0.57 และ 0.21 ลา้น

บาท ตามลาํดบั ที�ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการงบลงทุนในสินทรพัยที์�มีตวัตนปีละ 0.39 ลา้นบาท ตามค่าเฉลี�ยของ
งบลงทุนในปี 2557 - 2558  ซึ�งเป็นปีที�พรอมทน์าวมีรายไดจ้ากธุรกิจ Mobility Business และ Digital Content Business 

พรอมทน์าวมีการลงทุนในทรพัยสิ์นไม่มีตวัตน ในปี 2556 – 2558 เป็นจาํนวนเงิน 3.76, 0.72 และ 1.01 ลา้น
บาท ตามลาํดบั ที�ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการงบลงทุนในสินทรพัยไ์ม่มีตวัตนปีละ 0.87 ลา้นบาท ตามค่าเฉลี�ย
ของงบลงทุนในปี 2557 - 2558 ซึ�งเป็นปีที�พรอมทน์าวมีรายไดจ้ากธุรกิจ Mobility Business และ Digital Content 
Business 
 

- ค่าเสื�อมราคาและคา่ตดัจาํหน่าย 
ค่าเสื�อมราคาของเครื�องตกแต่งและอุปกรณส์าํนักงาน และสินทรพัยไ์ม่มีตวัตน เช่น โปรแกรมคอมพิวเตอร ์ เป็นตน้ 

คาํนวณโดยวธีิเสน้ตรงตามอายุการใชง้าน โดยประมาณการอายุการใชง้านของสินทรพัยแ์สดงไดด้งันี)   
เครื�องตกแต่งและอุปกรณส์าํนักงาน 3 - 5 ปี  
สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน 3 ปี 

 
- ตน้ทุนทางการเงินและหนี0 สินที�มีภาระดอกเบี0 ย  ปัจจุบนัพรอมทน์าวมีวงเงินกูย้มืและอตัราดอกเบี) ย ดงันี)  

ประเภท วงเงิน (ลา้นบาท) อตัราดอกเบี) ย (รอ้ยละ) 
วงเงินเบิกเกินบญัชี 5 MOR 
วงเงินกูย้มืระยะสั)นและทรสัตรี์ซีท 25 MLR-0.5 และ MLR-0.10 
เงินกูย้มืจากบริษัทแม่ N/A MLR-1.5 

รวม 30  
 

- ภาษีเงินไดนิ้ตบุิคคล 
สาํหรบัธุรกิจไม่มีสิทธิพิเศษทางภาษี เช่น รายไดจ้ากบริการดแูลรกัษาและซ่อมบาํรุง ประมาณการอตัราภาษีเงินได้

นิติบุคคล เท่ากบัรอ้ยละ 20 ของกาํไรก่อนภาษี และสาํหรบัธุรกิจมีสิทธิพิเศษทางภาษี เท่ากบัรอ้ยละ 0 ของกาํไรก่อนภาษี 
เนื�องจากพรอมทน์าวไดร้บัสิทธิพิเศษทางภาษีสาํหรบักิจการซอฟตแ์วรป์ระเภท ENTERPRISE SOFTWARE และ DIGITIAL 
CONTENT ออกใหโ้ดยคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน โดยไดร้บัยกเวน้ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลสาํหรบักาํไรสุทธิเป็นระยะเวลา 
8 ปี นับแต่ปี 2556  

อตัราภาษีที�แทจ้ริงของ พรอมทน์าว ในปี 2558 เท่ากบั รอ้ยละ 2.06 ของกาํไรก่อนภาษี ที�ปรึกษาทางการเงิน
อิสระประมาณการอตัราภาษีที�แทจ้ริง เท่ากบั 2.06 ของกาํไรก่อนภาษี อา้งอิงตวัเลขปี 2558 
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- มูลค่าปัจจบุนัสุดทา้ย 
กาํหนดใหอ้ตัราการเติบโตของกระแสเงินสดภายหลงัสิ) นสุดระยะเวลาประมาณการเท่ากบัรอ้ยละ 0 ต่อปี เพื�อ

เป็นไปตามหลกัความระมดัระวงั (Conservative basis) ทั)งนี)  กระแสเงินสดอสิระของบริษัทในปีสุดทา้ยจะใชเ้ป็นฐานในการ
คาํนวณหามลูค่าปัจจุบนัสุดทา้ย โดยสตูรการคาํนวณมลูค่าปัจจบุนัสุดทา้ย แสดงรายละเอียดประกอบดงัต่อไปนี)  

Terminal Value = (FCFFn * (1 + G)) / (WACC – G) 

 
โดยที� FCFFn  =  กระแสเงินสดอิสระของบริษัทในปีสุดทา้ย  
G  =  อตัราการเติบโตของกระแสเงินสดภายหลงัสิ) นสุดระยะเวลาประมาณการโดยวิธีการ

เติบโตคงที� (Perpetuity Growth Model) เท่ากบัรอ้ยละ 0  
WACC  =  ตน้ทุนการจดัหาเงินถวัเฉลี�ยถ่วงนํ)าหนักของบริษัท หรือ อตัราคิดลด ซึ�งแสดง

รายละเอียดประกอบในหวัขอ้ถดัไป  
- อตัราคิดลด 
ในการประเมินมลูค่าบริษัทดว้ยวิธีมลูค่าปัจจุบนัสุทธิของกระแสเงินสด กระแสเงินสดอิสระของบริษัทจะถูกคิดลด

ดว้ยตน้ทุนการจดัหาเงินถวัเฉลี�ยถ่วงนํ)าหนักของบริษัท (Weighted Average Cost of Capital: WACC) โดยในการคาํนวณ
ตน้ทุนการจดัหาเงินถวัเฉลี�ยถ่วงนํ)าหนักของบริษัทเพื�อคิดลดกระแสเงินสด สามารถคาํนวณไดด้งันี)  

Weighted Average Cost of Capital (WACC) = (D/D+E) * Kd * (1-T) + (E/D+E) * Ke  

 
โดยที� D/D+E  =  สดัส่วนของหนี) สินที�มีภาระดอกเบี) ยต่อหนี) สินที�มีภาระดอกเบี) ยและส่วนของผูถื้อหุน้ทั)งหมด 

หรือ เท่ากบัประมาณรอ้ยละ 47  
E/D+E  =  สดัส่วนของส่วนของผูถื้อหุน้ต่อหนี) สินที�มีภาระดอกเบี) ยและส่วนของผูถื้อหุน้  

ของบริษัท หรือเท่ากบัประมาณรอ้ยละ 53  
T  =  อตัราภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลที�แทจ้ริง เท่ากบัรอ้ยละ 2.06  
Kd  =  อตัราดอกเบี) ยของหนี) สินที�มีภาระดอกเบี) ยของบริษัทถวัเฉลี�ยถ่วงนํ)าหนัก  
Ke  =  อตัราผลตอบแทนส่วนของผูถื้อหุน้ ซึ�งสามารถคาํนวณไดจ้ากตวัแบบ Capital  

Asset Pricing Model (CAPM) เท่ากบัรอ้ยละ 10.33 ซึ�งมีสตูรในการคาํนวณดงันี)   

Cost of Equity (Ke) = Rf + (Rm – Rf) * β 

 
โดยที� Rf  

 
=  

อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนที�ปราศจากความเสี�ยง อา้งอิงจาก www.thaibma.or.th ณ 
วนัที� 29 กุมภาพนัธ ์2559 อยูที่�รอ้ยละ 3.18 ต่อปี อตัราดงักล่าวเป็นอตัราผลตอบแทน
ที�อา้งอิงการลงทุนในพนัธบตัรรฐับาลอายุ 30 ปี  

Rm  =  อตัราผลตอบแทนคาดหวงัจากการลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยรวม
ผลตอบแทนจากเงินปันผล ระหว่างวนัที� 1 มีนาคม 2549 ถึงวนัที� 29 กุมภาพนัธ ์2559 
รอ้ยละ 10.40 ต่อปี  

β  =  ค่าสมัประสิทธิ{ซึ�งแสดงความเสี�ยงของอตัราผลตอบแทนของหลกัทรพัยข์อง พรอมทน์าว 
กบัอตัราผลตอบแทนของการลงทุนในดชันีผลตอบแทนของหุน้สามญัในตลาดหลกัทรพัย์
แห่งประเทศไทย หรือ SET Index ในที�นี)  เนื�องจาก พรอมทน์าวไม่ไดเ้ป็นบริษัทจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ที�ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงใชค่้าสมัประสิทธิ{เฉลี�ยของหลกัทรพัยที์�
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ที�ประกอบธุรกิจบริการใหค้าํปรึกษา พฒันา และวาง
ระบบคอมพวิเตอรแ์ละเครือขา่ยงานเทคโนโลยสีารสนเทศ โดยใชข้อ้มลูในอดีตยอ้นหลงั 2 
ปี อา้งอิงจาก Bloomberg ณ วนัที� 1 มีนาคม 2559  
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 บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ที�ใชใ้นการคาํนวณ ไดแ้ก่ 

บริษทั อกัษรยอ่ β 
บริษัท แอ็ดวานซ ์อินฟอรเ์มชั �น เทคโนโลย ีจาํกดั (มหาชน) AIT 1.029 
บริษัท ซีซีเอ็น-เทค จาํกดั (มหาชน) CCN 1.443 
บริษัท อินเตอรเ์นชั �นแนล รีเสริช คอรป์อเรชั �น (มหาชน) IRCP 1.279 
บริษัท เอ็ม เอฟ อี ซี จาํกดั (มหาชน) MFEC 0.881 
บริษัท เมโทรซิสเต็มสค์อรป์อเรชั �น จาํกดั (มหาชน) MSC 0.754 
บริษัท พรีเมียร ์เทคโนโลย ีจาํกดั (มหาชน) PT 0.756 
บริษัท ไซแมท เทคโนโลย ีจาํกดั (มหาชน) SIMAT 0.788 
ค่าเฉลี�ยเทา่กบั 0.990 

 
 ผลคาํนวณของตวัแปรแต่ละตวัเป็นดงันี)  

อตัราส่วนของหนี) สินที�มีภาระดอกเบี) ยต่อเงินลงทุนทั)งหมด (D/D+E)                            :           47% 
อตัราส่วนของเงินลงทุนที�มีมาจากส่วนของผูถื้อหุน้ต่อเงินลงทุนทั)งหมด (E/D+E)             :           53% 
ตน้ทุนเฉลี�ยของหนี) สินส่วนที�มีภาระดอกเบี) ยทั)งหมด (kd)                                          :         4.75% 
อตัราผลตอบแทนส่วนของผูถื้อหุน้ (ke)                                                                :       10.33% 
                                                                                                    WACC     :         7.66% 
 
- ประมาณการกระแสเงินสดอิสระ 

รายการ ประมาณการ 
2559 2560 2561 2562 2563 

กาํไรก่อนภาษีเงินไดแ้ละดอกเบี) ย 11.09 12.17 17.14 22.13 23.50 
บวก ภาษีเงินได ้ (0.20) (0.23) (0.35) (0.46) (0.48) 
บวก ค่าเสื�อมราคา 8.29 8.44 4.78 1.18 1.25 
บวก การเปลี�ยนแปลงเงินทุนหมุนเวียน (2.18) (2.43) (2.55) (2.68) (2.81) 
บวก เงินลงทุน (1.25) (1.25) (1.25) (1.25) (1.25) 
บวก มลูค่าปัจจุบนัสุดทา้ย 0.00 0.00 0.00 0.00 263.82 
กระแสเงินสดอิสระ 15.74 16.70 17.77 18.91 284.03 
ระยะเวลาคิดลด (Discount Period) (ปี) 1 2 3 4 5 
อตัราคิดลด (Discount Factor) (เท่า) 0.93 0.86 0.80 0.74 0.69 
มลูค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดอิสระ 14.62 14.40 14.24 14.08 196.38 
มลูค่าปัจจุบนัของบริษัท 253.73  
บวก เงินสด 0.01 
ลบ หนี) สิน (31.14) 
มลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ 222.59 
จาํนวนหุน้ (ลา้นหุน้) 0.15 
มลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ (บาทต่อหุน้) 1,484 
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- มูลค่าของสว่นของผูถื้อหุน้ 
ที�ปรึกษาทางการเงินได ้ การวิเคราะหค์วามอ่อนไหว (Sensitivity analysis) ของมลูค่าหุน้ โดยกาํหนดใหร้ายได้

เพิ�มขึ) น 5% จากกรณีฐาน และตน้ทุนการใหบ้ริการเพิ�มขึ) น 5% จากกรณีฐาน ซึ�งเป็นช่วงที�มีโอกาสเกิดขึ) นไดส้งู 
 

มูลค่าปัจจบุนัสุทธิ กรณีฐาน รายไดเ้พิ�มจากกรณีฐาน 5% 
กรณีฐาน 1,484 1,609 
ตน้ทุนใหบ้ริการเพิ�มจากกรณีฐาน 5% 1,294 1,410 

การประเมินมลูค่าหุน้โดยวิธีมูลค่าปัจจบุนัสุทธิของกระแสเงินสด จะมีมลูค่าหุน้ระหว่าง 1,294 – 1,609 บาท
ต่อหุน้ ซึ�งแตกต่างจากราคาเสนอขายหุน้ที�หุน้ละ 1,467 บาท เท่ากบั (142) – 173 บาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ (9.68) – 
11.79   ซึ�งวิธีมลูค่าปัจจุบนัสุทธิของกระแสเงินสดเป็นวิธีที�ไดว้ิเคราะหถึ์งการดาํเนินงานในอดีตตลอดจนคาํนึงถึงศกัยภาพ
ในการดาํเนินธุรกิจและกาํไรของบริษัทในอนาคตตามหลกัการดาํเนินงานต่อเนื�อง  ซึ�งจะทาํใหส้ะทอ้นมลูค่าของบริษัท 


