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14. ข้อมูลทางการเงนิที�สาํคัญ 
14.1. งบการเงนิ 

หน่วย : ล้านบาท 
 2555* 2556 2557 

สนิทรัพย์รวม 14,019.71 14,684.97 20,612.85 
หนี .สนิรวม 9,451.04 9,409.29 15,728.62 
สว่นของผู้ ถือหุ้น 4,568.66 5,275.68 4,884.23 
ลกูหนี .ธุรกิจหลกัทรัพย์และสญัญาซื .อขายลว่งหน้า 11,676.88 12,643.35 15,746.29 
รายได้รวม 3,233.32 4,756.40 4,434.65 
กําไรสทุธิ 736.02 1,420.54 1,264.22 
กําไรสทุธิตอ่หุ้น (บาท) 1.29 2.49 2.21 

 
อัตราส่วนทางการเงนิ 
 2555* 2556 2557 
อัตราส่วนแสดงความสามารถในการทาํกาํไร (Profitability 
Ratio) 

   

อตัรากําไรขั .นต้น (%) 87.05 84.35 84.52 
อตัรากําไรสทุธิ (%) 22.76 29.87 28.51 
อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (%) 16.32 28.86 24.89 
อตัราผลตอบแทนจากการลงทนุ (%) 55.76 39.04 16.44 
    
อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน (Efficiency 
Ratio) 

   

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ (%) 6.94 9.90 7.16 
อตัราการหมนุของสนิทรัพย์ (เทา่) 0.30 0.33 0.25 
    
อัตราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ (Financial Ratio)    
อตัราสว่นสนิทรัพย์คลอ่งตวัตอ่สนิทรัพย์รวม (%) 2.07 6.06 3.09 
อตัราสว่นหนี .สนิตอ่สว่นผู้ ถือหุ้น (เทา่) 2.07 1.78 3.22 
    
อัตราส่วนอื�น ๆ     
อตัราสว่นเงินลงทนุในหลกัทรัพย์ตอ่สนิทรัพย์ (%) 0.53 0.24 1.97 
เงินกองทนุสภาพคลอ่งสทุธิ คาํนวณตามเกณฑ์ของสาํนกังาน ก.ล.ต. 
(%) 

44.75 47.99 32.73 

* มีการปรับข้อมลูตามมาตรฐานบญัชีใหม ่
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15. การวิเคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจัดการ 

สรุปรายงานการสอบบัญชี 
รายงานการสอบบญัชีของผู้สอบบญัชีตั (งแตปี่ พ.ศ. +,,- – +,,/ สามารถสรุปได้ดงัตอ่ไปนี ( 

งบการเงินรวมและงบการเงิน
เฉพาะของบริษัทฯ สาํหรับปีสิ *นสุด 
ณ วันที, 31 ธันวาคม 2556 

นางรัตนา จาละ ผู้ สอบบัญชีรับอนุญาตเลขที2 3/34 แห่งบริษัท สํานักงาน 
เอินสท์ แอนด์ ยัง จํากัดได้แสดงความเห็นว่างบการเงินที2ได้ตรวจสอบแสดง
ฐานะการเงิน ณ วนัที2 39 ธันวาคม +,,- ผลการดําเนินงานและ กระแสเงินสด 
สาํหรับปีสิ (นสดุวนัเดียวกนัของบริษัทฯ และ ผลการดําเนินงานและกระแสเงินสด
สําหรับปีสิ (นสดุวนัเดียวกนัของบริษัทฯและบริษัทย่อย โดยถกูต้องตามที2ควรใน
สาระสาํคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน และเพิ2มข้อมลูและเหตกุารณ์
ที2เน้นเกี2ยวกับการเปลี2ยนแปลงนโยบายบญัชีเนื2องจากการนํามาตรฐานการ
บัญชีฉบับที2 9+ เรื2 องภาษีเงินได้มาถือปฏิบัติและแสดงความเห็นแบบไม่มี
เงื2อนไข  

งบการเงินของบริษัทฯสําหรับปี
สิ *นสุด ณ วันที, 31 ธันวาคม 2557 

นางรัตนา จาละ ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขที2 3/34 แหง่บริษัท สํานกังาน อีวาย 
จํากดั ได้แสดงความเห็นวา่งบการเงินที2ได้ตรวจสอบแสดงฐานะการเงิน ณ วนัที2 
39 ธันวาคม +,,/ ผลการดําเนินงานและกระแสเงินสด สําหรับปีสิ (นสดุวนั
เดียวกันของบริษัทฯ โดยถูกต้องตามที2ควรในสาระสําคญัตามมาตรฐานการ
รายงานทางการเงิน  

ภาพรวมการดาํเนินงาน  

บริษัทหลกัทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) (เดิมชื2อ “บริษัทหลกัทรัพย์ กิมเอ็ง (ประเทศ
ไทย) จํากัด (มหาชน)”) (“บริษัทฯ”) เป็นสมาชิกตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยหมายเลข 4+ โดยได้รับใบอนุญาต
ประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์ 4 ประเภท ได้แก่ นายหน้าซื (อขายหลกัทรัพย์, ค้าหลกัทรัพย์, ที2ปรึกษาการลงทุน และการจัด
จําหนา่ยหลกัทรัพย์ นอกจากนี (บริษัทฯ ยงัดําเนินธุรกิจอื2นๆ ที2เกี2ยวข้องสนบัสนนุธุรกิจหลกัทรัพย์ ได้แก่ ธุรกิจวาณิชธนกิจ 
(ที2ปรึกษาทางการเงิน), การเป็นนายทะเบียนหลกัทรัพย์ และการยืมและให้ยืมหลกัทรัพย์ นอกจากนี ( บริษัทฯ ยงัได้รับ
ใบอนญุาตจากกระทรวงการคลงัให้ประกอบธุรกิจซื (อขายสญัญาซื (อขายล่วงหน้าประเภทตวัแทนซื (อขายสญัญาซื (อขาย
ลว่งหน้า (Derivatives Agent)  ตามพระราชบญัญตัิสญัญาซื (อขายลว่งหน้า พ.ศ. +,4- บริษัทฯได้ผ่านการคดัเลือกให้เป็น
สมาชิกของ บริษัท ตลาดสญัญาซื (อขายลว่งหน้า (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) (Thailand Futures Exchange: TFEX) 
และได้ผา่นการคดัเลอืกให้เป็นสมาชิกของ บริษัท สาํนกัหกับญัชี (ประเทศไทย) จํากดั (Thailand Clearing House: TCH) 
เพื2อประกอบธุรกรรมการเป็นตวัแทนซื (อขายสญัญาซื (อขายล่วงหน้าผ่านตลาดอนพุนัธ์ โดยที2ผ่านมารายได้สว่นใหญ่ของ
บริษัทฯ  มาจากการประกอบธุรกิจนายหน้าซื (อขายหลกัทรัพย์  

บริษัทฯ ให้บริการแก่นกัลงทนุบคุคลและนกัลงทนุสถาบนัทั (งในประเทศและต่างประเทศ โดยมีบริษัท เมย์แบงก์ 
กิมเอ็ง โฮลดิ (งส์ จํากัด ซึ2งเป็นบริษัทในประเทศสิงคโปร์ และเป็นผู้ ถือหุ้นใหญ่ในบริษัทหลกัทรัพย์ที2เป็นสมาชิกตลาด
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หลกัทรัพย์ทั (งในภมูิภาคเอเชียและตลาดหลกัทรัพย์หลกัๆของโลก โดยมีเครือขา่ยในหลายประเทศทั2วโลก เป็นผู้ ถือหุ้นใหญ่
ในบริษัทฯ โดยมีการถือหุ้นคิดเป็นร้อยละ c3.+, ของจํานวนหุ้นสามญัที2จําหนา่ยได้แล้ว  

อย่างไรก็ตาม เมื2อปี +,,4 บริษัท เมย์แบงก์ กิมเอ็ง โฮลดิ (งส์ จํากดั ได้มีการเปลี2ยนแปลงผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ โดย 
Mayban IB Holdings Sdn Bhd ซึ2งเป็นบริษัทในเครือของธนาคาร เมย์แบงก์ (Malayan Banking Berhad) ประเทศ
มาเลเซีย ได้ทําการซื (อหุ้นและทําคําเสนอซื (อหุ้นทั (งหมดของบริษัท เมย์แบงก์ กิมเอ็ง โฮลดิ (งส์ จํากดั ทําให้ปัจจุบนั Mayban 
IB Holdings Sdn Bhd ถือหุ้นในสดัสว่นร้อยละ 9kk ของบริษัท เมย์แบงก์ กิมเอ็ง โฮลดิ (งส์ จํากดั แต่การเปลี2ยนแปลง
ดงักลา่วยงัไมม่ีผลกระทบตอ่นโยบายการบริหารและบคุลากรของบริษัทฯ แตอ่ยา่งใด 

ในปี +,,- - +,,/ บริษัทฯ มีสว่นแบง่ตลาดร้อยละ 99.,4 และ 9k.,- ของมลูค่าการซื (อขายรวมของทั (งตลาดใน
แต่ละปีตามลําดบั ณ วนัที2 39 ธันวาคม +,,- บริษัทฯ มีสินทรัพย์รวมเท่ากบั 94,-c4.m/ ล้านบาท หนี (สินรวม m,4km.+m 
ล้านบาท และสว่นของผู้ ถือหุ้นเท่ากบั ,,+/,.-c ล้านบาท ณ วนัที2 39 ธันวาคม +,,/ บริษัทฯ มีสินทรัพย์รวมเท่ากับ 
+k,-9+.c, ล้านบาท หนี (สินรวม 9,,/+c.-+ ล้านบาท และสว่นของผู้ ถือหุ้นเท่ากบั 4,cc4.+3 ล้านบาท โดยสินทรัพย์ของ
บริษัทฯ สว่นใหญ่เป็นลกูหนี (ธุรกิจหลกัทรัพย์และสญัญาซื (อขายลว่งหน้าซึ2งมีความสมัพนัธ์โดยตรงกบัปริมาณการซื (อขาย
หลกัทรัพย์ที2อยูร่ะหวา่งช่วงชําระราคา T+3 ก่อนวนัสิ (นงวดบญัชี หากลกูค้ามีปริมาณการซื (อขายมาก ในช่วง 3 วนัสดุท้าย
ของงวดบญัชีนั (นๆ จะทําให้ลกูหนี (ธุรกิจหลกัทรัพย์และสญัญาซื (อขายลว่งหน้า มียอดคงค้างมาก ส่งผลให้สินทรัพย์ของ
บริษัทฯ สงูขึ (นด้วย ดงันั (น การเพิ2มขึ (น/ ลดลงของสนิทรัพย์รวมในแตล่ะสิ (นงวดบญัชีที2เกิดจากการเพิ2มขึ (น/ ลดลงของลกูหนี (
ธุรกิจหลกัทรัพย์และสญัญาซื (อขายลว่งหน้าดงักลา่วไม่ได้สะท้อนผลการดําเนินงานของบริษัทฯอย่างมีนยัสําคญั ในสว่น
ของภาระหนี (สินนั (น ณ วนัที2 39 ธันวาคม +,,/ ที2ผ่านมา องค์ประกอบที2สําคญัของหนี (สินของบริษัทฯประกอบไปด้วย
เจ้าหนี (ธุรกิจหลกัทรัพย์และสญัญาซื (อขายลว่งหน้า เงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงิน รวมถึงตราสารหนี (ที2ออกและเงินกู้ยืมอื2นซึ2ง
มียอดทั (งสิ (น 4,mcm.k/, 3,34k.kk และ -,334./+ ล้านบาท ตามลาํดบั 

สําหรับภาพรวมตลาด ในปี +,,/ ตลาดหลกัทรัพย์ไทยมีการเติบโตอย่างต่อเนื2อง แม้ว่าจะได้รับผลกระทบจาก
ปัจจยัทั (งภายในและภายนอกประเทศ โดย ณ สิ (นปี +,,/ ดชันีตลาดหลกัทรัพย์ไทย (SET Index) ปิดที2 9,4m/.-/ จุด 
เพิ2มขึ (นร้อยละ 9,.3+ จากสิ (นปี +,,- และมีมลูคา่ซื (อขายหลกัทรัพย์เฉลี2ยตอ่วนั อยูที่2 4,,33/ ล้านบาท โดยดชันีหลกัทรัพย์
เกือบทกุกลุม่อตุสาหกรรมปรับตวัเพิ2มขึ (น เมื2อเทียบกบัสิ (นปีก่อน  

ความได้เปรียบในเชิงแข่งขันของบริษัทฯ 

• บริษัทฯ เป็นบริษัทค้าหลกัทรัพย์อันดับ 9 ของประเทศไทย ในด้านส่วนแบ่งการตลาด มาติดต่อกันเป็น
ระยะเวลาตอ่เนื2องตั (งแตปี่ +,4, - +,,/ โดยมีปัจจยัที2แข็งแกร่งสนบัสนนุ ดงันี ( 

1. บริษัทฯ มีสาขา ,- แหง่ (ไมร่วมสาํนกังานใหญ่) กระจายทั2วประเทศ โดยมีลกูค้าถึงประมาณ 9-/,kkk 
บญัชี ณ วนัที2 39 ธนัวาคม +,,/ สง่ผลให้บริษัทฯสามารถบริหารต้นทนุได้อยา่งมีประสทิธิภาพ 

2. บริษัทฯ มีพนกังานการตลาดจํานวน /k- คน ณ วนัที2 39 ธนัวาคม +,,/ โดยเป็นทีมงานด้านการตลาด
ของการเป็นนายหน้าซื (อขายหลกัทรัพย์ที2ใหญ่ที2สดุในประเทศไทย 
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• บริษัทฯ มีสว่นของผู้ ถือหุ้นตามงบการเงินทั (งสิ (น 4,cc4.+3 ล้านบาท ณ วนัที2 39 ธันวาคม +,,/ โดยมี
อตัราส่วนเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิต่อหนี (สินทั2วไปและและทรัพย์สินที2เป็นหลกัประกันเท่ากับร้อยละ 
3+./3 ณ วนัที2 39 ธนัวาคม +,,/ บริษัทฯ มีทีมงานฝ่ายวาณิชธนกิจซึ2งรับผิดชอบงานด้านที2ปรึกษาทางการ
เงินและจัดจําหน่ายหลกัทรัพย์ จํานวนรวมทั (งสิ (น 9m คน ครอบคลมุการให้บริการที2ปรึกษาทางการเงิน
ประเภทต่างๆ ตั (งแต่การเป็นที2ปรึกษาทางการเงินในการนําบริษัทเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ การ
แปรรูปรัฐวิสาหกิจ  การออกตราสารทนุและตราสารหนี ( การเข้าถือหลกัทรัพย์เพื2อครอบงํากิจการ และการ
ให้บริการเป็นที2ปรึกษาทางการเงินอิสระ สําหรับการทํารายการประเภทต่างๆ ตามเกณฑ์ของตลาด
หลกัทรัพย์ฯ และของสาํนกังานคณะกรรมการกํากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ โดยบริษัทฯได้รับความ
ไว้วางใจจากองค์กรตา่ง ๆ เป็นอยา่งสงู และได้รับมอบหมายงานอยา่งต่อเนื2อง โดยในช่วงระหว่างปี +,4c - 
+,,/ บริษัทฯ ได้รับมอบหมายให้เป็นผู้จดัการการจดัจําหน่ายและรับประกนัการจําหน่ายหรือผู้ ร่วมจดัการ
การจัดจําหน่ายและรับประกันการจําหน่ายหลกัทรัพย์ให้แก่องค์กรขนาดใหญ่ที2มีชื2อเสียง ได้แก่ บมจ.
รถไฟฟ้ากรุงเทพ, บมจ. อิตาเลยีนไทย ดีเวลล๊อปเมนต์, บมจ. ชิน แซทเทลไลท์, บมจ. สยามแก๊ส แอนด์ ปิโตร
เคมีคลัส์, บมจ.เมเจอร์ ดีเวลล๊อปเมนต์, บมจ.โทเทิ2ล แอ็คเซ็ส คอมมนิูเคชั2น, บมจ. บีทีเอส โฮลดิ (งส์, บมจ.
อีเทอร์นิตี ( แกรนต์ โลจิสติคส์  บมจ.เซ็นทรัลพฒันา บมจ.สมบูรณ์ แอดวานซ์ เทคโนโลยี เป็นต้น รวมถึง
กองทนุรวมอสงัหาริมทรัพย์ขนาดใหญ่ที2จดทะเบียนซื (อขายในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย เช่น CPNRF, 

CPNCG และ DTCPF และบริษัทฯยงัคงได้รับความไว้วางใจในงานด้านการเป็นที2ปรึกษาทางการเงินให้แก่
บริษัทตา่งๆ อนัได้แก่งานที2ปรึกษาทางการเงินในการประเมินมลูคา่หลกัทรัพย์ ที2ปรึกษาอิสระในการควบรวม
กิจการ และเป็นที2ปรึกษาทางการเงินในโครงการสะสมหุ้นสาํหรับพนกังาน (EJIP) เป็นต้น 

• บริษัทฯ มีทีมงานฝ่ายวิจยัหลกัทรัพย์ซึ2งประกอบด้วยนกัวิเคราะห์หลกัทรัพย์จํานวน +m คน ครอบคลมุการ
วิเคราะห์ทั (งปัจจยัพื (นฐาน ด้านเทคนิคและการวิเคราะห์เศรษฐกิจ 

• บริษัทฯ มีทีมผู้บริหารซึ2งมีความรู้ ความสามารถและประสบการณ์ในธุรกิจหลกัทรัพย์มานานกว่า +k ปี และ
มีบคุลากรที2มีคณุภาพและความคิดสร้างสรรค์ในการทํางาน 
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แหลง่ที2มาของรายได้ของบริษัทฯ ประกอบด้วย รายได้ค่านายหน้า ค่าธรรมเนียมและบริการ กําไรจากเงินลงทนุ
และตราสารอนพุนัธ์ ดอกเบี (ยและเงินปันผล ดอกเบี (ยเงินให้กู้ยืมเพื2อซื (อหลกัทรัพย์ และรายได้อื2น โดยสดัสว่นของรายได้แต่
ละประเภทรวมถึงการเติบโตแสดงได้ดงันี ( 

  2555 2556 2557 

  
จาํนวน 

ร้อยละ
ของรายได้

รวม 
จาํนวน 

ร้อยละ
ของรายได้

รวม 
จาํนวน 

ร้อยละ
ของรายได้

รวม 

รายได้ 
      คา่นายหน้า 
       คา่นายหน้าจากการซื (อขาย

 หลกัทรัพย์ +,+,-.9k -m./c 3,34m.,c /k.4+ +,mck.,c -/.+9 
 คา่นายหน้าจากการซื (อขาย
 สญัญาซื (อขายลว่งหน้า +-4.m/ c.9m +-m.kk ,.-- 9/4./3 3.m4 
คา่ธรรมเนียมและบริการ /c.-/ +.43 /+.+9 9.,+ +,+.mm ,./k 
กําไรจากเงินลงทนุและตราสารอนพุนัธ์ +-.9, k.c9 9m.c3 k.4+ 34.kk k.// 
ดอกเบี (ยและเงินปันผล +3/.m3 /.3- 3+m.4m -.m3 39/.-4 /.9- 
ดอกเบี (ยเงินให้กู้ยืมเพื2อซื (อหลกัทรัพย์ 343.49 9k.-+ -3-.+3 93.3/ -k/.c- 93./9 
รายได้อื2น +-.km k.c9 ck.k- 9.-c --.c, 9.,9 
รวมรายได้ 3,233.32 100.00 4,756.40 100.00 4,434.65 100.00 

 
ผลการดาํเนินงาน  

• รายได้ 

รายได้ของบริษัทฯ ประกอบด้วยรายได้จากค่านายหน้าซื (อขายหลกัทรัพย์และค่านายหน้าซื (อขายสญัญาซื (อขาย
ลว่งหน้า รายได้คา่ธรรมเนียมและบริการ กําไร (ขาดทนุ) จากการซื (อขายหลกัทรัพย์ กําไร (ขาดทนุ) จากการซื (อขายตราสาร
อนุพนัธ์ ดอกเบี (ยและเงินปันผล ดอกเบี (ยเงินให้กู้ยืมเพื2อซื (อหลกัทรัพย์ และรายได้อื2น ได้แก่ ค่าธรรมเนียมในการโอนหุ้น 
ดอกเบี (ยรับจากเงินให้กู้ยืมแก่พนกังาน ซึ2งรายได้หลกัของบริษัทฯ มาจากธุรกิจการเป็นนายหน้าซื (อขายหลกัทรัพย์และการ
เป็นนายหน้าซื (อขายสญัญาซื (อขายลว่งหน้า ในปี +,,- ที2ผา่นมาบริษัทฯ มีรายได้คา่นายหน้า (ทั (งการเป็นนายหน้าซื (อขาย
หลกัทรัพย์และการเป็นนายหน้าซื (อขายสญัญาซื (อขายลว่งหน้า) คิดเป็นสดัสว่นกว่าร้อยละ /, ของรายได้รวม ในปี +,,/ 
บริษัทฯ มีรายได้คา่นายหน้า (ทั (งการเป็นนายหน้าซื (อขายหลกัทรัพย์และการเป็นนายหน้าซื (อขายสญัญาซื (อขายลว่งหน้า) 
คิดเป็นสดัสว่นกวา่ร้อยละ /9.9, ของรายได้รวม โดยลกูค้าของบริษัทฯสว่นใหญ่จะเป็นลกูค้ารายย่อย ในสดัสว่นประมาณ
ร้อยละ c,-m, ของปริมาณการซื (อขายหลกัทรัพย์ของบริษัทฯ และลกูค้าสถาบนั ในสดัสว่นประมาณร้อยละ ,-9, ของ
ปริมาณการซื (อขายหลกัทรัพย์ของบริษัทฯ 

สาํหรับปี +,,- บริษัทฯ มีรายได้รวม 4,/,-.4k ล้านบาท เพิ2มขึ (นกวา่ 9,,kk ล้านบาท เมื2อเทียบกบัปี +,,, โดยมี
สาเหตหุลกัจากการเพิ2มขึ (นของรายได้ค่านายหน้าซื (อขายหลกัทรัพย์และสญัญาซื (อขายลว่งหน้ากว่า 9,9kk ล้านบาทในปี 
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+,,- เมื2อเทียบกบัปี +,,, เนื2องจากภาวการณ์ซื (อขายหลกัทรัพย์ในตลาดหลกัทรัพย์ที2ค่อนข้างมีความคึกคกั (โดยเฉพาะ
ในช่วงครึ2งปีแรกของปี +,,-) 

สําหรับปี +,,/ บริษัทฯ มีรายได้รวม 4,434.-, ล้านบาท ลดลง 3+9./, ล้านบาท เมื2อเทียบกบัปี +,,- โดยมี
สาเหตหุลกัจากการลดลงของรายได้ค่านายหน้าซื (อขายหลกัทรัพย์และสญัญาซื (อขายลว่งหน้ากว่า 4-3.+/ ล้านบาทในปี 
+,,/ เมื2อเทียบกบัปี +,,- อนัเป็นผลมาจากการลดลงของมลูค่าการซื (อขายเฉลี2ยต่อวนัโดยรวมของตลาดหลกัทรัพย์แห่ง
ประเทศไทยจาก ,k,99, ล้านบาทในปี +,,- เป็น 4,,33/ ล้านบาท ในปี +,,/ 

 
2555 2556 2557 

อตัราการเติบโตของรายได้ (ร้อยละ) 1.30 47.11 -6.76 
อตัราการเติบโตของคา่ใช้จา่ย (ร้อยละ) 2.15 31.48 -4.22 
อตัราการเติบโตของกําไรสทุธิ (ร้อยละ) 9.50 93.00 -11.00 
อตัรากําไรขั (นต้น (ร้อยละ) 87.05 84.35 84.52 
อตัรากําไรสทุธิ (ร้อยละ) 22.76 29.87 28.51 
อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น - ROE (ร้อยละ) 16.32 28.86 24.89 

ในปี +,,/ บริษัทฯ มีอตัรากําไรขั (นต้น ร้อยละ c4.,+ อตัรากําไรสทุธิ ร้อยละ +c.,9 และอตัราผลตอบแทนผู้ ถือ
หุ้น ร้อยละ +/.+- โดยอตัรากําไรสทุธิ และอตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นลดลงจากปี +,,- มีสาเหตหุลกัมาจากการลดลงของ
รายได้คา่นายหน้า ซึ2งแปรผนัตามปริมาณการซื (อขายในตลาดหลกัทรัพย์ สว่นสาเหตทีุ2บริษัทฯ สามารถทําอตัรากําไรขั (นต้น
ได้ดีขึ (นกวา่ปี +,,- ในขณะที2รายได้รวมลดลงนั (น เนื2องจากในปี +,,/ บริษัทฯ สามารถควบคมุคา่ใช้จ่ายทางตรง เช่น 
ต้นทนุทางการเงิน และคา่ธรรมเนียมและบริการจ่ายให้อยูใ่นระดบัที2ไมส่งูเกินไป 

ในปี +,,- บริษัทฯ มีอตัรากําไรขั (นต้น ร้อยละ c4.3, อตัรากําไรสทุธิ ร้อยละ +m.c/ และอตัราผลตอบแทนผู้ ถือ
หุ้น ร้อยละ +c.c- โดยอตัรากําไรสทุธิ และอตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นเพิ2มขึ (นจากปี +,,, มีสาเหตหุลกัมาจากการเพิ2มขึ (น
อย่างมากของรายได้ค่านายหน้า ซึ2งแปรผนัตามปริมาณการซื (อขายในตลาดหลกัทรัพย์ อย่างไรก็ตาม ค่าใช้จ่ายทางตรง
โดยเฉพาะต้นทนุทางการเงินสงูขึ (นกวา่ปี +,,, มาก ทั (งนี ( เพื2อรองรับการเติบโตของธุรกิจเงินให้กู้ยืมเพื2อซื (อหลกัทรัพย์ มีผล
ทําให้อตัรากําไรขั (นต้นลดลงจากปี +,,,  

• รายได้ค่านายหน้า  

ในปี +,,- บริษัทฯ มีรายได้คา่นายหน้าจากการซื (อขายหลกัทรัพย์ จํานวน 3,34m.,c ล้านบาท เพิ2มขึ (นจากปี +,,, 
ซึ2งบริษัทฯ มีรายได้คา่นายหน้าจากการซื (อขายหลกัทรัพย์ จํานวน +,+,-.9k ล้านบาท อีกทั (งมีรายได้จากการซื (อขายสญัญาซื (อ
ขายลว่งหน้า +-c.mm ล้านบาท เพิ2มขึ (นเลก็น้อยจากปี +,,, ซึ2งบริษัทฯ มีรายได้จากการซื (อขายสญัญาซื (อขายลว่งหน้า 
+-4.m/ ล้านบาท โดยสาเหตทีุ2ทําให้รายได้คา่นายหน้าของบริษัทฯ (ซึ2งรวมถึงรายได้คา่นายหน้าจากการซื (อขายหลกัทรัพย์
และรายได้จากการซื (อขายสญัญาซื (อขายลว่งหน้า) ในปี +,,- เพิ2มขึ (นอยา่งมากเมื2อเทียบกบัปี +,,, เป็นผลมาจากภาวการณ์
ซื (อขายในตลาดหลกัทรัพย์ (โดยเฉพาะอยา่งยิ2งในช่วงครึ2งปีแรกของปี +,,-) มีความคกึคกัอยา่งมาก 

ในปี +,,/ บริษัทฯ มีรายได้คา่นายหน้าจากการซื (อขายหลกัทรัพย์ จํานวน +,mck.,c ล้านบาท ลดลงจากปี +,,- 
ซึ2งบริษัทฯ มีรายได้คา่นายหน้าจากการซื (อขายหลกัทรัพย์ จํานวน 3,34m.,c ล้านบาท และมีรายได้จากการซื (อขายสญัญา
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ซื (อขายลว่งหน้า 9/4./3 ล้านบาท ลดลงจากปี +,,- ซึ2งบริษัทฯ มีรายได้จากการซื (อขายสญัญาซื (อขายลว่งหน้า +-c.mm 
ล้านบาท โดยสาเหตุที2ทําให้รายได้ค่านายหน้าของบริษัทฯ (ซึ2งรวมถึงรายได้ค่านายหน้าจากการซื (อขายหลกัทรัพย์และ
รายได้จากการซื (อขายสญัญาซื (อขายลว่งหน้า) ในปี +,,/ ลดลงเมื2อเทียบกบัปี +,,- เป็นผลมาจากภาวการณ์ซื (อขายใน
ตลาดหลกัทรัพย์ในปี +,,/ ไมม่ีความคกึคกัเทา่ปี +,,- ดงัที2กลา่วไว้ข้างต้น 

• รายได้อื,นที,นอกเหนือจากรายได้ค่านายหน้า 

บริษัทฯ มีรายได้อื2นๆที2นอกเหนือจากรายได้ค่านายหน้าในการซื (อขายหลกัทรัพย์และสญัญาซื (อขายล่วงหน้า 
ได้แก่ รายได้คา่ธรรมเนียมและบริการ กําไร (ขาดทนุ) จากการซื (อขายหลกัทรัพย์และตราสารอนพุนัธ์ ดอกเบี (ยและเงินปัน
ผล ดอกเบี (ยเงินกู้ เพื2อซื (อหลกัทรัพย์ และรายได้อื2นๆ   

ในปี +,,- บริษัทฯ มีรายได้อื2นๆ ได้แก่ ค่าธรรมเนียมและบริการ กําไรจากการซื (อขายตราสารอนพุนัธ์ ดอกเบี (ย
และเงินปันผล ดอกเบี (ยเงินกู้ เพื2อซื (อหลกัทรัพย์ กําไรจากการขายเงินลงทุนในบริษัทย่อยและรายได้อื2นๆ เท่ากบั /+.k,, 
9/m.k-, 3+m.4m, -3-.++, 9c.-+ และ ck.kk ล้านบาท ตามลาํดบั 

ในปี +,,/ บริษัทฯ มีรายได้อื2นๆ ได้แก่ ค่าธรรมเนียมและบริการ กําไรจากการซื (อขายตราสารอนพุนัธ์ ดอกเบี (ย
และเงินปันผล ดอกเบี (ยเงินกู้ เพื2อซื (อหลกัทรัพย์ และรายได้อื2นๆ เทา่กบั +,+.mm, 9k+./9, 39/.-4, -k/.c- และ --.c, ล้าน
บาท ตามลาํดบั 

• หนี *สูญและหนี *สงสัยจะสูญ 

บริษัทฯ ได้จําแนกลกูหนี (ธุรกิจหลกัทรัพย์และสญัญาซื (อขายลว่งหน้าตามประกาศของสํานกังานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. เรื2องการจดัทําบญัชีที2เกี2ยวกบัลกูหนี (ด้อยคณุภาพของบริษัทหลกัทรัพย์ โดยบริษัทฯได้ตั (งค่าเผื2อหนี (สงสยัจะสญูเต็ม
จํานวนสาํหรับมลูหนี (จดัชั (นสงสยัจะสญู 

หนี (ด้อยคณุภาพของบริษัท ณ วนัที2 39 ธนัวาคม +,,/ จํานวน +-k.43 ล้านบาท บริษัทฯ ได้ระงบัการรับรู้รายได้
ทั (งจํานวน ซึ2งหนี (ด้อยคณุภาพดงักลา่วสว่นใหญ่เป็นผลมาจากลกูหนี (เงินให้กู้ยืมเพื2อซื (อหลกัทรัพย์ของบริษัทหลกัทรัพย์ นิธิ
ภทัร จํากดั ที2เกิดขึ (นก่อนการเข้ามาถือหุ้นของบริษัทเมย์แบงก์ กิมเอ็ง โฮลดิ (งส์ จํากดั ซึ2งมีจํานวน +,,.4c ล้านบาท โดยหนี (
จํานวนนี (บริษัทฯ ได้พยายามติดตามเรียกเก็บหนี (ทกุรายให้เร็วที2สดุ โดยหากไมส่ามารถประนีประนอมเรียกชําระหนี (ได้ก็ได้
ดําเนินการฟ้องร้องตอ่ศาลเพื2อการดําเนินการขั (นตอ่ไป และเป็นหนี (ด้อยคณุภาพที2เกิดขึ (นจากลกูหนี (ภายหลงัการเข้ามาถือ
หุ้นของบริษัทเมย์แบงก์  กิมเอ็ง โฮลดิ (งส์ จํากดั เพียง 4.m, ล้านบาท ทั (งนี ( เนื2องจากการที2บริษัทฯ มีความระมดัระวงัในการ
คดัเลอืกลกูค้า การมีระบบการปลอ่ยสนิเชื2อที2รัดกมุ 
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• ค่าใช้จ่าย  

สําหรับปี +,,- บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายรวม +,m/k9.+3 ล้านบาท เพิ2มขึ (นจากปี +,,, ซึ2งบริษัทฯมีค่าใช้จ่ายรวม 
+,+,m.k3 ล้านบาท โดยมีสาเหตหุลกัจากการเพิ2มขึ (นของต้นทนุทางการเงินจากการเพิ2มขึ (นของเงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงิน
และการออกตราสารหนี (เพื2อให้สินเชื2อในการซื (อขายหลกัทรัพย์ (Credit balance) แก่ลกูค้าซื (อขายหลกัทรัพย์ ในขณะที2
ค่าใช้จ่ายเกี2ยวกับการพนักงานก็เพิ2มขึ (นจากการให้ผลตอบแทนที2เพิ2มขึ (นแก่เจ้าหน้าที2การตลาด ตามมูลค่าการซื (อขาย
หลกัทรัพย์รวมของบริษัทฯที2เพิ2มขึ (น 

สาํหรับปี +,,/ บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายรวม +,c44.m9 ล้านบาท ลดลงจากปี +,,- โดยมีสาเหตหุลกัจากการลดลง
ของคา่ใช้จ่ายเกี2ยวกบัพนกังาน คา่ใช้จ่ายในการกู้ยืมเงิน และคา่ธรรมเนียมและบริการจ่าย ซึ2งแปรผนัไปตามการลดลงของ
ปริมาณการซื (อขาย 

• กาํไรสุทธิ 

สําหรับปี +,,- บริษัทฯ มีกําไรสทุธิเท่ากบั 9,4+k.,4 ล้านบาท เพิ2มขึ (นจาก /3-.k+ ล้านบาท ในปี +,,, โดย
รายได้รวมเพิ2มขึ (นกวา่ 9,,kk ล้านบาท ในขณะที2รายจ่ายรวม (ซึ2งไม่รวมค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้) เพิ2มขึ (นกว่า /kk ล้านบาท 
ขณะเดียวกนัคา่ใช้จ่ายภาษีเงินได้ของบริษัทฯก็เพิ2มขึ (นจาก +3c.+/ ล้านบาท ในปี +,,, เป็น 3-,.-3 ล้านบาท ในปี +,,-
อนัเป็นผลมาจากการเพิ2มขึ (นของคา่นายหน้าจากการซื (อขายหลกัทรัพย์ 9,km3.4c ล้านบาทจาก +,+,-.9k ล้านบาท ในปี 
+,,, เป็น 3,34m.,c ล้านบาทในปี +,,- 

สําหรับปี +,,/ บริษัทฯ มีกําไรสทุธิเท่ากบั 9,+-4.++ ล้านบาท ลดลงจาก 9,4+k.,4 ล้านบาท ในปี +,,- โดย
รายได้รวมลดลง 3+9./, ล้านบาท ในขณะที2รายจ่ายรวม (ซึ2งไมร่วมคา่ใช้จ่ายภาษีเงินได้) ลดลง 9+,.3+ ล้านบาท โดยการ
ลดลงของกําไรสทุธิสง่ผลให้คา่ใช้จา่ยภาษีเงินได้ของบริษัทฯลดลงจาก 3-,.-3 ล้านบาท ในปี +,,- เป็น 3+,.,+ ล้านบาท 
ในปี +,,/ ทั (งนี ( การลดลงของกําไรสทุธิมีสาเหตหุลกัมาจากการลดลงของรายได้ค่านายหน้าซึ2งลดลง 4-3.+/ ล้านบาท
จาก 3,-9c.,c ล้านบาท ในปี +,,- เป็น 3,9,,.39 ล้านบาทในปี +,,/ 

ฐานะการเงนิ  

• สินทรัพย์ 

สนิทรัพย์รวมของบริษัทฯ ณ วนัที2 39 ธนัวาคม +,,/ และ +,,- มีจํานวน +k,-9+.c, ล้านบาท และ 94,-c4.m/ 
ล้านบาท ตามลําดบั ซึ2งสินทรัพย์ของบริษัทฯส่วนใหญ่ยงัคงเป็นลกูหนี (ธุรกิจหลกัทรัพย์และสญัญาซื (อขายล่วงหน้าซึ2ง
เปลี2ยนแปลงตามปริมาณการซื (อขายหลกัทรัพย์ของลกูค้าในช่วงสามวนัทําการสดุท้ายของแตล่ะงวดบญัชี โดยลกูหนี (ธุรกิจ
หลกัทรัพย์และสญัญาซื (อขายล่วงหน้าถือเป็นร้อยละ /-.3m และร้อยละ c-.9k ของสินทรัพย์รวม ณ วนัที2 39 ธันวาคม 
+,,/ และ +,,- ตามลาํดบั 

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ลดลงจาก m.mk% ในปี +,,- เป็น /.9-% ในปี +,,/ โดยมีสาเหตหุลกัจากปัจจยั 
+ ประการ คือ การลดลงของกําไรสทุธิ และการเพิ2มขึ (นอย่างมีสาระสําคญัของสินทรัพย์รวมอนัเป็นผลมาจากการเติบโต
ของลกูหนี (ธุรกิจหลกัทรัพย์และสญัญาซื (อขายลว่งหน้า และลกูหนี (สาํนกัหกับญัชี 
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• ลูกหนี *ธุรกจิหลกัทรัพย์และสัญญาซื *อขายล่วงหน้า 

ณ วนัที2 39 ธนัวาคม +,,- บริษัทฯ มีลกูหนี (ธุรกิจหลกัทรัพย์และสญัญาซื (อขายลว่งหน้าสทุธิ (บวกดอกเบี (ยค้าง
รับ) เทา่กบั 9+,-43.3, ล้านบาท เพิ2มขึ (นจาก ณ สิ (นปี +,,, ที2มียอดอยูจํ่านวน 99,-/-.cc ล้านบาท ซึ2งเป็นไปตามปริมาณ
การซื (อขายในตลาดหลกัทรัพย์ฯและตลาดตราสารอนพุนัธ์ที2เพิ2มขึ (นในปี +,,- เมื2อเทียบกบัปี +,,, จากบรรยากาศการ
ลงทนุซื (อขายในตลาดหลกัทรัพย์ที2มีความคกึคกัจากการฟื(นตวัของภาวะเศรษฐกิจและสถานการณ์ทางการเมืองที2มีความ
มั2นคง (โดยเฉพาะอยา่งยิ2งในช่วงครึ2งปีแรกของปี +,,-) 

ณ วนัที2 39 ธนัวาคม +,,/ บริษัทฯ มีลกูหนี (ธุรกิจหลกัทรัพย์และสญัญาซื (อขายลว่งหน้าสทุธิ (บวกดอกเบี (ยค้าง
รับ) เทา่กบั 9,,/4-.+m ล้านบาท เพิ2มขึ (นจาก ณ สิ (นปี +,,- อนัเป็นผลมาจากการเติบโตของยอดเงินให้กู้ยมืเพื2อซื (อ
หลกัทรัพย์ โดยมีรายละเอียดดงันี (  

� ณ วนัที2 39 ธนัวาคม +,,- บริษัทฯ มีลกูหนี (ซื (อขายหลกัทรัพย์ด้วยเงินสด จํานวน +,39+.+/ ล้านบาท  คิด
เป็นสดัสว่นร้อยละ 9c.3k ของลกูหนี (ธุรกิจหลกัทรัพย์และสญัญาซื (อขายลว่งหน้าสทุธิ (บวกดอกเบี (ยค้าง
รับ) ซึ2งลดลงจากสิ (นปี +,,, ร้อยละ 9-.-k เนื2องจากมลูคา่การซื (อขายหลกัทรัพย์ 3 วนัทําการสดุท้ายของ
ปี +,,- ตํ2ากวา่มลูคา่การซื (อขายหลกัทรัพย์ 3 วนัทําการสดุท้ายของปี +,,, 

ณ วนัที2 39 ธนัวาคม +,,/ บริษัทฯ มีลกูหนี (ซื (อขายหลกัทรัพย์ด้วยเงินสด จํานวน +,,,9.k+ ล้านบาท คิด
เป็นสดัสว่นร้อยละ 9-.+k ของลกูหนี (ธุรกิจหลกัทรัพย์และสญัญาซื (อขายลว่งหน้าสทุธิ (บวกดอกเบี (ยค้าง
รับ) ซึ2งเพิ2มขึ (นจากสิ (นปี +,,- ร้อยละ +.3m เนื2องจากมลูคา่การซื (อขายหลกัทรัพย์ในชว่ง 3 วนัทําการ
สดุท้ายของปี +,,/ สงูกวา่มลูคา่การซื (อขายหลกัทรัพย์ในชว่ง 3 วนัทําการสดุท้ายของปี +,,-  

� ณ วนัที2 39 ธนัวาคม +,,- บริษัทฯ มีลกูหนี (เงินให้กู้ยืมเพื2อซื (อหลกัทรัพย์ จํานวน 9k,99m.m+ ล้านบาท คิด
เป็นสดัสว่นร้อยละ ck.9k ของลกูหนี (ธุรกิจหลกัทรัพย์และสญัญาซื (อขายลว่งหน้าสทุธิ (บวกดอกเบี (ยค้าง
รับ) ซึ2งเพิ2มขึ (นร้อยละ 9,.39 จากสิ (นปี +,,- และมีลกูหนี (อื2นซึ2งเป็นลกูหนี (ค้างชําระที2อยูร่ะหวา่งการ
ติดตาม ประนอมหนี ( หรือผอ่นชําระ โดยมียอดคงค้าง ณ วนัที2 39 ธนัวาคม +,,- จํานวน +4,.ck ล้าน
บาท ซึ2งลดลงเลก็น้อยจากสิ (นปี +,,, 

ณ วนัที2 39 ธนัวาคม +,,/ บริษัทฯมีลกูหนี (เงินให้กู้ยืมเพื2อซื (อหลกัทรัพย์ จํานวน 9+,m4-.+/ ล้านบาท คิด
เป็นสดัสว่นร้อยละ c+.++ ของลกูหนี (ธุรกิจหลกัทรัพย์และสญัญาซื (อขายลว่งหน้าสทุธิ (บวกดอกเบี (ยค้าง
รับ) ซึ2งเพิ2มขึ (นร้อยละ +c.+- จากสิ (นปี +,,- เนื2องจากบริษัทฯมีการขยายเงินให้กู้ ยืมเพื2อซื (อหลกัทรัพย์ 
(Credit Balance) มากขึ (น ลกูหนี (อื2นซึ2งเป็นลกูหนี (ค้างชําระที2อยูร่ะหวา่งการติดตาม ประนอมหนี ( หรือผอ่น
ชําระ โดยมียอดคงค้าง ณ วนัที2 39 ธันวาคม +,,/ จํานวน +4,./m ล้านบาท ซึ2งลดลงเล็กน้อยจากสิ (นปี 
2556 ซึ2งมียอดคงเหลือ +4,.ck ล้านบาท โดยยอดลกูหนี (ค้างชําระดงักล่าวสว่นใหญ่เป็นลกูหนี (ให้กู้ ยืม
เพื2อซื (อหลกัทรัพย์ในระบบ Margin เดิม 

� ลกูหนี (ธุรกรรมการยืมและให้ยืมหลกัทรัพย์ ณ วนัที2 39 ธนัวาคม +,,/ มจํีานวน 9c4.9/ ล้านบาท เพิ2มขึ (น
จาก 9,+.++ ล้านบาท ณ สิ (นปี +,,-  
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� ลกูหนี (ธุรกิจสญัญาซื (อขายลว่งหน้าสทุธิ ณ วนัที2 39 ธนัวาคม +,,/ มจํีานวน 4.34 ล้านบาท ลดลงจาก
ยอด ณ สิ (นปี +,,- ซึ2งมีจํานวน m.3/ ล้านบาท  

• เงนิลงทุนในหลกัทรัพย์ 

ณ วนัที2 39 ธันวาคม +,,- บริษัทฯ มีเงินลงทนุในหลกัทรัพย์สทุธิ 34./c ล้านบาท โดยเงินลงทนุในหลกัทรัพย์
ดงักลา่วประกอบด้วยเงินลงทุนชั2วคราวประเภทตราสารทนุเพื2อค้า ซึ2ง ณ วนัดงักลา่วมีมูลค่ายตุิธรรมทั (งสิ (น 9/.-, ล้าน
บาท และเงินลงทนุทั2วไป ซึ2ง ณ วนัเดียวกนัมีมลูคา่สทุธิทั (งสิ (น 9/.93 ล้านบาท 

ณ วนัที2 39 ธนัวาคม +,,/ บริษัทฯ มีเงินลงทนุในหลกัทรัพย์สทุธิ 4k,.// ล้านบาท โดยเงินลงทนุในหลกัทรัพย์
ดงักลา่วประกอบด้วยเงินลงทนุชั2วคราวประเภทตราสารทนุเพื2อค้า ซึ2ง ณ วนัดงักลา่วมีมลูค่ายตุิธรรมทั (งสิ (น 3cc.-4 ล้าน
บาท และเงินลงทนุทั2วไป ซึ2ง ณ วนัเดียวกนัมีมลูคา่สทุธิทั (งสิ (น 9/.93 ล้านบาท 

ทั (งนี ( เงินลงทุนของบริษัทฯส่วนใหญ่เป็นไปเพื2อการป้องกันความเสี2ยงที2เกิดจากการออกใบสําคญัแสดงสิทธิ
อนพุนัธ์ บริษัทฯไมม่ีบญัชีเงินลงทนุเพื2อบริษัท 

• ลูกหนี *สาํนักหกับัญช ี

ณ วนัที2 39 ธันวาคม +,,- บริษัทฯ มีลกูหนี (สํานกัหกับญัชี จํานวน 39c.-m ล้านบาท ลดลงจาก ณ วนัที2 39 
ธนัวาคม +,,, ซึ2งมีจํานวน 9,+4,.93 ล้านบาท 

ณ วนัที2 39 ธันวาคม +,,/ บริษัทฯ มีลกูหนี (สํานกัหกับญัชี จํานวน 3,9,,.c9 ล้านบาท เพิ2มขึ (นจาก ณ วนัที2 39 
ธนัวาคม +,,- ซึ2งมีจํานวน 39c.-m ล้านบาท  

• อุปกรณ์ 

ณ วนัที2 39 ธันวาคม +,,/ บริษัทฯ มีอปุกรณ์สทุธิจํานวน +/4.k4 ล้านบาท ซึ2งเพิ2มขึ (นจาก ณ สิ (นปี +,,- ซึ2งมี
จํานวน ++9.4, ล้านบาท โดยการลงทุนในอุปกรณ์ส่วนใหญ่ของบริษัทฯเป็นการลงทุนในเครื2องตกแต่งและอุปกรณ์
คอมพิวเตอร์  
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• สินทรัพย์อื,นๆ 

บริษัทฯ มีสินทรัพย์ประเภทอื2นๆ อนัได้แก่ เงินสมทบกองทนุประกนัความเสียหาย รายได้ค้างรับ ค่าใช้จ่ายจ่าย
ลว่งหน้า และอื2นๆ ซึ2งมลูคา่สทุธิตามบญัชีรวม ณ วนัที2 39 ธนัวาคม +,,/ เทา่กบั 3+-.-+ ล้านบาท เพิ2มขึ (นจากยอด ณ สิ (น
ปี +,,- ซึ2งเทา่กบั 9/k.km ล้านบาท โดยมีสาเหตหุลกัจากการเพิ2มขึ (นของคา่ใช้จ่ายจ่ายจ่ายลว่งหน้า 

• สภาพคล่อง 

ในปี +,,/ บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมดําเนินงานทั (งสิ (น 3,/,-.3+ ล้านบาท โดยมีสาเหตหุลกั
จากการเพิ2มขึ (นของลกูหนี (สาํนกัหกับญัชี และมีกระแสเงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมลงทนุทั (งสิ (น /4,.m3 ล้านบาท ซึ2ง
แหลง่ที2มาหลกัของกระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทนุคือเงินสดรับจากดอกเบี (ย ขณะที2บริษัทฯมีการลงทนุในอปุกรณ์และ
สนิทรัพย์ไมม่ีตวัตนเป็นจํานวนเงินทั (งสิ (น 9,,.,k ล้านบาท และ 3k.+3 ล้านบาท ตามลาํดบั 

นอกจากนี ( ในระหวา่งปี +,,/ บริษัทฯ มีกระแสเงินสดรับสทุธิจากกิจกรรมจดัหาเงินทั (งสิ (น +,3c-.,m ล้านบาท ซึ2ง
มีแหลง่ที2มาจากการกู้ยืมเงิน ในขณะที2แหลง่ใช้ไปของกระแสเงินสดที2เกี2ยวข้องกบักิจกรรมจดัหาเงินในระหว่างปี คือ การ
จ่ายชําระเงินกู้ยืมและการจ่ายเงินปันผล 

ในปี +,,- บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมดําเนินงานทั (งสิ (น -m4.44 ล้านบาท โดยมีสาเหตหุลกัจาก
การลดลงของเจ้าหนี (ธุรกิจหลกัทรัพย์และสญัญาซื (อขายลว่งหน้า นอกจากนี ( บริษัทฯมีกระแสเงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรม
ลงทนุทั (งสิ (น cc9.9, ล้านบาท ซึ2งแหลง่ที2มาหลกัของกระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทนุคือเงินสดรับจากดอกเบี (ย ขณะที2
บริษัทฯมีการลงทนุในอปุกรณ์และสินทรัพย์ไม่มีตวัตนเป็นจํานวนเงินสทุธิทั (งสิ (น 994.9+ ล้านบาท และ +k.93 ล้านบาท 
ตามลาํดบั ในปีเดียวกนั บริษัทฯ มีเงินสดรับจากการขายเงินลงทนุในบริษัทยอ่ยทั (งสิ (น ,k.-m ล้านบาท 

ในปี +,,- บริษัทฯ มีกระแสเงินสดรับสทุธิจากกิจกรรมจดัหาเงินทั (งสิ (น 494.4/ ล้านบาท ซึ2งแหลง่ที2มาของ
กระแสเงินสดรับจากกิจกรรมจดัหาเงินในปี +,,- คือ การกู้ยืมเงินจากทั (งในและนอกประเทศ ในขณะที2แหลง่ใช้ไปของ
กระแสเงินสดที2เกี2ยวข้องกบักิจกรรมจดัหาเงินในปีเดียวกนั คือ การจ่ายชําระเงินกู้ยืมและการจ่ายเงินปันผล 

ทั (งนี ( ในการพิจารณาสภาพคลอ่งของบริษัทฯ ควรพิจารณาถึงความสามารถในการดํารงเงินกองทนุสภาพคลอ่ง
สทุธิ (NCR) ให้เป็นไปตามกฎเกณฑ์ของสาํนกังานคณะกรรมการกํากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์  กําหนดด้วย โดย
ในช่วง 3 ปีที2ผา่นมา (ปี +,,, - +,,/) บริษัทฯ สามารถดํารงอตัราสว่นเงินกองทนุสภาพคลอ่งสทุธิสงูกว่าร้อยละ / ซึ2งเป็น
อัตราขั (นตํ2าตามเกณฑ์การดํารงเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิที2สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาด
หลกัทรัพย์กําหนด ซึ2งแสดงให้เห็นวา่บริษัทฯมีสภาพคลอ่งที2เพียงพอในการดําเนินธุรกิจ โดย ในปี +,,, อยู่ในช่วงร้อยละ 
43./, – 93c.m+ ในปี +,,- อยู่ในช่วงร้อยละ +9.,4 – ,/.49 และในปี +,,/ อยู่ในช่วงร้อยละ 9/.k+ – ,c.9+ ทั (งนี ( 
อตัราส่วนเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิอาจเปลี2ยนแปลงเนื2องจากปัจจัยต่างๆ เช่น ปริมาณการซื (อขายหลกัทรัพย์ การ
รับประกนัการจดัจําหนา่ยหลกัทรัพย์ เป็นต้น 

 



บริษัทหลกัทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน)  
 

ส่วนที� 	 -�$�  	.�
 การวิเคราะห์และคําอธิบายของฝ่ายจดัการ 

• แหล่งที,มาของเงนิทุน 

ณ วนัที2 39 ธันวาคม +,,/ บริษัทฯ มีแหลง่ที2มาของเงินทนุจากหนี (สินทั (งสิ (นจํานวน 9,,/+c.-+ ล้านบาท และ
สว่นของผู้ ถือหุ้น 4,cc4.+3 ล้านบาท โดยมีอตัราสว่นหนี (สินต่อสว่นของผู้ ถือหุ้น ณ วนัที2 39 ธันวาคม +,,, ณ วนัที2 39 
ธนัวาคม +,,- และ ณ วนัที2 39 ธนัวาคม +,,/ เทา่กบั +.k/ เทา่, 9./c เท่า และ 3.++ เท่า ตามลําดบั ซึ2งหนี (สินสว่นใหญ่
ของบริษัทฯ เป็นเจ้าหนี (ธุรกิจหลกัทรัพย์และสญัญาซื (อขายลว่งหน้า ซึ2งเปลี2ยนแปลงตามปริมาณการซื (อขายหลกัทรัพย์ใน
สามวนัทําการสดุท้ายของแตล่ะงวดบญัชี รวมถึงเงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงิน ตราสารหนี (ที2ออกและเงินกู้ยืมอื2น ทั (งนี ( หาก
พิจารณาอตัราสว่นหนี (สินต่อทนุโดยไม่นบัรวมเจ้าหนี (ธุรกิจหลกัทรัพย์และสญัญาซื (อขายลว่งหน้า บริษัทฯจะมีอตัราสว่น
หนี (สนิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น  ณ วนัที2 39 ธนัวาคม +,,, ณ วนัที2 39 ธนัวาคม +,,- และ ณ วนัที2 39 ธันวาคม +,,/ เท่ากบั
9.+9 เทา่, 9.+3 เทา่ และ +.+k เทา่ ตามลาํดบั การเพิ2มขึ (นอยา่งมีนยัสาํคญัของหนี (สนิรวมในปี +,,/ เกิดจากการที2บริษัทมี
เงินกู้ยืมทั (งในและตา่งประเทศ รวมถึงการออกตราสารหนี (เพิ2มขึ (น เพื2อใช้ใปในการให้กู้ยืมเพื2อซื (อหลกัทรัพย์แก่ลกูค้า  

สําหรับอตัราผลตอบแทนต่อสว่นของผู้ ถือหุ้นในปี +,,- และ +,,/ อยู่ที2ร้อยละ +c.c- และ +/.+- ตามลําดบั 
ทั (งนี (ในปี +,,- และปี +,,/ บริษัทฯ มีการจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหุ้นเป็นเงิน c/m.c3 ล้านบาท และ 9,-43.m, ล้านบาท 
ตามลาํดบั 

• ภาระผูกพันด้านหนี *สนิและการบริหารจัดการภาระนอกงบดุล 

ณ วนัที2 39 ธันวาคม +,,- และ +,,/ บริษัทฯ มีพนัธะจะต้องจ่ายให้กบับริษัทเงินทนุ นิธิภทัร จํากดั (มหาชน) 
(“บง.นิธิภทัร”) ซึ2งเคยเป็นบริษัทใหญ่เดิมเป็นจํานวนประมาณ 11 ล้านบาท ในกรณีที2 บง.นิธิภทัรไม่สามารถเรียกชําระหนี (
จากลกูหนี (ธุรกิจหลกัทรัพย์ที2บริษัทฯไม่ได้รับโอนมาจาก บง.นิธิภทัร ตามหนงัสือโอนทรัพย์สินลงวนัที2 94 สิงหาคม +,3m 
และหนี (สนิที2คาดว่าจะเกิดขึ (นจากการที2กลุม่บริษัทได้รับหนงัสือบอกกลา่วจากลกูค้าซื (อขายหลกัทรัพย์รายหนึ2งของบริษัท
หลกัทรัพย์หยวนต้า (ประเทศไทย) จํากดั ซึ2งเรียกร้องให้บริษัทฯชําระเงินคา่เสยีหายจากกรณีถกูละเมิดสิทธิในเหตกุารณ์ที2
เกิดขึ (นก่อนวนัที2บริษัทฯรับโอนบญัชีลกูค้าดงักลา่ว เป็นจํานวนเงินประมาณ 9- ล้านบาท ซึ2งจํานวนเงินดงักลา่วได้บนัทกึไว้
เป็นสว่นหนึ2งของประมาณการหนี (สนิในงบแสดงฐานะการเงินแล้ว 

นอกจากนี ( บริษัทฯมีภาระสาํหรับเงินชดเชยที2ต้องจ่ายให้แก่พนกังานเมื2อออกจากงานตามกฎหมายแรงงาน โดย
บริษัทฯคํานวณหนี (สนิตามโครงการผลประโยชน์หลงัออกจากงานของพนกังาน โดยใช้วิธีคิดลดแต่ละหน่วยที2ประมาณการ
ไว้ (Projected Unit Credit Method) โดยผู้ เชี2ยวชาญอิสระได้ทําการประเมินภาระผกูพนัดงักล่าวตามหลกัคณิตศาสตร์
ประกันภัย และได้บันทึกไว้เป็นส่วนหนึ2งของประมาณการหนี (สินในงบแสดงฐานะการเงินแล้ว ทั (งนี ( ยอดคงเหลือของ
ประมาณการดงักลา่ว ณ วนัที2 39 ธนัวาคม +,,- และ +,,/ มีจํานวน /,./c ล้านบาท และ 99+.m3 ล้านบาท ตามลาํดบั 

• ปัจจัยที,อาจมีผลกระทบต่อฐานะทางการเงนิหรือผลการดาํเนินงานอย่างมีนัยสาํคัญในอนาคต 

ภาวะเศรษฐกิจและการเมือง สถานการณ์ต่างๆ ทั (งในและนอกประเทศ อาจส่งผลกระทบต่อฐานะทางการเงิน
และผลประกอบการของบริษัทฯ ไม่ว่าจะเป็นแนวโน้มการปรับตวัลดลงของอตัราดอกเบี (ย การปรับตวัเพิ2มขึ (นของราคา
นํ (ามนั ความไมแ่นน่อนทางการเมือง สถานการณ์การก่อการไมส่งบ และนโยบายทางการเงินของธนาคารแห่งประเทศไทย
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รวมถึงสภาวะเศรษฐกิจของประเทศไทยและสถานการณ์เศรษฐกิจโลก ซึ2งปัจจยัเหลา่นี (จะสง่ผลกระทบตอ่ความเชื2อมั2นของ
นกัลงทนุทั (งในและนอกประเทศ  

ความเสี2ยงจากการเปลี2ยนแปลงของราคาหลกัทรัพย์ที2บริษัทฯลงทนุจะมีผลกระทบต่อกําไรหรือขาดทนุจากการ
ลงทนุในหลกัทรัพย์ของบริษัทฯ การกระจายการลงทนุจึงเป็นปัจจยัหนึ2งที2จะช่วยลดความเสี2ยงนี (ลง ความเสี2ยงในด้านการ
ชําระราคา และความผิดพลาดที2อาจเกิดขึ (นจากการซื (อขาย ตลอดจนความเสี2ยงทางการเงินย่อมมีผลกระทบต่อฐานะทาง 
การเงิน ซึ2งบริษัทฯจะดําเนินการให้มีการควบคมุระดบัความเสี2ยงเหลา่นี (ให้อยูใ่นระดบัที2ยอมรับได้ 

• แนวโน้มในอนาคต 

สถานการณ์ทางการเมืองในประเทศ รวมถึงภาวะเศรษฐกิจโลกยังมีความเปราะบางและไม่แน่นอน ปัจจัย
ดงักลา่วมีผลกระทบตอ่การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทยในระยะยาว โอกาสในการเจริญเติบโตทางธุรกิจและ
ระดบัความสามารถในการทํากําไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ในระยะปานกลางถึงยาว ทําให้ความน่าสนใจ
ในการลงทนุในหุ้นของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์น้อยลง ซึ2งจะสง่ผลกระทบในทางลบตอ่ปริมาณและมลูค่าการ
ซื (อขายในตลาดหลกัทรัพย์และผลประกอบการของบริษัทฯและบริษัทหลกัทรัพย์อื2นๆเพื2อเตรียมการให้บริษัทฯพร้อมที2จะ
ดําเนินธุรกิจและสามารถแขง่ขนัได้ในระยะยาว บริษัทฯมีนโยบายที2จะพฒันาบคุลากรให้มีความรู้และทกัษะที2ทนัสมยัและ
พร้อมที2จะรองรับการทําธุรกิจใหม่ๆได้  รวมถึงการนําเทคโนโลยีมาประยกุต์ใช้ในระบบงานอย่างมีประสิทธิภาพ ซึ2งทําให้
การบริหารต้นทุนเป็นไปอย่างมีประสิทธิผล บริษัทฯมีนโยบายที2จะรักษาความเป็นผู้ นําในธุรกิจหลกัทรัพย์ให้สามารถ
บริการได้แบบครบวงจรและสง่เสริมให้ตลาดทนุไทยมีความก้าวหน้าตอ่ไป 


